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SMURFIT EAPPA ECUANOR S.AL

NOTAS E?EPLICATTV&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TEEMINADG EL 31 DE BICIEMBRE DE 2013
{Tapresado oo ddlares estadounidenses)

LI Py

INFORMACTON GENERAL
Constlucion y operaciones -

La Compaiiia fue constituida e] 27 de actubme de 1994 con el ahjeto de dedicarse a la produceidn de ppel
de pulpa o pasta de celnlosa, cartén, plasticos y otros prodictos similares. Actualmente sit operaciin esta
concentrada en la tabricacion ¥ comercializacitn de saeos de papel para varios tipos de industria,

La Junta General e Accinnistas del 15 de diciembre del 2000, aprobé wna reforma integral v codificacién de
b estatutos de la Compadida; ast como el cambio de domicilio a la ciudad de Guatagquil, ko giee representd el
cierre de sus oficings de Quits y el traslado de las mismis.

Las ventas de In Compafifa se realizan en nn nivel elevado de conrentracidn, ¥a sea medinnle convenios
comerciales suscritos para el efects, a log precios v bajo las condiciones estallecidas con ciertas entidades
¥ & través de drdenes de pedido cspeeitieas (ver Nuta 7). Adicionalmente, 1a Compania realiza :
tmngaceintes signifieativas con sns purtes relacionadas principalmente por importaciones de materias
primas {ver Notu 12). Prr 1o antes cxpucsto, las actividades e Snrrfit Kappa Eenador S.A, y sus
resiltadng dependen principalments de las vinenlaciones ¥ acnerdos existentes con sus principales chentes
v entidades relacionadas,

Simacion financiers -
A partir del 2014 la dismingcian sustancial en o precio del petrdleo ha alectado la economia del pads, cuyos

impuactos, entre otros, han sido los siguientes: disminueion de depositos en el sector financiero, ineremento
on los indices de desernplen, incremento cn los indices de motoydldad en la earters de crédito de las

entidades financicras asi como la restrigeiin en el aceeso a lineas de orédito en los banens a nivel nacional,

Fl petrdlen eonstituye la principal foente de ingresos del Presupnesto General del Estado lo que ha
gencrado importantes regjusies a dicho presupuesto en el uiae 2015, ¥ a una disminncidn del mismo para el
afo 2018, Adicienalmente, la devalnacida de otras mmonedas con respects al Dolar de luy Eatados Unides de
América, moneda de usa legal en el Fenador, ha tenido no impacto negative en las exportaciones no
potroleras del pads,

En la actnalidad Tus mitnridades econdmicas estan disefianda diferentes alternativaa para hacer frenie a
cstas sititaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incromentar la inversion extratjera a través
de alianzas pabiico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gusto corriente, (inanciamicnto del
déticit fiscal mediante 1a amizion de boneos del Estado, obtencidn de financiamienta a través de orranismos
internacionales ¥ gobiernos extramjeras (Ching), entre ntras medidas. Asi también, ha mantenido el
ssrnema de restriceion de importaciones a través salvapuardas ¥ derechos arancelarios eon ¢l fin de
mejorar la balatied comercial, aspeeto que debe i desmontandy en el 206, Mo sc caenta ann con todas os
elementus que permitan prever razonablemente R evolucidn fatura de la sitnacidn antes cumentada.

Ly Administracion de la Compania considera que la sitnzeidn deserita en el parrafo anterior no ha
rwiginado impactos significativos hasla el momento, no obstante se encnentra analizande los posibles
efectos que Ta realitdad econdmica podicra tener sebre Lus operaciones de la Compaiiia.
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SMURFIT KAPFA ECUADOR 5.4,

NOTAS E%PLIEATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
PORLELANDO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DE 2015
(Expresado on dolares estadounidenses)

1.2 Aprobacion dc estados tinancieros -

[.ns estados tinancieros por cl afio terminade cf 41 de diciembre del @015, han side emitidos conla
antorizacién de fecha 20 de abril de 2016 de la Administoacion de o Coanpafila y sevdn prestosa
comatderaciin de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2,  BRESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn so deseriben las prineipales politicas contables adoptadas cn 1a préparacidn de estos estados
tinancieros. Estas politicas han sido disefiadus en foncion a los NUF vigentes al 31 de diciemiee ded 2005y
apticadas de mancra uniforme a todos fos afios gue sc presentan oo cstoa cstados financieros.

2.1 Bases de preparacion de cstados Enancieros -

Laws presenles estados financierns de la Compaiiia han sido preparades de acucrde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (INIIF)Y emitidas por €] LASE (Internations] Aceonnting Standards
Heard]) gue haw sido adontadas en Beuador v representan ka adopeion integral, cxplicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales v aphicadas de manera uniforme a kos ejercicios que se presentan.

Lus cstados financieros de la Compania han sido preparados subre la hase del costo histérico,

La preparacion de los cstados finaneieros conforme a las NIIF requiere ol uso de estimaciones contables,
Tumhign exige 4 la Administracidn que eferza su juicio en el procese de aplicacicn de las politicas
contables de la Compania. Bo la Mata 3 se revelan Tas dreas que implican wn mayor zocda de juicio o
compejidad o las dreas donde los supucstos ¥ estimacioncs son sieniticativos para la claboracion de los
astados financieros, Debido a o subjetividad inherente en este proceso contable, Tos resultidos reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

La Compafila o presenta estadog financierns eonselidados eon su subsidiarda Compaiia Coloml¥dana
Beeicladora 5.4, dado que st comtpaiia matriz Smurfit Kappa International B.Y, (Irlanda} clabora los
estudos fnuncieros consolidados del prupo; dichas estadas (inzreleroy consalidades se encuenlean
disponibles para uso piblico on la siguiento direceidn clestronica:
http: /v smurhitkappa.com/vHome/com,/ Investors Tinancial Reports, Pages/ Default.aspx, referencia;
“SEG Foirth Quartm and Full Year results »015” de fecha 10 de febrern del 2016 que eontfens el “Annual
- Report weng™. La Compafifa comple con todos 1os requisitos requeridos para la exeneidn de la
consolidacidn mencionada, de acoerdo con Ty Noona Fntemacional de Informacidn Finaneiema (8118 10,
pévtafa 4. (1 detalle de la inversidn de fa Compafifa en su subsidiaria se deseribe enla Kotayyso
tratamicnto contable en Nota 2.6, :

uua  Moneda funcional ¥ moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan cn 1a moncda del ambiente econdmico primario donde opera Ia
Compasiia (moncda funcional). Las cifras incluidas en los cstados tinancieros adjuntos cstda cxpresadas
on dilures estadounidenses e corresponde & In moneda funcioaud ¥ de presentacion de I Compabia,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.4,

OTAS EEEPLI CATIVAS ATOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIFEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

2.2 Efectivo -

[nchuye el efective dispondble (caja) v los depdsitos a la vista en institueiones fnancieras de e
disponibilidad.

u.4 Activosy pasivos financieros -
211 Clasificacion:

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las sigmienies categorias: “activos financieros 3 valor
razomable a través de gananciss o pérdidas”, “préslamaes y crentas poreohear”, "activos financieros
mantenidns hasta su vencineste” y “activos tinancicros disponibles para la venta”. Los pasivis
financieros se chawifican en loay siguientes cateporiag: “pasivos lnancieros a valor razonable a través de
ganancias n pérdidas” ¥ “otros pasivos ficancicros™. La clasificacion depende del proposite pera e cusl se
adquinieren los activos o contraturon los pasivoy, Ta Administracidn determinag la clasificacion de sus
awlivas v pasivoa financierna a la techa de s reconocimicnteo inicial,

Al 21 de diriembye del w015 v del 2014, la Compaifiia mantuvo achvos financierns en la categoria de
*préstamos y cuentas por eobrar”, De ipual forma, la Compuafita sodo maatuvo pasives financierns en la
categnria de “olros pasivos [inancieros”™. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financicros se
cxplican a continuacion:

fa}  Préstamasy cuenias por cobrar

Representados en el estado de situacmidn financiers por los documentos ¥ cuenlas pot cotwar
vometeiales, a entidades relacinnadas y otras cuentas poer cobrar. Son activos financierss no
derivados que dan derecho a pages fijos o determinables v que no cotizan en wn mereado aclive. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de veneimicnto mayor a 12 meses cortados desde Ia
techa del estado de sitwacidén financiera. Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, la Compafis no
presentd préstamos y Cenlas por cobHRr nayures a 12 mese.

* (b)) Otros pasivos financieros

[

Representados en el estado de situacidin financiera por los documentas ¥ cuenkas por pagara
proveedores y a entidades relacionadas. Se inchuyen en el pasive corviente, execepto por los de
* venchmiento mavor a 1 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion finaneiera. Al 31

" de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compatiia no presenta abros pasivos financieros mavores a 12
Mg,

2.4.2 Reconocimiento v medicion inicial ¥ posterior:
Recnnocitnients -

Ia Compafifa reconoes un activo o pasivo financiers en el estado de sitwacion financiera a la fecha de la
negoriacion y se reconocen cuando se compromete o comnprir o vender el aetivo o pagar el pagivo,
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SMURFEIT KAPPA ECUADOR S5.A.

NOTAS EX_PLIFATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINATHY EL 31 DE DICIEM BRE DE 2015
(Expresado en dolares cstadounidenses)

Medicidon indcial -

Los activos ¥ pasivos Anancieros son medidos indcialimente a su valor razonable mds cualguier coslo
atribuible a la transaccion, s ¢l activo o pasivo Tmanciers o ey desigonado como de valor razonable a
través de ganancias ¥ pérdidas v diche costo es significativo. Con posterioridad al reconaocimisnlo fndeial la
Compadfia valoriza los mismos come se deseribe a continuueidn:

Medicion posterior -

¢

fa}  Préstamos i cucrtias por cobror

Posterior a au vesnnocimiento imcial se miden ad costo amortizado aplicande o] méodo de interds
efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las sigulentes cuentas dentro de esta eategoria:

in Cuentas por cobrar comeredales: Corresponden i los montos adeudados por clientes por la
venbi de productos en el curso normal de los negocios. Se reconacen a su valor nominal que
cs equivalente a su ensta amaortizade, My no generan intereses v son cxigibles hasta en g4
dfas, menes 1a provisidn por detedors correspondiente.

(1) Mms cuentas por cobrar: Bepresentadas principalmente por préstamos concedidos a
cmpleados gque se Hguidan en el corte pluso. Se registran al valor del recmbolso realizado, que
e ectivilente u su costo amortzada,

i) Otros pasivos froneteros:

FIRR C IS T TR I s b

Pasterior a st reconeeimiento injelal se miden al eosto amortizado aplicandea ¢F método de interés

ctectivo. En espeeitien, la Compafifa presents las siguienies euentas dentro de esta calegntfa:

iy Cuentas por pagar a proveedores: Son odiligaciones de page por bicnes o servicios adguividos
e proveedores locales o del exterior en el cursa narmal de los negocios, Se reconocen a su
valor neaminal que no difiere del costo ameortizado pues no generan intereses v son pagaderas
husta en oo dias.

NREEEE

i)  Cuenias por pagara entidades relacionaday: Corresponden 2 oblgaciones de pagn
principalmente por la compra de inventarias (rollog de papel) ¥ servicios recibidos. Se
registran a su valer nominal gue es equivalente a su costo amorizds, pues no devenga
intereses ¥ s¢ liguidan hasta en go dias,

2.4.2 Deterioro de activos financieroy -

La Compariy estublece ona provision para pérdidas por delevioro de sus cuentas per cobrar enando cxdste
evidencia olyjetiva de gue qu serd capaz de cobrar todos los importes que se Te adendan de acuerdo con los
termmos origitales de lag cuentas a cobrar. La existeneia de difienhtades {inancieras stgnificativas por
parte dek deudor, 1a probalidilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacion Gesnciera vla falta o
mora en los pagos se consideran indicadoras de que la cuenta a cobrar se ha deterioradn.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS E];PLICATIVA.S ALOS ESTADOS FW‘LWCIE ROS
PFOR EL ANO TERRMINADCG EL =1 DE DICIEMEBRE DE 2015
{Cxpresado en délares estadounidenscs)

#.4.4 Baja dc activos y pasivos financicros -

2.6

LCn actvo finaneiero se elimina cuandn expiran los devechos a recihir los lujos de efective del activo o sl

la Compafifa transfirid ¢l activo 4 un tercero sin retener sustancizlmente los riesgos ¥ beneficios del
mismo.

1In prasivo es eliminado cuando Tas obligaciones de la Compania se ban Tuitidados,

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adguisiciéa o valor neto realizable, ]l menor. El costo de los
prodectos terminados v de Ing productos an proceso eomprende 1os costos de disedfio, materia prima, mano
ide obra directa, oiros costos directos (incluye gastos generales de fabricacion sobre la base de capacidad de
aperacion normal e impuestos no recuperables) v excloye bos coslos de financiamientn v iag diferencias de
cambio. El costo de los.inventarios ¥ de los productos vendidos se determina nsando el métado promedio
poetderadn, B valor netn realivable es el precio de venks estimindo en e corso noemal de log aegocins,
menos los gastos de comercializacion v distribucion.

Los inventaries en transito se presentan al coste de las facturas mis otros cargos relacionados con la
impeorrtacion,

Inversiones en schxidiariaxs -

o Lag iearsiones en subsidiarias ge contabilizan en los estados Dnancienns af costo.

Propiedad, plania y eguipn -

Son repistrados al ensto histdrico, menog depreciaciones scirmebisdes v pérdiday por delerons, en caso e
producirse. El costo incluve los desembolsos dircetamente atribuibles a la adquisiciéa del activo, Los
desemindses posteriores o L compra o adyuisicion solo son capitadizados ceando es probable que
bencticios ceondmicos fubiros asorciados a la inversion floyan hacia la Compaiiia ¥ los eostos poeden ser
thedidos razonablemente.

! La deprectacion es calenlada inealmente hasada en la vida 111l cstimada de los bicnes. Los rabros de
*propiedad, panta y equipo no congideran valores residoales, debido a que la Administracion estima gue o

ralor de realizacion af término de so vida ibeil serd irvelevante, a estimaecidn de vicdag {liles ¥ valores

residuales de la propiedad, planta ¥ equipo son revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a cada foeha de eicrre
e 1o estados financierns.

Las vidas Ofiles estimadas son las siguientes:

Fipo de hienes i e aiios
Hdificios oo
AUtos, camperas ¥ wontacargas g
Equipe de procesatniento de datos ;;
kuebtes y enseres Lo
Maguinaria ¥ equipa ) I3
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXHPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE T¥E =015
(Expresado en dilares estudounidenses)

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedad, phanta y equipo, se calenlan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en Hibms ¥ se incluyen cn cl cstado de resultados integrales.

{Cuanda el valor en libros de un activo de propiedad. planta ¥ cquipos exeede a su monto receperabie, este
s reducido mmediatamente hasta su valor recuperable,

2.8 Pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipa) -

Los actives sujetos a depreciacién se someten a prucbas de deterioro cnando se producen eventos o
rireunstaneias que indican que podria no recuperarse s vador en liliros. Las pérflidas por.deterioro
corresponden al monto en e que ] valor en libros del activo exeede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto gque e ohlendra de su venta o su vakor
CI LSO,

Para etectos de la evaluaein por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequenos en los gue
seneten Hujos de efestivo identificables (unidades geperadoras de efectivo). Log saldes en 1libros de activos

nc financieros que han sido abjeto de castigos por deterioro se revisan a cada teeha de cierre de los estados
{tnanrierns para vorificar posibles reversiones del deterioro,

En ef casa que ol monta del valor libros ded activo cxeeda a su monte recnperable, la Compaiiia regisira
una pérdida por deterioro en bos resulradas del ejereicin.

Al 41 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Adminisivacian de la Compania ha reaiizado los analisis pertinentes
v ronsiders que no se han producido cventos gue indiguen que sus activos no fumm; ieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en liboos.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

Tl impueste a la renta del afic comprende el impuesto a la venta eorrente ¥ al diferido. El impuesto se
reconoee en el estadn de resultados integraies, cxcepto cuando se trata de partidas que se reconoeen
iiirectamente cn el patrimonio. En este caso el impuesto también se recannce en otros resultadas
fategrales o directamente en ¢ patrimonia,

(i}  Impuestoaln renta corriente: K cargo por impuesto a la renta corriente se calewla mediante la tasa
' ke impilesto aplicable a las utilidades gravables v s carga a los resultados del afic en (ue se devenga
con hase cn ol impuesto por pagar exigible. Las normas tributacks vigentes estalflecen una tasa de
impuesto del 22% de tas wlilidades gravables, la cnal se reduce ai 12% si las utilidades son
retniertidas por el contribuyente.

A partir del gfereivio fiscal 2010 enird en vigor |2 norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la Renta”™, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas €] aio anterior
sufire 2l 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de loy ingresns gravables
i 0.4% de los achivos.

La referida nerma establecio qee en caso e gue o Tmpeesto a la renta ransado sea menor que el
monto del anticipo minime, este Gltime se convertira en Impuesto a la renta detinitive, a menos gue
el contrilmvente snficite al Servicio de Rentas Internas su devolecion, 1o cual podria ser aplicable, de
acnerdo con la norma gue rige la devolueidn de este anticipo.
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SMURFIT KAPPA ECUATHR S.A.

NOTAS EJEPL[{"ATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015
{Kxpresado en délares estadounidenses)

Purznte el 2015 ¥ 2014, la Compania registrd comeo Impuesto a la renta corriente cansado cl valor
determinads sobre 1a hase del 2% sobre las utilidades gtavables. Ver Nota 14.

(iiy Impuesto a ba rentd Jiferida; £l impuesto a la renta diferida se provisiona en su totalidad, por <l
métonlo det pasivo, sobre las diferencias temporales que-surgen entre las hases tribistariag de activos
¥ pasivos y sus respectivos vatores mostrados en los estados financieros. Bl impuesto a la renta
ihiferido e deferming usando tasas tributagas que han sido promulgadas a la fecha del estado de
sltuacién finanelera v que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a ta renta diferido activo se
realice o el imptiestn a la venta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidas actives s6lo se reconocen en ba medida gue sea probable que se
produgean beneticios tributarios fotwros conlra lag que se paedan usar Ias diferencias temporales.

Flsalilo de impuesto a fa renta difenide activo y pesive s2 compensa enando exista el derecho legal
rximble 2 compensyr impesing aciivas corricnbes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando el
umpuesto a la renta diferida aetivo ¥ pasive se relacione eon la misma autondad tmbutana.

Al 31 de diclembire del 2015 ¥ 2014 no se generaron difereneias temporales significativas entre las
lases tributarias ¥ finaneiecas por Inque no fue aplicable 1a determinacion v regiairo de impoesto
diferido.

2.10 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plaze: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
vorresponden principalmente u:

i) Participacion de los trabgigdores en tas eiilidades: Calenlada en foneitn del 15% de 1a wiilidad
vontuble anual antes del impuesic a la renty, segiin o establecido por La legislacion ecuatorinna
vigente. Sc regisira eon cargn a resultados ¥ se presenta comg parte ded costo de productos vendidos
0 los gustos de administracion sn funeidn de la labor dela parsana gue reeibe oste benetielo.

4 Vacaciones; Se registra el costn eorrespondicnte a las vacaciones del personal sobre base devengada,
i) Dérimes teroer y enarty stellog Se provisionan v pagan de acnerdo a lalegistacion vigente en el
Eewador,

Beneficios de empleados a largo plazo (Gubitacion patronal, desahuwcio); La Compafiia ticne un
plan de beneficia definido para jubilacidn patronal, normado por bas teyes laborales couatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio

" solicitade por el emplesdor o tralvjador, el empleador bonificard al teabajador com el 25% del equivalente
ala dltima remeneraciin mensual por cada vne de los anos de servicios prestados 2 la misma Compaiia ¢
empleador, este beneticln so denomina desahucio. '

La Compafiia determina anualmente lus provisiones para jnbilacidn patronal v desahneio solice 1a hase de
esmdios actnariales practicados por un profesional independionte ¥ se reconocen com carge a Ins gastos
{resultados) del afo aplicando €] métnds de Costeo de Crédite Unitarie Provectado v representa ek valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, gl &zl es ohtenido descontando
bos flujus de salida de efectivo a vna tasa, para ¢l 2015 del 6.31% (2014: A.54% ) Ver Nota 15.
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SMURFIT KAPFA ECUADOR S.A.

MNOTAS E}EPLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADH) EL 31 DE NCIEMBERE DE 20135
{Expresado cn délares estadonnidenses)

Las hipatesis actuariales ineluyen varlables como son, en adicién a la tasa de desenento, tasa de
mortaligad, edad, seko, anos de servicios, temuneraciones, ineremento fotures de romuncraciones, tasa do
rotackan, entre oLras.

Las gananeias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cumbios en fos
supuestos actuariales se cargan a resultadas en ¢l periodo en el que surgen.

Los costos de los servicing pasados se reconocen i_umediatﬂmentc cn resultados del aﬁn.

Al clerre del afin las provisiones cubren a todos los tlabaj adores qua 3¢ enmntr.ihrm trabagaends para ka
Compania.

241 Provisiones corrientes -
Ea acicién a lo que se deseribe en la Nota 2,10, la Compafiia registra provisioncs cuando (i) tiene 1na

uldigaciin presente, v sen legal o inplicita, como resultadn de eventos pasadoes, (i) es probable vaya a sor
noecsaria una salida de recursos para liquidar la obligacién ¥ (i} o monto se ha estimado de forinma fiaide,

Los montos reconocidos comee provisinn son ki mejor estimacion doe la Admindstracian, a 1a lechs de clerme
ie Tog estudos financieros, de los desembolsns necesarios pary Hquidar la oblizacion.

AT

2.2 Reconecimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de la cobrada o per cobrar pur la venta de productos cn el
curso normal de sus operaciones. L4 ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y desciienios ttorgados,
Log hg resos son reconocidos en la medida oo que eg probalde quee os heneficios coondimicos fluyan haeia
fa Compaiia, pucdan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compatiia haee entrega de sus productos al
comzdody en consecueneia transticren, los riesgos y beneficiog inherentes a ka pmplcdad de cgos bicnes
v no mantiene ol derecha a disponer de £lles, ni 4 mantener un contrel sobre ks mismas,

w

r R a— e Myl
il E g

o

i

o

i
La Compafifa geneva sus ingresos principlmente por la veata en el territorio eceatoriano de sacos de
£ v *  papel para varios tipos de industria.
LE 2,13 Cambios cn las politicas contahles -
L"E a)  Nortnas AEVAS ¥ madificadas adoptadas por la Compaiia,
[:;. -_— Mo huy WITE @ interpretaciones CINIIF que sean efectivay por primera vez para cl gjereieio financieta
L que cotnienza a parkic de 1 de enero del 2015 gue se cspere que lengan un efecto significstivo sobre la
[;,._._ Compaiia.
“‘:’-:.E
( I} Nuevas normas, modificaciones cinterpretaciones publicadas que todavia oo han cotrado en vigor
Fﬁ'@ para ejercicios finuncierss que comicnecn a partir de 1de enero det 2015 ¥ no han sido adoptadas
o anticipadamente.
S
it
o Estas zon de aplicacidn abligatoria a portir de las fechas mdieadas a contimacidn:
v TR
P
A
]
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S, A,

NOTAS EAPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANQ TERMINAIY) EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
(Fapresadn en datares estadounidensey)

Aplicacvio oirlizarasia paza

SovmE LT Aes o, gigreicing qinisidas o pamrle:

AMFEN L adid 12 falbes o la adyuis kion de nna parlicipacio nen onn npemaiin congmia |de enora 20K
"Avuerla c cnnfetas”,

MEZIE y 1B Ernmisndac n egias Nomag rlocionados corlog méwedos de deproeiaciow vz licazian. = enera 20116

NE Ayl Sk ndas 1 ea b Mo s nadan con ks planlas ez e g s ysninch B Itlg anere MGG
carirny parere el rnbre P piedaces, plint v equipa ©.

WIT W oy MEDIE Tumiemiag conelicinains can ly venm o g apadseidn de Biznes 2noe ua inszisocy sy lde wnere 2R
azoeiada o poasaio canjunc. .

HE Ewmaendd que bata de by inees wen debmétadu de valerpatdmaszeinl pmpatssicnnOE# P5 narg |z 2neTa 230
I3 wabmckt nde inve s kaes. -

MIF 14 Fuhiicacién dy In nommn "Cuzntns de Dferimicnte s de Acividodes Ropuladas ’ 1te enere 20IR

MIE 3 tfejray que cianhen iomod lemos de cRadkeazidil cuizo aclives.

Ml Mojms que oodificnn o sslieionadu o bs evelaciooes de e crorato < sie pres ook n de fe iz 1916
selvicios by evelacivnes requendas pacn ke 2nnnlas Bnanciemsy oigetinoe

NI R ‘ejors mee clrban rimade de deteminorin roea de dez coenoo para los obbeseone: po ~e nlks Lk
Amnaficing onsi-=mplko

NOT 4 Mejorns que clarifizan o aelaciovada con s inforoie o rvezd e el epome mletme §ies e i 20 4
cobfrioss e luidad cu el i,

IR 15 Publicacain de laweoe "Recnnacimiente Gk los neese: procedenies ao boa canimles sl o Z0TY
vanng ¢ fenies®, esmoae man ceemeinzond o lo SO e 12,

MIE B Fublicacidode In pomea "M oomcntes lndociens ', wesion cumonkia, tde emern Z0H

La Companin estima que la adopcion de las enmicndas a las NTUF y las nuevas inferpretaciones antes
deseritas, 1o tendrd un bnpacto zignific:bivo en los estados financierss en ol ejercicio de su aplicacicn
inicial

i+ ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La prepavacion de estadas [inancieros vequiere que la Admindstracion reakice estimariones v utilics
supucstos que afectan los montos incluidos en estos estados Goancieros v sus notas relacionadas, Las
asttmaciones reaiizadas v supuestos otilizados por la Compaiids se cncuentran basadas en Ta experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes cxternas ealificadas. Sin
embargeo, los resultados finakes podrian diferir de las estimaciones bajo ctertas condictones.

Las cstimaciones ¥ politicas contables significativas 2on Jefinidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la simacidn financiera v tos resubtados de la Companta y/o las que requoieren un abto
grado de juieio por parte de la Adminisblragion,

‘Lag principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentean relacionadas con los
aigutentes conceptos:

{a} Detferiora de cuentas par cobrar:
La estimacidn para cuentas dudosas es determinada porta Administriwidn de la Companda, con
Dase en g evaltacidn individualizada de la antigitedad de {os saldos por cobrar v b posibilidal de

recuperacion de los mismas. Ea provisidn para cuentas dodosas se carga a bos vesidtados integrales
def afio ¥ las reeuperaciones de cugnlas provisionadas se acreditan a otros ingreans.
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SMURFIT KAPPA ECUTADOR S.A.

NOTAS E]’g’LICﬁTI‘JAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR ELANDTERMINADG EL 31 DY IMCIEMBRE DE 2015
{ Expresudo en ddlares estladounidonses)

(b Vidu il de propriedod, plonea i equipo:

Los cambios en circunstaieias, Wles eotmeo avanees tecnobdgicos, cambios en el uso planificude,
pexlrian hacer gue 1a vida atil tuera diferente de las estimnaciones reslizisdas. 1as estimaciones sc
basan principalmente en las prayecciones de nso futaro de los activos. La determinacidn de las
vitys (res 52 svalike al cierre de cada afio.

feb  Prowistores per henefleios a empleados a largo plazo:

Las hipétesis empleadas en ek cAlculo actuarial de Jubilacién patronal ¥ Desahuecio, para bo cual
utiliza estuding actuariales prastisados por profesionales independientes,

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.t  [actorcs de ricsgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen o uns variedad de riesgns fnaneieros: ricsgos de mercade
(incluves rieseo de lpo de cambio, riesgo de procio ¥ el ricsgo de tasa de interés sobre ef valor maonable ¥
s Mujos de efectivo]}, riesgo de crédito, riesgo de liguidez v riesgo de capibtlizacidn. K programa general
de administtactdn de rlesgos de la Compafifa se conceatra principalinente en lo impredecihle de Tos
tuereados financicros ¥ trata de minimizar potenciales efectos sbverdoy en el desempefio financiere de la
Comypania.

La Administraciin de Is Commpaliia proporeions por eserite prineipios para el manejo general de cleseos asl
coma politieas que cubren Areas espevificas, tdes como el riesgo de lipo de cambio, o] riesgo de tasas de

" interés, el riesgo de crédib, ef aso de instrumentos Snancieros ¥ para la inversidn de los excedentes Jde
liquidez. -

f}  Riesgos de mereado

E . ] '
Riegga de tipo de catnbio

o] Fa exposicidn de la Compafiia al riesgo de rambio cs minima, detido a que bas transacciones con
l entidades dol axterior se realizan en ddlares estadounidenses.

Loty
[E Riespo Jde precio

@ _ La principal exposicion a la vaniacion de precios de malerias primas se encuentra relacionada eon el
[, — incremento de precios a nivel internacional. ricsgo que es minimizado por la Compania al realizae
i negaciaciones 2 nivel corporativo con los proveedores de las principales materias primas.
l;'[j . : ' r \
i“@ Ricspo de tasa de interes sobre el vabor razonable v los flujos de electivn

:.‘r- . -
i El rlesgo de tasn de inlerés para la Compaiiia surge de sn endeudamisnto. El cndendamiento a tasas
L variailes expone 4 Iz Compafiia al riesgn de tasa de interés sobre sus thujes de efective. Fl
o] sidendamiento a tasas fijas cxpone a la Compariia al resgo de tasa de ioterds sobre el valior
[ _ razamable de sus pasivos.
Eﬁﬂ
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EX‘PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 bE DICIEMBRE DE 20415
(Expresado en dakares estadounidenses)

La Compagia no sc encuentra expilesta ol riesgo de tasa de interés ya que sus instromentos
financierns pasivos no devengan tasas de iterds v se liguidan en el corto plazo.

thl  Riesgo de crédito

¥l riesge de erédito surge del efectivo y depdysitos en bancos e instituciones financieras, ast como de la

exposicion st erédito de los clientes, que incluye a los suldos pendicntes de las suentas par cohrary 8
las transacciones comprometicas,

Respecto de haneos e institeciones financicras, sdlo se ace(ita 4 institueidnes euyas calificaciones de

viesgo independicntes determinen nivetes de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica ¥
respaldo a las inversioned de la empresa.

Las ventas se vealivan 3 vados clientes, a quiones se les concede créditos con un plaze méxitns de pago
cles ey s,

Ea Administracién de la Companiia ha efectuado los analisis corveapondientes del deterioro de sn
cartera ¥ ba efeclisado la mejor estimacion para detsyminar ] monto pecesario de provisin, segim las
poditieas descritas en la Nota 24, Adicionalmente, no sc excedieran ks limites de crédito durante et
perinda e reporte ¥ 1a Administracion ne espera que la Compafiia incurra en pérdida abgnna por
degempeno de cstas contraparles debido a que posec corteza de goe fodos los créditos scrdn cabrados.

(e} Riesgo de liquadez

La principal fuente de liguider son los flujos de cfcetivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para adiministrr la liquidez de corto plaze, 1a Compania se basa en los flujos de cajs proyectados para
en periodo de 12 meses.

El cuadro a continuwacion analic los pagives financierns s deriviidos de la Compatiia. Log mantos
revelados en el cuadro son los fhgjos de ebfective no descontados.

Al sy deddiviembrede sy

Husta 1 afig
Docurmentos ¥ CULLEas por Qegar:

Friw cuxloras

1.05%, 603
Enlidades relacionodas

2,E7L, 400

Alwa de diciembrede ani g

ncurmeantos ¥ Cuelltas por popar:

Hrone eedores

1,337,1 Lo
Entidades relacicnadas

3,061,304
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE INCIEMBRYE DE 2015
(Expresado en dolares estadonmidenscs)

(W} Admhnistracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al mlministrar de manera activa una base de capital es cubrir ios
rieszos inherentes en sus actividades. i wdecuacion del capital de la Compafify es monitorcada
nsanda enlre otras medidas los ratios estableeidos por la gerencia.

Consistente con la industrin, la Compafiia maonitorea su capital sobre 1a base del ratia de
apalancamients. Este ratio se caicula dividiendo bz dewda neta para ol ("1]‘.![15:!1 total. Bl capital tatal se
altiene de la suma de la denda neta vel tatal del patrimonia.

I ratics de apalancamiento al 51 de diciembre de 2014 y de 20143 foeron bos siguientes:

20 20t

Tirbal deaada 1) ' 3,724,809 2470
#lenos: Elevtive _ [3am040) 133,972}
I?puda neta 395,000 NEEEEE]
Tt pagrimonio 3510113 4, FE,359
Capitat Lkl g0, 2R 1k BT
Ratio de spalancamiento Ju.15% 6. 574%

(1) Las grincipales fuenles de apalancamienilo sun cucnatas por pagar a “proveedores” ¥ a
“antidades relacionadas™

5.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 (?utegnriaé de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentes financieros a corto plaxo, A continuacion se presentan los
#+  vilores ibros de cada categoria de insttumentos financieros al ciemre de cada ejercicio:

ZILES LR

Activos Financiem’ medides alcostn

Tf e rrew PRI SN 125570
Avtivos financie s medidos al costo prmoizadao

s likg porc ohrEre e n ik s 2439358 264,624
(Hms cusntes porsaber 135302 27360
Total activas FIRAAC IS o2 2206340 Johah 197
Pasives Finnncicens me diclos sl cofbe famartizad o

Cacntas purperArE pove sl s 1153 803 L3 e
Lueneas parpreacaendlades lacionadas 16700 Hoad 1204
Toatzl paxivas financiems 1242073 A0TERAIN
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SMURFIT KAPPA ECTTADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BDICIEMBRE DE roi15
{ Expresadio en délares eatadounidenses)

il
e 52 Valor razonable de instrumentos (inancieros -
e Elvalor en libros de los instrimentos finaneietos cotresponde o 32 aproxdma a su valor razonable, debido a la

nikurlews: de exigibilidad en el corio plazo do estos strumentes.

f. EFECTIVO

Composicidn:

rre : 2NEG 214
Efectivoen cqjd JOH ERAT3)
Bancos L) 3a0,540 29,2

4340 125,072
{13 Comprende depdsitod a s vista en bancos bocales.
. CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES
Comnposicion:
Venrins netas Baldog por cobrar
- 2013 =0l 20Ll3 2013
Huleim Bewwcdor 5.4 (L3 EE, 245,584 13,3332 971 Tyn.7av u54,107
Union Comuentery Novional CCERM CLE M (40 4,534,060 1,632,613 GE3 4083 GlR.A41
Ceotral Aznearoera Porta guesa O 4 B e i e P 4,142 075 - 412qQ.172
* 1inacem Fonndor S.A. 2,549,865 - ToE.a08
Tathrge Cementos 5.4, (2] YT ATh e E I X B ¥ | - LB BES
Intacokenador S.4. 4] 1,416,800 1,988,072 174,701 -
Cemento Chimborame A (4] - 1,401,660 - -
Indostriaz Guapan §.A. (3) - 1,220,400 - -
Headus 8.4, {43 , . A4G.Lg0 - -
(Hris N 3.846,277 3,240,130 337,033 954,301
afnFanGls w843 2,484,001 LAhg GHY
(-1 Prow iion por detertora [G.004) (.04}
2,840,034 3,264,024

(1) Confecha s de enero del 2008, Ta Compaiifa suseribid eon Heleim Beuador 5.A, un contrato de
siminisiro de fundas para despacho de cementa con una vigeneia de cinen atins. A partir do encro
tlel 203z, nor deelsion de eleim Denador 5.4, el suminisiro de fimdas se efectiia bajo drdenes de
compra mensuakes,
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T SMURFIT KAPPA ECITATMOR 5.4,

o MNO¥TAS EXJPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
o POR TL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBEE DE 2015
{Expresado on délares cstadounidenses)

{z)  Confecha 1 de febrero del 4oiz, la Compaiiia suseribid con Lafarge Cementos 5.4, un contrato de
suministre de fundas para enyvase de cermentbo bajo la modalidad de cansignacion, con una vigencia
ile un afio pudieado renovarse 2 voluntad de las partes. En cocro del 2013, dicho contrate fue
renovado hasta o] 41 de enero del zois.

{4) A partir del mes de abril del afio 2012, la Compaaia inicid una refacidn comercial eon Tndusieias
Guapdn 5.4, para la venta de sacos de papel. En abeil del 2013 se Aot un conirato de suministro de
t), 546,000 sacos de papel con un plazo de 10 meses a partir de la facha de E-U.E-LI'i];II‘_ itn de dicho
contrato. Posteriormente, ¢n julio del 2014, se ficma ue contrato pata Fl siministre de 5,420,000
s de doble capa con un plazo de 7 meses.

(4}  Flsuminisirode lundas (sacos) con estas cnmpaﬁias se realiza a travis de drdenes de pedido

cspecitieas.
o A rontinuacion se mucstra un analisis de antigiiedad de los saldos por cobrar
215 20114
Cartera corriente 1.804,.267 3% 2,070,157 0l1%
Deoa 3o dias (veneido) (1] 1050034 37 % AQO,570 0%
2,854,001 100%  3.260.687 T
(-] Prassigidn por deteviorn [3.0673)  0.2% (G.uas) oot
z Hqn, 618 3.064,024
- .. ... S T

{1}  Ala1de diciembre del 2015 v 2014 la Administracion de by Compunia e ha ceconocilde proviston
pe eoncepto de deterinro de acuerdo a fa mojor cstimacidn efectuada sobre sus cuentas por cobrar
comerriales.

8. INVENTARIOS

3
Composicidn:
20315 L2ailg

Productos terminados 1,101,752 SHBO,71G
Materiasprimas{i) Bbag,35d qo8,z232
epuestos v Accesorios aGT,001 128,802
I'roductes en proceso ' 11,937 37,2006
Abastecimientoy Accesorios 19,021 G818
Inventaricen Trinsitofa) 9,352 1,135.618

2,7544.511 506,68y

{1}  Inecluye principalmente bobinas de papel cartém.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 8.4,

NOTAS E?‘EPLIC.:’&TIVAS A LOS ESTATOS FINANCIER(S
FOR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2045
{Expresado en dilarey egtadonnidenses)

(2}  Correspoende alas importaciones de bobinas de papel cartdn que la Companiia eomprm a o rekacionada
Stmrfit Kappa Cartén de Calombia rara la elaboracidn principalmente de fundas de comento.

9.  TNVERSION EN SCBSIDIARIA

i} - TonerH o T o 7 S &1

it Composicion:
- - Waler .
. Purtisipaeion patrimanial . _
e LHE cn el capital propnreinnak Vilue A bivicdad
20 B Sorial B U5 (1) - [refersocinl] DS e Jilars priceipal
F.",i’i 2005
'[""‘;i Cormpaiia Cnlembieene
R Wewinladola 5.4 4-01'% L1 i54% oG Py ] i.ﬁ_‘; £l Eecicliuchira e papel
o] 2611 4
Croimnatiia Colomiing
Rewdulaclora B4, 1% 17,544 A4144,126 214.b50 Kenicladars de papel

H]

TTIETTIE IR
L

4L

{1y  Corresponde & 3,7249,ul7 acctones de valor nomingl 10 pesos colombianos cada una, convertidas a
dilares estdonnitlenyes aplicando ona taza de cambio af eievre de 3,044 (20147 2,392) pesus
¢olomtbianos por USS1,

T

AN T

7
El

1
i

T W e

o

il

-

-
i

1
i1

: g’_r'.r'-'?llg :?.'\L.ﬂ.':ﬁ
3.1
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S5 ESTATYOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

f1)  Enjunio del 2004, fa Compadia adquirid a Holeim Ecuador 3.4, come parte de Ia negociacitn de
lers aaeckivers v pasivos de ana de las subsilliarias de esta dltima, una planta industreal para ta
tabricacion de fendas y sacos de papel valorada en US8z,447,115. Comne parte de dicha negociacidon
s Flrmd un contrato de aevendamiente anwal, que ha sido renovado desde entonces, para daso del
terrenc donde se encuentra edifieada la referida planta. La Compafiia se encucntra evaluando
distintuy altemativas respecto gae la furma en que continuari operando su planta de produeciin gl
térming del enntrato antes mencicnada en easo que eventualmente 21 arriendo no fuera renovado cn
proxmos afos, ¥ por tanto, no se ha efectuado nna estimarion de los costos gue serian necesarios
para el desmeontaje, traslado y engamblaje de qu3 maquinariag v equipos.an unas nievas
instalaciones, de commesponder. '

11. PROVEEDQORES

Composicion:
2015 20l
I'roveedores nacionales 17,454 1,167,5003
I'roveedores det exterior 1:45.344 164,614
1,055,500 1337110

12, SALDPOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Kl signiente ed un resumen de sy prineipales transaceiones realizadas durante los afios 2015y 2014 con
entidades relacionadas. Se ineluye bajo la denominacién do cntidades relacionadas a las companias con
aecionistus comunes, con participaeidn aceionaria sigoificativa en la Compania:

»
(a}) SHaldos
Sirl g 2e1

. Cientus TAMF pRENT
© Cartae de Colmobiz S04 2 2. 670,i57 3,303,394
Compafiin Colombiana de Empagues Bates 3.4, (1] - a47,7o0
Smurcfit Kuppu Packing 1, 1541
T HTE,400 S.01,30g

{1) Corrcsponde a compras de bobinas de papel.

Lus suddes por pagar a entidades relucionadas oo devengan intercses v no tienen plazos definidos
il pao; sin emlrargo, 1a Adminisieacion de la Compafiia estima gue son pagaderos en el corto
plizo,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5,4,

NOTAS EXPLEICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlures estadounidenses)

(h) Transacriones:
20 35 211
Compras (i)
Cartin e Cotombia 3.4, 13,445, 1H10 15.4u5175%
Compaifiia Colombians e Tinpaques Batea 5,04, - AL G000
Smuc[it Eappa Packing - 5o
A Seryvivios adgquirides en el exterior
j‘.'_ Curton de Colombia 8 A To,021 -
T |
o (1) Corresponde a ecompras de bobinas de papel.
B
Z
Ba—
e} 13. PROWVISIONES
<rdf, CnmpoEieian ¥ maow imiento:
3
';éa Suldas al M zos wn Sakloesal
o aALiS b e} o menpas ngiliTa ot g fual
'é-l':_ Limie ntss
5" Denshcins sucinlea e A3 2 2oalr a4 FERET
s Ay PIOVIAILTIC A 1Y A5 AN s 182 DI0.8E0 L STRIG
e Sl 11 A4%2.583 816 P0T 474 £33
A :
Lo el
[
?’_ Cainggles
A * B puinins soriaies R2.07 EREE 354,05 94120
5.;”!1 Crtra s pafevsncne s {1 R ENIE ANELE S ISZ 451601
i 455 412 1.204.1%7 LIAG, ron B ]
bet | {1 Incloye U35791,5357 (2014 US$653,721) correspondiente a la pacticipacian laboral. Al s de
i disieralve del 2015 ¥ 2044 we cancelats gproximadamente US§ern anoe v US55 i30,184, por
congepto do anticipe de participacion a ios trabajadores,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINATO YL 31 DY DICIEMBRE 1JE 2015
{ Expresado cn ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS

Empuestos por Fecuperar-

LComposicion:
Retenciones en la fuente deimpmcsios la rents 24é.035 50,05
Retoneiotes en la faenle de impuestoal valor agregado- TV A 14,799 -
27e R BEE,0R4

Sitnacian Msesl -

A la fecha de emision de estog estados financiorns, s ejerciecios faeales 2012 a 9015 esihan sujetos a una

pisible fiscalizacidn.
Tmpuesto a la renta -

La composicidn del impucste a la renta registrado en el resultado os e siguiente:

lmpaesto afa reoka corrtente: (1) 1,003,312 fdyn,7ua

Tmpuesio A by renta diferido:

Coeneragion de impoesto por diferencias temporales - -
1,003,312 Bau,7 a6

{1) Coneiliacidn tributaris - eonlable del fmpuesto o la renta eorriente -

A rgnlieuacion so detalts 1 determinacidn del impuesto a la repta comiente:
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SMURFIT KAPPA £CUADOR 5.A.

NOTAS EJEP LICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINARD EL 21 DE DICTEMERE DE 2015
{Expresado cn difares estadounidenses)

2015 204

TAilidad del ancantes de pavlicipacion laboral e
lrn puestoz la remia G847 5,710 4,224,805
Menos-Participacton laharal FUL1,457 £35,721

4184 ,356 3,501,084
Mias-Gastoz nodedaeildes {a) ' 142,041 pod, 167
Menos - [ngresos excht g T f5.4807%
Baze Tributaria 4.560,505 3817001
Tasa Im positiva ) 2% B
Iin puestoa la renta eansado 1,00%,412 820,700

fa)  Corresponde al gasto por jubilacion patrenal del sao considerado como na dedecible,
ililerencial cambiario, ¥ regulacidn de gastos menores.

Durante el 2085 ¥ 2014 la Compaiifa detevmind que el anticipo minimo de impueste a la renta, sigeiendo
lis biases descritas on la Nola 2.9, sscendia a aproximadamente U35182 011 v USS217,097,
respectivamente, montos gque Bo superaban el impuesto a la renta expuesto anteriormente por

US4 003,312 ¥ USSB40,790, incluidos en el estado de resultades integrales al 1 de diciembre de cada

_ afio.

Precios dé T'ransfereneia -

Las normas tributtariag vigentes incorporan el principio de plena eompeleocia para las operaciones
renlizadas con partes relacionadas. Por su parte ol Seevicie de Bentas Intcimas solicity se prepare y remita
po parte de la empresa nn Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuandn 3a havan
sfevteado operaciones con sU8 companias relacionadas domicilindas en cf exterior o locales en gl mismo
perindo fiscal ¥ eoyo monto acumulads sea supenior a USS3.000,000 ¥ Un informe de precios de
transferencia. s tal monta es supenor a GS515,000,000. 3¢ incheve como partes relacionadas a las
empresad domicilindas en paraisos fiscales, ¥ indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme o} novenn digito del RUC. Adicionalments, exige que cn su declaracion Je impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activis, pasivos, iINgresos ¥ Bgresos,

Lo Administracidn de fla Compania hasada en los resultados del estudio de preeins de transferencia del aio
2015, conchoye que no existen ajustes 1 los montos de imymesto a ka renta.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LTARGO PLAZO
El salde de la provision para jubilacion patronal y desahueio ab 31 de diciembire del 2013 ¥ 2014, cotresporide

al 100% del valor actial de 13 resetva matematica calenlada actuartabmente por an profesional independiente
purs todos los trabajadores, que en dichas fechas, sc enconirilun prestando serviciog pary ko Compaitia.
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SMURFIT KAPPA ECTTADOR 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A1.08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO FERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fneron los sigeisntas:

zol 2ol

Taza de deseucnlo 6.11% .54 %
Yida lohoural prom edio remuenenle B B8

Tsa de incrementasalarcial 3.000% [ Ty
Tasa Jde incrementode pensiones oS50 .50
Taza de mortatidad o tnvalidez (17 TMIES3 2o TMIESS zo0n
Tasa de retaciin L 808 L1.80%

-

(1) Crrresponden a las tablas de mortatidad publicadas por el Instituto Ecuatoriann de Sﬁguridad Soial
en el ado 2002,

Ll movimiente de 1a provision para la jubilackin patronal v desabucio en el pasivo ha sido €] sigttienke:

anbilacién patronal Pevsa b eice
2Ll 201 2015 EXIR

Al de zparo 39,645 a7 04 24,531 18,690
cml - Costalahoral por serviciog acteariales N, TRE 18,741 A0l 3005
5';; - Costofinangiera f,517 4,713 1,581 1,258
erer] Pérdidas {mapancias) aciuavizles - 18, Byl 12,740 LG 4351
oo Clecto de redeeciomes ¥ liguidaciones anticipada: [1.117] [4,z02] 1,683
ffﬂ : Ala L de dielembre 130,002 ay,bis 57,472 24,054
e .
&

Los importes reconocidos 2o T cuenta de residtadoes son Tos siguientes:

Juzitneion palronad [egahwos
2055 2ld 2018 214
w Cosie lparal por AeTeicios acmariiles 2476 T IRIEY 1065
: Caste linanciem f.an 4,731 1Akl 1LZKE
Jervicin pasaly lal poe mod ficaciin ol plan,
readLEgion =s liquidaciones anoeipitd ax re Ty L RN
A3l diviembre : 2010k 14,252 15700 3,253

16, . CAPITAL SOCIAL

El capilal antorizado, suserito ¥ pagada de 1a Compaiiia al 31 de diciembrs del wo1q v 2013 comprende
5,000 acciones ordinnriad de valor nominal U881 cada Wng,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS E%PHQ&TIV&S ALOSESTADOS FINANCIEROS
PR EL ANO TERMINADSG EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresado en ddlyres estadounidenses)

17. HESERVAS Y RESULTADOS ACTUMULADOS
Reserva legal

= ite acucrdo con la legislacién vigente, la Compafiia dehe apropiar por bo tienos ¢l 10% e 1a utilidad neta
=5 del afio u una reserva legal hasta que o salda de dicha reserva wbeance el 0% del capital soeial. La reserva
I lesal o estd dispunible para distribycian de dividendos, pero pucde ser capitatizada o vtilizsda para

a . absorber pérdidas, Al 31 de diciembye del 2014 la Compariia ha alcanzado los imites establecidos en La
A normativa vigente, : _
B Reserya de capitat - incluida en los Resaltades aeumulados

Este rubro incluve los suldos que sc generaron eomo Tesultado del proecse de conversion de lus registros
vonkables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigeneia legal al 31 de marzo del 2o00. En
O razon de resolueion especifica de la Snperintendencia de Compafiias, en concorduncia con fa adupeidn

"5;1 S intcial de las NTIF, 12 reserva foe transtertda a Resultados acumutados,

Resultados acymuladas

Lo resultados (oiilidades o perdidag) de cada cicreicio son incluidos en este ruben, manteniendn regisiros
gue perimiten identificar sit ejercicio de origen. Con la aprobacion de 1a Junta General de Accionistas ¥
cumpbiendo las disposiciones normativas aplicables, lus utilidades son distribaiidas o destinadas a
reservas, mientras gue las pérdidas se mantienen en Kesultados acumulados o se compensan con la
Keserva legal v ntras reservas v cuentas patrimeoniales de libve disposicidim de los Aceionistas,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L% ESTADOS FINANCIERQS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DI 2015
(Expresado en dolares estadoupitensas)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos ¥ gastas nperaciopales agrepados de acoseda o sn naburaleza son los siguientes:

Ll de

oraduelis Gasros da )

2043 + N QIO s rﬂs'traciﬁ]_‘l Tarak
Consumadde materips primas L7 .R52,0440 ’ - 17.53%,040
Fremuheraviones y beneficios soeiales ) 185,386 215,312 1,198 694
Farticipacion laboral 701,358 - 701,358
Arriendns _ 411,075 49,585 139,658
Energia v agna 7024 - ' 97,014 .
Depreviaviones 381,333 4855 43,588
Castos de nantenimivnto 458,052 sA73 364,608
Otrns EASES 1,005,687 774,048 1L.8509.715

21,314,835 1,047,271 22,367,006
2014
Consdimode materias primas 20,751,738z - 20,761,481
Homuneracionss v beneficios seeiales 830,229 16,508 1,013,03%
Tarticipacion laboral h33.79L - 633,781
Arriendos 100,915 a7, dao 128,707
Energia v agaa 94,002 19,546 112,538
Drepreciaciones 483,403 2,404 401,802
Custes de mantenimicnto [EEERR R 32,475 FUL.gLY
(Rroz pastos 1,459,157 1,310,039 2.4F0LITE

25,6067 hub 1,255,974 2h.1ut,605

EVENTOS SUBSECUENTES

" Knire el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de estos estados inancierss, no se produjeron

TVETEDSE (e, en opimndm 4o da Administracion de ta Compahila, pedivran tener un efectn signibeative sobre
dichos estados tinaneieros o gue requicran revelacion,

o % ¥
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