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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS E}_KVPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compania fue constituida el 27 de octubre de 1994 con el objeto de dedicarse a la produccién de papel
de pulpa o pasta de celulosa, cartén, plasticos y otros productos similares. Actualmente su operacion esta
concentrada en la fabricacién y comercializacién de sacos de papel para varios tipos de industria.

La Junta General de Accionistas del 15 de diciembre del 2009, aprobé una reforma integral y codificacién de
los estatutos de la Compania; asi como el cambio de domicilio a la ciudad de Guayaquil, lo que represent6 el
cierre de sus oficinas de Quito v el traslado de las mismas.

Las ventas de la Compaiiia se realizan en un nivel elevado de concentracién, ya sea mediante convenios
comerciales suscritos para el efecto, a los precios y bajo las condiciones establecidas con ciertas entidades
y a través de ordenes de pedido especificas (ver Nota 7). Adiciolamente, la Compaiiia realiza transacciones
significativas con sus partes relacionadas principalmente por importaciones de materias primas (ver Nota
12). Por lo antes expuesto, las actividades de Smurfit Kappa Ecuador S.A. y sus resultados dependen
principalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus principales clientes y entidades
relacionadas.

Situacion financiera -

En el ltimo trimestre del 2014 la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacion en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Finalmente, durante los afos 2014 y 2013 se ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas v derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion descrita en el parrafo anterior no ha
originado impactos significativos hasta el momento, no obstante se encuentra analizando los posibles
efectos que la realidad econémica pudiera tener sobre las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la

autorizacion de fecha 3o de abril de 2015 de la Administracién de la Compariia y serdn puestos a
consideracién de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracioén de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

La Compainia no presenta estados financieros consolidados con su subsidiaria Compaiiia Colombiana
Recicladora S.A, dado que su compaiiia matriz Smurfit Kappa International B.V. (Irlanda) elabora los
estados financieros consolidados del grupo; dichos estados financieros consolidados se encuentran
chspombles para uso publico en la siguiente direccion electronica:

K :appa.com/vHome/com/Investors/FinancialReports/Pages/Default.aspx, referencia:
‘SKG Fourth Quarter and Full Year results 2014” de fecha 11 de febrero del 2015 que contiene el “Annual
Report 2014”. La Compaiiia cumple con todos los requisitos requeridos para la exencion de la
consolidacion mencionada, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 10,
parrafo 4. El detalle de la inversién de la Compafiia en su subsidiaria se describe enla Nota 9 y su
tratamiento contable en Nota 2.6.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo -

Incluye el efectivo disponible (caja) y los depositos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 v del 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales, a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no
presenta préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas por pagar a
proveedores y a entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia no presenta otros pasivos financieros mayores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:
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NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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Medicion posterior -
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en go
dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos concedidos a
empleados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del reembolso realizado, que
es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere del costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta en 9o dias.

ii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de inventarios (rollos de papel) y servicios recibidos. Se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
intereses y se liquidan hasta en 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -
La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfirid el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

mismo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. El costo de los
productos terminados v de los productos en proceso comprende los costos de disefio, materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos (incluye gastos generales de fabricacion sobre la base de capacidad de
operacion normal e impuestos no recuperables) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias de
cambio. El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado. Elvalor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucién.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en subsidiarias -
Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros al costo.
Propiedad, planta y equipo -

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia vy los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacidn es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes. Los rubros de
propiedad, planta y equipo no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima que el
valor de realizacion al término de su vida ttil sera irrelevante. La estimacién de vidas utiles y valores

residuales de la propiedad, planta y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 20
Autos, camperos y montacargas 5
Equipo de procesamiento de datos 3
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedad, planta v equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Administracion de la Compaiiia ha realizado los analisis pertinentes
y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este 1iltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013, la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables. Ver Nota 14.

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
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v pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera v que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo v pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se generaron diferencias temporales significativas entre las
bases tributarias v financieras por lo que no fue aplicable la determinacion y registro de impuesto

diferido.
2.10 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera v
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos vendidos
o los gastos de administracién en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (jubilacién patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente
a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal v desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa, para el 2014 del 6.54% (2013: 7%). Ver Nota 15.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones corrientes -

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta en el territorio ecuatoriano de sacos de
papel para varios tipos de industria.

Cambios en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia.
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero del 2014 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2015 vy no han sido adoptadas

anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacidn obligatoria
Nomma Tipa de cambio para gjercicios
mictados a partir de:

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacié nenuna operaciin conjunta Ide enero 2016
"Acuerdos conjuntos”.

NIC 16 v 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacidn y lde enero 2016
amortizacion.

NIC 15 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas pontadoras de frutos ysu lde enero 2016
melusién como parte delrubro "Pro piedades. planta yequipo”.

NIF 10 yNIC 28 Enmiendas con relacionadas conla venta o la aportacion de bienes entre un inversoryvsu lde enerec 2016
asociada 0 negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion delmétodo de valorpatrimonial proporcional (VP P) lde enero 2016
para la valoracion de inversiones.

NIF 9 Publicacién de la norma "lstrumentos financieros ", versidn completa, lde enero 2018

NIF 15 Publicacién de Ia norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos Ide enero 2017
conlos clientes”.esta norma reemplazard a la NIC 11y 18,

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacidn entre activos. lde julio 2016

NIF 7 Ide mlio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacidn
de servicios vias revelaciones requerndas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican elmodo de determinaria tasa de descuento para las obligaciones lde julio 2016
porbeneficios post-empleo

IC 3 ) . o . ) A >
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en elreporte interino y Ide julio 2016

las referencias incluidas enelmismo.

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar:
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Administraciéon de la Compaiiia, con
base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio v 1as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

(b)  Vida util de propiedad, planta y equipo:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida ttil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas utiles se evalaa al cierre de cada afio.

(¢)  Prouisiones por beneficios a empleados a largo plazo:

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyve: riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacién. El programa general
de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia proporciona por escrito principios para el manejo general de riesgos asi
como politicas que cubren &reas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y para la inversion de los excedentes de
liquidez.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambio es minima, debido a que las transacciones con
entidades del exterior se realizan en doélares estadounidenses.

Riesgo d i0

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
incremento de precios a nivel internacional, riesgo que es minimizado por la Compania al realizar
negociaciones a nivel corporativo con los proveedores de las principales materias primas.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos.
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La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés va que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo v depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la

exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a las inversiones de la empresa.

Las ventas se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago
de 9o dias.

La Administraciéon de la Compaiiia ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provisién, segin las
politicas descritas en la Nota 2.4. Adicionalmente, no se excedieron los limites de crédito durante el
periodo de reporte y la Administraciéon no espera que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por
desempeiio de estas contrapartes debido a que posee certeza de que todos los créditos seran cobrados.

(¢)  Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de 12 meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compariia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Al 31 de diciembrede 2014

Hasta 1 afnio

Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores

1,337,116
Entidades relacionadas 3,641,204
Al 31 de diciembrede 2013
Documentosy cuentas por pagar:
Proveedores 860,337
Entidades relacionadas 4,578,214
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(d) Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar de manera activa una base de capital es cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada
usando entre otras medidas los ratios establecidos por la gerencia.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Total deuda (1) 4,978,320 5,438,551
Menos: Efectivo (125,972) (166,486)
Deuda neta 4,852,348 5,272,065
Total patrimonio 2,780,359 3,030,275
Capital total 7,632,707 8,302,340
Ratiode apalancamiento 63.57% 63.50%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son cuentas por pagar a “proveedores” y a
“entidades relacionadas”.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compania mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion se presentan los
valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013

Activos financieros medidos alcosto

Efe ¢ tivo 125,972 166.486
Activos financieros medidos alcosto amortizado

Cuentas porcobrarcomerciales 3.264.624 3.487.360
Otras cuentas porcobrar 275.601 148.014
Totalactivos financieros 3.666,197 3.801,860
Pasivos financieros medidos alcosto amortizado

Cuentas porpagara proveedores 1,337.116 860,337
Cuentas porpagara entidades relacionadas 3.641.204 4.578.214
Total pasivos financieros 4.978.320 5.438.551

Pagina 19 de 30



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.
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Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a la
naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen caja
Bancos (1)

(1)  Comprende depodsitos a la vista en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Composicion:

Holcim Ecuador S.A. (1)

Central Azucarero Portuguesa C.A.

Lafarge Cementos S.A. (2)

Unién Cementera Nacional UCEM C.E.M.(4)
Cemento Chimborazo C.A. (4)

Intaco Ecuador S.A. (4)

Industrias Guapan S.A. (3)

Ecudos S.A. (4)

Otros

(-) Provision por deterioro

201 201

400 400

125,572 166,086

125,072 166,486

Ventas netas Saldos por cobrar
2014 201 2015 2013

13,332,971 14,106,288 954,107 1,404,361

4,142,073 2,906,016 429,172 -
2,980.924 3,577,327 416,686 267,148
1,632,613 773,894 515,331 677,871

1,461,660 1,276,848 - -
1.388,072 1,180,784 = 142,503

1,220,206 1,294,249 - -
446,190 708,829 = 408,554
3,249,139 3,057,626 954,391 591,986
29,853,848 28,881,861 3,269,687 3,492,423
(5,063) (5,063)
3,264,624 3,487.360

(1)  Con fecha 15 de enero del 2008, la Compaiiia suscribi6é con Holcim Ecuador S.A. un contrato de
suministro de fundas para despacho de cemento con una vigencia de cinco afos. A partir de enero
del 2013, por decisiéon de Holcim Ecuador S.A., el suministro de fundas se efectiia bajo 6rdenes de

compra mensuales.
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(2) Con fecha 1 de febrero del 2012, la Compaiiia suscribié con Lafarge Cementos S.A. un contrato de
suministro de fundas para envase de cemento bajo la modalidad de consignacion, con una vigencia
de un ano pudiendo renovarse a voluntad de las partes. En enero del 2013, dicho contrato fue
renovado hasta el 31 de enero del 2015.

(3) A partir del mes de abril del afio 2012, la Compafiia inici6 una relacién comercial con Industrias
Guapén S.A. para la venta de sacos de papel. En abril del 2013 se firm6 un contrato de suministro de
9,536,000 sacos de papel con un plazo de 10 meses a partir de la fecha de suscripcion de dicho
contrato. Posteriormente, en julio del 2014, se firma un contrato para el suministro de 5,420,000
sacos de doble capa con un plazo de 7 meses.

(4) El suministro de fundas (sacos) con estas companias se realiza a través de 6rdenes de pedido
especificas.

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos por cobrar:

201 201

Cartera corriente 2,979,117 91% 3,120,897 89%

De o a 30 dias (vencido) (1) 290,570 9% 371,526 11%
3,269,687 100% 3,492,423 100%

(-) Provisién por deterioro (5,063) 0.2% (5,063) 0.1%
3,264,624 3.487.360

(1) Al 31de diciembre del 2014 v 2013 la Administracion de la Compania no ha reconocido provision
por concepto de deterioro de acuerdo a la mejor estimacién efectuada sobre sus cuentas por cobrar

comerciales.
INVENTARIOS
Composicion:
201 201

Productos terminados 589,719 647,009
Materias primas (1) 568,232 632,878
Repuestos y Accesorios 128,892 137,520
Productos en proceso 37,206 7,335
Abastecimientoy Accesorios 26,818 18,181
Inventarioen Transito (2) 1,155,818 1,731,164

2,506,685 3,174,087

(1)  Incluye principalmente bobinas de papel cartéon.
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(2)  Corresponde a las importaciones de bobinas de papel cartén que la Compania compra a su relacionada
Smurfit Kappa Cartén de Colombia para la elaboracion principalmente de fundas de cemento.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Composicion:
Razén
Social
2014

Compaiia Colombiana
Recicladora S.A.

2017

Compafiia Colombiana
Recicladora S.A.

Participacidon
en el capital

% USS (1)
94.91% 15.594
94.01%

19,350

Valor
patrimonial
proporcional Valor Actividad
(referencial) US$ en libros principal
4,244,126 214,650 Recicladora de papel
214,650 Recicladora de papel
4,800,771

(1)  Corresponde a 3,729,987 acciones de valor nominal 10 pesos colombianos cada una, convertidas a
doblares estadounidenses aplicando una tasa de cambio al cierre de 2,392 (2013: 1,927) pesos

colombianos por USS$1.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Enjunio del 2004, la Compaitifa adquiri6 a Holcim Ecuador S.A., como parte de la negociacién de
los activos v pasivos de una de las subsidiarias de esta tltima, una planta industrial para la
fabricacion de fundas y sacos de papel valorada en US$2,447,115. Como parte de dicha negociacion
se firmo un contrato de arrendamiento anual, que ha sido renovado desde entonces, para uso del
terreno donde se encuentra edificada la referida planta. La Compariia se encuentra evaluando
distintas alternativas respecto de la forma en que continuara operando su planta de produccién al
término del contrato antes mencionado en caso que eventualmente el arriendo no fuera renovado en
proximos afios, y por tanto, no se ha efectuado una estimacion de los costos que serian necesarios

para el desmontaje, traslado y ensamblaje de sus maquinarias y equipos en unas nuevas

instalaciones, de corresponder.

PROVEEDORES
Composicion:
2014 201
Proveedores nacionales 1,167,503 718,925
Prov eedores del exterior 169,613 141,412
1.387:116 860,337

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con

accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia;

(a) Saldos
2014 201
Cuentas por pagar:
Carton de Colombia S.A. (1) 3,393,294 4,577,372
Compariia Colombiana de Empaques Bates S.A. (1) 247,760 -
Smurtfit Kappa Packing 150 842
3.641,204 4,578,214

(1)  Corresponde a compras de bobinas de papel.

Los saldos por pagar a entidades relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos
de pago; sin embargo, la Administracion de la Compaiiia estima que son pagaderos en el corto

plazo.
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(b) Transacciones:
201 201
Compras (1)
Cartén de Colombia S.A. 15,405,173 17,892,655
Compafiia Colombiana de Empaques Bates S.A. 315,600 290,848
Smurfit Kappa Packing 150 842
Servicios adquiridos en el exterior
Cartén de Colombia S.A. - 110,540
(1) Corresponde a compras de bobinas de papel.
PROVISIONES
Composicién v movimiento:
Saldos al Pagosvy/o Saldos al
201 inicio crementos utilizaciones final
Corrientes
Beneficios sociales 82,097 306,177 384,054 04,420
Otras provisiones (1) 383,115 S08.310 730,732 451,603
465,412 1,204,487 1,123,786 546,113
201
Corrientes
Beneficios sociales 71,333 379,212 268,248 82,297
Otras provisiones (1) 515,217 358,063 601,065 283,115
586,550 938,175 1,059,313 465,412
Beneficios sociales 55,708 268,564 252,939 71,333
Otras provisiones (1) 522.895 861.059 869.637 515,217
578,603 1,130,523 1,122,576 586,55

(1) Incluye US$633,721 (2013: USS$557,731) correspondiente a la participacién laboral. Al 31 de
diciembre del 2014 vy 2013 se cancelaron aproximadamente US$180,184 y US$175,000, por
concepto de anticipo de participacion a los trabajadores.
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar-

Composicidén:
2014 2013
Retenciones en la fuente 259,954 257,029
259,954 257,029
Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2014 estan sujetos a una

posible fiscalizacién.
Impuesto a la renta -

La composicion del impuesto a la renta registrado en el resultado es el siguiente:

201 201
Impuesto a larenta corriente: (1) 839,796 708,729
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales = -
839,796 708,729

(1) Conciliaci6n tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente:
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201 201
Utilidad del afio antes de participacién laboral e
impuestoa la renta 4,224,805 3,718,206
Menos-Participacién laboral 633,721 557,731
3,591,084 3,160,475
Mas-Gastos no deducibles (a) 226,167 61,020
Base Tributaria 3,817,251 3,221,495
Tasa Impositiva 22% 229
Im puestoa la renta causado 839,795 708,729

(a)  Corresponde al gasto por jubilacién patronal del afio considerado como no deducible,
diferencial cambiario, y regulacion de gastos menores.

Durante el 2014 y 2014 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la renta, siguiendo
las bases descritas en la Nota 2.9, ascendia a aproximadamente US$217,997 y US$177,442,
respectivamente, montos que no superaban el impuesto a la renta expuesto anteriormente por
US$839,795 vy US$708,729, incluidos en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de cada ano.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2013, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito
del RUC y exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos v egresos.

La Administracién de la Compaifiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese aflo, y ii) el
diagnoéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2014,
considera que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2014. A la fecha de
emision de estos estados financieros el estudio se encuentra en proceso de finalizacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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2014 20173
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Vida laboral promedioremanente 8.8 8.6
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS z002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 14.02% 8.90%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013
Al1 deenero 67,614 52,440 18,630 14,408
Costolaboral por servicios actuariales 18,741 15,752 3,965 3,506
Costofinanciero 4,733 3,671 1,288 996
Pérdidas (ganancias) actuariales 12,749 414 651 (280)
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipada: (4,192) (4,663) - -
Al 31 de diciembre 99,645 67,614 24,534 18,630

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costo laboral por servicios actuariales 18,741 15,752 3,965 3,506
Costo financiero 4,733 3,671 1,288 996
Servicio pasado total por modificacion al plan,
reducciones o liquidaciones anticipadas (4,192) (4.663) - -

A 31 de diciembre 19,282 14.760 5.253 4.502
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende
5,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EI%PLICATWA.S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para

absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia ha alcanzado los limites establecidos en la
normativa vigente.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razon de resolucién especifica de la Superintendencia de Compaiiias, en concordancia con la adopciéon
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a

reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Costo de

productos Gastos de
2014 vendidos administracion Total
Consumo de materias primas 20,751,381 - 20,751,381
Remuneraciones v beneficios sociales 850,229 162,808 1,013,037
Participacion laboral 633,721 - 633,721
Arriendos 100,915 27,822 128,737
Energia y agua 94,002 19,536 113,538
Depreciaciones 489,403 2,399 491,802
Gastos de mantenimiento 688,838 32,475 721,313
Otros gastos 1,459,137 1,010,939 2,470,076

25,067,626 1,255,979 26,323,605
201
Consumo de materias primas 20,903,525 - 20,903,525
Remuneraciones y beneficios sociales 790,231 144,506 934,737
Participacion laboral 557,731 - 557,731
Arriendos 89,6673 27,544 117,207
Energiay agua 75,394 25,608 101,002
Depreciaciones 354,655 1,895 356,550
Gastos de mantenimiento 585,347 2,210 587,557
Otros gastos 1,335,796 892,462 2,228 258

24,692,342 1,094,225 25,786,567
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacién.

L
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