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" (®Smurfit

Ecuador, S.A.

INFORME DEL COMISARIO

A los accionistas y Gerente de
SMURFIT ECUADOR S.A.
Quito, Ecuador

1.

He revisado el Balance General De SMURFIT ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2004 por el
aito terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administraciéon
de la Compaiiia. Mi responsabilidad es emitir un informe sobre esos Estados Financieros sobre la
base de mi revision.

Mi revision fue efectuada mediante pruebas de evidencia que respalda las cifras y revelaciones en
los Estados Financieros y en uso de las atribuciones y cumplimiento de las obligaciones dispuestas
en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias. Como partes de esta revision, efectiie pruebas de
cumplimiento por parte de SMURFIT ECUADOR S.A. Y Administradores, en relacion a:

e El cumplimiento por parte de los Administradores, de normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General.

e Si la correspondencia, los libros de actas de la Junta General. Libros de acciones y
accionistas, comprobantes y libros de contabilidad, se Hlevan y se conservan de conformidad
con las disposiciones legales.

e Si la custodia y la conservacion de bienes de la compafifa son adecuados.

o Que los Estados Financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptades y surgen de los registros contables de la
compafiia.

Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi opiniéon se consideren
incumplimiento por parte de SMURFIT ECUADOR S.A. con las disposiciones mencionadas en el
parrafo 2. Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2004.

No hubo limitaciones en la colaboracién prestada por los Administradores de la Compaiiia en
relacion con mi revisién y otras pruebas efectuadas.

En base a mi revision y otras pruebas efectuadas, no han llegado a mi conocimiento ningiin asunto
con respecto a los procedimientos de control interno de la Compaiiia, camplimiento de prestacion
de garantia por parte de los administradores, omision de asientos en el orden del dia de las Juntas
Generales, propuestas de renovacion de los administradores y denuncias sobre las gestiones de
administradores, que me hiciera pensar que deban ser informados a ustedes.

Atentamente,

Comisario de SMURFIT ECUADOR S.A.

2 de Marzo del 2005
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Smutfit

Ecuador, S.A.

3 INFORME DEL APODERADO GENERAL
A LOS SENORES ACCIONISTAS DE LA COMPANIA SMURFIT ECUADOR S.A.

Quito, abril 1 del 2005

Acorde a lo dispuesto en el articulo 256, numerales 3ro y 4to de la Ley de
Compaiiias, someto a consideracion de ustedes el presente informe que
contiene respecto de las actividades y del el Balance General de Smurfit
Ecuador S. A. por el ano fiscal terminado el 31 de diciembre de 2004

Ademas debo indicar lo siguiente:

Que hemos cumplido con los objetivos previstos y establecidos en el
presupuesto programado para este ejercicio econémico 2004

He cumplido con las disposiciones emanadas por la Junta General.

Para este afo 2004, la compaiiia ha logrado posicionarse en el mercado
ecuatoriano, ofreciendo sus productos y ubicandose entre los proveedores
mas importantes de papel en el pais y esperamos desarrollar nuevos canales
que nos den continuidad en el tiempo. Adicionalmente la compaiiia adquirio
en el mes de Julio una planta convertidora de sacos multipliegos de papel
con el propdsito de continuar la expansion de esta linea dentro de la region
Andina.

El resultado neto después del impuesto a la renta de la compaiiia al cierre
del ejercicio fue de US $29.732,31, resultado que es satisfactorio con nuestra
proyeccion financiera del afio 2004.

De acuerdo con las politicas establecidas, hemos logrado optimizar los
resultados para éste ano, logrando cumplir con los objetivos establecidos
dentro del presupuesto; de igual forma se han definido nuevos parametros y
retos para el 2005, encaminados hacia el crecimiento institucional con el
animo de contribuir al desarrollo econémico del Pais.

Atentamente,

@4/ '
AND EsmN s.

Apoderado General
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