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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

1. En mi calidad de Comisario de SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A., del
ejercicio economico comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de
2018, he revisado la informaciéon Contable Financiera presentada en el Estado
de Situacion Financiera y en el Estado de Resultado Integral, asi como las
notas a los Estados Financieros; de igual manera analicé el cumplimiento de
las obligaciones societarias; informacién necesaria para determinar el
correcto desempeiio de la Administracion y el funcionamiento de la
organizacion. Esto en cumplimiento de mi responsabilidad como Comisario
de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaifiias
Codificada y demds normativa conexa.

2. Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo requerido
en las normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan
con los libros de contabilidad de la Compaiiia.

b) Los procedimientos de control interno implantados por la
Administracion de la Compaiiia son adecuados y le ayudan a tener un
grado razonable de que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los Estados Financieros
de acuerdo a las Normas Internacional de Informaciéon Financiera
(NIIF).

c) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron situaciones que se
consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias, y de las Resoluciones de la Junta General
de Accionistas, por parte de la Administracion.

3. El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi
como los criterios de aplicacién de dichas normas, son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia. Tales criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades competentes. En mi opinion, los estados
financieros mencionados presentan razonablemente la situacion financiera de
SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A., y sus resultados de operacion, por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018.




Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso
de los Accionistas, la Administracion de SMURFIT KAPPA ECUADOR

S.A. y la Superintendencia de Compaiiias; no debe ser utilizado para otros
propositos.

Guayaquil, 29 de Marzo del 2019

COMISARIO




SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2018

(En délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2018 2017 %
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes del efectivo 5 2.274.806 1.840.807 18%
Cuentas por cobrar
Comerciales 6 4.486.713 5.367.893 35%
Entidades Relacionadas - - 0%
COriras 40.234 48.598 (%%
4.526.947 5.416.491 35%
Impuestos por recuperar 13 1.028.090 B04.072 R%
Gastos pagados por anticipado 8.061 3.032 0,1%
Inventarios 7 3.015.319 2.146.770 23%
Total activos corrientes 10.853.222 10.211.171 84%
Activos no corrientes:
Inversion en subsidiaria 8 214.650 214.650 2%
Propiedades planta y equipos 9 1.806.962 2.063.023 14%
Oros no corrientes 30,622 47.326 0%
Total actives no cornie ntes 2.052.234 2.324.999 16%6
Total activos 12.905.457 12.536.171 100%
PASIVO
Pasivos corrientes:
Documentos ¥ Cuentas por pagar
Proveedores 10 1.432.119 1.386.575 11%
Entidades relacionadas 11 64.655 1.974.731 1%
1.496.773 3.361.306 12%
© Anticipos de clientes 23.635 38.884 0,2%
Impuestos por pagar 36.610 107.930 0%
Impuestos a la renta 13 T76.327 661.579 6%
Beneficios a emplkeados 12 504.111 480.322 4%
Total pasivos corrienies 2.837.456 4.650.021 22%
Pasivos no comientes:
Beneficios a empleados 14 161.992 238.826 1%
Total pusivos no corrientes 161.992 238.826 1%
' Total pasivos 2.999.448 4.888.847 23%
PATRIMONIO
Capital social 15 5.000 5000  0,04%
Reservas 4.122 4.122 0,03%
Resultados acumulados 9.896.8R7 7.638.202 7%
Total patrimonio 9.906.009 7.647.324 T7%
Total pasivos y patrimonio 12.905.457 12.536.171 100%

}\uﬁm Roa Lopez
Apoderado General

1L,'
U‘
Rk\\— 1

Contador General

B o

Robinson Rodriguez Valencia




SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de Diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2018 2017 %

Ingresos 20.877.272 22.310.268 100%
Costo de productos vendidos 16 (17.155.047) (18539279  -82%
Utilidad Bruta 3.722.215 3.770.989 18%
Gastos de administracién 16 (1.019.524) (1.053.101) -5%
Otros ingresos, egresos, neto 203.819 141.083 1%
Utilidad Operativa 2.906.520 2.858.971 14%
Ingreso, Egrero Financiero 1.993 (6.798) %
Utilidad antes de Impuestio a la Renta 2.908.513 2.852.173 14%
22% Impuesto a Ja Renta Causado 13 (776327 (661.579) -4%
Utilidad Neta del Eje rcicio 2.132.186 2.190.594 10%
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarin

al resuliado del ejercicio:

Ganancia (pérdida actuarial) 14 126.499 (55.555) 1%
'Utilidad Neta y resultado integral del aio 2.258.685 2.135.039 11%
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Robinson Rodriguez Valencia
Contador General




SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2018

(En délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 2018
Flujos de efectivo utilizado de actividades de operacién:

Efectivo Recibido de clientes 21.736.689
Efectivo Pagado a proveedores (20.721.387)
Efectivo Pagado a empleados

Intereses pagados 1.993
Intereses ganados -
Impuestos a la ganancia pagado

Otras Entradas (Salidas) de Efectivo (448.796)
Flujo neto de efectivo utilizado de actividades de operacién 568.499
Flujos de efectivo utilizado en actividades lie inversion:

Procedente de la baja de istalaciones, maguinarias v equipos (134.501)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (134.501)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiacion:

Efectivo recibido de obligaciones bancarias

Efectivo pagado de obligaciones bancarias -
Dividendos en efectivo pagados a los accionistas -

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de -

Aumento neto en efectivo 433.999
Efectivo al principio del afio 1.840.807
Efectivo v equivalentes del efectivo al final del afio 2.274.806
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en ddlares estadounidenses)

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.
ANALISIS FINANCIERO

El presente anélisis, consiste en la interpretacion de las principales cuentas que componen
el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultado Integral. El objetivo principal
de este estudio, se basard en la estructura porcentual de las diferentes partidas que
conforman los estados financieros y su connotacion, y la interpretacion de las mismas
mediante el uso de ratios financieros.

En lo concerniente al Estado de Situacién Financiera de la Compaiiia, la estructura actual
de los Estados Financieros muestra lo siguiente: el 84% de los Activos, corresponden a
Activos Corrientes, en donde las Cuentas por Cobrar e inventarios son los rubros mas
significativos con un porcentaje del 35% y 23% del total de Activos respectivamente.

Por otro lado, del total de Pasivos y Patrimonio, uno de los rubros de mayor relevancia
son los Pasivos Corrientes con el 22%, en el cual las Cuentas por Pagar representan el
12%; mientras que la partida de resultados acumulados es la de mayor representatividad
dentro del Patrimonio con un 77% del total de Pasivos y Patrimonio.

En relacion a los resultados obtenidos en el Ejercicio, observamos que la Compaiia
presenta unos Costos de Venta que bordean el 82%, en relacion a los ingresos
operacionales, mientras que los Gastos Administrativos representan el 5% de los ingresos
operacionales, que como resultado final genera una Utilidad Contable del Ejercicio (sin
disminuir Impuesto a la Renta) de 14% con respecto a los ingresos operacionales.

Para profundizar en el anélisis de la situacién financiera de la empresa, se estudiard los
principales Ratios financieros del ejercicio econdmico, el mismo que se detalla a
continuacion:



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

Liquidez

El indice de liquidez permite evaluar si la compafia se encuentra en capacidad de cubrir
sus obligaciones a Corto Plazo. Cabe indicar, que si el ratio es mayor a 1 la empresa tiene
mejor capacidad de cubrir sus pasivos de Corto Plazo.

RAZON DE LIQUIDEZ
Activo Corriente = 10.853.222 = 3,82
Pasivo Corriente 2.837.456

La capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo muestra una
liquidez saludable. SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. para cancelar USD $ 1,00 de
sus Pasivos a Corto Plazo (Pasivo Corriente) cuenta con USD $ 3.82 de Activos a Corto
Plazo (Activo Corriente), esto denota que la Compaiiia no podria llegar a tener problemas
de liquidez para cubrir sus obligaciones a corto plazo.

Razon Deuda

RAZON DE LA DEUDA

Deuda Total = 2.999.448 = 0,23
Total de Activos 12.905.457

Este resultado muestra que cada ddlar invertido en Activos, la empresa se financia con
USD $ 0.23 de deuda, lo cual significa que la Compaiia financieramente se encuentra
medianamente apalancada por terceros ajenos.



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

NOTA 1. ANTECEDENTES DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida el 27 de octubre de 1994 con el objeto de dedicarse a la
produccion de papel de pulpa o pasta de celulosa, carton, plasticos y otros productos
similares. Actualmente su operacidon estd concentrada en la fabricacion y
comercializacion de sacos de papel para varios tipos de industria.

La Junta General de Accionistas del 15 de diciembre del 2009, aprob6 una reforma
integral y codificacién de los estatutos de la Compaiiia; asi como el cambio de domicilio
a la ciudad de Guayaquil, lo que represent6 el cierre de sus oficinas de Quito y el traslado
de las mismas.

En junio de 2004, la Compafiia adquiri6 a Holcim Ecuador S.A., como parte de la
negociacion de activos y pasivos de una de las subsidiarias de esta dltima, una planta
industrial para la fabricacién de fundas y sacos de papel valorada en USD$ 2,447,115.
Como parte de dicha negociacion se firmé un contrato de arrendamiento anual, que ha
sido renovado desde entonces para uso del terreno donde se encuentra edificada la
referida planta (ver Nota 18). La operaciones de la Compaifiia se desarrollan en dicha
planta, la cual estd ubicada en los alrededores de Holcim Ecuador, S.A., por la ubicacion
estratégica la Compaiia es uno de los principales proveedores de sacos de papel a
Holcim, por lo cual uno de sus principales clientes y los ingresos por ventas a dicha
compaifiia representan el 28% del total de ingresos (2017: 38%).

Las ventas de la Compaiifa se realizan en un nivel elevado de concentracién, ya sea
mediante convenios comerciales suscritos para el efecto, a los precios y bajo las
condiciones establecidas con ciertas entidades y a través de 6rdenes de pedido especificas
(ver Nota 7). Adicionalmente, la Compaiiia realiza transacciones significativas con sus
partes relacionadas principalmente por importaciones de materias primas (ver Nota 12).
Por lo antes expuesto, las actividades de Smurfit Kappa Ecuador S.A. y sus resultados
dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus principales
clientes y entidades relacionadas.



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

Situacion financiera -

Durante el 2018 la situacién econdmica del pais continia afectada por los bajos precios
de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado, asi como también por la devaluacion de otras monedas con respecto al dolar de
los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, lo cual tiene un
impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente, el
terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura de
ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas para el pais.

La Balanza Comercial Total, durante el periodo enero — noviembre 2018, registré un
déficit de USD -514.8 millones, USD 539.3 millones menos que el resultado comercial de
igual periodo del afio 2017 (USD 24.5 millones).

La Balanza Comercial Petrolera presenté un superavit de USD 4,192.7 millones, lo que
significd un 24.3% mas que el saldo favorable de USD 3,371.7 millones registrado entre
enero y noviembre de 2017; mientras que la Balanza Comercial No Petrolera aumenté su
déficit en 40.6% al pasar de USD -3,347.2 millones a USD -4,707.5 millones.

La Balanza Comercial Total a noviembre de 2018 registré un déficit de USD -251.3
millones, lo que representé una leve reduccion del déficit comercial del.6% si se
compara con el saldo a octubre de 2018 que fue de negativo en USD 255.3 millones.

A finales del periodo 2018 debido a la situacion econémica que atravesé el pais y al alto
nivel de endeudamiento, tuvo que solicitar préstamos a largo plazo con tasas de interés
razonables al Fondo Monetario Internacional, Banco de Desarrollo de América Latina
(CAF), al Banco Interamericano de Desarrollo (BID), al Fondo de Reserva Latinoamericano
(FLAR) y al Banco Mundial para cubrir con sus obligaciones durante los proximos 3 afios
recibiendo dentro de este periodo 10,200 millones: 4,200 millones en el periodo 2019 y los
6,000 millones restantes en los periodos 2020 y 2021. Para poder acceder al préstamo de
4,200 millones del Fondo Monetario Internacional el Ecuador tuvo que eliminar y reducir
subsidios a los combustibles extra, ecopais y super, adicionalmente se plantea ciertas
reformas laborales e impositivas para ajustar la economia del pais a los requerimientos
exigidos por la comunidad internacional que incluye un apoyo financiero de casi $ 6.000
millones en los proximos tres anos del Banco de Desarrollo de América Latina (CAF), el
Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el Fondo de Reserva



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

Latinoamericano (FLAR) y el Banco Mundial. Adicionalmente el gobierno Ecuatoriano
tuvo que recurrir a la emisién de bonos a 10 afnos plazo con 10,75% de interés.

En el periodo 2018 se registrd la Inversion Extranjera mas alta en al menos los dltimos 11
afos, la cifra llegd a los $1,401 millones equivalente a un crecimiento de 126,5% mas
que en el 2017.

En el periodo 2018 se emitié la Ley de Fomento Productivo la misma que tiene dos puntos
principales dentro de la economia del Ecuador como son: generar incentivos para inversion
productiva de pequefios, medianos y grandes emprendedores; y estabilizacion fiscal.

La Administraciéon de la Compafiia considera que la situacion financiera del pais ha
afectado los resultados con respecto al afio 2018, no obstante gracias a la fortaleza de la
Compaiiia respecto a los indicadores de solvencia, estabilidad y rentabilidad se siguen
ofreciendo buenos resultados, adicionalmente la compaiiia se encuentra en la busqueda de
nuevos mercados para alcanzar los niveles acostumbrados de comercializacion.

1.1 Aprobacion de estados financieros -
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos

con la autorizacioén de fecha 16 de Abril de 2019 de la Administracién de la Compaiia y
serdn puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -
a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

Los estados financieros separados adjuntos se presentan en cumplimiento de lo
establecido en el Articulo 429 de la Ley de Compaififas, y en la Resolucién de
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007,
publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, la que requiere la
presentacion de estados financieros separados a los accionistas y organismos de control,
por lo tanto, los estados financieros adjuntos separados reflejan la actividad individual de
la Compaiiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de estos con los de Compaiia
Colombiana Recicladora S. A. En estos estados financieros separados la inversion en la
subsidiaria, en la cual Smurfit Kappa Ecuador S. A. mantiene el 94.10% de las acciones
contabilizadas, se registra al costo (véase nota 3(g)). Los estados financieros
consolidados de la Compafiia y su subsidiaria se presentan por separado.

De acuerdo a lo establecido con la NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados, la
Compania no presenta estados financieros consolidados por tratarse de una subsidiaria
totalmente poseida por otra entidad que ha sido informada de que no se presentardn
estados financieros consolidados, sin que la citada sociedad controladora haya
manifestado objecién a ello. En base a lo anterior la Compafiia presentard estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por la
Administracién de la Compaiiia el 16 de abril de 2019 y segin las exigencias estatutarias
serdn sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

b) Base de medicion

Los estados financieros separados de la Compaifiia han sido preparados sobre la base del
costo historico.



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda
del entorno econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracién de la Compaiiia efectiie juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

i.  Juicios
En relacién a juicios realizados en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados
financieros separados adjuntos.

ii.  Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones
La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminard el 31 de diciembre
de 2018, se incluye en la nota 13 — medicioén de obligaciones por beneficios definidos -
supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requieren la medicién de los valores razonables tanto de los



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compaiiia utiliza la medicién de
los valores razonables principalmente para propodsitos de: (i) reconocimiento inicial, (ii)
revelacion y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
1dénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del
valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mds bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
final del periodo en el cual ocurri6 el cambio.

En las notas 3 y 6 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

2.2 Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas

consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados,
a menos que otro criterio sea indicado.
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a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

b) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compaiia en base a la tasa de cambio a la fecha de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado separado de
situacion financiera son convertidos a la moneda funcional en base a la tasa de cambio de
esa fecha. Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas
en resultados.

¢) Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

I. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicion Inicial

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compafiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su valor
razonable mds cualquier costo de transaccion atribuible (para un item que no se mide al valor
razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo, es inicialmente medida al precio de la transaccion. Al 31 de
diciembre de 2018, y debido al modelo de negocio y a los términos y plazos concedidos a
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sus clientes, la Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar con componentes de
financiamiento.

II. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion y Medicion
Posterior Activos Financieros — Politica Aplicable Desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: 1) costo
amortizado; i1) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos
de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de
patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compaiia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos
los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a partir del
primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden tnicamente a pagos del principal e intereses derivados
del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté clasificado al
valor razonable con cambios en resultados) si tales activos financieros se mantienen ya sea
bajo el modelo de negocio de recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales
y/o por la venta del referido activo financiero; y, si los términos contractuales incluyen
fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden tinicamente a pagos
del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con
cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania puede designar
irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los requisitos para
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ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales) bajo la medicion a valor razonable con cambios en resultados; si al hacerlo
elimina o reduce significativamente desajustes contables que pudieren surgir.

Con base al modelo de negocios, los activos financieros de la Compaiiia se clasifican bajo
la medicion de costo amortizado.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde el
1 de Enero de 2018

La Compaiiia realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se
maneja el negocio y se proporciona informaciéon a la Administracién. La evaluacion
incluye principalmente los siguientes aspectos:

* Las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracion se
centra en obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de
interés, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con la duracién de los
pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

* cb6mo se evalia el desempeiio del portafolio y se informa a la Administracién de la
Compania; y los riesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio (y los
activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cémo se
administran esos riesgos; y,

* la frecuencia y volumen de ventas de activos financieros en periodos anteriores, las
razones de dichas ventas y las expectativas sobre ventas futuras.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeiio se evalia sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados. Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia mantiene Unicamente
activos financieros para ser cobrados a su vencimiento.
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Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enero de
2018

Para propésitos de esta evaluacion, "principal” se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como Ila
consideracion del valor del dinero en el tiempo y el riesgo de crédito asociado con el
monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y para
otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez y costos
administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son tnicamente pagos de principal e
intereses, la Compaiiia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye
evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que podria cambiar el
tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpla con
esta condicion.

Al 31 de diciembre de 2018, los activos financieros estan representados principalmente
por efectivo y equivalentes a efectivo (activos a libre disposicién) y cuentas por cobrar
comerciales, cuya exposicion a cambios de sus términos contractuales de pago es remota,
por lo que su recuperacion estard dada principalmente por sus condiciones contractuales.

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable
a Partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los
ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de
moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales: Estos
activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los ingresos por intereses calculados
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utilizando el método del interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otros resultados integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas
acumuladas en otros resultados integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otros resultados integrales y nunca se reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiia mantiene principalmente activos financieros
registrado al costo amortizado.

Activos Financieros — Clasificacion Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros”.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, fueron
reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

III.  Activos y Pasivos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compaiiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compaifiia da de baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado separado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con
un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente. La Compaiiia no
realiza este tipo de compensaciones.

IV. Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Medicion
Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.
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Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y
depositos a la vista en bancos, que son usados por la Compaiiia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

V. Capital Acciones

Las acciones ordinarias y nominativas (dnica clase de acciones emitidas por la Compaiiia)
son clasificadas como patrimonio.

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo o a su valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio e incluye todos
los costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccién o conversion
y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicion actual excepto
por las importaciones en transito de los inventarios que se llevan al costo especifico.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen
una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad operativa normal.

La Compaiiia constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir
las pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos 0 no aptos e inventario en exceso
para su utilizacion o comercializacion posterior.
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e) Instalaciones, maquinarias y equipos
I. Reconocimiento y Medicion

Modelo de Costo

Las instalaciones, maquinarias y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Las instalaciones, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo.

Cuando partes de una partida de instalaciones, maquinarias y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de instalaciones, maquinarias y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y
son reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

II. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos de reparaciones y mantenimientos de rutina en instalaciones, maquinarias y
equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

III. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de instalaciones, maquinarias y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo, y por el método de linea recta con
base a las vidas utiles estimadas de cada componente de las instalaciones, maquinarias y
equipos. Los terrenos no se deprecian. De conformidad con la politica de la Compaiiia, no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de los bienes de
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instalaciones, maquinarias y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales.

Los elementos de instalaciones, maquinarias y equipos se deprecian desde la fecha en la que
estdn instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente,

desde la fecha en la que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas ttiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Edificios 20
Autos, camperos y montacargas 5
Equipo de procesamiento de datos 3
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si s necesario.

f) Activos Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
econdémicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compaiiia y el costo del
activo pueda ser medido de manera fiable. La Compaiiia reconoce como activo intangible
las licencias de los programas de computo. El desembolso capitalizado incluye todos los
gastos directamente atribuibles a estos activos y se presenta neto de la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

Reconocimiento y medicion

La Compaiiia registra los activos intangibles a su costo de adquisicion. Estos intangibles
son considerados de vida finita.
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Amortizacion

La amortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo incluido las mejoras, y se
reconoce en resultados con base al método de linea recta durante la vida util estimada de
los mismos, desde la fecha en la que se encuentren disponibles para su uso.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
econdémicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Los métodos de amortizacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario. La vida util estimada para el periodo en curso es de
tres anos.

g) Inversiones en Acciones

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compaiiia, por lo cual ésta tltima
estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en
la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre aquella. En estos estados financieros separados las inversiones de la Compaifiia en
subsidiarias se reconocen por el método del costo.

Los dividendos recibidos en efectivo son deducidos del valor de la inversion en su
subsidiaria.

h) Deterioro
Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias
esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

* Jos activos financieros medidos al costo amortizado; -

¢ los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales;
e activos de contratos.
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La Compaiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo; por la naturaleza de su negocio
las pérdidas crediticias se miden sobre un periodo no mayor a doce meses, debido a las
siguientes consideraciones:

* los instrumentos de deuda que se determinan tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

* otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo crediticio
no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compaiia considera informacion razonable y sustentable que sea relevante y
esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y cualitativos, con base en la
experiencia historica de la Compaiia, una evaluacion crediticia actual y prospectiva. La
Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mds de 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estados financieros separados (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses). El periodo maximo considerado al estimar
las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual durante el que la Compaiia
esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio simple de las probabilidades
de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los flujos de caja
negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo
con el contrato y los flujos de efectivo que la Compaifia espera recibir. Las pérdidas
crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacioén de los estados financieros, la Compaiiia evalda si los activos
financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, presentan deterioro crediticio; condicidon que
surge cuando han ocurrido uno o mds eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero
tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

» dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

* incumplimiento de pagos;

* lareestructuracion de un crédito por parte de la Compafiia en términos que ésta no
consideraria bajo otras circunstancias.

* es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera;

* la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido
dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros correspondientes En
el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, la estimacion de deterioro de valor se carga a resultados y se
reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se vende o castiga cuando la Compaiia no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcién del mismo. En el caso de los clientes la politica actual de la Compaiiia es vender
y/o castigar el valor registrado del activo financiero cuando éste presente una mora de
mds de 120 dias, con base a la experiencia historica que mantiene la Compafiia respecto
de recuperaciones de activos similares.

Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por cobrar comerciales de la Compafiia no
presentan condiciones de deterioro.
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Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 no presenta deterioro en sus activos financieros
no derivados.

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado separado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero
esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos
eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor adeudado
en términos que la Compaiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o
emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de
un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que no
son individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupando los
activos con caracteristicas de riesgo similares. La evaluacion se realiza sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo
y representa la mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian
incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision
contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado contintia
reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho que ocurra
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después de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucidn se revierte contra resultados.

I1. Activos No Financieros (Instalaciones, Maquinarias y Equipos)

La Compania al 31 de diciembre de 2018 no presenta deterioro en sus activos no
financieros.

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios e
impuesto a la renta diferido, son revisados para determinar si existe algin indicio de
deterioro, estimandose el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el
activo o la unidad generadora de efectivo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el grupo
mds pequefio de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos
o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados y se revierten si existe un
cambio en los estimados utilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se
revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder el valor
que habria sido determinado, neto de depreciacidon o amortizacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (instalaciones, maquinarias,
equipos y activos intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.
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i) Beneficios a los Empleados
i.  Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados. Ademds dicho Coédigo
establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar
una indemnizacion calculada con base en el numero de afios de servicio.

La obligacion neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio se determina por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo
actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de
crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
los planes de beneficios definidos, en otros resultados integrales; y, todos los gastos
relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del
descuento, se reconocen en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compaifiia reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios a Corto Plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una

base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados proveen
sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.
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Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cdédigo del
Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Jj) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado separado de
situacién financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para
cancelar la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar
a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligaciéon. El saneamiento de
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado separado de situacidén financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligaciéon es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
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pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

k) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos
i. Productos Vendidos

Reconocimiento de Ingresos bajo la NIIF 15 (Aplicable a Partir del 1 de Enero de

2018)

Los ingresos provenientes de la venta de productos corresponden a la venta de bienes,
neto de impuesto a las ventas y descuentos. Los ingresos por la venta de bienes se
reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de los
mismos. Estas ventas se reconocen cuando se cumple la obligacién de desempefio en el
momento de la transferencia de control de los bienes es decir en el momento de la entrega
al cliente que se realiza en los puntos de destino.

Reconocimiento de Ingreso Bajo la Norma NIC 18 (Aplicable Antes del 1 de Enero

de 2018)

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando la Compaiia transfiere al comprador los riesgos y beneficios
significativos derivados de la propiedad de los bienes y es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccidn; los costos incurridos y las posibles devoluciones
de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compafia no conserva
para si ninguna participacion en la administracion corriente de los bienes vendidos.

La oportunidad de las transferencias de los riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas dentro de
la jurisdiccion de la Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto
es recibido en las instalaciones de la Compafiia. En el caso de ventas fuera de la
jurisdiccion de la Compafiia la transferencia ocurre cuando los bienes son cargados para
su transporte por la empresa encargada en el puerto de embarque.
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ii. Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econémicos futuros.

1) Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen ingreso por intereses y gasto de
intereses de préstamos, respectivamente, los que son reconocidos en resultados usando el
método de interés efectivo.

m) Activos Arrendados

La clasificaciéon del arrendamiento de activos depende si la Compafifa asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es
contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el estado
de resultados separado bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

n) Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y el diferido es reconocido en resultados,
excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.
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i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado separado de situacion
financiera. La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado separado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados solo si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades tributarias.

Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado separado de

situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados serdn realizados.

NOTA 3. CAMBIOS EN LAS POLITICAS CONTABLES

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacion, la Compaiiia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

La Compaiiia ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15 y NIIF 9, a partir del 1 de
enero de 2018; y debido a que estas nuevas normas no tienen efecto significativo sobre los
estados financieros separados de la Compaifiia la informacién comparativa incluida en
estos estados financieros no ha sido re-expresadas para reflejar los requerimientos de las
nuevas normas antes mencionadas.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingresos de
actividades ordinarias deben ser reconocidos, cudndo deben reconocerse y en qué monto.
Esta norma reemplaz6 a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11
Contratos de Construccién y las interpretaciones relacionadas.

Bajo la NIIF 15, las transacciones de ingresos por venta de bienes, las que representan la
totalidad de las ventas de la Compaifiia, no presentan un reconocimiento complejo al
presentar una sola obligacién de desempeiio que es claramente identificable debido a que
cada producto vendido es capaz de ser distinto y el cliente puede beneficiarse por el
mismo; asi también no existen componentes variables que afecten el precio de la
transaccion, el cual es generado al momento de la transferencia del bien. Con base a lo
antes indicado, no se requiere hacer estimaciones para este efecto debido a que las
transacciones de ventas estan relacionadas con una sola obligacién de desempeio.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicion de activos financieros,
pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras. Esta
norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicion.

Como resultado de la adopcién de la NIIF 9, la Compaiia no ha adoptado modificaciones
consecuentes a la Norma NIC 1 Presentacion de Estados Financieros como resultado de la
adopcion de la NIIF 9, que requieren que el deterioro del valor de los activos financieros se
presente en una partida separada en el estado de resultados separado, debido a que en los afios
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2018 y 2017 la Compafiia no ha requerido constituir provisiones para cubrir pérdidas por
deterioro de los deudores comerciales; por lo que no es requerida su presentacion por
separado en los estados financieros separados adjuntos.

i. Clasificacion vy Medicion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La
clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo
de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujos
de efectivo contractuales. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la
venta. Bajo la NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es
un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio, se
evalua la clasificacion del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacién y medicion de los pasivos financieros, y su adopcién no ha tenido un
efecto significativo sobre las politicas contables de la Compaiiia, relacionadas con los
pasivos financieros y los instrumentos financieros derivados para los derivados que se
usan como instrumentos de cobertura.

Transiciéon
Debido a que la aplicacion de la NIIF 9 no tiene efecto significativo sobre los estados

financieros de la Compaifiia, la informacion financiera correspondiente al afio el 2017 no
refleja los requerimientos de la NIIF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC 39.
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NOTA 4. NORMAS NUEVAS Y REVISADAS E INTERPRETACIONES
EMITIDAS PERO AUN NO EFECTIVAS

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2019, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros separados adjuntos.

NIIF 16 Arrendamiento

La Compaiiia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a
los términos de los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la
medida que exista una diferencia entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el
gasto reconocido.

La Compaiiia estd requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. La
Compaiiia ha evaluado el impacto de la estimacién de la aplicacion inicial de la NIIF 16
en los estados financieros, como se describe a continuacion.

Transicion

La Compaiia planea aplicar la NIIF 16 iniciando el 1 de enero de 2019, usando el método
retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopcién de NIIF
16 es reconocido como un ajuste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de 2019;
en consecuencia la informacién comparativa no es restablecida.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento.
Los arrendatarios reconocerdn un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en
la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se valorard inicialmente al
costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier
pago realizado en la fecha de inicio o antes, més cualquier costo directo inicial incurrido y
una estimacion de los costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurar el
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activo subyacente o el sitio en el que estd ubicado. El activo por derecho de uso se amortizara
posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta el final de la vida util del
activo por derecho de uso o el final del plazo del arrendamiento, el primero de los dos.

El pasivo por arrendamiento se valorard inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse ficilmente, la tasa deudora
incremental de la Compania. La Compaiiia utilizara la tasa implicita en el arrendamiento
como tasa de descuento para estimar el impacto, la misma que asciende a 8.81%. Los
pagos por arrendamiento incluidos en la valoracién del pasivo por arrendamiento
comprenderdn: pagos fijos; pagos variables de arrendamiento que dependan de un indice o
de una tasa de incremento.

Basados en la informacion actualmente disponible, la Compafifa estima que el
reconocimiento adicional del activo de uso y pasivo es de US$516,354 al 1 de enero del
2019. La Compaiiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto del reconocimiento
adicional del activo por impuesto diferido a la fecha de este informe.

La Compaiiia optard por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los
arrendamientos de viviendas y parqueos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o
menos; y para los arrendamientos de activos de bajo valor estd por definirse la politica
contable a nivel Corporativo, la que serd adoptada por la Compainia. La Compaiiia
reconoceré los pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un gasto
sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de arrendamiento.

La NIIF 16 remplaza a la existente guia de arrendamiento que incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC
15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las
transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos.



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en dodlares estadounidenses)

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

* Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificacion a la
Norma NIIF9).

Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacion a la
Norma NIC 28).

Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.
Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF:
NIIF 17 Contratos de Seguros.

NOTA S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Detalle 31/12/2018 31/12/2017
Efectivo en caja 400 400
Bancos (1) 2.274.406 1.840.407
Total 2.274.806 1.840.807

(1) Comprende depésitos a la vista en bancos locales.

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Composicion:
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Detalle Saldos por Cobrar
31/12/2018 31/12/2017
Cuentas por Cobrar Clientes Co 4.486.713 5.367.893
Préstamos a empleados 25.944 20.327
Anticipos a proveedores 4.810 28.271
Otras 9.480 -
Total 4.526.947 5.416.491

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales — clientes locales, corresponden a ventas
de productos, con plazos de hasta 90 dias y no generan interés. La Compafiia no mantiene
una estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, debido a que estos
valores son recuperados en los primeros 30 dias siguientes a la emision de la factura.

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de clientes locales corresponde principalmente a
cuentas pendientes de cobrar a Holcim Ecuador S. A. por US$2,378,798, Unacem
Ecuador S. A. por US$682,768, y Unién Cementera Nacional UCEM S. A. por
US$431,102, los que en agregado representan el 78% del saldo de cuentas por cobrar a
esa fecha. Los saldos de estas cuentas tienen un plazo promedio de 30 a 90 dias.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 14 (b).

NOTA 7. INVENTARIOS

Composicion:
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Detalle 31/12/2018 31/12/2017

Productos terminados 1.112.857 886.421
Materias primas (1) 1.223.200 364.294
Repuestos y accesorios 354.687 351.808
Productos en proceso 59.137 39.805
Abastecimiento y accesorios 31.025 25.763
Inventario en transito (2) 428.602 478.679
(-)Deterioro Acum. Del valor de inventario (194.189) -

Total ] 3.015.319 2.146.770

El siguiente es un movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios:

2018 2017
Saldo al inicio del ano US$ 100,341 9,742
Cargo a gastos 93,848 90,599
Saldo al final del ano US$ 194,189 100,341

Durante el afio 2018, las materias primas, materiales, suministros y los cambios en
productos terminados y en proceso reconocidos como costos de las ventas ascendieron a
US$13,185,566 (US$14,740,126 en el aiio 2017).

NOTA 8. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Composicion:

)
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Valor
patrimonial
Razon proporcional Valor Actividad
Social S (referencial) UsS en libros principal

2017

Compania Colombiana

Recicladora 5.A. 94,91% 3.-340.123 214.650 Recicladora de papel

2016

Compania Colombiana

Recicladora 5.A. 94,91% 3.340.123 214.650 Recicladora de papel

NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Composicion:

Detalle 31/12/2018 31/12/2017
Edificios 74.750 74.750
Vehiculos 123.075 119.571
Equipo de Computacién 87.232 90.187
Muebles y Enseres 89.341 91.268
Magquinaria y Equipo 5.397.852 5.283.575
Construcciones en Progreso - 19.640
Depreciacion acumulada (3.965.288) (3.615.968)
Total 1.806.962 2.063.023
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NOTA 10. PROVEEDORES

Composicion:
Detalle 31/12/2018 31/12/2017
Proveedores nacionales 1.167.446 1.164.795
Proveedores del exterior 264.672 221.780
Total 1.432.119 1.386.575

NOTA 11. SALDOS 'Y TRANSACCIONES

CON ___ENTIDADES

RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
afios 2018 y 2017 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
entidades relacionadas a las compaifiias con accionistas comunes, con participacion

accionaria significativa en la Compaiia:

(a) Saldos

Cuentas por pagar comerciales:
Smurfit Kappa Cartén de Colombia S. A.
Smurfit Kappa Group IS Nederland BV
Smurffit Kappa Nervion S. A,
Compafia Colombiana de Empaques Bates S. A,

US$

US$

2018 2017
64,655 1,720,067
366 1,324
161,000
92,340
65,021 1,974,731

(1) Corresponde a compras de bobinas de papel.

Los saldos por pagar a entidades relacionadas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de pago; sin embargo, la Administraciéon de la Compaifiia estima

que son pagaderos en el corto plazo.
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(b) Transacciones:

Sociedad Relacién Transaccion 2018 2017
Compras
Smurfit Kappa Cartén de Colombia 5 A Entidad del grupo Compra de materia prima US$ 10,209,876 10,847,942
Smurfit Kappa Nervion S. A Entidad del grupo Compra de materia prima 136,862 93,330
Compania Colombiana de Empaques Bates S. A Entidad del grupo Compra de materia prima 59,940 -
Smurfit Kappa Costa Rica 5. A Accionista Compra de materia prima 28,118 -
USE 10,433,786 10,941,272
Servicios adquiridos en el exterior:
Smurfit Kappa Cartn de Colombia 5 A Entidad del grupo Servicios de asistencia Uss 51,632 62,623
Smurfit Kappa Republica Dominicana Entidad del grupo Otros 1,167 -
Smurfit Kappa Group IS Nederland BV Entidad del grupo  Servicios de asistencia y mantenimiento 4,366
Smurfit Kappa Packing LLC Entidad del grupo Servicios de asesorfa 9,815 -
uss 66,970 62,623
Ventas
Smurfit Kappa Costa Rica S. A Accionista Venta ussg 9,608 728,151
Uss 9,608 728,151

(1) Corresponde a compras de bobinas de papel.

(c) Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia:

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Directores y
principales ejecutivos. A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y
beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia durante los

ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Sueldos y salarios
Honorarios profesionales
Otras bonificaciones
Beneficios a corto plazo
Beneficios a largo plazo

2018 2017
uUs$s 118,834 99,987
94,119 38,827
13,860 3,934
10,737 222
14,917 26,937
uss 252,467 169,907
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NOTA 12. BENEFICIOS A EMPLEADOS - CORRIENTES

Composicion:
Detalle 31/12/2018 31/12/2017
Beneficios sociales 121.133 112.905
Otras provisiones 382.978 367.417
Total 504.111 480.322

NOTA 13. IMPUESTOS

Impuestos por recuperar-

Composicion:
Detalle 31/12/2018 31/12/2017
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 211.408 212.783
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado-IVA 23.748 28.860
Retencion en la fuente ISD 792.934 562.428
Total 1.028.090 804.072

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a
2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Otros asuntos — reformas tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Registro Oficial No.309 se publicé la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por
esta Ley se sefialan a continuacion:

* Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que
oscilan entre 8 y 20 afios aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas
en sectores priorizados o en industrias bésicas segtin estdn definidas
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en el Cédigo Orgénico de la Produccidon, Comercio e Inversion; estos
beneficios aplican tanto para empresas nuevas como existentes.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales
que oscilan entre 8 y 20 afios para nuevas inversiones productivas que hayan
suscritos contratos de inversion; este beneficio es aplicable en los pagos por
importaciéon de bienes de capital y materias primas asi como en la
distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

* Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta
por reinversion de utilidades destinadas a la adquisicion de nuevos activos
productivos.

* Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos
a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos
fiscales y jurisdicciones de menor imposicién) o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. Esta exoneracién no es aplicable cuando el
beneficiario efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o,
cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos.

* Se establece un impuesto tnico aplicable a la utilidad en la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos de capital.

* Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto
minimo; el exceso es recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al
anticipo pagado mds las retenciones.

* Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28%
cuando se incumpla la obligaciéon de informar el 50% o mis de su
composicion accionaria; o, cuando el titular sea residente en un paraiso fiscal
y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea el
50% o mas de participacion.

* Se reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de
dicho impuesto las compensaciones que efectuare el contribuyente.




SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2018 (Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta -

La composicion del impuesto a la renta registrado en el resultado es el siguiente:

Detalle 31/12/2018 31/12/2017
Impuesto a la renta corriente: (1) 776.327 661.579
Total 776.327 661.579

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente —

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los
anticipos y retenciones de impuesto a la renta en los afios que terminaron es el

siguiente:
2018 2017
Crédito _ Crédito
tributario del  'Mpuestoala  tibhytario del  IMpuestoala
impuesto a renta por impuesto a renta por
la renta pagar la renta pagar
Saldo al inicio del afo uss 113,632 - - -
Impuesto a la renta corriente del ano - (776,327} - (661,579)
Pago del impuesto a la renta del afio anterior - i
Retenciones de impuesto a la renta 211.408 ; 212783
Impuesto a la salida de dividas - ISD por pagar - 562,428
Anticipo de impuesto a la renta 679,302
Compensacién de anticipos, rétenciones . .
e impuesto a la salida de divisas {776,327) 776,327 {661,679} 661,679
Saldo &l final del afo Uss 228,015 - 113,632

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes el exceso de retenciones de
impuesto a la renta en la fuente sobre el impuesto causado y el impuesto a la salida
de divisas, pueden ser compensados directamente con el impuesto a la renta o sus
anticipos de periodos futuros; 6 pueden ser recuperados previa presentacion de la
solicitud respectiva.
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Activo por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segiin se indica
abajo y su movimiento es el siguiente:

Saldo 31 de Reconocido Saldo 31 de Reconocido  Saldo 31 de

diciembre en diciembre de en diciembre
2016 resultado 2017 resultado de 2018
Provision por obsolescencia
de inventarios - - - 23,462 23,462
Beneficios a empleados - - - 10,652 10,652
USS - - - 34,014 34,014

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones
con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con sus
compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a USD $3°000,000 y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a USD$15°000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en los resultados del estudio de precios

de transferencia del afio 2018, concluye que no existen ajustes a los montos de
impuesto a la renta.

NOTA 14 BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio
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El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de
diciembre de 2016 US$ 110,761 32,859 143,620
Costos por servicios actuales 24,725 6,963 31,688
Costo financiero 8,179 2,405 10,684
Ganancia (pérdida) actuarial 44,041 14,879 58,920
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3,365) - (3,365)
Beneficios pagados - (2,621) (2,621)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de
diciembre de 2017 184,341 54,485 238,826
Costos por servicios actuales 35,006 10,997 46,003
Costo financiero 7,208 1,910 9,118
Ganancia (pérdida) actuarial (104,803) (21,696) (126,499)
Beneficios pagados - (5,643) (5,643)
Obligaciones por beneficios definidos al 31 de
diciembre de 2018 US$ 121,752 40,053 (*) 161,805

(*) Al 31 de diciembre de 2018, la provision por desahucio en los registros
contables de la Compaiiia asciende a US$40,240.

Segtin se indica en el Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, todos
aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compaifiia
tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se determina en base a los afios
de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al promedio de la
remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro. Ademas,
dicho Cddigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compafifa acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el
método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este
método, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden seguin sus
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valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos
afos después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el
importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos
beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracién del empleado y
demds pardmetros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la
jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima de retiro. De
acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos los empleados
en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matemadtica actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de US$121,752 y
US$184,341, respectivamente.

La Compaiiia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacién patronal. A
la fecha de los estados financieros separados, el personal de la Compafiia registra
menos de 15 afios de servicio.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del
estado separado de situacidn financiera son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.62% (*) 3.91%
Vida laboral promedio remanente 7.97% 8.95
Tasa de incremento salarial 1.10% 1.50%
Tasa de rotacion {promedio) 16.02% 10.79%
Tabla de mortalidad e invalidez Semplades 2010 TM IESS 2002

(*) La tasa de descuento utilizada por el actuario independiente para calcular la
reserva por desahucio al 31 de diciembre de 2018 es de 4.04%.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia
posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los
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cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la
fecha del estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018,
siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

Jubilacién Indemnizaciones

patronal por desahucio

Tasa de descuento - aumento de 0.6% usSs (119,083) 40,082
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 124,524 {40,015)

Tasa de crecimiento de salario -aumento de 0.5% (119,083} 40,082
Tasa de crecimiento de salario - disminucion de 0.5% 124 524 (40,015)

15. PATRIMONIO NETO

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2018
y 2016 comprende 5,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Sus
accionistas son:

Detalle Nacionalidad 31/12/2017 31/12/2016 Jo
Smurfit International BV Holanda 4800 4800 96%
Smurfit Kappa Costa Rica S.A. |Costa Rica 200 200 4%

NOTA 16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
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Detalle 31/12/2018 31/12/2017

Consumo de materias primas 14.168.076 15.760.297
Remuneraciones y beneficios sociales 2.167.783 2.078.943
Honorarios y servicios prestados 414.564 446.977
Transporte 169.094 207.052
Arriendos 175.215 173.978
Servicios bésicos 89.889 118.261
Depreciacién y Amortizacion 388.460 389.962
Mantenimiento y reparaciones 500.922 318.432
Otros gastos 100.568 98.478
Total 18.174.571 19.592.380

NOTA 17. CONTRATOS

En marzo de 2017, la Compania suscribié un contrato por arrendamiento de terreno
y edificaciones con Holcim Ecuador, S.A., para el uso e instalacion de la planta de
produccién de fundas y sacos de papel por un monto mensual de US$8,500.

La vigencia del contrato es de un afio, el cual es renovable siempre que las partes se
pongan de acuerdo por escrito. El contrato vencié en marzo de 2018; y a la fecha de
la emision de este informe, el mismo se encuentra en proceso de renovacion.
Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia registré gastos anuales por US$102,000
(véase nota 1).

La Gerencia no ha estimado costos por desmontaje, traslado y ensamblaje de sus
maquinarias y equipos en caso de que eventualmente el contrato no fuera renovado,
debido a que considera que no existe una obligacién contractual y que el proceso de
traslado de la planta no tendria un costo significativo.

NOTA 18. EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiiia ha evaluado los hechos posteriores hasta el 16 de abril de 2019, fecha en
que los estados financieros separados adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.
Ningun evento significativo ocurri6 con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha
del estado separado de situacién financiera pero antes del 16 de abril de 2019, que
requiera revelacion o ajuste a los estados financieros separados adjuntos;
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excepto por el Oficio No. DZ8-GSOOCOC19-00000030-M de fecha 20 de marzo de
2019, en el cual se solicita la comparecencia de la Compaiiia ante el Servicio de
Rentas Internas por concepto de la tarifa considerada para la liquidacion del
impuesto a la renta del afio 2016. Mediante Oficio No. DZ8GSOACOC19-
00000023-M de fecha 26 de marzo de 2016, se deja constancia de la comparecencia
ante el Servicio de Rentas Internas; y a la fecha de emisién de este informe, la
Compaiia se encuentra en proceso de presentacion por escrito de la justificaciones y
documentacion soporte considerada como base para acogerse al 22% como tasa
impositiva de liquidacion del impuesto a la renta del afio 2016.




