INFORME DE COMISARIO

A los Accionistas de

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. /
Quito, Ecuador

1. He revisado ¢l balance general de la Compafiia SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.
al 31 de Diciembre del 2010 y el correspondiente estado de resultados, por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en emitir un informe
sobre esos estados financieros en base a mi revision.

2. Mi revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y
cumplimiento de las obligaciones dispuestas en la Ley de Compaiiias articulos 279
al 288. Como parte de esta revision, efectué pruebas del cumplimiento por parte de
la Compafiia SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. y/o sus Administradores, en
relacion a:

e FEl cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y
del Directorio.

e Si la correspondencia, los libros de actas de junta general y de directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad,
se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

Si la custodia y conservacion de bienes de la Compaiiia son adecuados.

Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo con
normas contables y disposiciones promulgadas o permiti
Superintendencia de Compaiiias, el Ministerio de Finanzas del
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3. Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones queiten 1211 og&fj\én;\.se
consideren incumplimientos por parte de la Compaiiia m &&PPA
ECUADOR S.A. con las disposiciones mencionadas en el parrafey 2, pet' e L\ ‘
terminado el 31 de Diciembre del 2010, excepto por lo que detallo a mgng&‘fgn

e De acuerdo con nuestro analisis, las instalaciones donde opera la planta de
produccion de la Compatiia se encuentran edificadas sobre los predios de una
propiedad arrendada cuyo contrato tiene vigencia hasta el 30 de junio del 2010,
el cual fue renovado y vencerd en el periodo 2011. Hasta la fecha de emision
de los estados financieros, la Administracion de la Compaiiia no ha efectuado
una estimacion de los costos que seran necesarios para el desmontaje de las
instalaciones de su planta de produccion.




4.  No hubo limitaciones en la colaboracion prestada por los Administradores de la
Compaiiia en relacion con la revision y pruebas efectuadas.

5. En base al trabajo desarrollado y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi
conocimiento ningin asunto con respecto a los procedimientos de control interno de
la Compaiiia, cumplimiento de presentacion de garantias por parte de los
administradores, omisiéon de puntos en el orden del dia de las Juntas Generales,
propuesta de renovacion de los administradores y denuncias sobre la gestion de
administradores, que me hiciera pensar que deban ser informados a ustedes.

Atenfamente,
7

Néstor A. Vargas ,,
Comisario /
RN CPA 24486

Quito, Abril 08 del 2011




