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Smurtit Kappa Ecuador S.4. ‘

Cite, 7 de julin de 2016

L [lemos auditado los estados fipancieros que se acompaian de Smuordit Kapoa Eeonador SA. (la "Compadiia™,
e cunn prenden el estado de sitnacton finaneiera al 31 de diclembee de 2015 ¥ los corvespondientes
cstados de resubados integrales, de cambios en ol patomonio ¥ de flujos de efectivo por &l afio terminade
en s fech, sl como un resumen de lasg politicas contables significativas v oleas notas explicativaa,

Responsabilidad de la Admimistracion de fu Compodio por los estodos financieros

@, La Adminisiracion de Smurfit Kappa Ecuador 8.4, es responsable de la preparacién v presentacion
mronable de estns estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Enformacidn Pinancicra
(NIIF}, ¥ del control interne necesario para permitic l prepatacion de estados finapcieros que estén libres
de historgiones senilienlvas, debido o fraude o errar,

Responsalilidad del auditor

3. Nuestra responzahilidad es expresar una apinion sobre estos estadas inancieros bazados en nucsira
auditoria. Nuestra anditoria tue efoetuada de acuerdo con Nonnas Internacionales de Anditoria, Dichas
BOTINAS TEOUeren que cumplamos con regquisiios dticos v planifigquenos ¥ realicemaos la auditeria para
plytenet pertera razonable de que Ios estados financierns no ostin afeetados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende fa apbicacién de procedimientos destinados a la obiencién de la evidencia de
awditoria sobre bas cantidades v revelaciones presentadas en log estadoy tinaneieros, Los procedimisnlos
veleceionados dependen del juicta del auditor e inclnven la evabizacion del riespo de distorsiones
significativas cn los cstados financicros por traude o ercor. Al cfeetuar csta evaluacion de riesgo,  auditor
tomna en consideraciaon los controles internos de a Compain, redevintes para la prepacion y
presentucidn tazonable de sus estados financieros, a fn de disefiar procedimientos de suditoria adeenados
a las cireunstancias, pero no con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende Ia evaluacion de gue Jas politivss contables
utilizadas son apropiaday ¥ de que Las estimaciones contables hechas por T Administmeion @on
ruzanables, a3 coma una evaluaeion de ta presentaeidn geneval de los estadns Anancieros. Considerameos
que Ia evidencia de auditeria qne hemos nhtenida rs sufleiente v apropiada para prapoteionar una base
[rATH exprresat nuest epinidn de auditaria.
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Sraurtit Kapps Feoador 8.4,
Cnaiio, 7 ds julio de 2016

CIpiridn

4. Er nuestrs opiniin. 1og cstados imancieros arvilla mencionadog presentan razonablemente, en todos los
nspectos importantes, la situacidém theanciera de Smurfit Kappa Ecuador 3.A. al 31 de diciembre de w013 v el
desempetio de sus vpetraciones ¥ 05 fhujos de efectivo por ef afin termimdo en csa fecha, de conformidad
cion Notmas Internacicnales Je Intormacion Finaneciera (N{F).
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No. de Regiatio cn la Superintendencia .
de Compagiias, Valores ¥ Segurnos: oLl .
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Carlos R. Crmz
Representante [ egal
Io. de Liceneia Profesional: 25084
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL e DE DICIENVBRE TV a5
{Fxpresado en dilares estadonnidenses)

ACTIVOS Nola Dol ant
Sty o rorTientes
Lloctiva & 330,040 E25.972
Documicnibor y cuellas por coltar
Crymerciales 7 2,349,838 3,204,024
(Itras 135,562 275,601
2,385,400 | 3,540,235
Irn paestos por Tecii perar 14 w76 A3a’ 259.064
Inveanlarics : . i Z,7a4,511° _2,506,535
‘Trdal activos corrientes %,327.085 f.432,8368
Arlivos 1o corrientes
Inverpgidn en subgidiaria 0 214,630 Zra,BE0
Propiedad, planta ¥ eguipa Lok 2 6o8,440 j,ﬁ(‘:l,g-:}z

Total aclivos 0o corricn kes 2,843,000 +,B7h.50%

Teotal activos PATETEL H3ug,q28

Las notas cxplicativas ancxas sen parte integrante de 108 estudos fimancieros,
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5M LTRFI‘T KAPPJ\. F.CUAD{}R S.&.

ESTADO DE ‘iI’I‘UAC[{}N FINﬁN LIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadoumﬂenses]

FPASIVUSY PATRIMONIG Vigha BOtg 2014
PASIVOE
Pasivos corrientes
Documentkng y clienlas por pagar

Frox sedores 1t 1,052 803 b 3537110
Entidades relacionadas 12 2,6%1,400 3.041.204

_ S.v24,203 - 4,978,320
Altieipo de elichies 2.00F T L2
Impuestos por pagar ! 13,175 33,400
Imnuestoa la tenta 14 1,005,312 830,7y6
Provisicies 13 70,440 G46.150
Total pasivos corrienles 5,509,180 Gdug, 800

Pasivos nocotrientes

Provisiones pof beneficies a empleados 13- 157,474 134,170
Total pasivos 3.060,660 6,529,004

PATHIMOKIO

Cupital soeis] 16 5,000 ' 5.000
Reservas 4,132 EREEAT)
Resultados acnmulados 3,500,993 2,771,237
Tokal patrintonio 3,510,115 @7 80,359
Tolal pasivosy patrimonio G, b2 G,775 o400 428
L)

Lias notas cxplicativas anexas son parte integrante de los estados Bhapeiernos,

hda wd gy,

Andrés Silva o L] sktte BT
Apoderadn General Contadara
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e SMURFIT KAPPA BCUTADOR S.A.

it : ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
s POR EL ANO TERMINADO EE 31 DE DICIEMERE DE 2015
: (Lxpresado en dblares cstadonnidenses)
Hta 2015 2
Ingrescs por voolas 7 26,730,605 a3,B83,.848
Costode productos vendidos 18 {21,219,835) (2,067 ,626)]
Lrtiliclad bruta 400,800 4,786,000
{iastee de administracidn L8 {t.ng7,2717 (1,255,074]
Olrosingresos, neko 156,739 L 115,160
l‘-':-‘;‘-::ﬂ Utilidad oputacional q,4039,208 3.045.405
[l___ (Gastos Mnanciercs (15,127] (40,913)
P
e Lizitidad antes del impuestoa 1 renla 4,478,141 o.604,4585
Im piieston la renta g (Lan3,312) (339,700)
titidad neta del afio 3.47 4,029 2,704,080
Mrosresultados inteprales:
Partiday que nose reclasificarin
s 4l resultado del gjercioio:
[ ’ Ganancia {(pérdidal actnaeial 15 6,216 {17,400]
T —
e Ttilidad neta ¥ resunltada integral del afio Z.481,045 2,751,289
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. Las notas explicativas apexas sor pade integrante de los estados financicros.
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Aprderado General
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SMURFIT KAPFA ECUTADOR S.4.

ESTADO DE FLULIOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2u15
{Expresado en dilares estadommidenses)

] oty ®OLS 0L
Flujo de efeclivin de lax oetividades de opera cién:

UEillded apnes del impeasto s 13 conke 4,478 142 g.0ng, 485

MiE cabgin a Tesnl Ll que noTepreacetan

e im ientas O cloctive:

Tepernincitn del afo ) Lo AE1.567 fag.qed

Hajas de propiedad, plawla » eguipee Lo 141 Kb 61,874

Trew ialdn p&l‘ajuhllam'ﬁu patrnaiy desphoeio LG a2 HA=n Lq,555

044,248 4,120, Hez

Cambita en aclly 02y pasiv os: ) s

DUt iy ocuemtas por cocbrer 53, Bug 95,1949
Lo w aruta riess Cany, Bei) GO T g0
T pueetos P TaCuerar ’ ' {16, BHO) (2.525)
Provecdores (aig.711] 476,770
Anticipo de cllentes (5,108 AR, 1™
Cuwetitay par pagar 4 ontidades relacionadas Teafg By ) (AT R S TRRTY
Provisinmes 140,955 B, 7oz
Impucetos por papay B3, 775 TRAGS
4:.285,782 415531885
Pagndr impaesto s k1 Tente 1Ay, 7us] [Fzu. usd
Efentiv o inko provisto por Tas activ idades de operacidn 42435907 HaF 15,10
Tlujo e rfrativo de lan netividades de invorsién:

Adivinnes de propicdad, planta v egnipo in (489,754 (754,9ug)
Titeit iv 0 neto ntilimde oo loa activ idades de invaraldo [4Bu 750k - (754,499}
Flujiz e cfeerivo de 1as actividades de Moandanlen o

Pagao de dividendosen efectiveo (2,751, 50F LT LTy
Ffertivn neto ntilizado co 1ag actividades de Buanciandienia (2,751,809} £14,001,308]
ﬁu:n.r.nhft:l':xminucilfm] noto do efoctiv o 214038 (413,514
Ffectirreal inirio del ano TMEUT S 1 Gtr 43
Efeckivaalfinal del akia AX0.0440 12,073
- : .23 notas explicativas ancxas son parte interrante de lod estados financiemns,
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Andrés Silva Iﬁ Issette "»f[oﬁ'rra
Apnderado General . _ Centadora

Pigina 7 de 30




1,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 71 DE DICTEMBRE DE 2015
[ Expresado on dolares sstadninidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucitn y OPErFACIONES -

La Compaiiia Mfue constitnida el 27 de octubre de 1994 con ¢} obieto de dedicsrse a la prodaccian de papel
de pulpa o pasta de celulnsa, cartin, plisticos v omos producios similares, Actualmente su operacian esta
concentrada en 1a fabricacion ¥ comercialbecidn de sacos de papel para varios Lipos de indoestoa.

Tt Jumta General de Accionistas del 15 de diciembre del 200wy, aprohé una reformyintegral y codificacién de
los estatitos de la Compaiia; asi como ol cambia de domicilio ala mudﬂqi de Cuavaqutl, lo gite representé o
cierre de sus oficinas de Guite v €l traslado de las misnas.

Eas ventas de ba Compaiiia se realivan en na nivel clevado de cone Bntracion, ¥ sea modiante convenios
comerciales suscritos para ol efecto. a bos precios ¥ baju las condiciones estallecidas con ciertas entidades
¥ utravés de drdenes de pedido especificas (ver Nota 7). Adicionalmente, la Compafiia realiza
tansaeciones significativas con sus partes relacionadas prncipalmente por impettaciones de materias
primas {ver Nota 1z). Por lo antes expuesto, las actividades de Smurfit Kappa Ecuador 8.4, y Sus

resultados dependen prncipalmente de las vineulaciones y acuerdos cxistentes con sus principales clientes
ventdades retacionadas.

Situacidn Ananciera -

A partir del 2014 la distinueidn sustancial cn ol precio del petvifies ha afcetado fa economia del pais, cvaas
impactos, entre otros, han side los signientes: disminncién de depoésitos en el sectur financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de motosidad en la carters de crédila de las
eutidades Mnancieras asi como la restriecidn en el aceeso a 1ineas de erédito en los baneos a nivel nacional,

E! petrdlen constitizve la princtpal fuente de ingresos Jdel Presupueesto General ded Bstado 1o qoe ka
senerado IMportantes reajiistes o dicho presupuesto en @ afio 2015, ¥ a una disminueion del misme pam €l
afio 206, Adicionalments, la devalnacién de otras monedas con respecia 1} DOlar de los Estados Unidos de
América, moneda de wso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alteraativas para haver frentea
estad situaciones, tales como: priovizion de b inversiones, Mevermentar la inversion extronjera a lravéy

~de alianzaz piblico-privadas con beneticios tribattarias, disminucion dal gasto corriente, financiamiento del

i#eficit fiseal mediante la emision de bones del Estado, ebtencian de finapcianicento a lravés Jde arganismos
internacionules v gobiernos extranjerns (China), entre otras miedidas. Agi también, ha mantenido el
csqueina de restriceitn de importaciones a través salvageardas ¥ derechos arancelarios con @] fin de
megurar la halanza comercial, aspecio que debe ir desmontando en el 2016, No sc coenta atin con todos los
slemenios gie permitan prever tazonablements la evolueidn fotara dela sitwanidn antes eomentada,

La Administracitn de Ta Compaiiia considera que b situacion deserita en el parrafo anterior no ha
ariginada impactns signifeativos hasta €] momento, no obstinte se'encnenta analizando los posibles
electos que la realidad eeondtnica pudiera tener sobreé lag opéraciones de la Compafifa.

Pigina 8 de 4o
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIERDS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobaciin de estados financieros -

Las estadus Nosncieros por el afic kerminado el 431 de diriembre del 2015, han sido emitidos con fa
antorizacion de techa 30 de abril de 2016 de la Administracidn de ki Compafiia v seran plugstos a
constderatitn de la Junta de Avclomistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continyacion se describen las prineipales politicas contables adoptadas en 1a preparacisn de estns estados
financieros. Bsias polfticas han side disefiadas en funcidn a lag NIUF vipentes ab 41 de diciembre del 215 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los aftos que se presentan en estos estados financierocs.

Bases i+ preparacion de estudos financieros -

Los presentes estados financierns de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financier (KTIF) emitidas pot el TASE {Intcraational Avcovnting Standards
Board) arle hen sido adoptadas en Fouadar v representan Tn adopeion intepral, explivita ¥ sin veserns de las
referidas normas interpacionales ¥ aplicadas de manera unifoome a los ejorcieios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados sotre It base det coste historico.

La preparacitn e los estados financieros conforme a las NITF requiere ol uso de estimaciones contslles.
Tamhién exige a la Administracidn que gjerza su juicio en €l proceso de aplicacin de las politicas
cuntables de la Comyania. En la Nota 1 se revelan las drcas que implican un mayor grada de juicio o
complejidad o las Areas donde los supuestos ¥ estimaeiones son significativos para la claboraciésn de tos
estados tinancieros. Dehido a la subjetividad inherente co este proceso contable, fos resultados reales
pueden diferie de los montos estimados por la Administracion.

La Comysiia no preseita estados financierss consalidados con su subzidiaria Compafifa Colombiana
Breicladara 8.4, dude que su compafila matriz Smurtit Kappa International .Y, (Irlanda) claboar los
estados fimancicros consolidados del grupa; dichos estados financieros consolidados se encnentran

. dispomibles para use pblica en la siguiente direccidn electronica:

“SEG Foiirth Quarter and ¥ull Yeuar results 2o15” e {echa 10 de febvero del 2016 que eontiene el *Annual
Beport 20135", Ly Compafiia compte con todos los requisities requeridos para la exencion de la
ronsoiidacitn mencionuda, de aduaerda oon la Morma Internacional de Informacion Finanecicra (NIFE) g,
parafn 4. Fi detalle de la inversitn de la Compafiia en si subsidiaria se deseribe onla Nota o y sy
tratamicnte conlible en Nota u.6.

Moneda funcional ¥ monedas de presentacion -

Los cstados inancieros se preparan en la moneda def ambiente ceondmico primario donde opera ka
Compaiiiz (moneda foneionall, Las eifras incluoidas en los estados finsneleros adjmntos estin expresadas
en ddlares cstadaounide nses gue corresponde a la monedz funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Pigina g de a0
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SMURFIT KAPPA FECUADOR 5.A.

| NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Fxpresado en délares estadounidenses)

- a3 Efectivo-

Incluye ol efectiva disponible (raja) v 1os depdaitos 4 la vista en institueiones financierns de libre
disponibilidad.

2.4 Activos ¥ pasivos financieros -
. u_ g1 Clavificacion:

La Compafifa clusifica sus activos financieres en fas sizuientes categorias: “activos financieros a valor
raeniahle a través de ganancias o pérdidus™, “préstamos ¥ cuentas poc cobrar”, “actives fimancieros
mantenides hasta su veneimiento” ¥ "actvos linancieros disponibles para la venta”, Los pasivos
fnancieros sc clasificin en las sigulentes categarias: “pasives tnancieres a vabor vasonable o través de
gananciag o pérdidas™ ¥ “otros pasivos inancierss”,. La clasificacion depende del gropdsito pura el onal se
adeauirieron bos aclivos o contrataron lis pasivos. La Administracidn Jeterming la clasificacién de sns
activos ¥ pasiyos financierog o la fecha de su reconocimientn injcial.

Al 31 de diciembre del 2015 v del 2014, la Comparita mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar”. 1e izusl forma, Iy Compafifa solo mantuvo pastvas financieros en la
categoria de “otros pasivos financicras’. Las caractoristicas de los referidos instrumentos Anaacicros se
explicad a conifnuacion;

S {uw) Préstamos y cventas por cobrar

Representados en el estado de situacién fAnanciera por log doepmentos ¥ cuentas por cobrar

" cowverciales, o creddacdes relacionadas y otras cuenlag por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dun dereche a pagos tijos o deterrainables v gue no cotizan en un mercado aclive, Se
incluyen en ef activo corriente, cxcepta por los de veticimiento mayar a 12 mesed corftados desde la
fecha del estado de situacicn financicra. Al 33 de diciembre del 20135 ¥ 2014, Ta Compaiiia wo
presenta préstamng v cuentas par cobrar mavares 1 12 meses.

- o ; . . ) .
- Tk (Xros pasivos firancieros

' Pepresentados en el estado de sitwacion finangiera por los docomentos y cnentas por pagar a
prowvesdores v 2 entidades roelarionadas. Se inclitven en ol pasivo coeriento, excepto por los de
veachmiento MAayor a 12 meses contadag 4 partir de la fecha det estade de situacion Minanciera. al 41

ile diciemiwe del 2015 y 2014, Ia Compafiia no presenta otras pasivos financieros mayores a 12
meses.

| 2.4.2 Reconocimiento ¥ medicidn inicial y posterior:
Reconocimienta -

Ta Compaiifa reconoue un active o pasive fimanciers én cf cstado de situacidn financiera a la fecha de la
Tegirlaclon ¥ 50 reconucen cuando s¢ compromete g comprar o vender el activo o pagar o pasiva,

Phzitu 10 de 3o




SMUURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS EIEPLICHI‘IVJ'&.S ALOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADO EL ;31 BE DICIEMBERE DE 2015
_@k_pr&audu £n déiaref e.‘-amduunidensn;f]

Medicion inicial -

T.os actives ¥ pastvos financicros son medidos inicialmente a su valor raxenuble mas coalgnier costo
atrihuille & la transaccidn, i el activo o pasive financlern no es designado eome de valor razonable g
traves de gananciay y pérdidas y diche costo es significative. Cou poateripridad al reconocimiento inielal la
Comiefila valoriza iog mizmos coann se deseribe 2 contimeiy oo

Medicién posteriar -
fu)  Préstamns y cuenfas por cobrar

Posterior a su reconoeimienty inicial se miden ai costo amortivado aplicanda el métode de interéa
electivo. En capecificy, la Compatils presenta las siguientes cucntas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar cometciales: Corresponden 4 los montos adeudados por clientes pur la
venta de productns en e] curso normal de 1os negoeing. Se reeonocen & sy vuler nominal e
o5 cquivalente a su costo Amorctizado, pues no generan interesed v son exigibles hasta en go
dlins, menos la provigion por deterioen correspondiente.

(1) Otrys cucpfas par eohrar: Bepresentadas principaltnente por préstamos conecdidos a
. cmpleades que se liquidan en el corto plazo. 8¢ registran al valor del reembolao realizado, gue
ed equivalente a su costo amortizado,

ifbj. . Ofros pasives financieros:

‘Pasteviok o sy reconocimienty inieial se widen al vosto amortizade apheando o mévodo de interés
slectivo, Ln especifico, la Compatiz preseata las siguientes cuentas dentro de esta valegoria:
i} Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirzdos
-+ e proveedores lacales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen i su
valor neminal que no difiere del cosio amortizado pues o generan intereses ¥ son pagadens
hasta en oo dius.

iy (Cucntas por pugar a entidades relacionadas; Corresponden » ubligaciones de fugo
principalmente por la compra de inventarios (tollos de papel) v servivios reeibvidos., Se
- registran 4 su valor nommal que es equivalente a su costo amortizado, pees no devenga
iotereses ¥ se liguidan hasta en 9o dias.

2.4.% Deterivro de activos financieros -

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterfars de sus cuenlas por eobrar enando existe
evidencia olyjetiva de que no serd capas de cobrar lodes los importes que se le adeuwdan de acuerdo con lus
terminos originates de las enentas a cobrar. La existencia de dificuitades financieras significativas por
parte deb dendor, la probahbilidad de gue el deudeor entre en quickra o regrganizacidan Ananeiera y la falla o
mora en lus pagos se consideran indicadores de que a cuenta a cobrar se ha deteriorade.
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SMURTIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 41 P DICIEMBRE DE 2015
{ Expresado en ddlares cstadounidenses)

».4.4 Baja de activos ¥ pasivos financierns -

lI:'---5

Un activr Fnaneiero se elimina cuawmdo exgican Ing Jdetechos a recibie los flujos de efective del active ol

Tu Compafiia transfirié el activo a un tereen sin reteper sustancialmente log riesgos ¥ benefieios del
mismao.

o prasivo es climinado cuando las ohligaciones de la Compafifa se han Hquidadeo,

{nventurios -

r

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizabie, el menor. Kl costo de los
productos terminados v de los productos er procesn comprende 1o vostos de diseftoe, materia pritng, mano
de ubra directa, ofros costos directos (incluye gastos genersles de fabricaetdn sobre {a base de capacidad e
operacidn normal e impuestos no recuperables) v excluve los costus de financiamienta v las difereneias de
vimbio. Ef ensta de los inventirios ¥ de los giroductos vendidos se determing usando el metodo promedin
ponrderade. Elvalor neto realizable es el preeio de venta estimade en el curso normal de los negrcios,
menos los gastos de comerelalizacion v distribucion.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de as frcturas mas obros cargos reacionados con la
Impodacidn.

Inversiones cn subwidiarias -

Las invergiones on subsidiarias se contabilizan en 1os estados firsneieros al eoste,

Propiedad, planta y equipo -

Som registrados al caste histdrico, tenos depreciaciones acumuladgs ¥ pérdidas por doteriorn, en caso de

produecirse. Bl custo inciuye los desembolsas directamette atribuibles o la adquisician del activa, Lasy
desemlwdsos posteriares a la compra o adquisicitn solo son capitalizados cuando es probable que

. Leneficios peondmicns DabLess asociados o b inversidn Suvon hacke Vo Compafila v s costos toeden ser
" medidos razonablemente.

I depreaiactin es cdlenlada linealmente hasada en la vida til estimada de los bienes. Lus rubros de
propiedad, planta ¥ equipo no eonsideran valores residuales, debido a que Ia Administracion estima que ¢l
walor de realizacion al término de su vida Util serd ivpelevante. La estimacion de vidus dtiles v valores

regiduales de la propledad, planta ¥ cquipo sop revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre
de los estudos financieros.

a5 vidas Otiles estimadas son hus signicntes:

Tipo (e bienes

vt de atins
Edifiring =0
ALkos, campetos v montacalgas B
Eyuipo de provesamientn de dalos 3
Muebles ¥ Chiseres 10
damuinaria ¥ eyuipo 10
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SMURTIT KAPPA ECITADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TORFL ANOTERMINADO EL 31 DE THOIEMERE DE 2015
(Expresado en ddlares cstadounidenses)

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedad, planta ¥ equipn, se caleulan comparando los ingresos
olienidos con el valor ea libros v se incluven en «] estado de resultados integrales.

Creando ol valor en libros de un activo de propiedad, planta v equipos excede a sy manto recoperable, este
s reducide inmediatamente hasta su valor recuperalste.

Pérdidas por deterioro de aclivos no financieros (propiedad, planta y equipo) -

L8 ctivos BWelns 4 depreciaciin se someten a praebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstanuias que indican que podria no recuperarse su valor en lbros. Las pérdidas por deteriorn
eorresponden 41 monto ch el que el valor en libros del activo excede a su vador recepersble, Elvalor

reexperable de los activos corresponde al mavor entre e monto neto que se ohlendrd de su venta o sw valor
an 1150,

Tra efectos de Iy evaluacién por deteriors, los activos se agrupan a Ioa niveles mas peguenos e los que
generen flagjos de efective identificables {unidades peneradoras de efectiva). Los saldos en likeos de activos

ni} fipaneieras que han sido ohieto de castigos por deteriono se revisan a cada fecha de vierre de los :ﬂ:stadus
hnanmenm para verifiear posibles reversiones det deterioro.

En el easo gue ol wonts debvalor Wores del aciive exceda a su monto receperable, 12 Compania registra
una perdida por deterioro en lus resultados del ejereicio.

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2014, la Admimistracion e ta Compafitis ha readizade los andlisis pedinentes
¥ considera qie no se han producida eventos que indiquen que sus activos no financieros signiffcativos ne
padrian recuperarse a sa valor en libros.

Tmpucsio a la renta corriente y diferido -
El impucato a la renta del afio comprende el impuesto a 1 renta corriente v al difecido, El impuestn se
reconoce en ol cstado de resultados integrales, excepio cnando se tata de partidas que se reconcecn

fITIE‘.Et}lBlL nte en el patrimonio, Ta cote cawo el impuesio tambisn se TECONOCE 80 (Ir0s Tesetaios
* integrales o directamente en el patrimonio.

{1} . Lmpueste a |a repta eovriente: Bl carge por impuesto a la renta cormiente se caleula mediante lu tasa
1le impuesto aplicable a lag uklidades gravables ¥ se carga a los resultades del #fip en que se devenga
con buse en of impuesto poy papar exigible. Las normas tribgtarias visentes establecen gpa tasa de
impuecste del 22% de 1as ptilidades gravahles, 1a cual se mduce al 12% si lag wtilidades son
reinvertidas por el contriboyente,

A partir ded ejercicio tiseal 2010 entrd en vigor la narma gque exige el pago de nn “anticipo Mminimo
e Impueste a la Renta”, cuyo vidor es caleulado co fimeidn de las cifras reportadas el apo anterior
sobre el 0.0% del patrimonia, 0.2% de los eastos v gastos Jedueibles, ©.4% de los ingresos mravables
v 0.4% de las activos.

La reterida nurma establecid que en pase de que o Impeestn & B renta caysado sea menar que cf
monto del antcipo minimo, este altimo se convertiva en Impusste a la renta definitivo, a menos que
¢l contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cunt podria scr aplicable, de
aguerdo con 1a norma que rige ln devolucion ¢ este antieipo.
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SMURFIT KAPPA ECUATWOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Lxpresado cn dédares estadounidenses)

Durante el 4015 ¥ 2014, 1la Compaiila registrd: como Impuesto aly renta cortiente catsade ef valor
determinado sobre Ja buse del 22% sobre Tas utilidides pravables. Ver Nota 14.

(ii} Impucsto aia renta diferido: El impuesto a la renta diterido se provisiana en an otalidad, por el
métode del pasivo, sobre las difcrencias temporales que sargen entre las bases teibutarins de activos
¥ pasives ¥ sus respectvos valores mostrudos eo los estados financieras. Elimpiesto a la renta
diferido se determina wsander tasas tributariag que han sido promulgadas a la fecha del cstado de
situaciém financiera ¥ que se espera serdn aplicables coundo el impuesto 2 1o I‘t‘I'LL"!_ diteride acrive se
realice o el impuesto u la renta pasive se pagos, .

Los impuestos a la renta diferidos activos silo se reeonocen en by medida gue sea probalie guee ge
produzean benetictos tributarios futuros conira los que se pucdan wsar as diferencias temporales.

Fl suldde cle imginesta a la renta diferida active ¥ pasivo se compensa cuando cxdsts ¢l derecho logal
cxigible a compensar impuestos activos currientes con impuestos pasivos oorrientes ¥ ciando el
impuesto a b venta diterido activo v pasivo se relacione con fa misma autoridad tributaria.

Al 91 de dirlembre del 2015 ¥ 2014 1o se generaron difereneias temporales sigrificativas entre las
baacs tributarias ¥ financieras por ko que no fus aplicable la determinaciin v registoe de impussto
diferido.

2,10 Benefivies & empleados -

Penelicios de entlo plato: Se regisiran en el rubro de provisiones del esiado de situacidn hnan::lcraj,
cm‘rcspundcu principalmente a:

3] Participacion de bos trabaiadores en las ntilidades: Calevtada en funcitn del 15% de T lttl]]t]:td
-+ conlalte anual antes del impuesto a la venta, scgan 1o establesido por la begislacién couatoriana
vigente. Se rogistra con cargo a resuliados ¥ se presenta como parte del cosio de prodactos vendides
o b agtos de administracion en fincidn de 1a labor de 1a persona que recibe este beneficio.

i) }Hcauo_ng_s__ Se registra el costo correspondiente a laz vacaciones del personal sobre base devengada.

iy  Décimos tercer v enarto sueldos; Se provisionan ¥ pugan de acuerdo oo Jegiskwion vigente en el
Ecuador,

Benelficios de empleados a largo plazo (ubilacion patronal, desabucio): Lo Compabis tene un
plan de beneficio definido para jobilacidn patronal, normade por kas leyes labarales ecuatmianas,
Adicinnalmente, de acucrdo a las leyes vigeates, oo los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabagador, el empleador honificard al frabojador con el 23% del eguivalente
& Ta (Gitima remsneracidn mensual por eada uno de log anos de servieins prestados a la misma Compatifa o
empleador, este beneficio se denomina desahueio.

La Compafiia determina anualments las provisienes para jubilaeitn patrenal v desahucio sobre la base de
cstudios actuariasles practcados por vn profesional independiente ¥ s reconoeen Con cargo & Jos gastos
{resubtados) del wne aplicando e métedo de Costeo de Crédito Unitario Proyvectado v represents el vidor
presente de las vbligaciones a la fecha del estade de siteaciin financiera, el cund es abtenida descontando
T Migjos de salida e efective a una tasa, para el 2015 del 6.11% (2014: 6.54%) Ver Nota 15.
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SMURFIT KAPPA ECTTADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadonnidenses)

Las hipdtesis acluariales incluven variables comeo son, en wdicidn ala tasa de desenentn, tasa de

mortadidad, edad, sexo, afing de servicios, remmunreraciones, ineremento foturos de remunceraciones, taga de
rotacidn, enkre otras.

Las sanancing v pérdidas actmariales que surgen de los ajustes basados en la expetiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de log servicios pasados se reconocen inmediatamente en resnitados det afin.

Al eierre dded afie las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontralyan trabajundo para fa
Compafiia. :

Provisioncs corrientes -

En adicién a lo gue 2e describe en la Nota 210, la Compafifa registra provisiones euande (i) lene una
vhiligacion presente, ya sea legal o implieita, coma resultade de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
neccsaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) ¢l monio se ha estimada de forma Hable,

Los montos recoancidos eome provision son ks mejor estimacion de la Administracian, 3 Ta fecha de cierre
tle lug estados financicros, de 1os desembolsos necesarios para liquidar Ia oblizacion.

Heconocimiento de ingresos -

Loz ingreksos comprenden cl valor razonable delo cobrado o por eohiar porla venta de produetos en el
curso normal de sus operaciones. Log ingresos se mbestran netos de IVA rebajas y deseuentns otorgados.
Lo ingresos son reconocidos ¢n la medida en que es probable que los Leneficios eeconomicos fluyan hacia
ld Compaiia, puedan ser medides con flabilidad ¥ cuanda T Compafiia hace entrega de sus productos al
compridar v en consecueneia franstieren, los resgos y bencficios inherentes u Ia propiedad de esos bienes
¥ o mantene o deteclur 3 dwponer de clios, ni a inanener na cosirol sobre Ing mismeos,

. La Compariiia genera sus ingresos principalmente par laventa en o territorio eciatodano de sacos de

2.13

pagpel para varios tipos de industcia,
Cambios en las peliticas contables -
2} Normas peevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia.

Moy hay NITF o interpretaciones CINITF gque sean cfectivas por primera vez para of ejereicio finunciern

que comienga g partir de 1 de cnero del 2015 que se espere que tengan un efecto signifieative sobre la
Compania.

[} Nuevas normas, moditicaciones e intecpeetaciones peblicadas que todaviz oo han ootradoe en vigor

para ejercielos financierns que comiencen a partie de 1 de enero Jdel 2015 ¥ no han sida adopladas
anticipadarmente,

Estas son de aplicacidn ohligatoria & partir de las fechas indicadas a enntinuacidn:
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A,

NOTAS E:'EPLIC&TIVAS ALDS ESTADODS TINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 1DE DICIEMERE DE =015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Apheae 2in a bligio fn para

AT T ife carnhin i . @ pairde.
NF T Fnmiendn meiaiva 8 14 adyuisicivio de una participocid ac0 ULR Opeclek wcnnfimia Ide enan 2016
"Acucres coaguntes”
SRS Kor 2l Bues i nday s las Mnrmas reloco nadas con oy e clics Ae depmeineido ¥sie tizecibn. Itle epepo 20 K
SHT Koyl Fmniendps 0 c3 ks FOMMOI re@asnaskas con g pzaaiad FOIAJ0EE de lus g5 inglueion T e 21K
rome pooe diliubee P e piedices , plantn y 2gougpe '
SMIE By %3207 Enmicndas conelcinnadias can b venw o 12 apoaaciinsde hisney anire opinvarseryse Tiler emezrg 20 K5
iwsucidif n o neeqcin A TLnEn . . .
MR LT Prnnienmn que it Ac B e lws o de gl de va g r EREO A8 0 pe rebanal (WP P posl Ido enem 2IE
Wvalomeion de ineeds s, . . '
HNIE o Publicacidu de la weres "Ceencas de Difedomicowds Je Aclividides Regolodaa * - Ide enero 20K
- . . I julio 20)
NTF > Mojoras yue chirifig cEMes (Pmad e slasilicacxinenite anmoa L I -
NI Aejors e me i a0 k2o lac o nade o las revebioignes e lod conbalos de are< lacibn e I juliv 211%
semviciod vlas mreden nes ieguerklas pom los catades thaueeous inLerinns .
b . - . . . i jnlin 200
L Mojorak gue claificen ehnein e dateomiva 12 @ de descuenen aam loe ablipss iz pes pur e fulin 20 i
: Bopa s i d e . '
34 dlaivmes gue sldgran B orzlaev nads cor b indnmmacidn revededa cioehepone inletime yins o plin Zih
. rerfereneits moluidae o0 el misote.
Wk 15 Puhlxackinde ln povnis "ecn=nacimiento de loa nanies [ruacedenles G log caar2a s l:iie eoeTR 2007
’ 20N kg clenle est nemn resmpinzob a la &0 1y H.
WD . ' ubiw it i n<le o nnema "B OIMCAEE 3 Tibaaeiens ™, vaTsitbn compicia, Ide zmeoa 20114

Ea L?:Jmpaﬁiﬂ estima que la adopeitn de las comdendas o las NI ¥ {as nuesvas interpretacioncs antes

deseritas, no tendri nn impacte significalivo en los estados financieros en el ¢jerceio de sy aplicacion
iniviat

E'STE?L&C](IS ES Y CRITERI(S CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La propatacidn de estudos financicros regnivre que la Adminisiraciin realice cstimaciones y wtilice
supuestos que afectan lox montos inchiidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas, Las
eatimaciones realizadas v suprestns ulitizados por la Campanis se epcucntran basulus en la experisncia
bistdrica, cambing en la industria ¢ informacidn suministrada por fuentes externas calilicadus, Sin
ernhargo, [os resultadog finates podrian diterir de 1as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables signiticativas son definidas comir uguellas que son importantes para
reflejar porreciamente ba sitascidn fnaneiera v los vesnlydos de la Compaiig vi o las gue requiersn un wte
grade de juicio por parte de la Administracion,

{45 principales estimaciones v apticaciones del criterio profesional se encientran relacionadas con Tos
siguiontes conee s

(i} Deteriorn de cuentas por cobramr:

Lu estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Admintstraeidn de la Compafiiz, con
lase en la evaduacidn individualizada de la antigiisdad de los saldos por coboar v la postbilidad Je
recnperacidn de los mismes. La provision para enentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afin ¥ Jas reruperaciones de cuenlss provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS E%‘PLICATIVAS ABLOS ESTADOS FINANCTIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE ¥, 2015
{ Expresado en dolares estadounidenses)

fhy  Vida vl de propledad, plunta y equipa:

Los cambios en eirennstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el wso planificads,
pudrian hacer que la viddy Oril fuern difercote de las estitnaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principaiments en las proveeeiones de wso futare de los activoa, La deterninoadn de las
vidas Gtiles sc evalita al cierre de cada afo.

v} Provisiones por beneficios o empleados a largao plas;

Las hipdtesis ermpleadas en el cilenls actuarial de Jubilacion patronal ¢ Desahueio, de‘a lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionates independicntes.

ADMINISTRACION DE RIESCOS
Factores de riesgos financicros

Las actividades de ta Compania la exponen a una variedad de riesgos tinancieros: desgos de mereado
(incluye: riesgo de tipe de cambie, riesgo de preeio v £l resgo de tasa de interds solbiee o valor razonable y
las flujos de elective), riesgo de crédito, riesgo de liguidez v ricsgo de capitalizacion, Fl programa general
e adiministracidn de riesges de lu Compaiiia se concentra principalimente en lo impredecible de los

mereados financigros v trata de minimizar petenciales efectos adversas en ol desempero tinanciera de la
(omparia.

T4 Administracidn de la Compufiia proporeiona por eserito principios para el manejs genenst de riesgos ast

coma polikeas e cubren Arcas cspectficas, tales come o riesgode i de cambio, of tiesgo de Lisas de

interés, el riesgo de eréditn, &l yso de instrumentos financiecos ¥ para la inversidn de oy excedentes de
fquidesz. -

fu) Rfﬂﬁguz& tle merendo
Riespn de tipo de cambin

La exposicion de la Compailia sl nesgo de cambio es minima, debido a gue lus Urapsacciones con
entidades ded exterior se realizan en ddlares estadounidenses,

Riesgo de precio
La principal exposicion a la varizeicn de precios de materias primas se encuentra relacionada ceom el

ineremento de precins a thvel internacinnal, riesen s es minimizada por la Comgaita ol realizar
nepociaciones a nivel corporative con los provecdores de las poocipales materias primas,

Riesgn de {asa de interés sobre o valor cazonable v los finjos de efectivo
El riesgo de tasa de interés para la Compariia surge de su cadoudamiente. Bl endendamiento a tazas
virinbles expone a b Compunia al desgo de tasa de interés sobre sus fAnjos de efectivo. EL

endeydamients a tasas fijas expone a la Comrpafiia al viesgo de tasa de interés sobre o] valor
vazonable de sus pasivos.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.4,

NOTAS EX_PLICA’I'IV}‘\S A LOS ESTADOS FINANTTIEROS
POR EL ANQ TEEMINADO EL 31 DE DECIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadainidenses)

(b}

{of

La Compaiifa na 3¢ encuentra expucsta al riesgo de tasa de interds va que sus instrumentos
financieros pasivos N0 devengan tasas de imteres v ae liguidan en ek encto plaza,

Riesgo de créditn

El ricago de crédita surge del efectivo y depdsitos i hanens £ institueiones financieras, asi como de Ja

#posicion al erédito de los clientes, que inchuye a los saldos pendientes de Tas cuentas por cobrarva
las transacciones comrametidis,

Respecta de baneos e nstiteeiones finaneievas, dlo se acepta a institeeiches cuyas calificaciones de
ricsgo independientes determinen niveles de-solvencia ¢Ue garanticen estabilidad, dinamiea y
respildo a lag inversiones de la empresa.

Las vertas se realizan a varios clientes, o quienes se les coneede créditas can un plazo mmmc d.C pagu
de oo dias. '

La Administracion de la Compaaia ha cfectnado los andtisis mrrm-pondlcntes del dctermm fle- st

carlers y ha efectuado la mejor cstimaeion para determinar el monto necesario de provision, Segii
politicas deseritas en by ¥ota 2 4. Adicionalmente, nn se excedieron los Himites de erédito dutinte
perode de reporte ¥ la Administracion ne espera que fa Compaiila incurms en pérdida algnna pot
desempeio de estad conlrapartes debido a que poges certesa de gue todos los créditas serin cobrados

Riesgo de tigtifelus

La principal fuente de liquidez son los flujos de efeclivo provenientes de sus actividadey u:meru’tle
Pitra administrar 1a iquidez de cort plago, la Compania sc basa en tas iojos de caja proy cctad.os pa
un pericdo de 15 meses,

El ruadro a continuicion analiza los pasivos financieros no derivados de ka Compafiia, Eog m{mtus
revelados en €1 cuadro son 1os Aujos de efectivo no deseontadns.

4191 dedigjembrede 2013 Iagla Ladoy -

Docurtel Los vy votnkyay por pagar:

Proveedores ’ 052,800
Fntidades relacionadas 2 671,400

Alg1 dedivicrmbrode 2014

Documetilos v cucntay por pagar:

Proveedores 1.aa7.114

Entidades relacinnadas 4.041.204
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SMURFIT KAPPA ECIUTADOR S.A.

NOTAS EFEP]_.ICATIV.-'\.S A LOS ESTADOS FINANCIERC‘S
PFOR EL ANO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMEBRE DFE 2015
_{thpret-;adu en dalares estadounidenses)

(i} Administracion def riesgo de capital

Los objetivos de ta Compafiia al administrar de manera activa una hase de capital es cubrir los
rigsgos inherentes en sis ackividades. La adeenaciéan (el capital de la Compafity es monitoreada
usando cotre olraz medidas los ratios estalilecidos por . gereneia.

Consislente con ba industvia, la Compafils monitorca sa capital sobre la base del ratin de

upalancamicnto. Lste ratio se caleula dividienda 1a deyda neta para el c-aplml tutal. E capital total se
obriene Je la svma de 1a deuda neta ¥ ¢l total del patrimania,

-

Lus ratios de apalancarmiento al 31 de dicicmbre de 2014 ¥ de 2013 fueron los siznigntes:

ams Al L,

Teral iieuds (1} 370,200 1,078,520
Menos: Fieclivia (450, 5qa] [425,07:2)
Uleauds, mata, R R R R R
Tuolal peecimanio 3510115 2,780,400
apital telal 04403, 3978 AR OT
Ratio de apatancamientn 40.15% 3.57 8

{1)  Las principates fuentes de apalancamients son cuentas por pagar a “proveedorss™ ¥ a
“vntidudes relacionadas™.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

-

5.1 Catezorias de nstroamenios finonoeoros -

La Compariis mantiens ledos sus inshimentos finaneieros a covto plaso, A continuacion se presentan los
= valores libros de cada categariz de instrumentos financieoos al cierre de eada ejervicio:

) 414 2914

A tives finaneicma medldas al coste

Ffe 2 ive ERLL I E RS 125971
dotivos tinaneie e medidos nl cesto ame riwadn

Cucntas porcobniccomercio s ER. BT KT 1203 R
My cuentas porcahrar 125,542 279601
Toiatactivos finonc'iems 3.3 8%.340 AAGAR. YT
Pasivas Ananvicros medidos ale¢osie nmoertizado

Cacmas porpagura proveedors L52.B03 33T 1A
Vuenlas perprrarca catidade s ne bcicnadas ZAT1400 S radaagd
Totalpasivos Fogmeije oy 173203 < TR A0
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS EPQPLICATTVAS A LOS ESTATHIS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Eaxpresado en dolares estadounidenses}

Valor razonable de instmmentos financieros -

L%} valor en Fibros de los instrumentas financieros eorresponde o se aproxima & su valor rasanable, debido a 1

nuturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIV(

Composicitn:

Efectivoen caja

Bancos (1}

(1)  Comprende depositos a la vista en bancos Focales.

© CLHENTAS POR CORRAR - COMERCIALES

ey | 20|
400 400

330,540 125,573

GaA0.940 125,72

Com pesicidn,
Yentas netas Sables pov cobear
. ALER N 201 2013 204
Holeim Eenpdor 5.4 (1) 11,245,334 13,332,971 THO.F67 54,107
Lninn Cementera Nocvional [TCEM C.E.M.{4) 4,584,060 L632.613 63483 515,531
Tentral Azucarere Portugnes: S z 660,204 . ld4a,am] - ey, 1T
Tnacem-Ecuader 5.4, o 580,565 - ToOR,508
~ Lakarge Cemuentos 5.4, [u) 372,836 > ada,ned - 416,036
Intaco Donador 5.4, (4 L.4146,400 1,188,078 174,11 -
Cemento Chimborazo G, {47 - 1,401,660 - -
Induslrins Godpion 5.4 [3) - 1,220,206 - -
Bowdis 5.4, {41 - 446,190 - -
tros 3,846,277 3,24%,1340 37 L0 54,491
26,730,635 e, 55,848 H.854,001 3,269,687
(-3 Prowv isidn por deterioro {5.0683) {3,063}
2,840,424 4deg by

{1)  Con fecha 15 de enero del 2008, la Compaiiia suseribid eon Holeim Eenador S.A. un contrato de
suministro de fondas para despacho de cementa con una vigencia de cineo afios, A partic de enero
del 2013, por decision de Holeim Ecuador 8.A., o suministro de findas se efeclia bajo dedenes de

COIMPra mensiales.
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SHMURFIT KAFTA ECUADOR 5.4,

NOTAS EKPLICATW&S A LOS ESTADS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresudo en délares estadounidenscs)

{z) Contfecha 1de febrero del 2014, la Comparia saseribid con Lafarse Cementos S.A. un contrate de
sittinistio de Mundas para envase de cemento bajo la modalidad de consignaciim, cor una vigencia
de un afio pudienda renovarse a volienlad de lus puries, En enero del 2013, dicho contrato tne
renovado kasta el 31 de coero del zo15.

{2) A partir del mes de abril del afio =01z, l2 Compafiiz inicid una relacidin comerciad con Industeias
Crtapdin S.A. para b venta de sacos de papel. En abrit dek o1y se firmd un contrato de suminisieo de
4,536,000 sac0s de papel con un plazo de 10 meses a partir de la fecha de suscripaén de dicho
comteate, Posteriormente, en julio del 2o14, sc fitma un contrato para el suministra-de 5,420,000
sacos de doble capa con an plazn de 7 neses, ‘

{4) Llsuministro de fundas (acos) con estus compailiag se realiza a través do ordenes de pedido
especificas.

A continuacidn se muestra un analisis de antiglicdad de los saldos por colicar:

2015 243144
Cartera vorriente 1. 804,267 Ga%  2.G7Tg,11% Q1%
De o oa o dias (voneida) (1] 1,050,564 17 Q0,570 3 4
w um%W Lo
[-) P'rovision por deterioro [R.0B3) 0.2% (g6} oo

(13 Algide diciembee del 2015 ¥ 2014 la Administracidn de la Compafifa o ha reconacido provision

por conecpto de deterioro de aeuerdo a la mejor estimacion efectuada sobre sus cuentas por cobrar
eomereiples.

8.  INVINTARIDS

o’
Compasicidn:
e} g 2014

Fruductos terminudos 1,101,752 58y.714
Waterids primus (L)} B35,a5H8 568 s
Bopme csbos v Accesorioy 207,001 128,892
Proviuctos en proveyo ' 11,003 372060
Abastecimicnloy Accesorioy Ly,021 6,518
Mmventariowen Transito (2] GoG,352 1,045,818

2,744,511 2,500,085

(1) Incluye prncipalmente bobinas de papet cartdn.

o !. i[{;-:.m_.- [ 3
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SMURFIT KAPPAECUADOR 5.4,

NOTAS EXNPLICATWAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
POR EE ANO TEERMINATHY EL. 21 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresade en ddlares estadoumidenses)

{2} Cerresponde a las impartaciones de bobinas de papel cartin que la Companiia com pra 4 su relacionada
Smurtit Kappa Cartén de Colombia parma la elaboracidn principalmente de fandas de cemento,

e

L A
h

#

53 A
¢

INVERSION EN SUBSIDIARTA

j Composicion:
I?-"H Soalan
E{:: ] M ipaetdn patriieiod ’ .
A Bnzon cen el capital _ presporeional Valew- Actividad
?—E‘ ﬂ Social ¥ Tis 01y lreferencial) TS st libans prine il
E& B Y
E
Ei . o .
ma Compariia Coleribinng
o Rreicladnrmsa, B g1k L1656 G.0HD 636 1.4 £350F Revioladora de papel
=
?_ —~ oL
E:.-'; Compabibn Coloanbiana
'.v-:ﬂ Waciciadora H.4, n4.01% 15,544 4,244,026 Ll 660 Becicladora de el

g
4

AT
ERRE

{t}  Corresponde a 4,720,587 acciones de valar nominal 10 pesos eolombianos cada una, convertidas a
dilares putadounidenses aplicando una tasa de caminio al eterre de 3,944 (20147 2,302) pesos
rulombianos por U851

i '% 'N\‘i

A

AT,
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SMIUIRFIT KAPPA ECUADOR S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PR EL ANO TERMINADO EL 131 BPE DICIEMBBRE DE 2015
{ Exprasudo en riEiﬂres estadouinidenses)

‘-

{1}  ¥njunio def 2004, la Compadiia adoeind a Holvim Ecuader 3.A., cama parte de Ia negociacion de
lna activos ¥ pastvos do una de las sulsidiarias de esta aifma, ena planta industrial parala
fabricacian de fundas v sucos de pupel valorada en US$2,447.115. Como parte de dicha neguciacion
s Arme un eontrato de arrendamiento anual, que ha sido renovado desde entonees, para 150 <]
terrenn donde se encuentra edificada la refenda plam. La Compafila se coruentra evainando
distintas alternativas respecto de la furma on qee continuard operando su planta de produccitin af
torming del contrato antes menvionado en cag0 que eventualmente el andendo no tuera renovado en
proadmes anos, v por tanta, no se ha efcetnado noa estimacion de bixs costos que serian necesarios
para el desmontaje, traslado y ensamblaje de sus INagUIRATIAR ¥ equiDOS en onds DUevas
instalasianes, de corresponder.

"PROVEEDORES

EDmpﬂHi{;it}nn;

20e5 214
*roweedores nacipnates L7 a0 1,167,303
Irovreedores dol estecior 155,44 tho, 517

1.OR2, 805 1,407,116
— —————— e ————-ria__]

. SALPOS ¥ TRANSACCIONES CON INTIDADES RELACIONADAS

- Rl siguiente es un reaumen de las principales transacciones reali#adas durante los afios 2015 ¥ 2014 con

cotidades relacinnadas. Se incuve bajo la denominacion de entidades velavionadas 2 las eompanias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compadia:

(2) Saldog
ALt ara g
. Cuentas pof pa gu'r:
Caktdn e Colomlia 5. 4. (2] 2 BF0,157 4,503,204
Com padlio Codombians de Empagucs Botes 8 A- (1) - a 47, 7RO
Smurfit Kappa Packing 1,243 150
2071 400 q.0 020

(1} Corresponde s compras Je bobinas de papel.

1.5 saldos por pagar a entidades relacionadas oo devengan intereses ¥ 06 tienen plazos definidos

de pago; sik embargo, la Administracion de la Compariia estima que som pagaderus on PI Curto
ey,
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SMURFIT KAPPA FCUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICAITVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 3t DE BICIEMBRE DE Toi5
(Expresado en dodares estadounidenses)

(b} Transacciones:

2015 2014
Compras (1)
Cartém de Colombia 5.4, 12,445,109 L3431 73
Comnopaiiia Colombianw de Empaques Bates 5.4, - T 5,000
Smwrfit Kappa Packine 1560
Serviecios adyuiridos en el extoerior .
Carton de Colombia 8.4, 7o, b2l -
(1) Carresponde a compras de bobinas de papel.
13. PROVISIONES
Compagicidn y movimienin:
Yaldeos af Mgy g Sihlasal
YN my cremenigs seilizac e s Minal
Bonetoios arme i les N 20 240747 2,103 844 U, 470)
ey prevsicnes (L AR RN Lk [N S T AN RG3 30A0A
a3 34323062 3,336,707 a7 453
2
® Beonaficis suumies 53297 395077 384 51 R =]
iltes provisiacs 411 RNV S0H.310 F3.732 25 LGY3
1635412 12yt AET L1273, P e 6,170

L) Ineluye USS791,357 (2014: US$633,721) corrcspondiente ala participacion laborat, AF 41 de
diviembre del 2015 ¥ 2014 se cancelaron aproximadamente US$a2a,452 ¥ US$ 180,184, por
conceptn dde unticipo de participacion a los trabajadores.

Pagina o5 da 20

'(_l'd\-:.;‘ ‘«.l-r\—".ﬂ-l_'p"f'.,’,'-'_.-:,-'(f_r:.dl’.l :J_:\ el

e b o B e e e o A T e i gt a e




SMURFIT KAPPA ECUAIMIR S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR FEL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DE 20 15
(Txpresado en didlares estadomtidenses)

14, IMPURESTOS

Impuestas pot* Fecuperar-

Composicion:
2015 2ol
Reteneianes ¢n la fuenle de impuestoa la renta 242,005 a5, 354
Betenciones en la fuente doimpuesto al valor agregado - iva __A4.799 -
276 Hiq 255,954

Situacian fiscal -

A Tn fecha de emisidon de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 4 2015 esER Sifetos o una
posible fscalizacidn.

Impuesto a la renta -

La eomnposicidn del impuesto a Ia renta registrado en el resultado es el signicnte:

2ilk 2014
Impucsio a la reota cortiente: (1} 100,312 f10.796
Impuesto ala renta diferido:

Generacidn de impueslo por diferencias bemporales - _
1003 312 HG, 75

EIY Coneilizciin 1efbutaria - contable del impuesto a Ta renta corriente -

A cantinitiion se detalla la determinacion del impuesto 2 1a ceita eofTients:
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15.

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Exprcs&dﬂlﬂﬁlm'es estadonmdenses}

21315 201

UtHlidad Gel afncantes de parlicipacién laboral ¢

impuestoa la renta 5,875,713 q,ru dag

Menos-Participaciim laloral 791,357 Ga5.721
4,484,350 3.591,084

¥Mas-{Gastos no deducibles {al 14%:041 2uf . 1h7

Menos - Ingresos excinlos 65,802

Busze Tributaria 4,560,508 3,817,251

Tasa Impositiva 2 22 %

Tin puestoa la renta causado

1,000,302 f3u.796

{a}  Corresponde al gast pur jubilacicn patronal del afo considerado como ne dedacible,
diferencisl cambiario, ¥ regulaciin de gastos menores.

Durante el 2015 ¥ 2014 la Compariia determing que €] anteipe minima de impucsto a a reata, signiendo
livs bayes descritas en la Mota 2.9, sscendia a aproximadamente US$18:2,911 v USS217.997,
rospochivarente, montos que no superaban el impuesto a la renta expussto anteriormente por
US%1,004,312 ¥ US$830,796, inclwidos en o] estado de resultadas integrales al 31 e diciembre de cada
afic.

Precios de Transfereneia -

" Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena cotnpetencia para las operaciones

yeubizadas con partes relacionadas, Por sn parfe ol Servicto de Rentas Internas sodicita se propare v remila
por parte de la emyress nn Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre ¥ enamlo se havan
efertigdo OpeTIciones eon qus compiiias relacionadas domiciliadas en el extatior o locales en ol mismo
periodo fiseal ¥ cuyn monto acumulado sea superior a US§:3,000,000 v un informe de precios de
irunsferencia, si tal monto es siperior a US§15,000,000, Se incluye como pactes relacionadas a las
cmpresas domiciliadas en paraisos tiscates. Bl indicado cstudio debe ser renitido hasta el mes de junio del
2016 eonforme el noveno digivg Jel RUC, Adicionaimente, exige que on su declasaeddn de inpuesta a la
reata anual declare las operaciones de actives, pusivos, INgrasos v gresos,

L Administracién de la Compafiia basada en los resuitados del estudio de precios de transforencia ded 4
a0y, coneluye que no existen ajustes u los montos de fimpuesto g L renta,

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGD PLAZO

Elsaldo de la provisiin paea julilacion patronal ¥ desshucio al g1 de diciembee del 2005 ¥ 2014, corresponde
al oo delvalor actuad de bn reseryn miemnatica calonladn stuariazlments por un profesional independiente
prara lodes los trabajadeores, que en dichas fechas, se encontraban prestandn seivicios para lz Compafita,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS EIEE‘LICAI'] VAS ALDS ESTADOS FINANCIEROS
PORFELANOTERMINADO TL 31 DE INMCIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Lo pringipales supuestos actuariales usados fueron g sizuientes:

24 A0l
Fasy de dogenentn &.31% Bs 4%
Vida labuoral prom edinvem anente 3.4 a8
Tasa de increm enbosalarial A s0e%
Tasa de incremento de pension oy a.50% w5 0%
Thsa de mortalidad e invalidez (1) . TH IEES zaonz T IESS na0n
Tosa b Toatneidn . 11.30% . 11 K8

.

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publieddas por el Instituto Ecnatorianoe de Scguridad Soctal
en el afio 200,

El mevimiento de la provision para la jubilacion patoooal v desabncio en el pasivo by sida el sigaionte:

dulridarion patronal [hsia how e
013 2014 101 2213
Al1l de emaro a8, 045 BT, B4 14,534 13,630
Caskalaboral por servichsactuariales 24,706 18,741 6,081 5,665
Custo Oaaneivrn 8,517 733 1,581 1.244
Perditlay (ganancins) actuariales (&, oy 1+,744 To59% a5l
Fleeka de reducciones ¥ liguidaciones anlivioada: (4,117 24,192} 4,045 -

Al g1 de diciantlbre 14,002 79,047 AT T 24.554

Los imporles recomocides en la cuesta de resultadns son los siguientes:

Juniideido jralnon s I*esahucie
2ila 0 1S apid
e Ciledicherad nor yepagiog pomariales 24706 18741 aliE 3,905
Coamr livansiens B30T <733 1,381 LIRE
Servicio pesado ikl por maditficacsdén al plan,
ieduceienss oiiquidagienss anticpadas T T P22 S5.04T -
A lde diciembre 27304 9242 1377304 5253

L 16. CAPITAL SOCIAL
ﬂ Ll eapital autorizade, suscrito v pagado de la Compania al 32 de dicicmbre del 2014 v 2013 comprende

5,000 sceinnes nrdinarias de valor nominal U581 cada una,
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SMURTTIT KAPPA ECUADOR 5.A.

NOTAS E?EPLICATIVAS A LOS ESTADOS I'TN. ANCIERGS
POR FL ANO TERMINALID EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
[Expresade en didlares cstadounidenses)

RESERVAS YV RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva begal

1le acuerdo con la legislacidn vigente, la Compadia debe apropiar por o menos cl 10% de 1a utilidad neta
del afin 3 una reserva beeal hasta que of saldo de dicha rescrva siennee ol 0% de capital soctal. Ta reserva
lesal no astd disponible pare distribucitin de dividendos, pero puede ser capitalizada o vtilizada para
ahsncher pérdidas, 8191 de diclesnbre del vorg u Compatiia ha wieanzado og Vinites establecidos en la
acrmativy vigente. a

RBeservi e capital - incloida en o8 Besoltados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resubtada del proecse de copversion de los tegistros
contablea de sucres a dotares estadounidenses realizado por exigencia legal al 1 de marzo del 2000, En
razom de resolucitn esperifica de la Spperintendencia de Compafits, en coneordaneia con la adopeion
inieial de las NITF, la reserva fue transtericds o Resultades ponmuelades.

Hesultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejereicio son incluidos en este rubre, maoteniends registros
ique permiten identifiear su cjereicio de origen. Con la aprobacidn de laJunta General de Accionistas y
cumplictdo las disposicinnes normativas uplicables, las utilidades son distribuidiss o destinadas o
reservis, ientras que las pérdidas se mantienen en Resullados acumulados o s¢ eompensan con la
Reserva fegal u otras roservis v cucotas patnmondales de lihee disposicidn de tos Aveionistaa,
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SMURFIT KAPPA CCUADOR S.AL

NOTAS EXMPLICA'I'I VAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANGTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE PE 2013
(Expresado en ddlarcs aqtaduunidc:umﬁ}

COSTOS Y GASTOS POR NATURALLZA

Los costng v gustos operacionales azupades de aenerdo a #u naturaleza sot los siguicntas:

Castade

orodictog astos de
2L5 voenclidos arhininistracidn . Total
Consumode matorias prinigs 17,552,040 - 17,552,041
Remeraciones ¥ honelicios socigles 3,585 215,317 1,198,698
f'articipacidn foboral F41,458 - 71,358
Arriendos Q0,075 40 EH T
Eperpls ¥ agna 7,024 - g a4
Deprecisciones 386,333 2,055 183,088
{iastes de manteninticnto ant.uaa 5.673 464,005
Otros gastos 1,068, 0R7 T4 44 185,785

21,319,835 1,047,271 22,567,100
an|

Canstiie de materias primas
Rertrneraciones v hencfeios sociakes
Participacion laboral

Arriendos

Fnorala v apua

Depreciaciono .

CFastos de manteainientn

(tres gusbos

w

EVENTOS SUBSECUENTES

211,751,381 - 20,751,581
Aou.220 162,808 1,003,037
34,721 - b, 7ol
1Y 27 Row 128 747

t4,002 13,536 fe3,nad
489,403 2,400 441,402
bBE. 815 32,4735 S I AN
1,450,137 1,000,059 3,470,070
$5,067 20 £,255.470 2f .y 603

Lintre €] 31 de dictembre del soi5 v la fecka de emisién de estoy extados financieros, no 5 produjeron
cventas e, en opinion de la Administracion de la Compadia, pudien tener un efecto signiticativo sobre

ilichaus estados (lnaneieros o que requicran vevelacibn,
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