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INFORME DE LOS AUDITORFS INDEPENDIFNTES 

A los accionistas 

Sinurht Kappa Ecuador S.A 

Quito, 7 de julio de 2016 

Hemos auditado los estados fmancieros que se acompañan de Smorht Kappa EcuadorSA (la Compañaa”), 
«que comprenden el estado de situacion tmanciera al 41 de diciembre de 2035) los correspondientes 
estados de resultados mtegrales, de cambios en el patrumomo y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha así cosna tn resumen de las politicas contables significativas y oLras hotas explicativ 29 

  

Responsabrludad de lu Adrmmstracron de la Companaa por los estados financieros 

La Admimstracion de Smurfit Kappa Ecuador S A es responsable de la preparacion y presentacion 
razonable «de estos estados imanelcros de acuerdo con Normas Intornacionalos de informacion Tmanciera 

(NEF) y del control mterno necesano para permtter la preparacion de estados fuzancieros que ester libres 
de distorsiones suggulienivas debido a ftaude a entar 

Responsabnlidad del ouditor 

Muestra responsabilidad es expresa1 una opunón sobre estos estados financieros basados en muestra 
auditora Nuestra auditona fue ctectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Andilona Dichas 
normas requueren que cumplamos con requisitos etucos y plamfiquernos y realicemos la auditoría para 
'oljtener rerteza razonable de que los estados hnaneicros no estan afectados poz distorsiones siguificativas 
Una auditonia comprendo la aplicacion de procedumentos destinados a la obtencion de la ensdencra de 
audatoria sobre las cantidades v res elauiones presentadas en los estados tinanereros Los procedimientos 
seleccionados dependen del Jucto del auditor e mclaven la es atuacion del riesgo de «istorsion: 

«ignificativas cn los ostados hnanecros poz iraude o error Al efectuar csta evaluacion de nesgo, el 
toma en consideracion los controles internos de la Compamta, relevantes para la preparacion y 
presentación razonable de sus estados fnaneteros a (in de diseñar provedimuientos de auditoria adcenados 

alas crreunstaneras pero no con el proposito de expresar una opamon sobre la efectividad del control 
interno de la entidad Una auditorra también comprende la evaluacion de que las politizas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Adimmustración som 
razonables, así eomo ma evaluacion de ta presentación general de los estados financieros Consideramos 
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v aproptada para proporcionar una base 
para expresar nuestra opmion de auditoria 
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auditor 

    

Pricewaterhouset oopers del Ecuador Cua, Lida, % Dirgo de Almagro 132 48 + Wihunper Edgicio JAM Planea faja 
Quatro Ecuador 
1 (593 3) 3829 330, F (593-2) 2567 070 ww pue.com,ec 

    
  

Ra Oe



  

Sinurht Kappa Eevador S.A. 
Quito, 7 de juho de 2016 

Opiraon 

4 Ennuestra opimion los estados financxeros artiba mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la srtuación tinanerera de Smurfit Kappa Ecuador S.A. a) 31 de diciembre de 20153 el 
desempeño de sus Operaciones y sus flujos de efectivo por el ato terminado en esa fecha de conformidad 
«con Normas Internacionales de Informacion bmanexera (VI(F) 

R care Ccp 
Vo de Registro en la Supermtendeneia 
de Compañias Valores y Seguros 0L1 

An 2 
Carlos R Cruz 
Representante l.egal 
No de Lacencra Protestonal 25964 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERAS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Fxpresado en dolares estadoumdenses) 

  ACTIVOS Mola. ¿on 20t4 

Att oe corrientes 
Electo 6 330 940 125,972 
Documentos y cuentas por cobrar 

Comerciales 7 2,849:938 3764624 
Orvas 195 562 275,601 

2 985,400 3,540,225 
Impuestos por recrperar 14 276834 250 984 
Inventarios 8 2734512 2 506 685 

Total vetivos col rientes 6327085 _S432838 

Arhivos no corcientes 
Toversion en subordiaria 9 214 650 214 630 
Propiedad planta y aquipo lo 262440 _2661 992 

Total aclivos no cornentes 2 843999 2,876,502 
  

Total activos QAZO7TE, 309,428 

Las notas explicativas anxas son parte integrante delos estados fraancrerús 

  

Arles Uber Ya, 
Antes Silva — E sete Mola. 

Apoderado Genoral Contador 

Pagona á de 30   
 



SMURFTT KAPPA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

EAS 08 Y PA HIMQNIO sta Log 2914 

  

PASIVOS 
Pasivos corrientes 

  

DocumenLos y cuentes por pagar 

   
     

Pre eedores 12 1,052,803 1897116 
Entidades relacionadas 12 2,671,490 3041204 

3 "24,203 4:078,220 
Antiewpo de clientes 2003 7 261 
Impuestos por pagas 103,175 33,400 
Impuesto a la renta 14 1,003,312 830,796 

Provisiones 13 670.433 546153 

Lotal pasivos corrientes 55091t8 $ 404,890 

Past es nocorrientes 
r Provisiones por bencficxos a empleados 15 157 474 124 179 

E Total pastos 3.0660 680 6 529 069 

PALRIMONIO 

Cupatal social 16 5000 5wuoo 
Reservas anz2 40 
Resultados acumulados 3,500 998 2,772 237 

Total patrimonio 35LO 145 2780, 

Tolal pasiy os y prtrimomo OLZO77S 9309 328 

. 
Las notas cxplicatrvas anexas son parto integrante de los estados financieros 

  

Ases hell, 

W
a
 

Ur
 

- — A 
Andres Salva *Lasstte Miollza. 

Apoderado General Contadora 

  

ll 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INYEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(xpresado en dólares estadowmdenses) 

  

  

  

  

    
    
   
   
   
    

   
   
     

  

    
    

  

   

    

   
  

  

3 Nota 2013 1 
_ Ingresos por ventas 7 26720,638 29,859 848 

Costo de productos vendidos 18 (21,919 895) (25 007 626) 
Utilidad brata 5,400 800 4 78222 

Gastos de admunistración 18 € os7a7id (1 255.979) 
Otros mgresos, neto 139. uprto 

Utilidad operacional 4 493 268 3 045,403 

Gastos financieras (5,127) (90918) 
Utilidad antes del impuesto la renta 4,478,141 2,604,488 

Impuesto a la renta “4 (Longu310) (839,790) 

Vuilidad neta del año 3,474,820 2,704 689 
Otros resultados integrales 
Tartidas que nose reclasiir arán 

al resultado del ejerireio 
Ganancra (perdida) actuarial 15 626 (ug 400) 

Vulidad neta y resultado integral del año 2481045 2,751 289 

Las notas explicativas anexas sor parte mtegrante de los estados hnanucros 

0) ha 4 del 
“Andrés Silva 

Apoderado General [Contadora 
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(Lxpresado en dolares estadommndenses) 

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.4. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

É 

Kujo de efectiva e lun nevrvidados de operación 
Vlad autes del rmpucstos la renta 42478142 Má carro rexaltados que nO EOpresCRtan 
sam mirmtos de cctv o 

  

  

   

  

  

epercinión de ado 10 1 167 Fajas de prepiegas, planta y uno lo las 05 
Provisión para Jubllacios qmtrna ts reso 05 aña 

3,044 248 Csmbrcs en ac ce) puso os 
"Documentar; cuentas por cobrar 554 805 inventarios ces” 820) 
Topes par recuperar lus 230) 
Provesdores auna 
Anticipo decentes 610 
Cuentas pr pagar a candados relacionadas 1969 208) 
nuca por pagas eo 77s 

s20% 
Pagado mprestos farente 8392951, 

Eccrwoneto provista por Tas actividades de operación ¿ras 987 
Hogan efectivo Lan nctovidados de inverslón 
Adheinnende propiedad planta seguro 5 (ass go) 

Tivvis nneteontiliado calas acts idades de inversión tañy yo 
Tuyo de cfscnvo de Tas actividades de Muanciamientor 
Pano de ividendes a etecvo termas) 

Fent nnetwutlizado cn Jas act ¡dades de Gnaucrocueuto (e 751 280) 
Aumento dounravón) neto de ceetvo 204,968 
Peces timo det año Les97a 
Hicceicost final delo 2n9.se. 

» Tas notas expliestivas auexas son parte antegrante de los estados financieros 

  

Andrés silva 
Apoderado General 

Págua 7 de ¿o 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACION GENFRAL 

Constitución y operaciones - 

La Compañía fue constituida el 27 de octubre de 1994 con el obyeto de dedicarse a la producción de papel 
de pulpa o pasta de celulosa, carton, plasticos y otros productos semilares, Actualmente su operacion esta 
¿uncentrada en la fabricacion + comercraltvacion de sacos de papel para vartos Upos de imdustna 

Ta Junta General de Aceromstas del 15 de diciembre dol 2009. aprohó una reforeag integral y codificacion de 
los estatutos de la Compaña, ast como el cambro de dormubro ala edad de Guavaquil, lo qtte cepresento el 
cserre de sus ofiemas de Quito y el traslado de las musmas 

Las ventas de la Compañia se realtzan en un mvel clevado de concentracion va sea mediante conventos 
comerciales suscritos para el efecto. a los prectos y bayo las condiciones establex idas con ciertas entidades 
y atraves de ordenes de pedido especaficas (ver Nota 7) Adicionalmente. la Compañía realiza 
Transacciones stgmficativas con sus partes relactonadas prerpalmente por Importaciones de materras 
primas (ver Nota 12) Por lo antes expuesto, las actividades de Smurfit Kappa Ecuador S.A + Sus 
resultados dependen panexpalmente do las 1nculaciones y acuerdos castentes con sus princrpales clientes 
y entidades relacionadas 

Situación finanetera - 

A partr del 2014 la distnucion sustancial cn el precio del petroleo ha afcetado la economia del pias cuvos 
impacios, entre otros, han sido los siguientes distnucion de deposttos et el vector finanexero, 1cremento 
en los márces de desempleo, muremento en los mdces de morosidad en la cartera de créduo de las 
cubdades financieras asi como la restricción en el acceso a Imeas de créduto en los bancos a mvel nacional 

El petroleo cónstituve la principal fuente de mgresos del Presupuesto General del tstado lo que ha 
¡generado portantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2013, y a una dismanucion del mismo para el 
año 2016 Adwcionalmente, la dovalnación de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Umdos de 
menea, moneda de uso legal en el Ecuador ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petraleras del pass 

  

tala actualidad las autordades economicas estan diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como Priorvacion de las versiones, mcrementar la Inversion extranjera a traves 
de alianzas pnblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corniente, hnanciamiento del 
dkeficat fiscal modianie la emision de bonos del Estado, obten: tón de financiamiento a través de orgamsrmos 
internacionales y gobrernos extranjeros (China) entre otras modidas Ast Lambien ha montemdo cl 
esquema de restriceton de aportaciones a traves salvaguardas y derechos arancelanos con el fin de 
mejorar la balanza comercral, aspecto que debe 1r desmontando en el 2016 No se cuenta aún con todos los 
elementos que permitan prorer rezonablemente la evolucion futura dela satsamon antes comentada 

La Adwwnistración de la Compaña considera que la situacion desenta en el parrafo anterior no ha 
onginado impactos s1gmificabivos hasta el momento, no obstante se encuentra analizando los posibles 
efectos que la realidad económica pudiera tener sobre las operaciones de la Compañia 

Pagina 8 de 30 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A 

NOTAS EXPT.ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exprosado en dólares estadormadonses) 

  

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año termnado el 43 de diciembre del 2015. han sido emvtidos con la 
antorizacson de techa 30 de abril de 2016 de la Admmstración de la Compañia y seran puestos a 
consideracion de la Junta de Acciomstas para su aprobacia defimbiva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

4 continuacion se describon las prencapales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados 
tinanercros Estas pohticas han sido diseñadas en funcion a las NIF vigentos al ya de dee rembre del 2015 y 
apkcadas dle manera umforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparacion de estados financieros - 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de ac uerdo con Normas 
Internacionales de Informacion Financter: (NIT) enntidas por el LASB (International Accounting Standards 
Boarél) ate han sido adoptadas en Ewuador y representan la adopeson mlegral, explirta y sm reservas de las 
referidas normas internacionales 3 aplicadas de manera uniforme a los ejerexcros que se presentan 

Los estados finanuieros de la Compañia han sido preparados sobre la base del costo Instorico 

La preparacion de los estados financteros conforme a las NITE requiere el uso de estunaciones contables 
También eoge a la Admimstración que cjerza su Jun so en el proceso de aplicacion de las politicas 

contables de la Compañra En la Nota 3 se revelan las arcas que implican un mayor grado de ¡mero o 
complejidad o las areas donde los supuestos + estamac tores son sigmbicativos para la claborauón de los 
estados tinancxeros Debido a la subjet idad mherente en este proceso contable, lus resultados reates 
pueden difertr de los montos estumados porla Admunistracion 

La Comañza no presenta estados financieros consolidados con su subsidiaria Compañía Colombiana 
Recreladata 5.4 dado que su compañía matraz Smurht Kappa International 8 Y LErlanda) elabora los 
estados finanexcros consolidados del grupo, dichos estados financieros consolidados se encuentran 
dispombles para uso publica en Ta sugwrente dirección electronica 
http ¿/wwww.smuelitlsoppa com/v llome/com/ Investors/YinanyalReports/ Pages DelaulLasps, referenc ta 
“SEG rourth Quarter and Hull Year results 015" le fecha 10 de febrero del 2016 que contiene el Annual 
Report2015" Ta Compañaa cumple con todos los requisitos requeridos para la exenezon de la 
vonsuhidacion rmencionada de asucrdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NET) to 
parrafo 4 +1 detalle de la mversion de la Compañia en su subsidiaria se desenbe en la Nota 9 y su 
tratammento contable en Nota 2 6 

  

  

   

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente ceonomico prmnanio donde opera la 
Compañía (moneda fanesonal) Las cifras mcludas on los estados finometeros adjuntos estan expresadas 
en dolares cstadoumdenses que corresponde a la moneda tuncional y de presentacion de la Compañía 

Pagina y de go
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    SMURFIT KAPPA $.CUADOR 5,4. 

NOTAS EXP! ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(expresado en dólares estadoumdenses) 

23 Flectivo- 

Tnetuye el efectivo dispomble (raja) y los depósitos a la vista en instituciones financieras de libre 

dispombilidad 

2.4 Activos y pasivos financieros - 

2.4.1 Clasificacion: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las sigmentes categorias - activos financieros a valor 
cazonable a traves de genanetas o pérdidas” prestamos y cuentas por cobrar” “acuvos financreros 
mantenidos hasta su venelmiento” + "activos (inancieros disponibles para la venta” Los pasivos 

financreros se clasifican en las siguientes categorias “pasos fisanctecos a valor razonable a bravos de 
gananeas o perdidas” v 'otrv» pasivas financieros” La clasificacion depende del proposito para el cual se 
adquirieron Los acuvas o contrataron los pasivos La Admumstración determuna la clasificacion de qus 
otros Y pasivos financieros 4 la fccha de su reconocrmento sucia! 

  

4 31 de diciembre del 2015 v del 2013, la Compañza mantuvo activos financieros en la categoría de 
“prestamos y cuentas por cobrar" De xgual forma, la Compañra solo mantuvo pasivos hnancieros en la 
categoria de “otros pasivos inanexoros” Las caracteristicas de los referidos mstrumentos financieros se 
explican a continua on 

  

(a) — Prestamos y cuentas pos enbrea 

Represontados en el estado de situacion financiera por los dor wmentos y cuentas por cobrar 
tomereaales, a crndades relacionadas y otras cuentas por cobra! 50n activos fmancieros no 
derivados que den derecho a pagos fos o deteramnablos v que no cotizan en un mercado 1 lrvo Se 
cluyen en el activo cornente, excepto por los de ven mento mavor a 12 meses cortados desde la 
fecha dol estado de sxtuación financicra Al 31 de diciembre del 2015 + 2014. la Compañaa no 
presenta prestamos + cuentas pot cobrar mayares a 12 mesos 

*% (bh) Otros paswos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cnentas poL pagar a 
proveedores y a entidades rolarionadas So meluven en cl pasivo cormente excepto por los de 
venemtento mavor a 12 meses contadas á parta de la fecha dot estado de situacion financiera Al 31 
de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia no presenta otras pasivos finan 1eros mayores a 12 
meses 

2.4.2 Reconocimiento y medición muetal y posterior, 

Reconocimiento - 

La Compañia reconoce un achivo o pastvo finanetero en el estado de satuación financiera ala fecha de la 
negimnacion y so receucen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Página 10 de ¿0 

 



  

SMURFTT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Medición inicral - 

Los activos v pasivos financieros som medidos ¡moralmente a su valor ravonable mas enalquuer costo 
atxibuible a la transacción, s1 el activo a pasivo finaneroro no es designado como de valox razonable a 
traves de ganancias y perdidas y du ho costo es sigmuficativo Con posterondad al reconocimiento im1eral la 
Compañia valoriza los musmos como se desuribe a cORtmanon. 

Medición posterior = 

(4) Prestamos y cuentas por cubrar 

Posterior 1 su reconocimiento metal se amden al costo amortizado aplicando el metodo de mteres 
efecuvo En especifico, la Compañia presenta las Siguientes cuentas dentro de esta categora   

(1 Cuentas por cobrar comerciales Corresponden « los montos adeudados por clientes por fa 
venta de productos en el curso normal de los negocios Se reconocen a su vader nominal que 

es equnalente a su costo amortuado, pues no generan mtereses y son emgrbles ista en go 
«has, menos la provision por deteriora correspondiente 

(1) Otras cuentas por cubrar Representadas prinorpalmente por prestamos concedidos a 
empleados que se hquidan en el corto plazo Se regastran al vilor del reembolso realizado, que 
es equivalente a su costo amortizado 

(b) — Otros pasios financieros 

Posterior a sy reconocimiento ¡ucal se miden al costo amorizado aphesndo el metodo de interes 

+lectvo En ospeufico, la Compania presenta las siguentes cuentas dentro de esta «alegorta 

0 Cuentas por pagar a proveedores Son obligaciones de pago por bienes o serv toros adquiridos 
de proveedores locales o del extenor en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
valor nomtnal que no difiere del costo amorhzado pues no generan Intereses y son pagaderas 
hasta en 90 días 

1) — Cuentas por pagara cntidades relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente pora compra de mventarios (rollos de papel) v servicios recibidos Se 
registran a su valo! nominal que es equivalente a su costo amorzado, pues no devenga 
interasos y se hquidan hasta en 90 dias 

2 4 3 Deterioro de activos financieros - 

La Compañia establece una provision para perdidas por detertavo de sus cuentas por cobras enando exaste 
evidencia objensa de que no será capaz de cobrar todos los mportes que se le adeudan de acuerdo con los 
terranos ongunales de las cuentas u cobrar La oxistencra de dificultades financieras sigraficat as por 
parte del dendor la probabilidad de que el deudor entre en quebra o revrganizacion financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado 

  

Página 11 de go 
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SMURTIT KAPPA ECUADOR £.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POREL AÑO TERMINADO EL 41 DÉ DICIEMBRE DE 2015 
(txpresado en dolares estadounidenses) 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros - 

26 

Uh acuvo Fnancicro se elamna cuando expuran los derechos a recibir los fluyos de afestwo del artevo 0 sa 
la Compañaa transtimo cl activo a un tercero san reteuer sustancialmente los niesgos y beneficios del 
mismo 

a pasivo es clminado cuando las obligaciones de la Compañía se han hquidado 

Soventarios - 

   Los mventartos se presentan al costo de adquxsación o valor neto realizable el menor. KI costo de los 
productos terminados v dle los productos en proce»o comprende los costos de diseño, matena prima, mano 
de obra directa, otros costos directos (1ncluye gastos generales de fabricación sobre la base de capacidad de 
operacion normal e impuestos no recuperables) y exduve los costos de financtamiento y las dafereneras de 
«ambro El costo de los mventarios y de los productos vendados se doterminy usando el metodo promedio 
ponderado El valor neto realizable es el preeto de venta estimado en el curso normal de los negocros, 
menos los gastos de comercializacion + distribucion 

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relactonados con la 
iRportacion. 

Inversiones en subsidiarias 

Las nversionos on subsidiarias se contabilizan en los estados financieros al costo 

Propiedad, planta y equipo - 

Son registrados al costo istonieo, menos deprectas unes acumuladas y perdidas por deterioro en caso de 
producarso Il costo meluye los desembolsos dircetamente atribuibles 4 la adquistoion del activo Los 
desembulsos postertores a la compra o adquisicton solo son «apitalizados cunado es probahte que 
beneficios eeonoruras fturas asccrados y lanversión ayan hacia la Compañía y lr costos pneden ser 

* medidos razonablemente 

Ta depreesactón es vloulada Tinealmente basada en la vida util estemada de los bienes Los rubros de 
propiedad, planta v equipo no consuleran valores residuales, debido a que la Admumstracjon estima que el 

valor de realizacion af tétmuno de su vida ut sera mrelevante La estmacion de vidas utiles y valores 
residuales dela propiedad, Planta y equipo son resisadas, y ayustadas es necesario 4 cada techa de cxerre 
de los estidos financieros 

Tas vidas utiles estimadas son las siguientes 

  

Tipo de, >ronctr de años, 

Edificios 20 
Autos, carros y montacargas 5 
Equipo de ptocesarmento de dalos 3 
Muebles v enseres 10 
aguanta y expo 19 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 

TOREL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20135 
(Exprosado en dolares cstadowmdenses) 

Las perdidas o gunancias por la venta de propiedad. planta y equipo, se calculan comparando los mgresos 
obtenidos con el valor en libros v se meluven en el estado de resultados mtegrales 

Cuando el valor en libros de un activo do propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este 
os reduLido mmediatamente hasta su valor reouperaple 

2,8 Pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo) 

Les activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de detersoro cuando se producen eventos o 
crreunslantias que idicán que podria no recuperarse su valor en bros Las pérdidas por deterioro 
corresponden “1 monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable El valor 
reouperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor 
en uso 

  

Para etectos de la evaluación por detenoro los activos se agrupan a los mveles mas pequeños es los que 
generen Hoyos de etestivo identificables (unidades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de activos 
an finanetcros que han sido objeto de castigos por detenoro se revisan y cada techa de crerre de los estados 
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro 

Em el caso que el monto del valor Hibros del activo exceda a su monto recuperable la Compara registra 
na perdida por deterioro en los resultados del ejerercio 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, la Admuimstración de la Compañia ha realzado los analisis pertmentes 
y considera que no se han produenlo eventos que indiquen que sus activos no financieros Significabivos no 
podrían recuperarse a su valor en hbros 

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido - 

H impuesto a la renta dol año comprende el impuesto a+ renta corriente v al diferido. El ampuesto se 
reronoce en el estado de resultados rsegrales, excepto cuando ve trata de partidas que se reconoecn 
“rectamente en el patrono. En este caso el ampuesto tambien ye recongee en otros resaltados 
integrales o directamente en el patrimonto 

(0 Impuesto ala renta corriente El cargo por ampuesto a la senta cornente se calcula mediante la tasa 
«le ¡mpuesto aplicable a las unidades gras ables y se carga a los resultados del año en que so des enga 
con base cn cbimpuesto por pagar xagible Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% de las wulidados gravables, la cual se reduce al 1296 51 las slidados son. 
remvertadas por el contribuyente 

  

Apart del ejeresezo hseal 2010 entró en s1gos la norma que éxtge el pago de un "anticipo nunimo 
“le Impuesto a la Renta , cuyo valor es calcuíado en femeron de las extras reportadas el año anterior 
sobre el o 2% del patranauo, o 2% de los eostovy gastos dedueblea, 0,4% de las mgresos gran riples 
y 0 4% de losacthvos 

La reterda norma establecio que en caso de que el Impuesto 4 la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo munmo, este ultamo se convertira en Impuesto a la renta definztvo, a menos que 
«+l contbuvente solzrte al Seruezo de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria sor aplicable, de 
acuerdo con la norma que nge la devolución de este antierpo   
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estadoumdenses)   
Durante el 20151 2014, la Compañía registro como Impuesto a la renta corriente causado el salor 
determnado sobre la hase del 22% sobre las utilidades gravables Ver Nota 24 

(1) — impuesto ala renta diferido El nmpuesto a la renta diferado se prov istona en sn Lotalidad, por el 
metodo del pasivo sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
y pasivos y sus respectvos valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta 

ferdo se deterrmna tsendo Lanas tributartas que han sido promulgadas a la tccha del estado de 
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 
realice o el impuesto a la renta Pasivo se pague 

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 

prodwran beneficios Enbutarios futuros contra los que se puedan usar las diferenoxas temporales 

£l saldo dle impuesto a la renta diferido activo v pasrvo se compensa cuando exasta el derecho legal 
cxagible a compensar Impuestos acbvos corrientes con impuestos pasivos carnentes y exando el 
impuesto a la renta diterido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tnibutarta 

41 31 de dxerembre del 2015 Y 2014 20 50 goneraron diterenesas temporales sxgmficatvas entre las 
bases tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacion y registro de impuesto 
¿ifendo 

2.10 Beneficios a empleados - 

Benelicios de entlo plazo: 5e regisiran en el rubro de provisionos del estado de situación fmanciera y 

corresponden pruneipalmente a 

9 Partpacion de los trabajadores en las wthdades Calculada en funexon del 15% de la utilidad. 
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion couatonana 
sigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos vendados 
odos gastos de adreumstracion en función de la labor de la persona que rectbe este benehro   

1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada    

1) — Decimos tercer y enarto sueldos, Se provisionan y pagan de acuerdo a la legaslacion vigente en el 
ecuador 
  

Beneficios de empleados a largo plazo Gubilacion patronal, desahucio): La Companu tene Un 
plan de beneficio defimdo para jubilación patronal, normado por las leyes laborales cenatorianas 
Arheronalmonte, do acuerdo a las loves vigentes, ca los casos de terminacion laboral por desaluezo 
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador hontficara al trabajador con el 25% del equalente 
ala Óltuma remuneración mensual por cada uno de los años de serviezos prestadas a la misma Compaña a 
empleados, este beneficio se denomina desahucio 

Ta Compañía determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio sobre la base de 
estudios actuarrales practicados por vn profesional mdependiente v se reconocen con Largo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el metodo de Costeo de Crédito Umtario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la [ec ha del estado de situación finan tera, el cual es obtenido descontando 
Tos flujos de salida de etertivo a una tasa, para ol 2015 del 6 31% (2014 6.54%) Ver Nota 15 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

  

'OTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadonpidenses) 

Las inpotesia actuariales mc luven variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad edad. sexo, años de servic10s, remuneraciones, moremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación eatre otras 

Las gananctas y perdidas actuariles que surgen de los ayustes basados cn la expertencia y 
supuestos actuariales se cargan a resultados en el pertodo en el que surgen 

bros en los 

  

Los costos de los servictos pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año 

41 excrre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabogando para La 
Compañsa 

Provisiones corrientes 

En adseron a lo que se describe en la Nota 4 20, la Compañía registra provisiones cuando (1) ene una 
vblkgacion presente, ya sca legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
neccsana ina salida de tecursos para liguxdar la obligación y (14) el monto se ha estimada dle forma hable 

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimación de la Aduamistración a la fecha de cierro 
«le los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar da obligación 

  

Reconocimiento de ingresos 

  

Tos mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de productos en el 
eurso normal de sus operaciones Los ingrcsos se muextran netos de IVA, robajas y descuentos otorgados 
Tos ingresos son reconocidos cn la medida en que es probable que los beneficios economicos uyan hera 
la Compañaa, puedan ser medidos con fabrhidad y e nando la Compañia hace entrega de sus productos al 
«oiprador ven consecuencia transfieren, los nesgos y bencfictos mherentes a la proprodad de esos nenes 
+ no manhene el derecho a dspuner de cilos, 12 a inantener va control sobre los msmos 

La Compañaa genera sus mgresos prinexpalmente por]a venta en ol tormtorio ecuatoriano de sacos de 
papel para varios tipos de industria 

Cambios en las políticas contables - 

2) - Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañsa 

No hay NIF o interpretaciones CINITF que sean efectivas por primera vez para el ejerciono financiero 
que comienza a partar de 1 de cuero del 2015 que se espore que tengan un efecto sigiuficativo sobre la 
Compañia 

b) - Vuevas normas, modifiescrones e uterpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor 
para ejercxcios financioros que comiencen a partar de 1 de enero del 2015 y no han sida adoptadas 
anticipadamente 

Estas son de aplicación obligatoria a parta de las lechas mdicadas a continuacion 
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La Compañía estima que la adopcion de las camuendas a las NIF y las nuevas interpretaciones antes 
desentas no tendra nn anpacto significativo en los estados finanderos en el ejercicio de su aplicacion. 
amsctal 

ESTIMACIÓN 

  

Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros reqmere que la Adanwstracion reabieo estimaciones y utilco 
supuestos que afectan los montos nchudos en estos estados finanereros y sus notas relacionadas Las 
estuarios cealrzadas y supuestos utilizados por la Compama se encuentran basadas en la experiencia 
instorica, cambios en la mdustia e formas ón smunistrada poc fuentes extornas calificadas Sin 
erobargo, los resultados tales podran duferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estaciones + políticas contables signifi atevas son defimidas corno aquellas que son importantes para 
vefleyar correctamente la situacion nanciera y los resultados de la Compañia v/o las que requieren Un alto 
grado de Juieo por parte de la admenstrarion 

1as prinapales estimaciones y aplicaciones del enterio profesional se encuentran relacionadas con los 
saguientes conceptos 

(6) — Deteroro de enentas por cobrar" 

La estemacion para enentas dudosas es determinada porla Admamstrac son de la Compañia, con 
base en la evaluacion mdiidualrada de la antiguedad de los saleos por cobrar y la postbrtidad de 
reenperación de los musmos La provision para cuentos dudosas se cargo a los resultados mtegrates 
del aña y las recuperaciones de cuentas provsionadas se acreditan a otros Ingresos 
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NOTAS EXPLICATIVAS 4 L0S ESTADOS FINANCIEROS 
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(6) — Vida util de propiedad, planta y equipo 

Los cambios en crrunnnstancias, tales como avances tecnológicos, eambros en el uso plaruficado, 
podrian hacer que la vila útil fuera diferente de las estmaciones realizadas Las estimaciones se 
basan principalmente en las proyeernmes de uso futuro de los actas. La detecminación de las. 
vidas utiles se evalna al cierre de cada año 

  

(0 — Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las inpotests empleadas en el calento actuanal de Jubilacion patronal y Desalrucio, para lo cual 
vuliza estudios actuarrales practicados por protesionales independientes 

  

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1 — Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañua la exponen a ima variedad de nesgos tmancieros riesgos de mercado 

(acluve riesgo de hipo de cairo riesgo de preeto y el nesgo de tasa de mieres sobre el valor razonable y 
los flujos de efectivo), nesgo de credito, nesgo de hxquidez y nesgo de capitalización El programa general 
de adrramistracion de nesgos de la Compañza se concentra principalmente cu lo ampredeuble de los 
mercados financieros y trata de munimgzar potencaales efectos adversas en el desempeño fmanciero de la 
Compania 

La Wiomstracion de la Compañia proporciona pol esu nto principios para el mangjo general de niesgos ast 
como politicas que cubren areas especsfcas, tales como el nesgo dle tipo de cambao, el meso de Lazos de 
interes, el niesgo de credito, el uso de mstrementos financieros Y para la inversion de los excedentes de 
hrquidez 

(2) — Riesgos de mercado 

Riesgo. de po de cambio 

La exposicion de la Compatísa al riesgo de cambro es manana, debido a que las transacciones con 
entulades del extenor se realvan en dolares estadounidenses 

Riesgo de precio 

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra relacionada com el 
incremento de precios a tnel internacional, riesgo que es mmuuzado par la Campañas al realizar 
negociaciones a mvel corporativo con los proveodores de las pnmexpales materias pranas 

Rresgo de tasa de interés sobre el valor razonablo y los fiuyos de efectivo 

El niesgo de tasa de mteres para la Compañaa surge de su cadcudammento El endeudamiento a tasas 
vanables expone a la Compañía al nesgo de tasa de mteres sobre sus Amos de efectrvo El 
endetdarmento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de mteres sobre el valor 
razomible de sus pasivos 
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La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de snteres va que sus mstrumentos 
financeros pasivos no devengan tasas de mmteres v so hauidan en el corto plazo 

(8) Ruesgo de creduo 
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 El nosgo de erecto urge del efectivo y depositos en hancos e imsttuciones financieras as1 como de la 

exposicion al eredito de los chentes que ncluye a los saldos pendientes ce las cuentas por cobrar y a 

las transacciones comprometidas 
  

  

Respecto de bancos e mstituciones fmanereras solo se acepta a mstrtuciones «1yas valificaciones de 
ncsgo independientes «letermen mveles dosolvenera «e garanticen estabilidad, danamnea y 
zespaldo a las inversiones de la empresa 

  

Las ventas se realizan a vartos eltentes, a quienes se les concede eredatos con un plazo menarno de pago 
de 90 dias 

P
s
 

y 

La Admmustracion de la Compañza ho efectuado los análiss enrrespondientes del dotenoro de su 
cartera y ha efectuado la mejor cstimación para determanar el monto neresarto de provision, según las 
politicas descritas en la Vota 2.4 Adicionalmente no se excedieron los famtes de crédito durante el 
penado de reporte y la Admumstrac1ón no espera que la Compañia curra en perdida alguna por 
desempeño de esun contrapartes debido a que posee certera de que todos los exeditos seran cobrados, 

" 

  

(o) — Riesgo de liquidez. 

La princspal fuente de hyuadez son los flujos de efes L1vo provementes de sus activudades comerciales 
Pa adeumstrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en las ojos de caja provectados para 
un periodo de 12 ¡meses 

  

El cuadro a contimscion anabiza los pasivos fmancieros no derivados de la Compas 
revelados en el cuadro son los Mtyos de efectivo no descontados 

  

Lo» montos 

  

ALg1 de drrembre de 2913 Hasta ano, 
Documentos y «utntas por pagar 

Prox eedores 1052 403, 
+ntidades relacionadas 2673 400 

Aga de deembre de sora 
Documentosy LuLntas por pagar 
Proveedores 1997116 

Entidades relacionadas 3 041,204 
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  NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 20135 
(Pxpresado en dolares estadonnidenses) 

  

WN
 

  

  (2) — Adrnrastracion del mesgo de capital 

Los objetvos de la Compañía al admemstrar de manera activa una base de <apatal es cubra dos 
riesgos nberentos en sus «« twidades La adecuación del capxtal de la Compañaa es montoreada 
usando entre otras medidas los ratios estables ados por la gerenera 

Consistente con la mdusta. la Compañía momtorca su capital sobre la base del sano de 
apalancamento Este sario se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total El capatal total se 
obtiene de la suma de la deuda neta y el total dol patrimamo 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 20143 de 2013 hueron las »rguentes 
  

     

  

z Total ieuea (1) 3724,203 

Menos Efectivo. go 940), 25972) 
Dienda cera. DN A 352.348 Total paecimomo 350 u5 20.4g9 
Castles) E ma o 
ano de apaloncamuento 49.15% $9 57% 

(1) Las principales fuentes de apalancarmento son cuentas por pagara “proveedores y a 
*vixtidades relacionadas” 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

51 Categorías de instrumentos financieros - 

La Companza mantiene lodos sus mstrumentos financieros a corto plazo A continuacion se presentan los 
valores libros de cada categoria de instrumentos fmancieros al excrre de cada ejerucio 

2813 ze 
Setoos finnncioras medidos «Poste 

Fito 10 pao ps97 

Setivos Emancieros medidos nf costo amorte slo 
+ tcutas pare obmrcomexcia Ls > 349453 120 pra      

    

imis cuentas porcohras 100 
tots acnvos financie os docs 

Pasos financheros medidos ale onto amenizado 
E Lucas porper 1ra prossedores 52 803 2337 la 

«Cuentas porpagara cnctadesa la m0 104 57100 des 39 
a Total pasivos finune no ros no TAE 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ISTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadouradenses) 
  

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros - 

Li valor en hbros de los mstrumentos tnancieros correspande o se aproxima a su valor rizanable, debido ala 
naturaleza de exopabilidad en el corto plazo de estos strumentos 

6 FFECTIVO 

Composición 

    

R
R
 
A
 
A
 

£fectvo en caja 400 
Bancos (1) 130540 12 

130 930 125,972 

  

(1 — Comprende deposttos a la vista en bancos focales 

P
R
I
 

7. CLENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

Composición 

           

  

    

Xentas netas Saldos pur cobrar 
== Zo an 7 

Helen Beuador 5 4 (9) 11245184 13:332:971 = 10767 054 107 
Union Cementera Nacional UICEMGEM(9) 4 384,060 1632613 987,483 S15 331 
Central Azucarero Portugiesa C. 4 2 606,204 4142073 489172 

% tinacem Ecuador S.A. 2 589 565 708,308 
Latarge CementosS.4. (2) 372338  20t0924 216 686 
Intaco Eeuador 5 A (4) 1416809 1388072 179,711 

Cemento ChimborazoC A (4) 1 461 680 
Induslema Guapeo SA (9) 1 220 206 
laudos A 14) 440,190 
Otros 2840277 3249139 57 630 058 391 

25.729.535 831 898 834 901 4:269,687 

0) Peoveson por detora 5.062) 

  

2.840 898 

  

(0) — Confecha 15 de enero del 2008, la Compañía susentbro con Holern Kouador 5.A un contrato de 
summmnstro de fundas para despacho de cemento con una vigencia de exnco años A partir de enero 
del 2013, por decision de Holcim Ecuador S.A , el samumstro de finds se efectua bajo ordenes de 
compra mensuales 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 1 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) a 

(2) Contecha 1 de tebrero del 201, la Compañra suscribió con E afrge Cementos Sa. un contrato de 
«suministro de fundas para envase de cemento bayo la modalidad de consignacion, con una vigenera 
de un año pudiendo renovarse a voluntad de las partes En enero del 2013, dicho contrato fue 
renovado hasta el 31 de encro del 2015 

(2) A partir del mes de abril del año 2012, la Compañsa 1mcró ima relación comercial con Industrias 
Guapan S A. para la venta de sacos de papel En abri del 2013 se firmo un coniruto de suministro de 
9,536,000 sacos de papel con un plazo de 10 meses a part de la fecha de suserpcion de dicho 
contento Postermrmente en julo del 014, se Éirma un contrato para el suministro de 5,420,000 
sacos de doble capa eon un plazo de 7 menes. 

  

  

(4) — El suministro de tundas (sae08) con estas Lompanias se realiza a traves de ordenes de pedido 
espeaficas 

A continuacion se muestra un anabsis de antiguodad de los saldos por cobrar 

  

    

    

2015 2014 

Cartera corriente 1804,207 63% 2.979,11 91% 
Nena 0 das (vencido) (1) 1050634 37% 9.570 0% 

2ESADOr 100% 3 269687. 100% 
() Proviston por deterioro (8 063) 02% (5063) 02% 

49.838 364 

(0 — Ala de diciembre del 2015 y 2014 la Admamstracion de la Compañaa no ha reronocido provisión 
por conecpto de deterioro de seuerdo a la tnejor estemacion efectuada sobre sus cuentas por cobrar 
tomercples 

INVENTARIOS 

Composición 

015 or 

Productos terminados 1,101,752 589 719 
Materias prunas (1) 035,358 568 232 
Repuestos $ AuLesor us 26>,091 128,892 
Prixdiictos en proceso 12 937 37,206 
Abastueimientoy Aucesorios 19 021 26,818 
Tnvuntario en Transito (2) 699,352 1156828 

era 2 506 685 

(1) — Incluye prnespalmente bobinas de papel carton 
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SMURFEHT KAPPA ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 
POR E£ AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresaro en Jolares estadounidenses) 

(2) - Corresponde alas importaciones de bobinas de papel corton que la Compaña compra a su relacionada 
Smurhi Kappa Carton de Colombia para la elaboracion prinerpalmente de fundas de cemento 

INVERSION EN SUBSIDIARIA 

    

  

Composieion 

5100 
Eretagiraccon parriincend 

Razon. enclesptas proporcional vato 
Social % $501) treferencial LS soba 

Compara Colombina 
Recielador iS 4 oq 11656 3080 696 LLBSO,  Morscladora de papel 

os 
Compañía Culenabr ima 
Tecic daa, 491% 13504 4244126 ELLOGO. — Recscladora ue map 

(o Corresponde a 3,729,987 acciones de valor nominal 10 pesos colombianos cada una convertidas a 
dolares estadoumdonsos aplicando una tasa de cambio al exerre de 3,244 (2014 2 39.2) posos 
colombranos por LSs1 
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SMUREIT KAPPA ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO 1 ERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DE 0135 
(Expresado en dolares estadotimdenses) 

(2) Ynjumo del 2004, la Compañia adquano a Holeun Ecuador S.A.. como parte de la negociacion de 
los activos v pasivos de una de las subsxhianas de esta ultama “una planta industrial para la 
fabricacion de fundas y sacos de pupel valorada en US$2,447 125 Como parte de dicha negucsación 
se firmo un contrato de arrendamiento anual, que ha sido renovado desde entonees para uso «el 
terreno donde se encuentra edificada la referida planta La Compañía se encuentra evaluando. 
distintas alternativas respecto de la forina on que continuara operando su planta de producción al 
tormuno del contrato mies mencionado en vaso que eventualmente el arnendo no fuera renovado en 

proxamos ños y por tanto no se Ra efectuado una estimacion de los costos que serian nevesarios 
para el desmontaje, traslado y ensamblaje de sus Maquinarias y equipos en unas nuera 
stalaciones, de corresponder 

    

PROVEEDORES 

Composicion. 

  

2914 

Proveedores maosonales raza 1167503 
Proveedores del ostertor 105 249 69 613 

1052803 LIST uo 

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

h] srguiente es un resumen de las pninexpales transacctones realwadas durante los años 2015 v 2014. con 
entidades relacionadas Se 1cJuye bajo la denominacion de eutidados relacionadas a las compañías con 
«CcIONIStas comunes con parteipacion accronana sigadicativa en la Companta. 

(8) Saldos 

  

  2094 
Cintas por paxur 
Carlón dh Colombia $ A (1) 2670157 4103 294 
Compañias Colombiana de Fmpayecs Bares $ A (1) 247760 
Smurñit Kappa Paciong, 1243 150 

2 671400 1641004 

[13 — Corresponde a compras de bobinas de papel 

Las saldos por pagar a entidades relacionadas uo devengan mtoreses y no henen plazos defimados 
de pago, sin embargo, la Adanstracion de la Compañaa estima que son pagaderos on el corto 
plas 
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SMURFIT KAPPA ECUADORS.A. 

NOTAS EXPLIC 41 1VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolaros estadounidenses) 

(bh) Transacciones 

  

   
  

    

  

2014 
Compras (1) 
Carton de Columbia $ 2 12,445,009 13:403,173 
Comparsa Colombiana de Empaques Bates $ A 315 600 
Smurfit Kappa Packana, 150 

servicros adquiridos en el exter tor 
Carton de Colombia $ A >9 621 

(2) - Corresponde a compras de bobinas de papel 

13. PROVISIONES 

Composcion y movimento 

$10 at Lars ojo Sales a 

Conroe 
Boneteios socie 214 420 > 407 079 2-03 834 va 270 iris prevemnes él paa poes 02 sas ran 

Gato 143262 1306707 eno 

A Benesñcio sae ries 52207 290 177 394054 »a sz Sms provanaca D ss us 08 349 Ya en 
ie Dra ns7 11 gs, cm ES] A 

ml (0 Ineluye USS791,357 (2014 US$633,721) correspondiente a la participación laboral Al 31 de : diciembre del 2015 y 2014 se cancelaron 1prommadamente US$222,452 v Ub$i80,184, por = concepto de anticipo de partrespacion a los trabajadures 

= 

a 

= 
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SMURFIT KAPPA ECUADOR 9.4. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadormdenses) 

AF 

14. IMPUESTOS 

Impuestos por recuperar- 

  

Compusicion 

o ola 

Retenciones ea la juente de impuesto a la rento 242 035 259 954 
Ketenciones en la fuente de Impucstual valor agregado = IVA 34799 

276 834 239,954 

Situacion fiscal - 

ta
ro
gp
" 

¡Alh fecha de esrusion de estos estados financieros, los ejercicios Biscalos 2012 3 2015 estan seetos a una 
posible fiscalización 

Impuesto a la renta - 

La composuón del impuesto a la renta registrado en el resultado es el segmento 

Imparsto a la rLota corriente (1) 1 003 312 839796 
Impuesto ala renta diferido 
Ceneración de mpueso vor difericcias temporales 

LnoR iz 839 796 

2 (19 Conenlisesn Ieibutarsa - contable del impuesto a la renta corriente 

4 contintacion se detalla la determanación del impuesto la renta cosmonte 
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SMURFIT KAPPA FCUADOR 5,4. 

NOTAS EXPTICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTFRMENADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

    
Utrldad del añoantes de paz Licrpacion laboral e 

  

  

  

impuesto a la renta 275,713 4,224 805 
Menos-Participacton laboral 791 357 033721 

4,484 356 3 391,084 
Mas-Gastos no deductbles (a) 142 041 226167 
Menos Ingresos exentos 55,802 

Base Tuibutarm 4560 605 
Tasa Impositiva 22% 

Inpuestoa la renta causado 1009 312 Bu9 796 

(a) — Correspondeal gasto por Jubulacion patronal del año considerado como no deducible 
diferencial cambiano, y tegulacion de gastos menores 

Durante el 2015 + 2014 la Compañia determino que el antierpo minimo de impuesto a la teta, mgmendo 
las bases desertas en le Nota 2 9 ascendra a aprosimadamente US$182,911 y US$217,997, 
respcetivantente, montos que no superaban el impuesto a la renta expuesto anteriormente por 
15$1,003,312 v US$8 39,796, inclurdos en el estado de resultados ntegralos al 31 de diciembre de cada 
año 

  

Precios de Transfereneta - 

Las normas tbutartas vigentes mcorporan el prnerpio de plena cormpetencia para las oper1ciones 
arealizadas con partes relacionadas Por su parte el Servic to de Rentas Internas sulicita se prepare y remita 
por pane de la empresa un Anxo de operac.ones con partos selosonadas siempre y cuando se havan 
efectuado operaniones con sus compuñas relacionadas domiciliadas en el axterot o locales en ol mismo 
ponodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$3,000,000 y un mforme de prectos de 
transferencia, sí tal monto es superior a US$15,000,000 Se meluyo como partes relacionadas a las 

empresas domieiltadas en pararsos tiseales Ll indicado estudio debe ser remtido hasta el mes de jumxo del 
2016 contorme el noveno digit del RUC Adieronaimente, exige que en su declaración de mnpuesto a la 

renta anual declare las operaciones de activos, Pasavos, 1NreSos y egresos 

La Administracion de la Compañra basada en los resultados del estudio de prectus de transferencta del año 
2015, concluye que no exasten ajustes a los montos de impuesto a la renta 

BENEFICIOS A EMPLEADOS ALARGO PLAZO 

El saldo dela provision para jubalacion patronal y lesehucio al 32 de dretembre del 20153 2014, corresponde 
al 100% del valor actual de la regerya matemabea colorada arranalmente por va profesional independiente 

para todos los trabajadores, que en diras fechas, se encontraban prestando servicios para la Compañsa 
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SMURETT KAPPA ECUADOR 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(expresado en dolares estadounidenses) 

  

95 prinetpales supuestos actuanales usados fueron las siguentes 
201 29 

Ens di dosevento 631% 859% 
Vida tahoral prom Leo remanente 39 88 
Tasa de incremento salarial 3 00% 300% 
Tasa de incremento de pensitm ta 250% 2 50% 
Taiva do mortalidad e mvalidez(1) TMIESS 2002 LM Ibi>O 4004 
Fasa de roticion. 11 80% 11 80% 

(9 — Corresponden a las tablas de mortalidad pubhcadas por el Ixvátstuto Ecnatorzano de Segunadad Soctal 
enel año 2002 

El movumento de la provision para la jubilacion pateonal y desabuyro ot el pasten ha sido el sxguiente 

lo   1 patronal Desah ci 
      a 

ala de snero 99 015 $700 24 534 18.630 
Costa laboral por servacumactoscrales 24 700 18541 $08 2565 

4 into Daanero 6217 1733 158 ua 
Perdulas (ganancsas) retuoriales (o 809) 59% 05 
Heeto de reducciones y iqurdacionos ar vada Gun 

ga de diciembre 1-0 002    
Los unporles tecunoudos en la cuenta de resultados son los sugurentes 

Laia és patina Labio 

ist std nor ye renos sctunales 

    

Co Imanren 
Servo: asado mal norma Ificacion sl plan 
seduzcionss o ud icxen-3 Anne"padas 2 ar 
X3Ld. d'ciemere 2 

CAPITAL SOCIAL 

Tl eapttal autorizado, suscrito + pagado de la Compaña al 31 de diciembre del 2014 v 2013 comprende 

3,000 aceronos ordinartas de valor normal USS1 cada una 
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17. 

SMUREFT KAPPA ECUADOR S.A. 

NOTAS E XPLICATIVAS ALOS ESIADOS MINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL y1 DY DICIEMBRE DE 2015 
(Exprosado en dolares estadowndensos) 

RESERVAS Y RFSULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compaíña debe apropiar por lo menos cl 10% de la utilidad neta 
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dleha rescrva alennce el 50% del capital social Tas reserva 
legal no está dispomble para distribueron de dividendos, pero puede ser caprtabizada o vblizada para 
alsneber perdidas 41 31 de diciembre del 2019 la Compañas ha alcanzado los hates estables ados en la 
normativa vigente 

  

Reserve. caprtal - wmelurda cs los Resultados acumulados 

Este rubto ancluve los saldos que se generaron como resultado ile] proceso de conversion de las tegastros 
contables de sucres a dolares estadoumudenses realizado por exigencia legal al 41 de marzo del 2000 En 
razon de resolucion especifica de la Supermtenden 1a de Companies en concordaneza con la adoperon 
uneral de las NIH, la reserva fue transterula y Resultados acumulados 

Besultados acumulados 
  

Los resultados (utahidades o perdadas) le vada ejercicio son meluidos en este rubro mantemiendo registros 
que permiten idenulicar su cjorcior de ongen Con la aprobacion de la Junta General de Acciomstas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables Jas utilidades son distribundas o destinadas a 
reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal u otras reservas y cuentas pntrimomsales rle libre dispostaron de los Accromsias 
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SMUREIT KAPPA LCUADORS.A. 

  

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

    

3 POR El. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
> (Expresado en dolaros estadoumdenses) - 

q 
z 18, COSTOS Y GASTOS POR NATURALTZA 

2 Las costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a xu naturaleza son los siguentes 

> Losta de 
3 ros tastos de 
> 2015 vendidos: administración Total 
P Consuminde mateclas primos 17,552,040 17 552,040 
a Remuneraciones y benelicras soerales >83,386 215,312 1,198,698 
> Participacion laboral 91,458 791 358 

Arriendos 90,5 49,989 139 558 
Loergia y agua, 97,024 97 024 

Deprecisciones 381.333 2,058 383 988 
trastos de mantenimiento 358932 5673 64,605 
Otros gastos 1,005 087 174 098 1.849,75 

au 119 85 1047271, 22 bm 

201 
tonsémode materias pt unas 20 751,381 20,752 381 
Kemnoraciones y beneficios socrates 850 229 162 808 1,013,037 
Participacion laboral 63374 633 721 
arriendos 100.915 128 747 
Pnorgía o agua 94 002 ££3,538 

Deprecraciones 489 403 491,802 
Gastos de mantenimiento 688 834 ma 
Otrosgintos 1459,137, 2470078 

. 25067 626 15005979 _ 20324605 

19. IVENIOS SUBSECUENTES 

Entre el qa de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produycron 
eventos «ue, en opmos de la Adramustracion de la Compamaa, pudreran tener un efecto sigmhicativo sobre 

chos estados (Inancieros o que requusran revelación 
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