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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas
Smurfit Kappa Ecuador 8.A.
Quito, 31 de enero del 2013

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Smurfit Kappa Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracién de Smurfit Kappa Ecuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones signifieativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a 1a obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicic del auditor e incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Bases para calificar la opinién

4.  Segiin se menciona en la Nota 10, la planta de produccién de la Compaiiia se encuentra instalada en los
predios de una propiedad arrendada cuyo contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre del 2012 y que a
la fecha de emisidn del presente informe se encuentra en proceso de ser renovado. Debido a que hasta la
fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compaiiia no ha efectuado la
estimacion de los costos que serdn necesarios para el desmontaje, traslado y ensamblaje de la planta de
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Smurfit Kappa Ecuador S.A.
Quito, 31 de enero del 2013

produccion a un nueva predio, no fue posible determinar el monto de los ajustes a ser incluidos en los
presentes estados financieros.

Opinidn calificada

5. En nuestra opinidn, excepto por el posible efecto del hecho descrite en el parrafo 4 anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Smurfit Kappa Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011, y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
6. Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

- En la Nota 2.1 a los estados financieros, la Administracion de la Compatfiia explica que en el 2011
Smurfit Kappa Ecuador S.A. adoptd por primera vez las Normas Internacionales de Tnformacién
Financiera (NIIF), y hace referencia a los efectos de dicha adopcion en los estados financieros
adjuntos.

- En la Nota 2.1 a los estados financieros la Administracion de la Compafiia explica que se ha acogido
a }a exenci6n para no presentar estados financieros consolidados con su subsidiaria, sobre la base de
1o establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27.

- Tal como se describe en las Notas 1y 7 a los estados financieros, las ventas de la Compaiia se
realizan en un elevado nivel de concentracion. Por lo antes expuesto, las actividades de la Compaiia
y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con dichos
clientes,

Roberto Tugé\erdhat V.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

ACTIVO
Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Documentos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar
Qtras cuentas por cobrar

Inventarios
Total activos corrientes

Activo no Corriente

Inversi6n en subsidiaria

Propiedad, planta y equipo
Total actives no corrientes
Total activos

Las notafexpjfeativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

12
15

10

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al1de enero
2011 2010 2010

1,011,106 134,704 1,001,301
2,580,961 1,620,535 501,234

150,133 - -
680,027 628,565 387,001
81,668 184,485 123,696
3,492,789 2,442,585 1,012,831
1,830,969 1,068,412 1,519,522,
6,334,864 4,545,791 3,623,744
214,650 214,650 214,650
1,397,469 1,129,153 1,260,223
1,612,119 1,343,803 1,474,873
7,:946,983 5,889,504 5,098,617

José Maria Estela
Apoderado General
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 1 de enero
PASIV ATRIMONIO Nota 2011 2010 2010
Pasivo Corriente
Obligaciones financieras - 1,680 282,396
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 1 567,219 537,411 772,880
Entidades relacionadas 12 1,855,810 2,301,689 1,263,684
Antieipo de clientes 14 555,929 - -
Impuestos por pagar 241,529 195,321 173,569
Impuesto a la renta por pagar 15 087,362 612,546 533,751
Provisiones 13 55,708 48,434 52,942
Total del pasivo corriente 4,263,557 3,697,081 3,079,222
Pasivo no Corriente
Obligaciones Financieras - - 149,303
Provisiones por beneficios a empleados 13 565,778 359,445 271,744
Total pasivos no cortientes 565,778 359,445 421,047
Total pasivos 4,820,335 4,056,526 3,500,269
Patrimonio
Capital soeial 5,000 5,000 5,000
Reservas 2,122 2,122 2,122
Resultados acumulados 3,110,526 1,825,046 1,591,226
Total patrimonio 3,117,648 1,833,068 1,598,348
Total pasivos y patrimonio 7,946,983 5,889.594 5,008,617
Las notasfeyplidativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
José Maria Estela erto Anguisaca
Apoderado General Contador
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Ingresos por venias
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos financieros
Otros egresos, neto

Utilidad operacional
Otros Ingresos

2
=]
=+
=1}

-

20

20

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

15

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas egplicaf]

José Maria Estela
Apoderado General
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Afigs terminados el 31 de diciembre

2011 2010

21,505,422 16,517,214
(16,747,605) {13,025,980)
4,757,817 3,491,234
(691,720) (1,029,093)
(80,757) {1,801)
(24,105) (38,818)
3,961,235 2,421,522
116,705 (2,978)
4,077,940 2,418,544
(987,362) (612,546)
3,090,578 1,805,008

as anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contador
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO
(Expresado en délares estadounidenses)

. inados el 31 de diciemt
Nota 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio antes del impuesto a la renta 4,077,940 2,418,544

Mais (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimientos de efectivo:

Depreciacién 10 250,626 227,545
Bajas de propiedades, planta y equipo 10 270,022 19,489
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 13 10,582 7,775
Provisién para participacion a trabajadores 13 828,228 327,144

5437,398 3,000,497

Cambios en activos ¥ pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar (1,050,204) (1,429,754)
Inventarios 137,443 (448,890)
Proveedores 29,808 (235,460}
Anticipo de clientes 555,929 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (445.879) 1,038,005
Provisiones 7:274 (4,509)
Impuestos por pagar (1,071,144) (667,099}
Otras provisiones (632,477) (247,218}
Impuesto & la renta pagado 504,806 155,100
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 3,472,954 1,160,663
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de propiedad, planta y equipo 10 (788,964} {115,963)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (788,964) {115,963)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucién de obligaciones financieras a corto plazo (1,680) (280,716)

Disminucién de obligaciones financieras a largo plazo - (149,303)

Pago de dividendos en efectivo 19 (1,805,908} (1,571,278)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {1,802,678) {2,001,297)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes 876,312 {956,597}
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 134,794 1,091,391
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aifio =1@_11,é6 — 134,704

Las notas gXplightivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

José Maria Estela erto Anguisaca
Apoderado General Coniador
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1.1

2.1

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compaiiia fue constituida el 27 de octubre de 1994 con el objeto de dedicarse a la produccién de papel
de pulpa o pasta de celulosa, cartén, plasticos y otros productos similares. Actualmente su operacién esta
concentrada en la fabricacion y comercializacién de sacos de papel para varios tipos de industria.

La Junta General de Accionistas del 15 de diciembre del 2009, aprob6 una reforma integral y codificacion de
los estatutos de la Compaiiia; asi como el cambio de domieilio a la cindad de Guayaquil, lo que represents el
cierre de sus oficinas de Quito y el traslado de las mismas.

Las ventas de la Compafiia se realizan en su mayor parte a cuatro clientes, ya sea mediante convenios
comerciales suscritos para el efecto, a los precios y bajo las condiciones establecidas con dichas entidades y
a través de 6rdenes de pedido especificas (ver Nota 7). Por lo antes expuesto, las actividades de Smurfit
Kappa Ecuador $.A. y sus resultados dependen principalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con sus cuairo principales clientes.

Debido a la estructura de capital Smurfit Kappa Ecuador S.A. es considerada como una compafiia
extranjera segin el Régimen Com(n de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisién 291
de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

Primeros estados financieros preparados bajo NIIF -

Los estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2011, que corresponden a los primeros
estados financieros preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) de la
Compafiia, han sido emitidos con la autorizacion de la Administracion de la Compaiiia v posteriormente
seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en Iz preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Smurfit Kappa Ecuador S.A. constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los
estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (“NEC”).

Pégina 8 de 29



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El proceso de preparaci6n de los primeros estados financieros de acuerdo con NIIF no identifico
diferencias materiales en comparacion con los estados financieros bajo NEC preparados al 31 de diciembre
del 2010, Las cifras de los estados financieros al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 bajo NEC fueron
reclasificadas para efectos comparativos.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia.
En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administraci6n.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién para la
preparacién de sus estados financieros. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

Aplicacién obligatoria para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a pareirde;
NIC1 Modificacién. Requerimientos sobre In agrupacién en elotro resultado integral, lde julic del20E2
NI R Modificacién Introduccién de exencién alprincipio existente para la valoracién de
activos y pasives porimpuestos diferidos que surgen de inversiones inmobiliarias. lde enero del 2002
NIC 1 Modificacién, Eliminacién delenfoque delcomedorycdleculo de los costos tde enero del 2013
financieros sobre una base neta.
NIC 27 Revisidn. Diposiciones sobre los estados financieros separados, lde enero del2013
NXC 28 Rews.:ﬁn.]ncluye requerimientos sobre la conseolidacién de negocios conjuntos y lde enero del201
asociadas.
NIF 9 Especifica la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros, lde enero del2015
NIF 1 Counstruye concepio de controlen la consolidacién de estados financieros. 1de enere del2013
NIF 1 Acusrdos conjuntos. lde enero del2013
NIF 12 Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras entidades. lde enero de12013
NIF 13 i:::-,;;l: definicié n de valorrazonable, fugntes de medicidn ydivulgaciones lde enero del2013

La Administracién estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacibn inicial.

La Compaiifa no presenta estados financieros consolidados con su subsidiaria Compafita Colombiana
Recicladora S.A, dado que su compafifa matriz Smurfit Kappa International B.V. (Irlanda) elabora los
estados financieros consolidados del grupo; dichos estados financieros consolidados se encuentran
disponibles para uso piiblico en la siguiente direccion electrénica:

http:/ /www.smurfitkappa.com/vhome/com/Newsroom/Publications/Pages/Default.aspx, referencia,
“SKG plc Annual Report 2011”. La Compafifa cumple con todos los requisitos requeridos para la exencién
de la consolidacién mencionada, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27,
pérrafo 10. El detalle de la inversién de la Compafiia en su subsidiaria se describe enla Nota gy su
tratamiento contable en Nota 2.6
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2.4

2.4.1

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DEL 2011y 2010
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es ]a moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo y los depdsitos en bancos de libre disponibilidad.
Activos y pasivos financieros

Clasifieacion:

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacidn de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compafifa mantuvo activos financieros
en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, 1a Compaiiia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacidn:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en €l estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales, a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b}  Otros pasivos financteros
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedoresy a

entidades relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Pigina 10 de 29



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacién:

Medicién posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 9o dias, menos la provisiéon
por deterioro correspondiente.

{(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos concedidos a
empleados. Se registran a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado, pues no generan intereses y son recuperables en un plazo no mayor a 9o dias.

fb)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afic o
menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere del costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en go dias.

ii)  Cuentas por pagar a entidades reiacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de rollos de papel y servicios recibidos. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan
hasta en 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros
La Compafiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por

deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
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existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y el 1 de enero del 2010 1a

Compaiifa ha constituido provisiones que se presentan como menor valor del saldo de las cuentas por
cobrar clientes (ver Nota 7).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfirid el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de disefio, materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos (incluye gastos generales de fabricacién sobre la base de capacidad de
operacién normal e impuestos no recuperables) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias de
cambio. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en subsidiarias
Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros al costo.

De acuerdo a las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF, la Compaiiia ha optado por
utilizar el importe en libros a la fecha de transicién segiin los principios de contabilidad anteriores como
costo atribuido para la inversién en su subsidiaria.

Propiedad, planta y equipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse, £ costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisici6n solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes. Los rubros de
propiedad, planta y equipo no consideran valores residuales, debido a que la Administracion estima gue el
valor de realizacion al término de su vida itil serd irrelevante, La estimaci6n de vidas ftiles y valores
residuales de la propiedad, planta y equipo son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.
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Las vidas fitiles estimadas son las siguientes:

Tipo de Bienes Nimero de afios
Antos, camperos y montacargas 5
Equipo de procesamiento de datos 3
Muebles y enseres propios 10
Magquinaria y equipo propio 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando €l valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedad, planta y equipo) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011y 2010 v al 1 de enero del 2010 no se han reconacido pérdidas por deterioro de
activos no financieros (propiedad, plantas y equipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en e] patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por imptiesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecén una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las
utilidades gravables, 1a cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
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(i)

sobre €l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que €l Impuesto a la renta causado sea menor que el
monte del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2011 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cnando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma auntoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 no se generaron diferencias temporales
entre las bases tributarias y financieras por lo que no fue aplicable la determinacion y registro de
impuesto diferido.

2.10 Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i)

ii)

iii)

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segfin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funci6én de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.
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Beneficios de large plazo (Jubilaciéon patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se lo denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resunitados)
del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.50% anual equivalente a tasa de mercado libre de inflaci6n.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, invalidez, edad de retiro, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

En adicidn a lo que se describe en 2.10, la Compafifa registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es prebable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Smurfit Kappa Ecuador S.A. hace enirega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantiene €l derecho a disponer de ellas, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta en el territorio ecuatoriano de sacos de
papel para varios tipos de industria.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la indusiria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(@) Deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia, con base en la
evaluacion individualizada de 1a antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacidn de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b}  Vida 1til de propiedad, planta y equipo:

1.0s cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas Gtiles se evalila al cierre de cada afio.

(¢}  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de ]Ja Compaiiia.
La Administracién de la Compafiia proporciona por escrito principios para el manejo general de riesgos asi
como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y para la inversién de los excedentes de
liquidez.
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(a)

()

Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio

La exposicién de la Compafifa al riesgo de cambio es minima, debido a que las transacciones con
entidades del exterior se realizan en délares estadounidenses.

Riesgo de precio

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
incremento de precios a nivel internacional, riesgo que es minimizado por la Compaiiia al realizar
negociaciones a nivel corporativo con los proveedores de las principales materias primas.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efective

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento. E! endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia es mantener el 100% de su endeudamiento en
instrumentos que devengan tasas fijas.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes y financiamiento alternativo. Sobre la base de estos
escenarios, la Compafiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en
las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en el
mercado ecuatoriano no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.
Las ventas se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago
de treinta dias.

La Administracién de la Compariia ha efectuado los andlisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectnado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provisién, segiin las
politicas descritas en la Nota 2.4. Adicionalmente, no se excedieron los limites de crédito durante el
periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafiia incurra en pérdida alguna por
desempefio de estas contrapartes debido a que posee certeza de que todos los créditos seran cobrados.
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(¢}  Riesgo deliguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menosde1

Al 31 de diciembre de 2011 afio
Documentosy cuentas por pagar:

Proveedores 567,219

Entidades relacionadas 1,855,810
Al 31 de diciembre de 2010
Documentosy cuentas por pagar:

Proveedores 537,411

Entidades relacionadas 2,301,689

4.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar de manera activa una base de capital es cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidn del capital de la Compaifiia es monitoreada usando entre
otras medidas los ratios establecidos por Ia gerencia.

Consistente con la industria, 1a Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda para el capital total. El capital total se obtiene de la suma dela
deuda y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010

Total deuda (1) 2,42%,029 2,840,780
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,011,106) (134,794)
Deuda neta 1,411,923 2,705,986
Total patrimonio 3,117,648 1,833,068
Capital total 4,529,571 4,539,054
Ratio de apalancamiento 31.17% 59.62%
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(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son “proveedores” y “entidades relacionadas”. Para el
afio 2010 se consideré el saldo de “obligaciones financieras”,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

31 de diciembre 1 de enero
Instrumentos Financieros 2011 2010 2010
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 1,011,106 134,794 1,001,391
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentag por cobrar com erciales 2,580,961 1,629,535 501,234
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 150,133 - -
Otras cuentas por cobrar 81,668 184,485 123,606
Total activos financieros 3,823,868 1,548,814 1,716,321
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 567,219 537,411 772,880
Entidades relacionadas 1,855,810 2,301,689 1,263,684

Total pasivos financieros 2,423,029 2,830,100 2,036,564

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza y plazo de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.

EFECTIVQO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
20i1 2010 2010
Efectivos en caja 400 400 400
Bancos 1,010,706 134,394 1,090,991
1,011,106 134,794 1,091,391
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Compaosicidn:
Ventas netas Saldos por cobrar
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2011 2010 2010
Holcim Ecuador 5.A. (1) 14,625,360 9,912,764 727,114 847,914 28,924
Cemento Chimborazo C.A, (2) 1,886,797 1,607,349 225,776 215,283 120,413
Intaco Ecuador S.4, (2) 1,927,114 1,499,022 275,032 92,085 210,387
Central Azucarero 1,532,961 536,770 755,800 187,354 -
(Otros menores 1,533,190 2,561,309 605,402 201,062 146,573
21,505,422 16,517,214 2,586,024 1,634,598 506,297
(-) Provisién por deterioro (5,063) (5,063) {5,063)
2,580,961 1,629,535 501,234

{1)  Con fecha 15 de enero del 2008 la Compaiifa suscribid con Holcim Ecuador S.A. un contrato de
suministro de fundas para despacho de cemento con una vigencia de cinco afios. Mediante este
contrato las partes convienen en que el suministro no serd inferior al 0% de las necesidades
mensuales de Holcim Ecuador S.A.

(2) El suministro de fundas (sacos) con estas compafiias se realiza a través de 6rdenes de pedido
especificas.

A continnacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos por cobrar:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Cartera corriente 2,274,848 88% 1,516,253 03% 306,286 78%
De 0 a 30 dias vencido 311,176 12% 118,345 7% 110,011 22%
2,586,024 100% 1,634,508 100% 506,207 100%
(-) Provisién por deterioro (5,063) 0.2% (5,063) 0.3% (5,063) 1%
2,580,961 1,629,535 501,234

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010 la Administracién de la Compafiia no ha
reconocido provisién por conecepto de deterioro de acuerdo a la mejor estimacién efectuada sobre sus
cuentas por cobrar comerciales.

Pagina 20 de 29



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Materias primas (1) 516,206 861,781 393,567
Productos en proceso 2,309 - -
Productos terminados 412,781 347,657 424,802
Abastecimientoy Accesorios 5,091 3,753 1,353
Repuestos y Accesorios 84,626 62,202 25,646
Inventario en Transito (2) 809,866 693,019 674,154

1,830,969 1,968,412 1,519,522

(1}  Imcluye principalmente bobinas de papel cartén.

(2) Corresponde a las importaciones de bobinas de papel cartén que la Compafiia compra a su relacionada
Smurfit Kappa Carton de Colombia para la elaboracion principalmente de fundas de cemento.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Composicién:
Participacion - Valor
Razén en el capital patrimonial Valor Actividad
Social % Us$ (1) proporcional en libros prineipal
2011
Compalifa Colombiana
Recicladora S.A.
94.91% 19,261 3,409,444 214,650 Recicladora de Papel
214,650
2010
Compaiiia Colombiana
Recicladora S,A.
94.91% 19,395 3,376,063 __ 214,650  Recicladora de Papel
214,650
1 de enero 2010
Compafifa Colombiana
Recicladora S.A.
94.91% 18,284 2,832,444 214,650 Recicladora de Papel

214,650

(1) Corresponde a 3,729,987 acciones de valor nominal 10 pesos colombianos cada una, convert@das a ddlares
estadounidenses aplicando una tasa de cambio al cierre de 1,936 (2010: 1,923) pesos colombianos por US$1.

Pagina 21de 29



62 ap ¢z vuideq

69P°L6E°T - TLT 18T gttigf £64°E 651'9% S0IqI} US I0[BA
(FLib'688°1) - (EE5°9541) (969°F€) (159°¥¢€) (56€°E9) epR[nWNOE ugloeroaldeq
E¥6'9gT‘E - EOLLLOE zho‘tl tro‘ge £65°66 OJLINISTY 01800
10T 2IGUUIAIP op 1€ [V
6gb L6681 - 1411281 9¥Egt €6.L°'E 651°9¢ II0T AIGUDOIP op 1€ {8 SOIqI[ UB J0[BA
{929‘052}) - (L¥¥'9E3) (ob1h) (139'F) (85ET) ugroemaadag
(zeo‘ole) (1S1°z1) (1ig'iSe) - - - orpuseleg
ba6‘ggl - 6bb 2Ll S18*91 - - SIUOIIPY
TIOT OJUITUITAOTN
€81‘681°1 ST'er aobo‘Cho‘r 146°ET viv'g L1S'td SOIqI] UD JIOTBA
(ste‘gEo'1) - (ogo‘028‘t) (9SS0} (ol1°0%) (£80°g%) epe[nwnoe ugreeardag
100°g9 LT ST°81 Sz1'€9S'T A4 4 ¥ro‘ge £56°66 031101811 03500
OI0T 2IqUOADIP 3P IE IV
EST1°6TIY 1St'z1 obo‘cro‘t 146°Ee vity L1581k 01T0T 31 UWIOIP ap TE [P S0IqI] US I0[BA
(5¥5°Lzz) - (rog‘zc12) (S¥5°E} (1to‘g) (8SE'S) upraRIRIda
(6g¥ 6T) {LgT1°6T1) (z0€) - - - opuseleq
€96°S11 - ggttir zSo'1 Sy - SOUOTHPY
OLOT O1UITLUTACTA
€ezT‘o9c't BEE1E [A' N AR 240 robt9ze 0601 Sigof DT0TCIATA 9P T B SOIqI] U3 JO[BA
(Bo&‘tibit) - (S8t L0ET) (110°4%3) (6e1°bE) (649G} BpR[N WNDE ugIoerdaxdag
9zS‘tig‘e gEEe1E th6‘gbve GLbES 612‘gt €85°656 02110151 03500
OIOZORUI AP 1]V
[e10L soyIpy {1) ordoad s01do.Jg saJasuy $03ep ap sedIeoviuOpN WA
odmnbs £ A sorgani 01UA MBS0 Asoradmed
elreurnbey sp odinbg ‘so1ny

OdINDA A VINVIA ‘avadaidoad

(sesuaplunopriss sale[gp Us opesaldxd)
OT0%T A 102 'THJ TAIWHIDIA FA 1€
SOYAIDINVNIA SOQVLSH SOTV SVALLVOI'TAXA SVILON

V'S H0avVANDH VIV LITANONS

“O1



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010

{(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Enjunio del 2004 la Compafifa adquiri6 a Holeim Ecuador S.A., como parte de 1a negociacion de los
activos y pasivos de una de las subsidiarias de esta dltima, una planta industrial para la fabricacidn
de fundas y sacos de papel valorada en US$2,447,115. Como parte de dicha negociacion se firmé un
contrato de arrendamiento para uso del terreno donde se encuentra edificada la referida planta con
vigencia hasta el 31 de diciembre del 2012, contrato que a la fecha de emisién de los presentes
estados financieros se encuentra en proceso de ser renovado. La Compaiiia se encuentra evaluando
distintas alternativas respecto de la forma en que continuara operando su planta de produccion al
término del contrato antes mencionado, y por tanto, no se ha efectuado una estimacién de los
costos que serian necesarios para el desmontaje, traslado y ensamblaje de sus magquinarias y
equipos en unas nuevas instalaciones, de corresponder.

11. PROVEEDORES

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Proveedores Nacionales (1) 411,201 353,575 745,364
Proveedores del Exterior 156,018 183,836 27,516
567,219 537,411 772,880

12. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010 con
entidades relacionadas. Se incluzye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

{a) Saldos
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar
Cartan de Colombia S.A. (1) 150,133 - -
Cuentas por pagar
Cartén de Colombia S.A. (2) 1,855,810 2,197,116 1,256,111
Compafiia Colombiana de Empaques Bates 5.A. (2) - 104,573 7.573
1,855,810 ° 2,301,689 1,263,684

(1) Correspondia a un anticipo que Central Azucarero Portuguesa C.A. entregd a Cartén de
Colombia S.A. por compra de fundas de papel a Smurfit Kappa Ecuador S.A., por tanto dicho
anticipo se registrd como cuentas por cobrar a Cartdn de Colombia 5.A. Este anticipo se
liquidé durante el primer trimesire del 2012.
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13.

SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) Corresponde a compras de bobinas de papel.

Los saldos por pagar a entidades relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago,

sin embargo, la Administracion de la Compafiia estima que son pagaderos en el corto plazo.

(b) Transacciones:

Compras (1)

Cartén de Colombia §.A.

Compaiiia Colombiana de Empaques Bates S.A,

Servicios adguiridos en el exterior

Carton de Colombia S.A.

(1) Corresponde a compras de bobinas de papel.

PROVISIONES |

Composicibn:

2011

Corrientes
Beneficios sociales

No Corrientes
Provisién beneficios a em pleados
Otras provisiones

2010

Corrientes

Beneficios sociales

No Corrientes
Provisién beneficios a empleados
Otras provisiones
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31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010

12,061,332 9,954,052 4,245,544

104,573 110,991 33,420

109,343 91,454 21,850

Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final

48,434 218,866 211,592 55,708
32,301 10,582 - 42,883
327,144 828,228 632,477 522,895
52,042 438,265 442,773 48,434
24,526 7775 - 32,301
247,218 327,144 247,218 327,144



SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

ANTICIPOS DE CLIENTES
Composicién:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Clientes nacionales 1,205 - -
Clientes del exterior (1) 554,724 - -
555,929 - -

(1)  Corresponde al anticipo entregado por Central Azucarero Portuguesa por concepto de compra de
sacos (fundas) a Smurfit Kappa del Ecuador.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Iva CreditoTributario 197,471 171,119 140,703
Retenciones en 1a fuente 197,270 151,815 157,510
Anticipo Impuesto Renta - 110,638 89,688
Impueste Salida Divisas ISD 285,286 194,693 -
680,027 628,565 387,501
Situacion fiscal -

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2009 a 2011 estin sujetos a una
posible fiscalizacién.

Tramites ante ¢l Servicio de Rentas Internas -

Con fecha 25 de abril del 2006 la Compaiiia impugné ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal N°1 la negacién
parcial expuesta en la Resolucién 117012006 RRE007390 expedida por el Servicio de Rentas Internas el 27
de marzo del 2006, relacionada con el pago en exceso del Impuesto al Valor Agregado del afio 2005 por un
valor de US$15,058. A la fecha de emisién de estos estados financieros no existe pronunciamiento del
citado organismo. La Administracién de la Compaiiia a la fecha de emisién de los estados financieros ha
determinado que al no contar con argumentos suficientes para obtener sentencia favorable ha dado de
baja dicho tramite y no ha constituido una provisién para cubrir eventuales pérdidas que se deriven del
mismo.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMEBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta -

La composicién del impuesto a la renta registrado en el resultado es el siguiente:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente: : 987,362 612,546
Impuesto a la renta diferido:

Generacidén de impuesto por diferencias temporales - -

987,362 612,546

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

2011 2010

Utilidad del afioc antes de participacién laboral e impuesto

alarenta 4,797,577 2,845,346
Menos-Participacién a los trabajadores 719,637 426,802
MAs-Gastos no deducibles (1) 36,069 31,640
Base Tributaria 4,114,009 2,450,184
Tasa Impositiva 24% 25%
Impuestoa la renta 987,362 612,546

Impuesto Diferido - -

(1}  Corresponde al gasto por jubilacién patronal del afio considerado como no deducible, diferencial
cambiario, y regulacién de gastos menores.

Durante el 2011y 2010 la Compaiiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la renta, siguiendo
las bases descritas en la Nota 2.9, ascendia a aproximadamente US$112,000 y US$110,000,
respectivamente, montos gie no superaban el impuesto a la renta expuesto anteriormente por
US$987,362 y US$612,546, incluidos en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de cada afio.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisocs fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2011 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del

2010, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2013,
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

considera que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2011, El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publict La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deduciran los gastos
relacionados con Ja adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el gjercicio de la actividad
economiea siempre y cuando el avaliic comercial de dichos vehiculos no superen los US$m.35; los
vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$m.35 gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los inipuestos a la contaminacién
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se incrementa el impuesto a la
salida de divisas ISD de] 2% al 5%, con ciertas excepciones para las remesas de dividendos.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Fl saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y 2010 y 1 de enero
del 2010, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2011y 2010 ¥ 1 de enero del

2010 que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Las principales hipbtesis actuariales usadas fueron:

Alz1de Al 31 de Al1 de
diciembre del diciembre del enero del
2011 2010 2010
Tasa de descuento 6.50% 6.50% 6.50%
Vida laboral promedioremanente 8 8 8
Futuroincremento salarial 2.40% 2.40% 2.40%
Futuroincremento de pensiones ) 2.40% 2.40% 2.40%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 4.90% 4.90% 4.90%
Antigiiedad para jubilacidon (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2011 comprende 5,000
{2010: 5,000) acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Durante el afio 2011 la Administracién no efectué apropiacién de la reserva legal
sobre las utilidades del 2010.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. En
razén de resolucién especifica de 1a Superintendencia de Compafiias, en concordancia con la adopcién
inicial de las NIIF, la reserva fue transferida a Resultados acumulados.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante el afio 2011, se decretaron dividendos sobre las utilidades del ejercicio 2010 por US$1,805,998
(2010: US$1,571,278), los cuales fueron previamente aprobados por la Junta Generales de Accionistas
celebrada ¢l 10 de abril del 2011 {(2010: 30 de junio del 2010).
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SMURFIT KAPPA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo Gastos de

Afio2011 de ventas adm inistracitn Total
Consumo de materias primas 13,915,180 - 13,915,180
Remuneracicnes y beneficios saciales 698,827 112,629 811,456
Participacién laboral 719,637 - 719,637
Arriendos 68,797 - 68,797
Energiay agua 73,804 - 73,804
Depreciaciones 245,938 4,688 250,626
Gastos de mantenimiento 213,974 16,004 230,068
Otros gastos 811,448 558,309 1,369,757

16,747,605 691,720 17,439,325

Costo Gastos de

Afio2010 . de ventas administracién Total
Consumo de materias primas 11,366,688 - 11,366,688
Remuneraciotesy beneficlos sociales 500,198 110,860 710,058
Participacién laboral 426,802 - 426,802
Arriendos 58,599 - 58,599
Energia y agua 59,067 - 59,067
Depreciaciones 271,963 5,288 277,251
Gastos de mantenimiento 112,172 22,385 134,557
Otros gastos 131,491 8g0,560 1,022,051

13,025,980 1,029,093 14,055,073

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisién de estos estados financiercs no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ ¥ *
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