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1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones 

TROPIMADERAS S.A.  es una compañía de sociedad anónima constituida en la República 
del Ecuador e inscrita en el registro mercantil el 29 de diciembre del 1994. Su actividad 
principal se relaciona fundamentalmente con actividades de silvicultura y extracción de 
madera, forestal en general. 

Los ingresos operacionales de la Empresa básicamente se generan por actividades de 
inventarios forestales y evaluación de existencias maderables, lucha contra plagas 
forestales y servicios de consultoría de gestión forestal. 

Aprobación de los estados financieros  

Los estados financieros de TROPIMADERAS S.A.  por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2017, han sido puestos a consideración por parte del Presidente Ejecutivo y 
ante la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF 
vigentes al 31 de diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que 
se presentan en estos estados financieros.  

2.1.Bases de preparación de estados financieros  

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) los 

estados financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se 
controla) o asociadas en las que se tenga el control o la influencia significativa se 
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la 
legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros individuales de la compañía controlante, los 
que se denominan estados financieros. 
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Los estados financieros de la Empresa son requeridos por las autoridades ecuatorianas, 
por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de 
TROPIMADERAS S.A., cortados al 31 de diciembre del 2017. 

Los presentes estados financieros de la Empresa se han preparado de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB 
(International Accounting Standards Board) han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Estos estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La 
preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables, También 
exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Empresa. En la Nota 3 revelan las áreas que implican un mayor grado 
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración. 

2.1.1. Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Empresa no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Empresa a partir de las fechas indicadas a continuación: 
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NIIF Título Fecha de 
vigencia 

Enmiendas a la NIIF 1 
Exención limitada de las revelaciones 
comparativas de la NIIF 7 para los 
adoptantes por primera vez 

Julio 1, 2010 

Enmiendas a la NIIF 7 
Revelaciones - Transferencias de 
activos financieros Julio 1, 2011 

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013 

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1,2011 

Enmiendas a la NIC 32 Clasificación de emisión de derechos Febrero 1, 2010 

Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos 
Mínimos 

Enero 1, 2011 

Enmienda CINIIF 19 
Extinción de pasivos financieros con 
instrumentos de patrimonio Julio 1, 2010 

Enmienda CINIIF 12 
Impuestos diferidos recuperación de 
Activos subyacentes Enero 1, 2012 

Enmienda NIC 1 Presentación de Estados Financieros Julio 1, 2012 

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1,2013 

NIIF 10 (emitida en mayo, 2011) Estados Financieros Consolidados Enero 1,2013 

NIIF 11 (emitida en mayo, 2011) 
NIIF 12 (emitida en mayo, 2011) 

Acuerdos Conjuntos Información a 
Revelar sobre Participaciones en Otras 
Entidades y las dos normas revisadas 

Enero 1,2013 

NIC 27 (revisada en mayo, 2011)  Medición del valor razonable Enero 1, 2013 

Modificaciones NIIF 9 y la NIIF 
7 (Emitido diciembre, 2011) 

Información a Revelar 
de Transición 

Enero 1, 2015 

Modificaciones a la NIC 1 
(emitido junio, 2011) 

Presentación de Partidas de 
Otro Resultado Integral 

Julio 1, 2012 
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La Empresa estima que la adopción de enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e 
interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto significativo en los estados 
financieros en el año de su aplicación inicial. 

2.1.2. Moneda funcional y moneda de presentación 
 

Las partidas en los estados financieros de la Empresa se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Empresa. 

 

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos la vista en bancos, sobregiros y otras 
inversiones altamente líquidas con vencimientos originales de tres meses o menos. Los 
sobregiros bancarios contratados, en caso de existir, son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera. 

2.3.Activos y pasivos financieros 

2.3.1. Clasificación 

La Empresa clasifica activos financieros en las siguientes categorías: "activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas 
por cobrar", "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos 
financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías; "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el 
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. 

La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la 
fecha de su reconocimiento inicial 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Empresa mantuvo activos financieros en la 
categoría de "préstamos y cuentas por cobrar" y "activos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento". En cuanto a los pasivos financieros, la Empresa solo mantuvo pasivos 



TROPIMADERAS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
____________________________________________________________________________ 

 

financieros en la categoría de "otros pasivos financieros" cuyas características se 
explican a continuación: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos 
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del 
estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por 
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a 
compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 
financiera 

2.3.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Empresa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Empresa valoriza los mismos como se describe a continuación: 

 

 

Medición posterior 
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Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Empresa presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: corresponde 
principalmente  por actividades de inventarios forestales y evaluación de 
existencias maderables, lucha contra plagas forestales y servicios de 
consultoría de gestión forestal. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles 
hasta en 90 días. 

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: incluye principalmente montos 
por cobrar por la venta de productos, prestación de servicios, arriendos y 
dividendos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, 
préstamos otorgados (distintos a las cuentas comerciales), generan intereses 
y se liquidan en el corto plazo. 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: posterior a su reconocimiento 
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen 
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisición. 

Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado de resultados integrales 
en el rubro Ingresos financieros, actos en el período en que se devengan. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. La Empresa presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones 
de pago principalmente por bienes adquiridos de proveedores y del exterior 
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas 
hasta en 90 días. 

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por los bienes o servicios, arriendos, dividendos y 
reembolsos de gastos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a 
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su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 90 
días. 

2.3.3. Deterioro de activos financieros 

La Empresa evalúa al final de cada período la existencia de evidencia objetiva de 
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. La Empresa establece 
una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan 
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que las cuentas a cobrar se han deteriorado. Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, la Empresa realizó un análisis de deterioro de sus activos y 
no se identificó indicios de deterioro que requieran una provisión adicional. 

2.3.4. Hoja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 
efectivo del activo o si la Empresa transfiere el activo a un tercero sin retener 

sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Empresa se han liquidado. 

2.4.Inversiones en acciones 

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la Empresa tiene el poder para 
gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus 
actividades. La Empresa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la 
inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza 
conforme a la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 
discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el 
resultado cuando surja el derecho a recibirlo. 

Asociadas: Son aquellas en las cuales la Empresa ejerce una influencia significativa, 
pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar en 
las decisiones relacionadas con las políticas financieras y operativas de la compañía en 
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la que se invierte. La Empresa mide sus inversiones en asociadas al costo y los 
dividendos procedentes de las mismas se reconocen en el resultado cuando surja el 
derecho a recibirlo 

2.5.Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación 
y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de 
importación e impuesto la salida de divisas), deducidos los descuentos en compras. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de facturas más otros cargos 
relacionados con la compra o importación. 

2.6.Propiedades, maquinaria y equipo 

Las propiedades, maquinaria y equipo son registrados costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Empresa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados 
en los resultados integrales cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, maquinaria y equipo 
es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo o 
de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La 
depreciación de los activos se registra con cargo los resultados del año. Los gastos de 
mantenimiento se imputan a resultados en el período en que se producen. 
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Tipo de bienes Número de años
Edificaciones 30 - 40
Maquinaria y equipo 10 - 15
Muebles y enseres 10
Equipo de codigo de barras 5
Equipo de computacion 5
Mejoras en locales arrendados 10 - 30
Vehiculos 5
Otros 5 - 10  

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria y equipo se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinaria y equipo excede a su 
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

2.7. Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías 
o ambos y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Las 
propiedades de la Empresa mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para 
ganar renta o plusvalía se contabilizan también como propiedades de inversión. 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son medidas a su costo 
menos la depreciación acumulado bajo el método de línea recta y el importe acumulado 
de las pérdidas por deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se 
imputan a resultados en el período en que se producen. 

Una propiedad de inversión se da de baja al momento de disposición o cuando la 
propiedad de inversión es reiterada permanentemente de uso y no se espera recibir 
beneficios económicos futuros de esa baja. La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades de inversión es reconocida en los resultados del 
periodo que se informa y es calculado como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo a la fecha de la transacción. 

2.8.Intangibles 
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Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física 
susceptibles de ser identificados individualmente ya que por ser separables o bien 
porque provengan de un derecho legal o contractual, son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La vida útil 
estimada y método de amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto 
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Conseciones: Comprende el pago por la concesión de un área comercial dentro de varios 
centros comerciales para el funcionamiento de los puntos de venta, los cuales amortizan 
bajo el método de línea recta, considerando el plazo de vigencia de los contratos. 

Licencias de software: Costos incurridos para la adquisición e implementación de los 
sistemas operativos, su amortización se la realiza por el método de línea recta 
dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los contratos de vigencia de 

los mismos. Durante los años 2017 y 2016 se ha considerado una vida útil de 5 años. 

2.9. Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo, 
propiedades de inversión e intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, maquinaria y equipo y propiedades de 
inversión), sujetos o no a amortización (intangibles) se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo previamente 
deteriorado es reconocido solo si este proviene de cambios en los supuestos que fueron 
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo 
producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera 
sido reconocido de no haber el deterioro. 
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La Empresa evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. 

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la 
Empresa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 no ha sido necesario calcular o reconocer pérdidas por 
deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron indicativos de deterioro. 

2.10. Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

2.10.1.  Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. 

La norma tributaria vigente exige el pago de un "anticipo mínimo de Impuesto la renta", 
cuyo valor calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% 
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables 
y 0.4% de los activos. La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la 
renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en 
impuesto la renta definitiva, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. 

2.10.2. Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, 
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y 
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
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del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a 
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable 
que se produzca beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las 
diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible compensar impuestos activos corrientes con impuestos 
pasivos corrientes y cuando los impuestos la renta diferidos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las 
pérdidas tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de 
que estos se recuperaran en el tiempo.  

2.11.  Beneficios a los empleados 

2.11.1.  Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas 
del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos operacionales en función 
de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad 
social: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislación vigente en el 
Ecuador. 

2.11.2. Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Empresa tiene un 
plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes 
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laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos 
de terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Empresa o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, 
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el año 
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en 
resultados del año. 

2.12. Provisiones corrientes 

La Empresa registra provisiones cuando: (i) la Empresa tiene una obligación presente 
ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados. (ii) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha 
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor 
estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

 

 

2.13.  Arrendamientos 

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren 
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos: 

La Empresa como arrendadora: El ingreso por concepto de alquileres bajo 
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta durante el 
plazo correspondiente al arrendamiento. 
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La Empresa como arrendataria: Los arrendamientos operativos se cargan a resultados 
empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 

2.14. Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Empresa se deduce del patrimonio 
y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el 
que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base 
en su estatuto social. 

2.15. Reservas 

Legal: De acuerdo con la legislación vigente, Empresa debe apropiar por lo menos el 
10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Facultativa: Esta reserva fue apropiada de las utilidades de años anteriores y es de libre 
disponibilidad, previa disposición de la Junta General de Accionistas la Empresa.  

2.16.  Resultados acumulados 

Resultados acumulados.- Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de 
las “NIIF”: Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio 
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes 
de la adopción por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo 
podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las 
del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de 
liquidación de la Empresa. 

2.17.  Reconocimiento de ingresos 

Ingresos ordinarios por venta de productos: Los ingresos comprenden el valor de la 
venta de productos (mercaderías), neto de impuestos a las ventas y descuentos. Se 
reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que 
beneficios económicos fluyan a la entidad en el futuro y la transacción cumple con 
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criterios específicos por cada una de las actividades de la Empresa, como se describe 
más adelante. 

Ingresos por dividendos: El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es 
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir 
este pago. 

2.18. Costos y gastos 

Se registran al costo histórico y reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que haya realizado el pago y se registran en el período 
más cercano en el que se conocen. 

2.19.  Compensación de saldos y transacciones 

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Empresa tiene la intención 
de liquidar para su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de 
forma simultánea, se presentan netos en los resultados. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones 
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Empresa se basan 
en la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes 
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones 
bajo ciertas condiciones. 
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Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Empresa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se 
considere necesario, la Administración analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieren sufrido una pérdida por deterioro. 

 
Propiedades, maquinaria y equipo, propiedades de inversión e intangibles: La 
determinación de las vidas útiles de depreciación de propiedades, maquinaria y equipo, 
propiedades de Inversión, y los plazos de amortización de activos intangibles que evalúan 
al cierre de cada año. 

Impuesto a la renta diferido: La Empresa ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria 
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se 
revertirán en el futuro. 

 

 

 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios, la Empresa está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Empresa dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
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magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad. 

A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Empresa, una 
caracterización y cuantificación de estos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Empresa, si es el caso. 

a) Riesgo de mercado: 

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la 
evaluación de las características del sector comercial en el Ecuador, segmento 
retail, publicado por autoridades de gobierno y expertos económicos. 

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que 
desde el 2013 está vigente la Ley de Control de Poder de Mercado y de su 
respectivo reglamento, el cual prohibió a las cadenas comerciales recibir valores 
por beneficios, de afiliados; esto obliga a establecer estrategias comerciales para 
asegurar la fidelidad de sus clientes, así también a finales de año 2013, el gobierno 
emitió medidas de control a las importaciones, destacando la adopción de normas 
técnicas de calidad a través del INEN alcanzando a un sin número de partidas. De 
igual manera en diciembre del 2014 el gobierno estableció incrementos en 
salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial. Estas medidas 
buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva vía 
sustitución de importaciones. La Administración de la Empresa desarrollando 
planes de acción que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas. 

Riesgo por tasa de interés: Debido a sus operaciones, la Empresa no está 
expuesta al riesgo de cambio resultante de las tasas de interés debido a que al 31 
de diciembre del 2017 y 2016 no mantiene préstamos de ninguna índole. 

Riesgo de precio: La Empresa no está expuesta significativamente al riesgo de 
precios de mercancías puesto que, son adquiridas en moneda local tienen una alta 
rotación y sus precios de venta son comparables con los de sus competidores del 
mercado local. 

b) Riesgo de crédito: 
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Las políticas de administración de crédito son aplicadas principalmente por el área 
de Tesorería. El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y 
depósitos en bancos e instituciones financieras y la exposición al mismo, proviene 
principalmente por la venta de bienes o servicios. Adicionalmente, las políticas de 
crédito en cuanto a montos y plazos han sido definidas de manera específica y en 
base a la naturaleza de los convenios suscritos con cada cliente. Los sujetos de 
crédito son principalmente clientes catalogados como institucionales y 
empresariales. 

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus 
equivalentes y las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto 
plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de 
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de 
"AAA-”, La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos 
directos y aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad 
de endeudamiento, frente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
garantías, antigüedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

c) Riesgo de liquidez: 

La principal fuente de liquidez de la Compañía es el flujo de caja proveniente de 
sus actividades comerciales ordinarias. Para administrar la liquidez de corto plazo, 
la Empresa se basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses 
con revisiones periódicas y actualizaciones presupuestarias mensuales. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del 
nivel requerido para la administración del capital de trabajo se colocan en 
inversiones temporales de renta fija y renta variable en el sistema financiero local 
e internacional. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Empresa a la fecha 
del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos 
financieros incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales 
para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en 
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
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Menos de 1 año
Al 31 de diciembre del 2017
Cuentas y Documentos por pagar 0

Cuentas y Documentos por pagar relacionados 85,528
Al 31 de diciembre del 2016
Cuentas y Documentos por pagar 5,900                 
Cuentas y Documentos por pagar relacionados 371,278

 

4.2. Administración del riesgo de capital 

La Empresa gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como 
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de 
la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. Los sistemas de información 
gerencial generan suficiente información para los diferentes órganos de dirección, a 
través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Empresa. Como 
parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada 
clase de capital. 

La Empresa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se 
calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede 
determinar el origen de los fondos para la operación de la Empresa. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada año fueron los siguientes: 

2017 2016
Cuentas y Documentos por pagar 0 5,900
Cuentas y Documentos por pagar relacionados 85,529 371,278
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (23,014)                (238,128)       

Deuda neta 62,515                 139,050        
Total patrimonio 859,878                869,087        

Total capital 922,393                1,008,137      

Ratio de apalancamiento 7% 14%  

Para los años 2017 y 2016, el índice de apalancamiento refleja una baja dependencia de 
terceros en el financiamiento de las operaciones de la Empresa. 
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalente de efectivo 47,422      0 238,128     0

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar 662,962    0 771,021     0
Cuentas y documentos por cobrar relacionados 73,247      0 22,539       0
Total de activos financieros 783,631    0 1,031,688  0

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y Documentos por pagar 0 0 5,900         0
Cuentas y Documentos por pagar relacionados 85,528      0 371,278     0
Total de pasivos financieros 85,528      0 377,178     0

Al 31 de diciembre del 
2017

Al 31 de diciembre del 
2016

 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libro de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y otros activos 
y pasivos financieros corrientes se aproxima a valor razonable, debido a la naturaleza de 
corto plazo de estos instrumentos. 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 
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2017 2016

Boliv.500-1137059 23,014        238,128    
23,014        238,128    

 

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 2016

cuentas por cobrar clientes 692,000      800,059      
Provisión cuentas incobrables (29,038)       (29,038)       

662,962      771,021      
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8. PARTES RELACIONADAS 

Composición al 31 de diciembre: 

2017 2016

Tropiteca 73,247           22,539        
73,247           22,539        

 

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Composición al 31 de diciembre: 
 

2017 2016

Retención en la fuente 0 1,089          
Anticipo de impuesto a la renta 52,157      104,195      
IVA 0 2,900          
Impuesto a la salida de divisas ISD 107,910    101,344      

160,067    209,528      

 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Composición al 31 de diciembre: 
 

2017 2016

Otros Equipos de Oficina Quito 1,450        1,450          
Otros Equipos Oficina Plantación 208           208             

TOTAL 1,658        1,658          
Depreciación acumulada 1,658        1,188          

TOTAL NETO 0 470             

 

11. OBLIGACIONES CORRIENTES POR PAGAR 
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Composición al 31 de diciembre: 

2017 2016

Obligaciones Patronales 0 5,900          
0 5,900          

 
 

12. ACCIONISTAS  

Composición al 31 de diciembre:
2017 2016

Ecuaforest 85,528      371,278    
85,528      371,278    

 

13. CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 es de 
US$ 1.400, de acciones ordinarias con un valor nominal US$ 1 dólar cada una, las cuales 
otorgan voto por acción. 

14. INGRESOS OPERACIONALES 

Composición al 31 de diciembre: 
 

2017 2016

Intereses 52,222      80,000      
Venta de activos 0 12,018      
Otros 14,289      0

66,511      92,018      

 

15. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
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Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los 
siguientes: 

 

2017
Gastos de 

administración y 
ventas

Total

Gastos de personal y beneficios a empleados 1,192 1,192
Contribuciones super CIAS 1,023 1,023
Depreciación 471 471
Encomiendas 101 101
Manteniemiento 2,164 2,164
Servicio de internet 1,590 1,590
Cuotas y suscripciones 77 77
Suministros 456 456
Honorarios y servicios 3,738 3,738
Liquidación de haberes 164 164
Impuesto minimo al gasto 53,503 53,503
Otros costos/gastos 2,034 2,034

66,511 66,511  
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2016
Gastos de 

administración y 
ventas

Total

Gastos de personal y beneficios a empleados 744 744
Depreciación 406 406
Encomiendas 120 120
Manteniemiento 26,192 26,192
Servicio de internet 1,303 1,303
Cuotas y suscripciones 60 60
Suministros 168 168
Honorarios y servicios 25,932 25,932
Liquidación de haberes 5,900 5,900
Impuestos y patentes 2,606 2,606
Otros costos/gastos 1,413 1,413
Intereses ganados -151 -151

64,693 64,693  
 
 

16. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Empresa, pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos. 

 
 


