PRODUCTOS AUTCADHESIVOE ARCLAD 5.4,

PRODUCTOS AUTCADHESIVOS ARCLAD S.A.

Motas a los Estados Financiercs
ARo que termingd el 31 de diciembre de 2018
(Con cifras comparstivas de 2017)
{En ddélares de los Estados Unidos de América)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONGMICA

»  KNombre de la Entidad
PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S A,

*  RUC de la Entidad
1791283465001

*  Bomicilio de la Entidad
José Andrade Qet-298 vy Juan de Selis, Cantén Quito, Provincia de Pichincha

* Formalegal de la Entidad
Sociedad Andnima

* Pais de incorporacidn de la Entidad
Ecuador

¢ Descripcion de ia naturaleza de las operaciones de la Entidad
PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A. “Ls Compafiiz” se consiituyd
mediante escritura publica celebrada en Iz ciudad de Quito. el 20 de diclembre de 1884
y su objeto sccial principal es el recubrimiento de dos o mas sustratos, con siliconas y
adhesivos u ofros maleriales, para luego laminartos y produciy un materiat autoadhesivo.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafila ha tomado en consideracidn circunstancias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con f fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan |a preparacidn y revelacién de todos fos
hechos y circunstancias relevanies,

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encueniran presentadas de manera sistematica en funcion
a su comprensibiidad v comparabilidad, cada partida significativa del Estado de Situacidn
Financiera, Estade de Resullados v QOlros Resuliados Integrales, Esiado de Cambics en e
Patrimonio vy Estade de Fluins del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sez
necesaria una compransion adicionzl & la situacion financiera de la Compafia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y sublotales en los estados financieros.

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripeidn de las principales politicas conlables wtifizadas en la preparacion de sus esiados
financieros se presenta 2 conlinuscidn:

4.1 Declaracion de cumplimiento
Los estades financieros han side preparados de conformidad con las Normas

g
Internecionales de Informacicn Firanclera {NHF), emitidas por el Conssgjo de MNormas
intermacionales de Contabilidad (IASB).
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4.2 Base de Preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, son
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la coniraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic gue se recibiria gor vender un active o ¢ valor pagado para
transferir un pasivo enire panicipanies de un mercado &n la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precic es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de vaioracion.

4.3 Medicion de jos vaiores razonables

De acuerdo a NHF No. 13 "Medicion de Valor Razonable” se entiende af “valor razonable”
como el precie gue se recibiria por 1a venta de un activo ¢ se pagaria por la transferencia
de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal {0 mas ventgjoso} en
la fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de
salida} independieniemente de si ese precic es observable directamente o estimado
utilizando otra lécnica de vatoracion. '

Cuando se utilizan {écnicas de valorizacidon se maximiza &t uso de dafos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando un
activo o un pasivo medido a valor razonable flene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentre del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valor
razonable independiantamente de donde se clasifigue el dalo de entrada en |z jerarquiz
del valor razonable.

Adicionalmente, a eiecios de informacion financiera, las mediciongs efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en & grado de importancia de los
Insumos para la medicidn del valor razonable en su totslidad, los cuales se describen a
continuacion:

Niveli: Son precios cotizados {sin gjustar} en mercados activos para aciivos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder 2 la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumoes distintos a Jos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el active o pasive, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados
de los precics).

Nivel 3: Valoracion medianie técnicas en las gue se ufilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

4.4 Pronunciamientos contables y su aplicacién
Los siguienies nronunciarmientos contabies han sido emitidos por el Consegjo de Normas

Internacionales de Contabilidad (JASE sigles en inglés):

Facha de aplicacién

Normas obligatoria
NIF € "instrumentos Financigrcs ™ 1 de energ de 2018
WIIE 15 "ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018

chentes”

CINHF 22 "Transacciones en moneda exiraniera y T de enero de 2018
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comtreprestaciones anlicipagas”

NI 16 "Arrendamienios” 1 de enerc de 20149
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 7 de energ de 2018
Enmienda a NIiF 4 "Coniratos de seguros” Enfoque de superposicion

efectivo cuando se

aplica por primera vez [a
MNHF 8. Enfogue de
aplazamienio efectivo para
periodos anualeg

iniciados en © después del
1 de enero de

2018, v sdlo estén
disponibles durante tres
afos después de esa

fecha.
NIC 28 "lnversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y 1 de enero de 2018

negocios conjuntes”

Enmienda a NIIF 1 "Adopcion par Primera Vez de las 1 de enero de 2018
Normas internacionales de Informacion Financiera”

CINIEF 23 ¥ Incertidumbre scbre fratamienios de los 1 de engro de 20149
impuestos a los ingresos”

NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021
Enmiendas a NIIF 9 "Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas v Aplazadas indefinidamente

negocios conjuntos” y NitF 10 “Estados Financieros
Consolidados™

NIlF 8, “Instrumentos firancieros”.

Cuyz version final fue emitide an julio de 2014, Modifica Iz clasificacién v medicion de los
activos financleros e introduce un modelo "mas prospective” de pérdidas crediticias
esperacas para ia camabllidad del deterioro v un enfoaue sustancialmentes reformado pafa
la contabilidad de coberiuras. Las entidades también tendrén |a cocidn de aplicar en forma
aniicipada la contabilidad de ganancias v pérdidas por cambios de valor iusto relacionados
cen el riesgo crediticio propic” para los pasivos financieros designadoes 2l valor razonahle
cen cambios en resultadoes, sin aplicar los otros requerimienios de IFRS 8. Sy aplicacion
es obligateria & contar del 1 de enere de 2018 v su adopcion anticipada &5 permitida.

NHF 15 “Ingreses procedentes de Contratos con Clientes™.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norme gue es aplicable a iodos los contraios con
clientes, exceplo arrendamienios. instrumentos financiercs v contrates de sequros. Esta
nueva norma pretende mejorar las inconsistencias v debilidades de NIC 18 vy proporcionar
un modela que faciliiard |z comparebilidad de compafias de diferentes industrias v
regiones.
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Proporciona un nueve modelo parz el reconocimiento de ingresos v requertimien{os mas
delallados para contratos con elementes multiples. Su aplicacion es obligateria a contar
cgel 1 de enero de 2018 v su adopcion anticipada es permilida.

CINUF 22 "Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”.

Emitide en gdiclembre de 2016. Lz interprefacidn aborda la forma de delerminar la fecha
de la iransaccion a efectos de establecer la (a2 de cambio a2 usar en el reconocimiento
inicial del astivo, gasto o ingreso relacionade {o |2 parte de eslos gue corresponda), en ta
baja en cuenlas de un active nc monetario o pasive no menetario gue surge del page o
cobro de la contraprestacién anticipada en moneda extranjera, & esios efectos la fecha de
la fransaccidn, corresponde al momente en gue una entidad reconoce inigialmente &}
active rg monelaric o pasive no moenetaric que surge del page o cobro de la
contraprestacion anticipada Si existen multiples pagos o cobros anticipados, la entidad
determinara una fechs de la transaccién para cada pago o cobro de la contraprestacidn
anticipada. La interorelacion sera de aplicacidn obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir det 1 de enero de 2018 v su adepcion anticipada es permitida.

“MNIIF 186 “Arrendamienios”,

Emitida en enero de 2016, s una nuava notma que establece ia definicion de un contrato
de arrendamiento y especifica el fratamiento contable de los activos y pasivos originados
por esios contrates desde el punto de vista del arrendador y arrendaiario. La nueva norma
no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al fratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo,
desde = punto de vista del arrendatario, I2 nueva norma reguiers el reconocimiento de
activas ¥ pasivos para la mayoria de los contraios de arrendamisntos. Su aplicacién es
obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 v su adopcion anticipada es permitida si ésta
~es adoptada en conjunte con NIIF 15 “Ingresos procedanies de Contratos con Clientes”.

Enmienda a NilF 2 “Pagos basados en acciones™.

Emitida en junio de 2016, Estas enmiendas realizadas abordan {as condiciones de
cumnplimiento cuandc los pagos bassdos eh acciones se lcuidan en efectivo, la
clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencion de
impuesto sobre la rentz v la contabilizacion de las modificaciones realizadas 2 los términos
de los condratos cue modifiguen la clasificacidon de pagos liguidados en efectivo o
liguidados en acciones de patrimonio.

En Iz enirada en vigencia de la modificacién ne es obligatoria la restrusturacién de los
estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcion retrospectiva es permitida.
L as maodificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los gjercicios anuales qus
comiencen a pariir del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcidn anticipada,

Enmienda a Nlif 4 “Contratos de segures™.

Emitida en sepiiembre de 2018. Esta enmienda introduce las siguienies dos opciones para
aquellas entidades que emitan centraics de seguros:

» Lz exencion temporal v opcicnat de la aplicacion de [a NHF 9, iz cual estard
disponible para [2s entidedes cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con tos seguro, Lz excepcidn permitird a las entidades que
continten aplicando la NIC 32 Instrumenios Finandiercs, Reconocimiento v
valoracién, hasta el 1 de enerc de 2021,

* El enfoque de superposicidn, el cual, es una opcidn digponible para las
entidades que adoptan [FRS 9 v emiten contratos de segurss, para ajustar
las ganancias © perdidas psra determinados activos financieras; el ajusie
elimina la volatilidad en valoracién de los instrurmentos financieros que pueda
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surgir de la aplicacion de tz IFRS 8. permitiendoe reclasificar estos efectos del
resultado del ejercicic 2! ofre resultade inlegral

Las modificaciones seran de aplicacion obligatorie parz los giercivios gue comigncen a
partir det 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjunios”.

Esta modificacion aclara que una entidad gue es una organizacion de capilal de riesge, u
otra enlidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones
en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si ung
entidad que no es en si misma Una entidad de inversion tiene un interés en una asociads
0 negocio conjunic gue sea una entidad de inversidn, puede oplar por mantener la
medicién a valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse
refrospectivamente vy su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su
aplicacidon anticipada,

NIC 40 “Propiedades de Inversicn”,

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluvendo bienes
en construccion o desarrollo en bienes de inversion, indicandc gue 1a reclasificacion debe
efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, 1a definicidn de propiedad de
inversicn y hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de
la administracién para ef uso de una propiedad no proporgiona evidengiz de un cambio en
el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia s a partir
del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacién anticipada.

Enmienda a NIC 28 “inversiones en Asocladas vy Negocms Conjuntos”™ y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados™.

Emitidz en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconosida
entre los reguerimientos de NIIF 10 v los de NIC 28 en ef tratamienio de la venta o la
aportacion de bienes enfre un inversor v su asociada ¢ negocio conjunto. Establece gue
cuando ia transaccidn involucra un negocic (tante cuando se encuenira en una subsidiaria
0 no) se reccnoce una garancie o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o
pérdida parcial cuando la transaccidn involucra activos que no constituven un negocio,
incluso cuande los activos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplizacion
obligatoria de estas modificaciones esta por ser determinada debido & gue el IASB planea
una investigacién profunda que pueda resultar en una simplifica<ion de contabilidad de
asociadas v negocios conjuntos. Se permite su adopcidn inmediata,

Enmiendz a NIIF 1 "Adopcién por Primera Vez de las Normas Ilnternacionales de
Informacién Financiera”

Elimina las exenciones de corfo plazo contenidas en los parégrafos E3-E7 de la NItF 1,
porque ahora No sirven 2 su proposito.

CINIIF 23 “Incertidumhbre sobre tratamienios de los impuestos a los ingresos”,

Emitida en junic de 2017. Esia interpretacion aclara la aplicacidon de los criterios de
reconocimisnte v medicién requeridos por ta NIC 12 Impuestos sobre a renia cuando
existe incertidumbre spbre los tratemientos fiscales. Se aplicara esta Interpretacion para
fos periodos anuales gue comiencen a partir det 1 de enero de 2018,

NItF 17 "Contratos de Seguros”™,
Emitida en mavo de 2017. Este esiéndar de contabilidad integre! para coniraics de seguros

cubre el reconocimiznto, fa medicidn, presentacion y divulgacidon. Una vez entrada en
vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005, La nueva norma aplica
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a todos los tipos de contratos de segure, independientemente del tipo de entidad que los
emilen.

La hNHF 17 es efecliva para pericdos de reporte que empiezan en o después de 1 de enero
de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacidn, siempre que la
entidad también apiique la NHF @ v la NiIF 15,

Enmienda a NIF 8 “Insirumentos Financieros”,

Enmiendan los reqguerimientos existentes en la NIIF 8 en relacion con ios derechos de
terminacion en orden a permitiria medicién 2 costo amortizedo (o, dependiende del modelo
de negocios, a valor razonable a través de ofros ingresos comprensivoes) ineluso en el caso
de pagos de compensacién negaiiva. Segun las enmiendas. el signo de la cantidad del
pago anticipade no es relevanie, i.e., dependiendo de 1a tasa de interés gue prevalezca en
el momento de la terminacion, un pago también puede ser hecho a favor de [a parle
contratante afectando el pago anticipado temprano. Ei caiculo de este pago de
compensacién tiene que ser el mismo tanto parz el caso de una sancidn por page
anticipado tempranc como en el caso de una ganancia por pago anticipado temprano.

4.5 Moneda Funcional y de presentacién

Las pariidas incluidas en los estados financieros de la Compsfia se valoran utilizando 1z
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda
funcional de la Cempafia es el délar de los Estados Unidos de Américe {(US§) que
constituye ademas, ta moneda de presentacidn de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio v en su lugar se utiliza el dolar
de ios Estados Unidos de América come moneda de curso legal.

4.6 Clasificacion de saldos en corrientes vy no corrienies

En 2l Estado de Situacion Financigra, los saldos s2 presentan en funcidn a su vencimiento,
come corrienies cuando es igual o inferior 2 doce meses, contados desde la fachz de cierre
de los estados financiercs y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo,

4.7 Efeclivo vy equivalentes de efective

En este grupo contable se registra el efectivo en cajal bancos e incluve aquellos activos
financieros liquidos o depdsitos gue se pueden fransformear rapidamente en efectivo en un
plazo infericr @ tres meses v sabregires bancarios, Se miden inicial v posteriormente por
su valor nominal. Los impaortes en moneda extranjera se convienten a la moneda funcional
usando el tipo de cambic vigente a la fecha de la transaccién: las ganancies y pérdidas
per diferencias en cambio que resulten de tales transaccicnes se reconocen en ef Estado
de Resultados del Periodo v Dtros Resultados Integrales.

4.8 Inversiones Corrientes

En este grupo contable se regisira el efectivo invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversicnes corrientes se clasifican
de acuerds 2 |z infencion gue tuvo la Administracion al momento de su adguisicidn en.

- A velor razonabie son cambics en resuliados.- En este grupoe conlzble se registran
los actives gue son mantenidos para negociar, o que desde ef reconocimiento inicial,
la entidad los haya medido al valor razonable o justo con cambias en resuliados.

- Dispenibles para fa venta.- En esie grupo contzhie se regisiran los aclivos que
fugron adquirides con el propdsilo de venderse en el corto plazo. Se miden al valor
reznnable v las zctualizaciones se lleven al patrimonio como otres resuitados
integraigs.




PROGUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD 5.4,

- Mantenidas hasta gl vencimiento.- En este grupo coniable se registran los actives
financieras no derivados con pagos fiios o vencimients delerminado, se miden &l
costo amorntizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva v su variacion se
afectara a resultados del pericdo en que ocurra.

4.2 Cuentas por cobrar clientes

En este grupe contable se registran los derechos de cobre a clientes originados en
ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costc amortizado, de acuerda con e métode de tasa de interés
efectiva considerande como tal a: valor inicial, costo financiere y/o provision por pérdidas
por detericro del valor {si Jos hubiere}.

El costo financiero se lo establece considerande el liempo transcurrido &l final de cada
periodo vy la tasa de interés pactada con el clienie (interés explicito) o en su defecto con
una {asa de interés referencial, considerando un instrumente financiero de las mismas
caracterfsticas en tipo y plazo {interés implicito).

4.10 Ofras cuenias por cobrar

En este grupo contabile se ragistran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones dislintas de la actividad crdinara de fa Compa#ia.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el métode de tasa de interés efectiva consideranto como tal a: valor inicial,
cOsto financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si fos hubiere}.

El coste financiero se lo establece considerando el fiempo transcurrido al final de cada
perindo v la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con
una fasa de inierés referencial, considerands un instrumento fingnciero de las mismas
caracieristicas en tipo v plazo {interés implicitol.

£.11 Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos enfregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienas y servicios gue no havan sido devengados al clerre det elercicio
scondmico. Se miden inicial v posteriormenie & su valor nominal; su amortizacion se
reconoce en los resuftados del periodo en el cuzal generan beneficios econdmicos futuros,

4.12 lnventarios

Las existencias se valorizan al costo ¢ su valor neto realizable, el menor. El vaior neto
realizable es =i precio de venta estimado an el transcurso ordinario del negocio, menos los
costos estimados para realizar la venta. Bl valor nelo realizable también es medide en
termines de obsolescencia basado en las caracterislicas perficulartes de cadz item de
inventario. £l coslo se determina utilizande el métode promedio ponderado.

4,13 Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes v los Grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para l2 venia si su valor en fibros es recuperable a ravés de una operacion
de venta y no mediante su uso continua. Ests condicién se considera cumplida dnicamente
cuando {a venia es gltamente probable dentro def periodo de un afic desde la fechs de
clasificacion v e active (o Grupo de activos para su disposicién) esta disponible para ia
venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como manienidos para & vents son calcwlados at
menor cel valor en libros v el valor razenable de las activos menos los costos de ventas.
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4.14 Propiedades, planta y equipos

En este grupo contable se registra tode bien {angible {incluyendo plentas producioras)
adquiridos para su use en la oroduccion o suminisiro de bisnes y servicios, para
arrendarlos a {erceros o para propositos administrativos, i, y solo si: es probable que g
entidad obtenga los beneficios econdmicos fuluros derivados del mismo; v el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, &l cual gue incluye
gl precio de adguisicion después de deducir cualquier descuente o rebaia; los costos
directamenie ziribuibles a la ubicacién del activo en el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracien v la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento v retiro, asi como g rehabhilitacién
del lugar sobre el que se asisnta.

Medicion posterior.- los ecuipos se miden al costo menos 1a depreciacidn acumulada vy el
importe acumulade de las perdidas por deterioro del valor.

Medicion posterior.- los terrenos vy edificios se miden por su valor revaluado, que 25 su
valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se efectan periddicamente.

La Compatiia evalla 1a obsolescencia técnica ¢ comearciat procedente de jos cambios o
mejoras en la produccién, o de los cambios en la demanda del mercado de los producios
© servicios que se obiienen con ef activo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles
para su usc y hasta que sean dados de baja. incluso si el bien ne dejado de ser utilizado.
La depreciacidon es recanocida en ef resultado del pericdo con base en el maiodo lineal
sobre fas vidas Utiles estimadas por ta Administracion de 1a Compefifa.

las vidas Gtiles v los valores residuzsles se han estimado como sigue:

Descripcion Vida atil
Edificios 25,52 anos
Vehiculos 5 afos
Muebles y enseres vy equipos de oficina 10 a2fios
Egquipos de computacion 3 afios
Magquinaria 10 zfhos

{*} A criterio de g Administracién de iz Compadia, estos actives se van a mantener hasta
el término operalivo de los mismos v, at no ser sujetos de venia a terceros, el valor residual
asignado a los activos es cerp o nuio.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o vanta de una partida de propiedades, planta y
eguipo es calculads come la diferencia entre el precio de venta vy ef valer en libros del
activo v reconocida en resuitados.

4.15 Deterioro del valor de los actives no financieros

A cada fecha de reporie la Compafiia evalis g existen indicadores gue un aciivo no
financierc pocria estar deterigrade. Sitales indicadores exisien, o el deferioro se identifica
producto de lezs pruebas anuates de detericro. 1a Compania realiza una estimacidn det

manto recuperable del aclive,

Cuando el valor en libros de un active excede su moato recuperable, & zcrivo es
considerado deteriorado v as disminuido a su monio recuperable. El importe recuperable
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es el valor razonable de un active menos los costos para g venta o el valor de uso, &l que
sea mayos, Las pérdidas por delericro se reconccen inmedialamenile en resuliados.

4.16 Costos por intereses

Los cosios por intereses incurridos pars la construcceion o adquisicicn dé cualguier activo
apio se capiializan durante el periodo de liempo gue es necesario para completar y
preparar el active para e vso gue se prelende. Los cosios por intereses generados
posteriormente al reconocimiento inicial del active son contabilizados como gastos
financieros en el periodo gue se generan.

4,17 Cuentas por pagar proveedores

En este grupo contable se registran las cobligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curse normal de negocio, Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo
con el método de tasa de interés efectiva.

El costo financierc se lo establece considerando el tiempo transcurride al final de cada
periodo vy la tasa de interés paciada con el proveedor (interes expliciio) o en su defacto
con una fasa de interés referencial, considerando un instrumento financiers de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.18 Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bances
e institucicnes financieras locales v del exterior. Se miden inicialmente al valor razonable
de 1a transaccion y posieriormenie a su cosio amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Ei costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periode v la {asa de interés pactada con el bance e institucién financiera {interés explicito}.

4.19 Pasivos por bensficics a empleados

Pasivos cofrienies.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuario sueldo, vacaciones, ete.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal v se
reconocen en los resultados del periado en el que se generan.

El céleulo de iz pariicipacién a trabajadores se realiza de acuerdo 2 las disposiciones
legales vigenies; representa el 15% sobre la utifidad contable de la Compaiiia antes de
liquidar el impuesto a la renta v se reconoce en los resullados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo coniable se regisiran los planes de beneficios a
empleados post emples como jubilacion patronal v desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariates, estimados por un perito independiente, inscrito v
calificados en la Superintendencia de Compafiias y Valores aplicando el mélodo de la
unidad de crédilo proyectada para determinar ef valor prasente de la obfigacidn futura.

La tess ulilizada para descontar las cobligaciones de beneficios postempleo (tanto
finenciadas como nol se determinz uiilizando como referenciz los rendimientos del
mercado, al final del pericde sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En moredas para las cuales no exisla
un mercado amiplio para bonos empresarigles de alla calidad, g2 utilizarén los rendimientos
de mercado {(sf final del pericde de presentacion) de los bones gubernamenizles
denominzdos e esa moneda.

Ef costo de los servicios presentes o pasades v costo finangiero, son reconecidos en los
resultados del periodo en el que se generan; 12s nuevas medicicnes cel pasivo por
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beneficios definidos se denominan ganancias v pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultade del periodo en Ofros Resultados
integrales.

4.20 Dividendos por pagar

En este grupo contable se registran los dividendos a pager a los accionisias cuando se
configura la obligacidén correspondiente en funcion a las disposiciones de gdistribucion
eslablecidas por lz Junta General de Accionisias. Se miden inicigl v posteriormente a su
valor razonable.

4.21 Provisiones

En este grupo coniable se registra el importe estimado para cubrir abligaciones presentes
ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probabie que vaya a ser necesaria una salida de recursos parg lauidarias. Las provisiones
sgn evaluadas periddicamente v se aclualizan teniende en consideracion la mejor
informacién disponible a la fecha de clerre de los esiados financieros (incluye costo
financiero st aplicare).

El costo financierc se lo establece considerando ef tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera (interés expliciio)
o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas en tipo v plazo (interds explicito o implicito}.

Contratos_ongrosos.- surgen cuando fos beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligacicnes. Se
reconoce al valor presente del menor endre el costo esperado para finalizar el contrato o
el costo neto esperado de continuar con ef contrate. Antes de establecer una provision, la
Compafifa reconoce cualguier pérdida por delerioro de los activos asociados con el
sontrato.

4.22 Otros pasivos corrientes

En esie grupo coniablie se regisiran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados v no relacionados adguirides en actividades distinlas al curso normal de
negocio. Se miden inicial v posteriormente a su valor nominal menos tas pérdidas por
deterioro del valor.

Para las olras cuentas y documentos por cobrar de large plazo sy medicion inicial es por
su valor nominal y posteriormente se miden 2 su costo amortizade utilizando el método de
tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor,

El costo financiero se o establece considerandc el tiempo iranscurrido al final de cada
pericdo v 2 iasa de interés pactada con el acreedor (interés expliciio) o en su defecio con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracterisiicas 2n tivo v plazo {interés implicito).

4.23 Impuestos

Actives por impuestos cormientes.- en esie grupoh contable se registren los cradilos
iributarios de impuesto al valer agregedo e [mpuest(} g la renta, asi como tos anticipos de
impuesio a la renia aue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos cormienies - en & este grupo contable se registran lgs obligaciores
cor: iz Administracién Tributariz por impuezsio al valor agregade. asi como 1as relenciones
en iz fuente por pagar por impuesto gt velor agregado e impueslo § la rents.
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impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de Iz aciualizacion {liberacién o conslilucién} de los activos v
pasivos por impuesios diferidos.

- Impuesic a las aanancias cofriente.- se determinag sobre [a base imponible calculads
de acuerdo con las disposiciones fegales y ributarias vigentes al cierre dal ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para ¢ ane 2018 asciende a 25%.
Se mide & su valor nominal v se reconoce en los resultados del periodo en el gue se
genera. '

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre fas diferencias temporales
que existen entre las bases {ributarias de activos v pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el cileulo de
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que
se estima recuperar ¢ pagar 2 las autoridadss tributarias y se reconoce en el
resuliado del perfodo o en olfros resulfados iniegrales, dependiendo de (2 transaccion
gue origina la diferencia temporaria.

4.24 Baja de activos y pasivos financieros

Activos finapcieres.- un active financiers {0, cuando sea aplicable, una parte de un active
financiero © una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: fos derechos de recibir flujos de efectivo def active han terminads; o la Compafifa
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efeclivo del activo o ha asumido unz
obligacion de pagar |a tolalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente 2 una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo 0, de no haber ftransferide ni retenido
sustancialimente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su contrel.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuandoe la obligacién de page
se termina, se cancela 0 vence., Cuande un pasivo financiero exisienie es reemplazado
por oiro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, ¢ las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata
como una baijz def pasivo original vy el reconccimiento de un nuevo pasivo, reconociéndcse
la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

4.25 Patrimonic

Capital social.- en este grupo contable se registra ¢f monto aportade del capital. Se mide
a su vator nominal.

Reservas.- en esie grupo contable se registran lzs apropiaciones de ulilidades ¢
constituciones reslizedas por Ley, esiatutos, acuerdos de Accionistas / Socios o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultzdos integrales.- en este grupo contabie ze registran los efeclos netos por
revaluaciones & valor de mercado de activos financieros disponibies para ta vents;
propiedades, planta v eguipo; activos intangibles vy otros {diferencia de cambdio por
conversidn-moneda funcional), ganancias y/o pérdidas por supuestos actuariales.

Resultados acumulagdos.- en este grupe contable se regislran las ulilidades / pérdidas
netas acumuladas vy def gjercicic, sobre las cuales los Accionistas ne han determinado un
desting definitive v no han sido obieto de absorcién por resolucion de Juntz Gereral de
Accionisias.

4,28 Ingresos provenientes de contralos con clientes

Los ingrescs surgen en el curso de las aclividades ordinarias de [z Compania, son
reconocidos cuendo su imporie puede medirse con fiabilidad; es probable que Iz entidad
reciba beneficios econdmicos asociados con {a transzaccidn; v los cosios incurridos o por
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incurrir en refacion con la trarsaccion pueden ser medidos con fiabilidad y en funcion de
Iz szlisfaccion de tas obilgaciones de desempeno determinadas en los conlratos eon sus
clientes. Estos ingresos estan conformados por:

Venta de bienes: Los ingresos son reconocidos cuante todos los riesgos y beneficios
significativos han sido {raspasados al comprador. Para & regisire de esios ingresos la
Compafia mantene facturgs de venta con sus clientes.

Prestacion de servicics.- en este grupo conlable se reqisiran las ventas de los servicios
prestados por la compafia. Se miden considerando el grado de tzrminacién de la
prestacion del servicio al finzl del pericdo sobre el que se informa.

Rendimientos financieres.- en esie grupo contable se registran los intereses ganados por
instrumentos financieros gque la compafiia genera con instifuciones financieras. Se
reconocen utifizando el métedo del tipo de interés efeciivo.

4.27 Costos y gastos

Costos_de produccion v ventas o Costo de ventas.- en esie grupo contable se registran
todos aguellos costos incurridos parza s generacién de ingresos de aclividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor nete de realizacion y bajas de inventarios.

(Gastos.- en esie grupo coniable se registran los gastos, provisiones v pérdidas por
deteriora de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia; se reconocen
de aguerdo al costo historico en funcidn de su devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcidn come: de administracién, de venta, financisros vy otros.

4.28 Estados de flujo de efectivo

lLos flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aguellas aclividades
relacionados con el girc del negocio, ademas de ingresos v egresos financigros y todos
agueflos flujos gque no estan definidos como de inversion o financiamisnio.

4,28 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a ios estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

4.20 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos vy pasivos,
tampoco tos ingresos v Gasios, salvo aguelios casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la escencia
de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compenszacidn y la Cempafiia tiene 2 intencidn de
Hoguicdar por su importe neto o de reatizar el activo v proceder al pago del pasive de forma
simultanes, se presentan netos en resulizdos.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1} Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos Tinaacieros de la Compafiia, incluyen deudas con provesdores y oiros
acreedores. Ef proposito princigal de estes pasives financigros es conseguir financiamients para
el desarrollo de sus cperacicnes habituzles. La Compaiiia fiene aclivos finenciergs, tales come,
deudores por venta, otras cuentas por cobrar v efectivo provenientes directamente desde sus

OPeraciones.
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Las actividades de [a Companiia la exponen a diversos riesgos financieros: riespe de mercade,
riesgo de crédito v riesgo de figuidez.

La gestion del riesgo esta controfada por giecutivos que tienen [as habilidades, lg experiencia v
la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprcbadas por la administracién. La gerencis
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros.

{i} Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

L.a Compafiiz opera en el mercado ecuatorizans y, por tante, no esta expuesta a riesgo de tipo de
cambic por operaciones con monedas exiranjeras, debido a que ls moneda funcional de la
Compania vy de curso legal en el Ecuador es el délar estadounidense y iodas las fransacciones
se realizan en dicha moneda.

La administracion ha establecido la politica de exigir a las entidades de la Compadia que
gestionen su riesgo de tipo de cambio frente & su moneda funcional. Las entidades de la
Compafiia estan obligadas a cubrir [z totalidad de su exposicion al riesgo de tipo de cambio,

Riesgo de Precio

El riesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluacion de las tendencias ds la
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnoldgicas, vy la capacidad de
adquisicion e inversidon de los clientes en proyectos de esta indole, lo cual fleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarrollando modelos atraciivos de  negocio.
Permansniemente se modelg a Iz organizacidn con procesos, politicas y metodologias gue
aseguren el modelo de gestion de calidad de manejo de proyectos vy de estimacién de los
Servicios.

Riesgo de Tasa de Interés en los Flujos de Efectivo y ef Valor Razonable

El riesgo de tipe de interés de la Compania surge de [as oblipaciones con instituciones financieras
{incluyendo uso de farjetas de crédilo}. Bl endeudamiento con entidades financieras a {asa de
interés fijo y/o variable es aprobado per la administracion, en virtud de que los préstamos emitides
a tipos variables podrian exponer en ef future a la Compaifiia a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo que podria estar parcialmente compensado por ef efective manienido a tipos
variables v los préstamos a tipo de inlerés fijo exponen @ la Compania a riesgos de tipo de interés
de valor razonable.

La Compafifa no ha considerado necesario gestionar localments su riesgo de tasa de interés
utitizando permutas de tipo de interés. debido a gue el endeudamiento histéricamente no ha sido
significative.

(i) Riesgo de Crédito

El riesgo ¢e crédito se gestiona a nivel de la Compariia. La Compafiia es responsable de &
geslion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofrecerles los
plazos v condiciones de pago habituales. Eiriesgo de credito se origina por ef efectivo y depositos
en bances e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientas,
incluyendo las cuentas comercizles a cobrar v las transacciones acordadas.

Para los clienies, las pelilicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar clientes
con hisicrizles crediticios acepiables, teniendo en cuenta su posicitn financiers, experiencia
pasada vy otros factores. Los limites individuzles de rigsgo se establecen en bhase a clasificacionss
internas v externas de acuerdn con los limiles establecidos por la gerencis.

Los créditos comerciales se encueniran garantizados con pagarés gus garaniizan su
recuperabilidad.
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(i) Riesgo de Liguidez

La prediccion de flujos de efectivo se feva s cabo en la Compadia. La gerencia general vy el
departamento de finanzas bace un seguimienio de las previsiones de las necesidades de liquidez
de la Compafiia con el fin de asegurar que cuenia con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compafia mantiene acceso apropiade al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plaze.

Para gestionar el riesyge de liquidez las actividades operativas de la Compafiia son financiadas
principaimente de iz recuperacion de la cartera de clientes.

2} Gestion del Capital

Los objetives de Ia Companiia a Ia hora de gestionar el capilal son salvaguardar la czpacidad del
mismo para continuar como un negocic en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a fos
accionistas y mantensr una esiruciura de captial dptima para reducir el costo del capital.

3) Estimacion del Valer Razonable

El valor razonable de los instrumenios financieros represenia &l imporie estimado que la
Compania espera recibir o pagar para rescindir los contraios o acuerdos, teniendo en cuenta las
tasas de interés actuales y precios.

Los instrumentos financieros de [a Compafia son principalmente da corto plazo, por lo tanto su
imposte en libros se aproxima a su valer razonable.

4}  Valor Razonabie por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estadoe de situacion financiera
al valor razonable, que la medicidn a valores razonables sea desagregads en las siguientes
jerarguizs:

Nivel 1- Precics de referencia {sin ajustar) en mercados activos para aciivos y pasivos idénticos.

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 gue son
observables para les activos y pasives, bien sea directaments {o sea, comec precios) ©
indirectamente (0 sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos gue no se basan en datos de mercados
abservables (0 sea, informacidon no observable).

5} Instrumentos Financieros por Categoria —

Las politicas coniables para instrumentos financieros han sido aplicadas a ios flems debajo:
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Artivos financiercs at Preéstamss y
valor ragonable con cuentas pov
b 31 ge digiembrs de 2078 camuiog en resulizdos cobrar Total
Letivos segan estado de situzcion finznciera:
Efectivo &n caja y bancos iSE 157 868 - 157.868
Cuentas cor cobrar - comarcisles v olres ceudores - 4.980.674 4 G60.674
UES 157.869 4580674 5.1-3.543
Dtras
deydes
Al 51 de giciembre de 2018 financieras Total
Pasivos segln estade de siuzcion financiera
Deugas bancarias y financleras uss 1.526.510 1.828.910
Cuenlas por pagar - comerciales y olros acresdores 3.210.287 3210367
LSS 4837277 4.837.277
Activos financieras al Préstamas v
valy: rzronable con cuentas por
Al 21 de dictembre de 2017 cambics en resultados toebrar Total
Activps segdr esiado de siluaciin financiera:
Efeciivo en caja y bancos 4 140892 ) - 110.912
Cuenias por cobrar - comerciales y otras devdores - £ 158457 4,168.427
uss 110.812 4185437 4.278 340
Oiras
deudas
Al 21 ge diciembre de 207 finencieras Towal
Pasives segln estads de situzsitn Gnanciera:
Deudas bancares y finsncieras T.737.588 1,737 882
Cuentas por pagar - comersizles v otros soreedores 2.742.823 2745628
U3E L4823 814 4.483.514

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERICS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compeaiia efectlz estimaciones v supuesios respecio det futuro; por definicidn, muy pocas
veces serdn iguates a los resuliados reales. Estas estimaciones y supuesios son continuamente
evaluados y se basan en ia experiencia historica v otros factores, incluyendo la expeciative de
ccurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a ias circunstancias.
Las estimaciones v supuestos maés significativos efectuades por iz Administracion se presentan
a continuacion:

Provisién por cuemntas incobrables.- sl final de cada perfodo contable se evalda ia existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas peor cobrar clientes v ofras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en ibros v & valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre olros aspectos la antigledad: cuando el valor en fibros excede su valor
future de recuperacidn se considera deterioro. Ef valor del deterioro se reconocs en una cuenta
correctora del activo y en los resuliados del periodo.,

Provision por valor nefp realizable de inveniarios.- al final de cada periodo contable se evalls ko
exisiencia evidencia cbjetive de gue no se podrd recupsrar el costo de fos inventarios
comparando el saldo en libros y &l valor neto realizable tomanrdo en cuenta fos precios de venta
menos les costos de venia para productos terminados v los precies de venta menocs los costos
de conversion v i0s costos de vents para materias primas; cuando ef valor en Ebros de los scfivos
excede su valer nete de realizacion se considera daterioro,

El vator del delericro se reccnose en una cuenia comrectors del aclive v en tos resulfados det
nericdo.
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Impuestos diferidos.- &l final de cads pericde contable se evalGa ef valor 8 reconocer como
actives por impuestos diferidos en la medida que es probeabie la realizecién del correspondiente
beneficic fiscal, a ravés de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas Utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalan las vidas Gtiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables {excluyendo los
de valor inmaterial), ciando ocurre un events que indica que dichas vidas dtiles o valores
residuales son diferente a2 las estimadas anteriormente, se actualizan esios datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Deterioro de activos ne corrientes, La Compaftia evalia periddicamente si existen indicadores
gue alguno de sus activos pudiese estar detariorado de acuerdo con iz NIC 38 “Deterioro del
Valor de los Activos™. 8 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del active. En el caso de la plusvalia v de los activos intangibles que posean vidas
atiles indefinidas, los impories recuperables se estiman anualmente.

E! importe recuperable de un activo es el mayer valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efective menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
active individual 3 menos que el activo ng genere entradas de &fective gue son claramente
independientes de otros actives ¢ grupos de aciivos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monic recuperaile, el aclivo es considerado
deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
fliujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesio que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tismpo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos cosios de ventz, se usa un
modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion u
olros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiers son reconocidas con carge a
resultados en |as calegorias de gasios asociados a ia funcidn del active deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevadez al palrimonio. En este
caso, el deterioro también es reconocido con cargo a pairimonio hasta e monto de cualguier
reevaluacion anterior, Para activos, excluvendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién
anual respecto de sj exislen indicadores de gue 2 pérdida por deterioro reconocida anteriormente
podria va no exisiir o haber disminuido. Si exisie tal indicador, la Compafila estima el monto
nuavo recupserakle.

Una pérdida por deterioro anterivrmente reconccida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
Gltima vez que se reconecio una pérdida por deterioro.

Siese es gl caso, el valor en librog def activo es aumentado hasta alcanzar su monio recuperabile,
Este monio aumentado no pusde exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteriore del activo en afios
anteriores. Tal reversc es reconocido con abono & resultados, 2 menos que un activo sea
registrado al montc reevaluadn, en ese casc el revérso es tratade como un aumento de
reevaluacion.

Ura pérdida por deteriorc en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonsable de aclivos v pasivos.- en cierios casos los astivos v pasivos debe ser registrades
a su valor razonable, que es el monto per ef cuat un active puede ser comprado © vendido, o 2l
mento por ef cual un pasiva puede ser incurride o HQUicEds en una fransaccicn actug! enire partes
debidamente informadas. en condiciones de indepandencia mutua, distinta de una liguidacidn
iorzesa. utilizando pera esto precics vigentes en marcados sciivos, astimaciones en base a [a
mejor informacién disponible v ciras téonicas de veluacion: tes modificaciones futuras se
actualizan de manera prospsctiva,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ourarie los afos 2018 y 2017 la Compeaiia realizd 1as siguientes transacciones comerciales con
paries relagionadas: '

Diciemnbre 31, 2018 2017
Compra de inveniario:
Arclad Colombia 5.4, yss 10.574.594 10.882.062
) LSS 10.574.589 10.882.062

Total

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

Diciembre 31, 2018 2017
Pasivos -
Cuentas por pagar - comerciales (nota 15):
Arclad Celombia S.A. 2.762.317 2472.734
Total USS _2.782.517 2.472.734

Compensaciones al Personal Directive Clave y Administrador

La Compafiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los sjecutivos que definen
politicas y lineamientos macro y que afectan directamente 2 los resuitados. considerando los
niveles de Gerencia Generzal y Gerencia Administrativa.

Las remuneraciones, incluides sueldos, beneficios sociales y bonos a dichos niveles porios afios
gue terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascendieron a USD 161.157 v USD 143.341
respectivamente. '

EFECTIVO Y EQUIVALENTES RE EFECTIVO

Ef siguiente es un detalle del efective en caja y bancos:

Diciembra 31, 2018 2017
Cajas chicas v cajas generales LUSE 1.150 1428
“Bancos ' 158.718 109.484
LSS 157.865 115.812

Bl efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y en bancos nacionales, y el valor
registrado es igual @ su valor rezonable,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo v equivalentzs de efectivo
que se encuentren restringidos para el uso de la Compadia,
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTROS DEUDORES

Un detalle de las cuentas por cobrar ~ comerciales v otres deudores s el siguiente:

Diciambra 21, 208 2017
Cuentas comerciales por cobrar:
Clientes locales Uss 5005217 4.289.877
5008217 4.2689 877
{-} Deterioro acumuiade de cusntas por cobrar {118.881} {164.355}
{118,951} {164 355}
4885226 4,125,522
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar empleados 58.723 36.608
Otros geudores 18.723 8.307
75.448 42.945
US% 4.950.674 4,168,437

Deterioro acumulado del valor de las activos financieros {cuentas por cobrar} por pérdidas
crediticias esperadas.- La Compafia ha reconocido un deteriore, en base a un andlisis real de
lz probabilidad de recuperacion de su cartera. Los movimientos de este detariore acumulado
fueron como sigue:

2018 2097
Baldos &t comienzs del afio LIS% 164.355 173.534
Provision del afio - -
Ajuste NifF 9 (97.034% -
Castigos (27.330; {2.179)
UsE 119.921 164.355

Aplicacién NilF 2.- Lz Compadia en cumplimignio de la Norma {ntemacional de Informacién
Financiara No. 8 “Instrumentos Financieros” ha reconosido &l importe de las perdidas crediticias
esperadas en aplicacion de los parrafes 5.5.1 8 5.5.5., de manera refroactiva en base a io
sefialado en el parrafo 7.2.17. A continuacion se muestran los saldos reexpresados del deterioro

acumulado del valor de los activos financieros {cuentas por cobrar}:

Tiziambre 31, : Enere 01,

2018 2017 2017

Ralin Histdrite Reexpesats Hsw@don Reeupresasc
Deerors asumulads def vaior ge los
zohives ingncizros {cuerias por oobrar) {11828} {164,355 EAER (7MY [ME2.T8Z;
INVENTARIOCS
Un resumen de inventarios es comosigue:
Biciembre 31, 2018 2017
invenrtario LSS 1,844,247 1.85%.127
Mercaderiz en transito 250.520 36.982

Uss 2.164.837 1,888,148

ACTIVOS Y PASIVCS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Activos v pesivos por impuestos corrientes el 31 de diclembre de 2018 y 2097, se encuentra
conformado de 12 siguisnis manera:
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Diciembre 31, ] 2015 2017
Activos por impuestos corfientes!
Crédilo wibutario de Impuesto a la renta {nola LSS 135.868 124 578
impuests a iz Salida de Divisas - ISD 256.888 337,885
LUSs 382,756 462.473
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en [2 fuente de impuesto & la US3 8.951 5.372
lva en ventas y relenciones de VA 24.507 26.534
Ugss 34.458 35.808
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC
Un detalle de la propiedad, planta v equips es como sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Costo USs 2.441.333 2.356.934
Depreciacion acumulads {458.988) {342.808}
1.952.344 2.014.125
Clasificacién:
Terrenos 1.324.022 1.324.022
Edificios 316.308 318.308
Maguinaria y squipe 418.420 412.420
Wehiculos 287.584 238.700
Ecuipos de oficina 10.133 10133
Zpuipos de computacion 10,015 §.447
Muegbles v enseres 43.850 41.803
USE Z2.411.333 2.356 933

Con fecha 02 de febrero de 2015 fa Compania realizé un reavallo de sus terrenocs en
USD 752.884 y edificios en USD 81.143, por parte de un perito independiente, el mismo gue fue
registrado con fecha 30 de junio de 2015,
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OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de tos otros activos no corrientes es como sigue:

BRiciernbre 31. 2098 2017
Licencias de soitware UsSs 2.552 49,533
Amortizasion acumulada {529} {£8.314}
Anticipo contratista {*} - 18,200
Depositos en garantia : 6.605 £.605
LUES £.628 27.024

(*} Carresponde a un anticipo eniregado para los trabajos relacionados con 1a construccién e un
galpon en la ciudad de Guayaguil,

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de los impuestes diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Diciermbre 31, 2018 2017
Actives por impuestos diferidos {7 Uss 12.448 -
Uss 12.446 -

{*) Corresponde a la generacion de impuesto diferido por provisiones actuariaies de beneficios
definidos (jubilacion petronal y desahucio} que genera un ingreso por impuesto a fa renta diferido
por USD 12.446. {Nota 24}

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTROS ACREEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales y ofros acreederes es el siguiente:

Diciembrs 31, 2018 2017
Cuentas comercizies por pagar
Provesdores loceles USE 48,797 74,237
Proveedores del exterior 385.273 196.687
Cuentas por pagar a relacionadas (nota 7} 2.782.317 2472734
: 3.188.387 2,745,658
Otras cuentas por pagar
Tarjaias de crédito 7.050 151
Otros 4,830 16

11.880 167
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16. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
No Garantizados - al costo amortizado )

Préslzmos bancarios uss 1.250.000 1.050.000
Intereses oor pagar 30.723 16.772
1.280.723 1080772
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarics 343,018 674045
Interases por pagar 3.172 3.172
348187 B677.217
Clasificacicn
Coriente 33,895 854,840
No corrienie 1.583.015 1.183.148
e UsSs 1.628.910 1.737.889
Un detalle de los préstamos (capital) es como sigue:
Diciembre 31, 2018 2017
Grupn Promérica - Produbanss {1} Uss 343.015 §74.044
Qecidental Bank {2} 550.000 750.000
Bance de Bogotd (3] - 306.000
Barico da Vivienda (4} 700.000 -
s 1.593.013 1.724.044

17. BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

La Cempafiia otorga a sus empleados beneficios de sorfo plaze como pane de sus politicas de
compensacion y retencion del personal.

Los beneficios a corfo plaze se encueniran comprendides principalmeante por remuneraciones,
bereficios sociates y participacion de los empleados en las ufilidades, Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacion y usualmente son pagados antas de 12
meses, por lo tanto, no son descontados.

Las provisiongs registradas producto de prestaciones recibidas y nc pagadas son como sigue:

Diciernbre 31, 2018 27
Beneficics sociales 22712 26.552
Obligaciones con et IESS 31.188 27 57T
18% Parlicipacion Laborat 272238 184747

Uss _326.148 212,87
Los movimienios del 15% parlicipacion de {rabajadores fue como sigue:

2018 2017

Saldes af inicio del 2fio USh 154747 1i7.811
Pagos (164747 197.8% 1%
Provisidn del afio 272,238 164747
Saldos 2t final det afic LSS 272,238 164,747
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BENEFICICS EMPLEADQS LARGO PLAZO

Mediante resolucitn publicada en el Registro Gficlal No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corle
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo dei Trabajo, sin periuicio de 2 que les corresponda segun fa Ley de
Segure Social Obligatorio. De conformidad con fo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados gue por veiniicince anos ¢ mas hubigren presiade servicios continuade o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a ia fecha de su despido huieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afos de trabajo continuo o interrumpide tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficlal No. 359 se publicd Iz reforma
al Cddigo detl Trabajo, mediante e cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares,

Un detalle de {os beneficios a empleados a large plazo es como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017

Bonificacién por desahucio Uss 58.472,00 53.808.00

Jubilacion patronat 175.927.51 148.115.00
Uss 234406 51 202.023.00

18,1 Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trahajo, los trabajadores que por veinticinco
anos o mas hubieren presiado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacion que les

corresponde en su condicidn de afiiados al institutc Ecustoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en ef vaior presente de la obligacién para jubiiacion patronal fueron como

sigue:
2018 2017
Jubilacién patronal:
Saldos ai comienza del ane uss 148,115 117.265
Cosic laboral por servicios actuzles 36.688 57.868
Efecto de reducciones y liquidacionss {3.151) {7.0148)
Ciro resultado integrat - ganancia actuarial {5.704) -
Saldeos 3! final dal 2hc LIss 175,828 148,115

18.2 Bonificacion por Desshucio
De acuerdo con disposicicnes del Codigo de Trabzjo, en [os casos de terminacion de la
refacion laboral por desahucio sclicitade por el empleador o trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracian mensual por cadz uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueren

coma sigue:
2018 2017
Bonificacién por desahucio
Saldes al comienzo del ahs [WESES g2.o02 43430
Cosis ahore! oor servicics soiugies 13,998 10478
Baneficios pegados (133} -
Oire resuliade intsgrat - ganzncie acluanzl (B8.411% -
Seldes al final dai 280 Uss SB.4TE 52808

234407 202,023
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Los célculos actuartales del valor presente de |2 obligacion devengada por concepto de
benreficios definidos fugron realizados al 31 de diciembre de 2018 vy 2017 por un actuario
independiere.

El valor presenle de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio aciual v el costo def servicio anterior fueron calcwlados utilizando ef método de fa
unigad de crédito provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al pericdo de servicio det empleado v basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficic & cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdlesis acluariales para caicular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdlesis reflejan e valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de esia pensian.

El costo de la jubilacion pafronal se carga cada periodo fiscal en funcién del aumento en
la antigbiedad vy en los suetdos de los frabajadores que laboran en la empresa a la fecha
de la valoracion actuarial.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de |os ajustes por experiencia y cambios
en ios supuestos actuariales se cargan o abonan a resuliados durante el afio.

El pago ce la jubilacién patronal determina gué es un Plan de Beneficio Definido; por fo
gue en el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a [2 edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar Iz pensién de
jutilacién patronal que se pagara en forma vitalicia al jubiiade. EI monto fotal de esie
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciernbre de 2018 v que consia en la cuenta
Pasivo (Reserva} es la provisidn que debe contabilizarse a esa facha.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuarizies, so las

siguientes:

Diciembre 31, 2018 2017
Tasa de descusnic F.72% 7.57%
Tesa de incremento salariat a corlo plazo 5.00% 5.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 2.50%
Tasa de reiacidn {promedio) 11.50% 13.66%

En el afip 2017, la Companiiz ha considerado el pronunciamisnto oficial realizado por l2
Superintendencia de Comgafifas, Valores v Segurog, en la cual aclara que Je mercado de
vajores ecuatoriano es de alta calidad y smplio, por lo gue calculd 1a obligacién con una
tasa de descuento que equivele al rendimiento promedio de bonos corporatives
ecuatorianos, considerando gue dicha tasa contemplza el rendimignio real del dinere en
Ecuador.

PATRIMONIO DE LGOS ACCIONISTAS
Capital Social

La Compafia, al 31 de diciembra de 2018 y 2017 tiene un capital social de USD 502.000 dividido
en 502.000 acciones con un valer nominal de un délar de los Esiados Unidos de América, cada
una, numesradas dei uno al guinientos mil dos, inclusive,

Reserva legal

e conformidad con lzs disposiciones socielzrias vigentes el menos 1 10% de iz ganancia neta
de la Compaiia de cada afto, debe ser deslinada a una reserva legal hasta que ésla gleance un
monio acumulade igual al 50% del capita! accionarin. No se pueden disiribuir dividendos de dicha
reserva, excepto 2n el caso de liguidacidn, perc pueds ser wtiizada para aumeniar & capital
social o para cubrir pérdidas en ias coeracionas.
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Reserva Faculiativa

Representa la apropiacion de ufilidades de ejercicios anieriores de acuerdo & rescluciones
tomadas por ia Juta Generz! de Accionistas.

Superavit por revaluacidn de propiedades

Al 31 de diciembre de 2018 y Z017. corresponde @ un avalto reglizado por un perito
independiente al edificio y terrenos de la Compania. La fecha de vigencia del avallo es 0ZF de
febrero de 2015,

Resultados acumulados

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017

Utilidades distribuibles uss 1.181.107 717.580
Otros resultados integrales 51.253 33,988
Resultados acumulados provenientes de la 284,517 284.547

adopcitn por primera vez de las NHF

Us§ 1.516.877 1.036.085

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NHF”

El saldo acreedor de los ajusies provenientes de la adepcion por primera vez de {a NIIF que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenia “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las "NIF”, sdlc podra ser
capitalizados en 1a parte gue exceda gl valor de las pérdidas acumuladas y tas del Gitimo gjercicio
econdmico concluido, silas hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio a los accionistas
en el caso de liquidacion de la compafia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbide por los resultados acumuiados
y por ios del Jditimo gjercicio exondimicn concluideo, si fos hubiare,

Dividendos Distribuidos

Segun Acta de Junta General de Accionistas de 22 de febrero de 2018 se autorizé el reparto de
las utilidades generadas en 2047 por un valor de USD 717.580.

INGRESOS

Un detalle de ingresos es el siguienie;

Afio que termind en diciembre 31, 2018 2017
Ingresos por venta de bignes Uss 16.581.335 15.089.181
Ingresos por prestacion de servicios 1.764 1.642

USs  16.583.099 15.090.823

COSTOS Y GASTOS PCR SU NATURALEZA

Un resumen de [os costos v gastos por su naturaleza es comeoe sigue:

Afio gue terming en diciembre 31, 2018 2017
Caosto de ventas Uss 2448 237 11.733.658
Gastos de venta 1.365.845 1.428.511%
(Gastos administretivos 544 850 688.320
(Gastos de produccion 177.522 150.301

uss 14.836.535 14.001.190
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Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como gigue:

Afo gue lerming en digiembre 31, 2018 2017
Sueldos y rerpuneraciones uss 816.323 809,119
Beneficios sociales 127.238 127071
Mantenimiento 36.842 83427
Aportes a la seguridad social 80.G82 77728
Arriendos 53.452 51 496
Transporte 50.507 43,435
impuestos 28.927 32852
Gastos de gestidn v vigje 43.822 28.617
Servicios basicos 24 168 23.529
Beneficios definidos 41,099 55.937
Pegrdida en venta de propiedad - 12.000
Promocion y publicidad 9.452 12.899
Utites y suminisiros 5.781 17.055
Combustible 13.708 13.185
Seguros 5.416 7.786
Baja inventarios FAYE 6.216
Indermnizaciones 2.591 8.320
Otros 15.820 6.387
HMonorarios 4.241 556
Capacitacion - 240
_Agasaijos y premios - 987
Uss 1.365.845 1.428.913
Un detalle de gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:
Afio que terminé en diciembre 31, 2018 2917
Sueldos y remuneraciones uss 208.473 202.41¢C
Pariicipacion s irabejadores 272.238 164,747
Depraciacion y amortizacion 86.516 74,741
Hororarios 53.724 48,839
Beneficios sociales 43,352 45,480
Seguros 53.815 48,224
Servicios basicos 30.483 29.098
Aportes a le seguridad social 23.875 23.378
impuestos 27.222 15.865
Beneficios cefinidos 11,156 15.413
Gastos de gestion ¥ vigje 7.146 5.351
Mantenimionic 4,978 3.808
Combustible 2.027 2.129
Chros 8.760 3.735
Capacitacion 3.378 1.834
Utites v suministros 2.605 &2
UsS 844.850 £88.322
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Un detalle de gastos de produccidn por su naturaleza es como sigue:

Afo que terming en diciembre 31, 2018 2017
Artiendos Uss 20.558 20.558
Sueldos y remuneraciones 33.362 33.793
Gepreciacion 28.220 27520
itaterial de empaque 36.0%6 32.110
fiantenirniento 45 387 19.042
Beneficios sociales §.014 6.869
Aportes a la seguridad soxial _ 3.843 3.892
Servicios basicos 1.825 2.155
Beneficios definidos 2117 1.571
Impuesios - 3.191%
- UsS$ 177.522 150.301

Gastos porlos beneficios a los empleados:

Lin detalle de gastos por beneficios a empleados s como sigue:

Ao gue terming en diciembre 31, 2018 2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones uss 1.056.158 1.045.322
Gasto planes de benszficlos a empleados 54,372 72.921
Reneficios sociales e indemnizaciones 178.556 188.740
USss 1.280.127 1.308.983

GASTOS FINANCIEROS

Un deialle de los gastos financieros es el siguiente:

Ao gue termind en diciembre 31, 2018 2017
Intereses bancarios gel exterior UsS 87.685 58.323
intereses bancarios locales 42,205 77.857
Impuesto a lz Salida de Divisas 84,046 42.087
Servicios bancarios 12.864 16.763
Qtros 7 33
UsSs Z06.826 193,163

CTROS INGRESOS Y GASTOS

Un detalle de otros ingresos/{gastos) es como sigue:

Afio gque terming en diciembre 31, 2018 2017
Otros ingresos
intereses ganados Uss 8.781 27.602
Ctros ingresos ) 23.480 42.823
32.271 70,224
Otros gasios
rdereses v mullas iribularias - {333}
Reiencionzss asumidas {4.850) {$.613}
Compras sin justificacion - {12679}
iros gastos (21.275} {15 168)
Depreciacion rezvallio {3180 (3198}
Depreciacion oiros propiedad, planta v equipo - {138}
(28.306) (32.128}

USs 2g8h  STO%6
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24. IMPUESTO A LA RENTA

£} gasto por impuesto a la renta por los afos ierminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, ha

sido determinado de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2018 2017
Resultada det Ejercicio Uss 1814922 1.068.313
Mencs 15% de paricipacion en utilidades {272.238) {164.747)
1,542 884 §33.566
Meros:
Ctras deducciones {63.234} -
hids:
Gastos no deducibles 84,776 48,180
2%.542 48.180
Base imponible LSS 1.564.226 981.756
tmpuesto a ta renta causado Uss 391.058 215.866
Ardicing minimo de impuesto a la renta Us3 112.533 104.235
Gasto de impuesto 2 la renta:
Impuesio a la renta corrents uss 381.0358 215,566
Gasto (Inoreso) pot impuesto a la rema diferido {Nota 14) {12.446) ~
Total gasto por impuesto a la renta Uss 378.811 215,685
Tasa impositiva efectiva 21% 20%

El articulo 37 de la Ley de R&gimen Tributario Inferno establece que los ingrescs gravables
obtanidas par saciedades constituidas en el Ecuador, asi come por las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciliadas en ef pais v los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pafs, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o, b) Dentro de la cadena
de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, existe un titular residente,
establecido ¢ amparado en un paraise fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o regimen fiscal
preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador,

La adicidon de tres {3} puntos porcentusles aplicard a toda ia base imponible de la socledad,
cuando ef porcenfaje de pariicipacion de accionistas, socios. participes, constituyenles,
beneficiarios o similares, por guienes se haye incurrido en cualguiera de las causales referidas
en este articulo sea igual o superior 2l 50% del capital social © de aguel que correspondz 2 la
naturaleze de iz sociedad. Cuando la mencionada participacion ses inferior al 50%, la tarffa
correspondiente a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales aplicara sobre [a proporcién de
la base imponible que corresponda a dicha participacidn, de scuerde a lo indicado en e
regiamento.
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Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2418 2017
Saldos al inicio dst afic 1385 462 473 378206
impuestc a la renta corriente del afio {391.056) {215.068)
Ajustes y deveoluciones (327.038) -
Pagos efectuados ("} 548.378 302.253
Saidos al final del ano LSS 382756 482.473

() Corresponde a retenciones en la fuente de impuesio a la renta e impuesto z la salida de
divisas.

Anticipc pars los afios 2018 v 2017,

Conforme a las reformas infroducidas a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en &t
Suplemento del Registro Oficial Suplemento Ne. 84, dal 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el elercicio respectiva no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira
en pago definitive de impuesio a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del gjercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado vy el impuestc a la
renta causado puede ser recuperado en la parte gue exceda el tipo impasitive efectivo promedio
de los contribuyentes en general definido par la Administracion Tributeria.

Ef antizipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno v en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesio a la renta minime resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonic, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de cosfos v gastos decucibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciories
tributarias. ’

Reinversion de utllidades

Las sociedades exporiadoras habituales, asi como lazs que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las dal sector manufacturero, gue posean 50% o mas de componente nacional
v aqueflas sociedades de turismo recepiivo. conforme io determine ef Reglamento a esta Ley,
gue reinviertan sus utiidades en el pals, podran obtener una reduccion de diez {10} puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen z lz adquisicion de maguinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
acuicola, ioresial, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productive, asi
come para la adquisicidn de bienes refacionados con investigacion y tecnolegia que mejoren
proguctividad, generen diversificaciéon productiva e incremenio de emplac; para eilo deberan
sfectuar el correspondiente aumento de capital v cumplir con los recguisiios que se establezecan
en el reglamente 2 la presente Ley. El aumenio de capiial se perfeccionara con la inscripcion en
el respective Registro Mercantil hasta el reinta v unc (31} de diciembre del gjercicio impositive
posterior a aguel en gue se generaron las ulitidades materia de la reinversion.

Situacién Fiscal

A lafechs de este informe. las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por Iz Compadia
por los anos 2014 al 2018 estan abierias a revision por parle de las auteridades tributarias.

El 22 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion ce la economia,
fortalecimiento dz la dolarizacion y modernizacién de fa gestion firanciera, a continuacion se
detallan los aspactos mas importantes de la mencionada Leay:
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- Serén considerados deducibles parz el calcufo del impueslo a la renta los pagos por
desahucio vy jubilacion patrcnal, gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v cuandg la
scciedad tenge accipnistas, socics, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecides en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla ef deber de informar sobre sus accionistas, socios,
parlicipes, constituyenies, bereficiarios o simitares, la tarifa serd ia correspondienie a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efective
no es un titular nominal ¢ formal bajo régimen juridico especifice.

- Para el célculo del anticipo de impuesio a ta renta, del rubro de gasios deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos vy salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, apories patronales y los valeres de gastes incrementales por
generacién de nuevo empleo v la adquisicidn de nueves aclives productives que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

- E! Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesio a la renta causado, siempre que se verifique gue se ha
mantenido o incremeniado el empleo nelo.

- No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US31,000 (anteriormante USS$5,000).

- La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, cue se
envia anualmente a la Superintendencia de Cornpafias debe incluir tanio los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de
transpargncia en materia fribuiaria v de lucha contra actividades ilicitas,

Ef 21 de agosto del 2018, se emitid Iz Ley Orgénica para ¢l Fomenio Productivo, Atraceion de
Inversiones, Generacion de Emplec, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan
fos aspectos més importantes de la mencionada Ley:

- Sedispone ia remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saido de
las obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracién yfo recaudacion le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas conforme los términos vy
condiciones establecidos en la Ley y las resoluciones que para ef efecio emita el Servicio
de Rentas Iniernas, en atencion & los siguientes plazos: a} Los coniribuyentes cuyo
promedio de ingresos brutos de los tres Ultimos ejercicios fiscales sea mayor a cinco
millones de ddlares de los Estados Unidos de Nerteamérica (USD. 5'000.000,00), los
integrantes de grupes econémicos conforme al catastro que mantenga of Servicio de
Rentas internas a la fecha de entrada en vigencia de la Lev, v, los sujetos pasivos que
mantengan obligaciones correspondientes a impuestos retenidos o percibidos, deberan
efectuar el pago dentro del plazo méximo de 80 dias contados a parlir de iz publicacion
de la Ley en el Registro Oficial; v, b} Todos los demas coniribuyenies no contempladaos
en el literal anterior, podran presentar su solicitud de facilidades de pago o pagar la
totalidad del saldo del capitel dentro del plazo de S0 dias coniados a pariir de la entrada
en vigencia de la Ley. Las facilidades de pago se otorgaran para realizar el cumplimienio
de ias obligaciones, hasta por un plezo maximo de 2 afios, conforme o esteblecido en
el articule & de la Ley,

- Las nuevas inversiones productivas gue se inicien g partir de |2 vigencia de la lev en los
sectores economicos determinados como industrias basicas, de cenformidad con fa
definicion del Cédigo Organice de la Produccion, Comercio e Inversiones, tendrén
derecho & ia excneracitn del imouasio 2 1e renta y su anlicipe par 15 aftos. El plazo de
exoneracidn serg coniade desde f primer ado en el que se generen ingresos alribuibles
directa vy Gnicamente a la nuevs inversién,
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26.

- Se estsblece la consideracion de ingresos exentos del impuesto a la renta 8 los
dividendos v utilidades, caloulados después del pago del impuesto a la renta. distribuidos
por sociedades nacionales o exiranjeras residenies en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, ¢ de personas naturales no residentes en el
Ecuador. Esta exencion no aplica cuando: a) El beneficiario efectivo de los dividendos
es una persona natural residente en el Ecuador; o, b) Cuando la sociedad que distribuye
el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se
aplicara la exencién Unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre los cuales se
ha omitido esta obligacion.

- Se establece como sectores econdmicos considerados pricritarios para el Estado para
efectos de la exoneracion de pago del impuesto a la Renia para ¢l desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, los siguientes: a) Seclor agricola; produccién de
alimenios frescos, congelados e industrializados; b) Petroquimica y oleoquimica;
c) Turismo, cinematografia v audiovisuales; y, eventos internacionales; d) Exportacion
de servicios; e) Desarrollo y servicios de software, produccion v desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
y servicios en linea; f) Eficiencia energética; g) Industrias de materiales y tecnologias de
construccien sustantables; h} Bl seclor industrial, agroindustrial y agroasociativo; i) Los
seciores de sustitucion esiratégica de importaciones y fomento de exporiacienes, que
mediante Decreio Ejecutivo determine el Presidente de la Reptblica, con base en las
recormendaciones que para el efecto emita el Consejo Sectorial de s Produccion

- Se esiablece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranferas domiciliadas en ef pais
v los establecimientos permanentes de sociedades exitranjeras no domiciliadas en el
pais, aplicaran ia tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impaositiva
serd la correspondiente a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales cuando: a) La
sociedad tenga accionistas, socies, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares,
schre cuva composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de aclierdo con lo establecido en la Ley; o, b) Deniro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representziivos de capital, exista un titular residente, sstablecido
¢ amparado en un paraiso fiscat, jurisdiccion de mencr imposicidn o regimen fiscal
preferente v &l baneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. La adicién de tres (3)
punics porcentusles aplicara a ftoda ia base imponible de 1z sociedad, cuando ef
porcertale de participacion de accionistas, socics, participes, constituyentes,
beneficiarics o similares, por quienes se hayz incurtido en cuaiquiera de las causates
referidas en esie articulo sea iguzl o superior al 50% det capital social o de aquel que
carresponda a la naiuraleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea
inferior al 50%, 12 tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3} puntos porcentuales
aplicarz sobre la proporcion de [z base imponible que cerresponda a dicha participacion,
de zcuerdo a lo indicado en ¢l reglamente.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compariis no mantiene
juicios como demandado y/o demandante, los cueles 3e encuentren no resueltos, porlo cual no
sugieren lz existencia de alguna contingencia u obligacidn que reguiera ser revelada o registrada
en tos estades financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La tegislacien en materia de Precics de Transferencia en Ecuador es aplicable desde ¢l afc 2008
y de acuerdo 2 |z Ley de Régimen Tributario Internc v su Reglamenio vigentes al 31 de diciembre
de 2018 vy 2017, esta orfentada a regular con fines tribuiarios las transacciongs realizadas enire
las partes relacicnadas (locales vic exterior), de manera que as contraprastaciones entre paries
relacionadas. #3 decir deben respetar &l Principic de Plena Competenciz (arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511
del 28 de mayo de 2015, el Servicie de Rentas Internas modifict la normativa sobre precios de
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28.

fransferencia y esiablecié que los sujetos pasivos del Impueésio a la Renta cuyo monio acumuiade
de cperaciones con paries relacionades sean superiores a US$3,060,000 deben presentar el
Anexo de Qperaciones con Peres Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar el informe Integral de Precios de Transferencia, ademas eslablecio las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicics de Rentas internas por cualguier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales yio del exterior.

Conjuntamente con ia Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a iravés de
Iz pagina del Servicio ge Rentas infernas la ficha 8crica pars |a estandarizacion del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenide de presentacion del Informe Integral.

Se encueniran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuvenies que: i}
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii}) No mantengan suscrito
con el estado confratos para la exploracion y explotacién de recursos no rencvables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de fas operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamenio para Jz Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a lz Renta, preseniarédn at Servicio de Rentas
Internas sl Anexo de Operaciones con Paries Relzcionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracion del Impuesto a la Renta; vy [a ne entrega, asi como {a enfrega incomplete,
inexacta o con dates faisos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con mufta de
hasta 15.000.

La Compafiia ha cumplido con su obligacion de preseniar et Anexo de Operacicnes con Partes
Relacionadas {(OPRE) correspondiente al gjercicio fiscal 2017 al Servicio de Rentas Internas.
Respecto del anexo correspondiete al ejercico fiscal 2018, hasta ia fecha de emisidn de los
estados financieros adjuntos, la Administracion de ta Compafifa se encuenira en proceso de
preparacidn de dicho anexo y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros totmadoes en conjunio.

La Compahia durante estos mismos afios no ha fenido la obligacidn de presentar el Informe
tnizgral de Precios de Transferencia.

SANCIONES
De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones & la Compsahia, sus Directores o Administradores, por parte de la

Superintendenciz de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2618 v 2017,

Be otras autoridades administrativas.

Nc se han aplicado sancicnes & la Compafilz, sus Directores o Administradores, emitidas por
parie de ofras zuioridades administrativas, durante los ejercicios terminados ef 31 de diciembre
de 2018 y 20%7.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

No se tiene conocimisnto de hechos de cardcier financiero o Se ofra incele. gue afecien en forma

significative los saldos o interpretacion de los estados financieros con postericridad al 31 de
diciembre de 2018 v hasia |l fecha de emision de los estados financieres (15 de enero de 2018).
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29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

t.os estades financiercs por el afic terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compania vy serén presentados a los Acclonistas y Junta Direcliva para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de lz Compariia, los estados financiercs seran aprobados
por la Junta de General de Accionistas sin modificaciones.
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