] LA A.NOTAS A10S ESTADOS
FINANCTEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre PRCDUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A,
RUC 1791283465001

Domicilio José Andrade 0e1-298 y Juan de Selis
Forma legat Sociedad Andnima

PRODUCTOS AUTQADHESIVOS ARCLAD S.A., se constituyd mediante escritura publica celebrada en Ia
ciudad de Quito, el 20 de diciembre de 1994 y su objeto social principal es el recubrimiento de dos o mas
sustratos, con siliconas y adhesivos u otros materiales, para luego laminarlos y producir un material
autoadhesivo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el persenal de la Compafiia ascendié a 67 empleados, para ambos afios.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen fas principales practicas contables seguidas por la Compa#ifa, en la preparacion
de sus estados financieros:

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabifidad
{1ASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo historico, con excepcién de
ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de |a contraprestacion entregada
a cambio de bienes y serviciogs.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir

un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente ohservable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Moneda funcional v de presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Clasificacién de saldos en corrientes v no corrientes



2.5

2.6

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corriente con vencimianto igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de
los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo,

Efectivo

Ei efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregires bancarios. Los sobregires
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Instrumentas financieros

2.6.1  Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “préstamos y partidas por cobrar”.

a)

b)

Reconocimiento, medicién inicial v clasificacién - Ef reconccimiento inicial de los
activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiers gue
no se tleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccidn que
sean directamente atribuibles a la adquisicién del active financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizade ¢ a valor razonable. Los activos
financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo obietivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales,

Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercade activo.
Inicialmente se reconocen al valor razonable, mds cualquier costo de transaccidon
directamente atribuible. Posterior al reccnocimiento inicial, se valoran al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida
por deterioro de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por cobrar y
ctras cuentas por cobrar.

Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquelios
designades al valor razonable con cambios en los resultados son evaluados por la
Compafiia en cada fecha de presentacion de los estados financiercs, para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mas eventos gue
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerde con los términos originales de las
cuentas a cobrar, o los flujos de efective futuros estimados dei activo financiero se han
visto afectados por las siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deuder, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacidn financiera, la falta o mora en los pagoes y la desaparicion de un mercade
activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras,

La Compafiia considera 1a evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado {cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar} a nivel individual.
La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.
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2.7

2.8

2.6.2

d) Baja de activos financieros - La Compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero a otra entidad. $i la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, reconocerd su participacion en el activo y
fa obligacién asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros

La Compartia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en ia fecha en fa cual se
originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieres no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active. Inicialmente se
reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccidn directamente
atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se companen de préstamos y cuentas comerciales por
pagar y otras cuentas par pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dard de baja en cuentas un
pasive financiero si, y sclo si, expiran, cancelan o cumplen las obligacicnes de la
Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasive financiero dado de bajay
la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en €l resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. £l valor neto realizable es ef
precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para
realizar 1a venta. El valor neto realizabie también es medido en términos de ohsolescencia basado
en las caracteristicas particulares de cada item de inventario. Ef costo se determina utilizando el
método promedio ponderado.

Propiedades vy equipos

2.8.1

2.8.2

283

Medicion en el momento del reconocimiento - tas partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su coste, el mismo que incluye el precio de adquisicidén y todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracidn.

Medicidn posterior al reconacimiento; modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, fos equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacidén, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensidn de la vida Gtit de los bienes se
capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos de
mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados en el pericdo en que
se incurren.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de {as pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectdan periodicamente,

Cualquier aumento en Iz revaluacidén de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de



revaluacién de propiedades, planta y equipo. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de [os terrenos y edificics es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrencs y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente & utitidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

2.84 Método de depreciacidn y vidas (tiles - La depreciacidon comienza cuando los bienes se
encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista
por la gerencia. La depreciacion es caiculada linealmente durante la vida (itil econdmica
de los activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas dtiles econémicas estimadas
por cada grupoe scn las siguientes:

Grupo Vida utii (en afios)
Edificios 40
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Eguipos de computacion 3
Magquinaria 10

2.8.5 Retirc o venta de propiedades v equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como [a diferencia entre el
precio de venta y el valor en fibros del active y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el szldo de la reserva de
revaluacian es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9 Deterjoro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compafifa evalla si existen indicadores que un activo no financiere podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las pruebas
anuales de deterioro, la Compa#ia realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y s disminuido a su monto recuperable. El importe recuperabie es el valor razonable de
un activc menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por
deterioro se recocnocen inmediatamente en resultados.

2.10 Costos por préstamos

Los costes por préstames atribuidoes directamente a la adquisicién, construccidon o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en gue estén listos
para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducide de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo en que se
incurren.

2,11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.



2.12

2.13

2111

2.11.2

2.11.3

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable

{tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Ei impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias tempararias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gque se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafi{a compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y [a Compafiia tiene la intencidn
de liguidar sus activos y pasivos como netos,

impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconacerse comao ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, exceptio en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimenio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un
suceso pasado;

b. Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
econdmicos, para canceiar fa obligacién, y;

C.

Puede hacerse una estimacion fiable del importe de 13 obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar {a obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta ios riesgos vy las
incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a empleados

2.13.1

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas del estado
de situacién financiera y corresponden principalmente a:

i. la participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
fa utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de [a labor de la
persana beneficiaria.

iil. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.



iit. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo 2 la legislacidn
vigente en el Ecuador,

iv. Aportes al IESS; Se registran los aportes personal y patronal por pagar calculados de
acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - {ESS.

Beneficios definidos: jubilacién patronal v bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos de jubilacidn patronal vy desahucic es determinado utilizando el

Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de
descuento, futurcs aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de
mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente vy pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligaciéon de beneficio
definido.

las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconoccen en el estado de situacion financiera con cargo o abone a otro resultado
integral, en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resuitado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas v no son reclasificadas a |a utilidad o pérdida det perfodo.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en {a medida que es probable que los beneficios econémicos fluiran a
la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Se calcuian al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién © rebaja comercial que la Compafila pueds otorgar. Previe al
recenocimiento de los ingresos, la Compafifa considera los siguientes criterios:

2.14.1 Venta de bienes: Los ingresos son reconccidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos ingresos la
Compafila mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2,14.2 Intereses: Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen cuando sea
probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con fa transaccion y
el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los
ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de
efectivo futuros estimados a lo fargo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodc més corto, con el importe neto en libros en el
reconeccimiento inicial.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, a medida gue son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones, honorarios,
depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las actividades operativas,

administrativas y de ventas de ta Compafiia.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones




Como norma general en los estados financieros, no se compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo agquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea €l reflejo de la esencia de fa transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan fa posibilidad de compensacidn y la Compafifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.17 Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a periodos anuales que comienzan después det 01 de enerc de 2016, y no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en ¢ después de

NIF Titulo
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2018
NiIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Clasificacian y medicion de transacciones de pagos
MNHF 2 basados en acciones Enero 1, 2018

Modificacionesa  Venta o aportacién de bienes
la NIIF 10 entre un Inversionista y su Fecha a ser
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto determinada

La Administracion anticipa gue estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros de
la Compaiiia en los periodos futuroes, tendran un impacto sobre los importes de os activos y pasivos
y las revelaciones de la Compafia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto puesto que no se ha realizado un examen detallado de la aplicacién de las
mismas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de fa Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en |la mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periado de la revisidn y periodos futuros si la revisidn afecta tanto al periodo
actuzl como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Provisiones por beneficios a empleados: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el vator presente



de estas cbligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de {as provisiones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas se descuentan a una tasa establecida utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonas empresariales
de alta calidad en [2 moneda en |a que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo
al establecer los criterios para bonos a ser incluides en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para [a seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos vy la identificacion de los
valores atipicos que se excluyen.

3.2 Estimacién de vidas (tiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas ttiles v el valor
residuai se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 7.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia realiza la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)
Cajas chicas y cajas generales 1.428 1.150Q
Bancos 109.484 156,850
Total 110912 158.000
CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 4,289,877 4,183,103

Provisidn para cuentas incobrables {164,355) {173,534}
Subtotal 4,125,522 4,009,569
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 36,608 17,940

Otros 6,307 4200
Subtotal 42,915 22,140
Total 4.168 437 4,031,709

Provisidn para cuentas ingobrabies - La Compafia ha reconocido una provision, en base a un anélisis de la
real probabilidad de recuperacién de su cartera. Los movimientos de la provisidn para cuentas incobrables
fueron coma sigue:

Diciembre 31,



Saldos al comienzo del afio
Provisidn del afio
Castigos

Saldos al fin def afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarias es como sigue:

Inventario
Mercaderia en transito

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Equipos de oficina
Equipos de computacion
Muebles y enseres

Total

2017

2016

(en U.S. défares)

173,534

(5,179)

164,355

Diciembre 31,
2017

143,762
36,928
{7.156)

173,534

2016

(en U.5. délares)

1,851,127
36,992

1,888,119

Diciembre 31,

2017

1,751,000
466,262

—_——t

2.217.262

2016

{en U.S. dblares)

2,356,934
(342,809}

2014125

1,324,023
316,308
419,420
236,700

10,133
8,447
__41.903

2,356,934

2,441,518
573,030

1,868,488

1,324,023
316,308
404,833
248,648

31,690
38,365
— 77,651

2441518
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7.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre de 2016, ciertos bienes han sido pignorados para
garantizar los préstamos contraides por la Compafiia {ver Nota 9}, segln el siguiente detalle:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en U.S. ddlares)

Obligaciones por pagar
Terreno y construccién 532,381 con Produbanco

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no corrientes es como sigue:

Digiembre 31,
2017 2016
(en U.5. délares)

Licencias de software 49,533 49,533
Amortizacién acumulada {48,314} (34,611)
Anticipo contratista {1) 19,200 30,000
Depdsitos en garantia 6605 6,605
Total 27,024 231,527

(1) Corresponde a un anticipo entregado para trabajos relacionados con fa construccidn de un galpén en la
ciudad de Guayaquil.

9.  PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Dictembre 31,
2017 2016

{en U.S. délares)

No Garantizados - al costo amortizado

Préstamas bancarios 1,050,000 1,050,000
Intereses por pagar 10,772 5,493
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios 674,045 897,091
Intereses por pagar 3,172 1,065
Total 1,737,989 1,953,649
Clasificacion:

Corriente 554,840 692,968
No corriente 1,183,149 1,260,681
Total 1,737,989 1,953,649

Eas

Un detalle de los préstamos {capital) es como sigue:

Diciembre 31,



10.

Grupo Promerica - Produbanco (1)
Occidental! Bank {2}
Banco de Bogeta (3)

Total

2017 2016
{en U.S. dblares)

674,045 897,091
750,000 350,000
300,000 700,000
1,724,045 1,947,091

{1) Préstamos garantizados por una hipoteca sobre terreno y edificio {ver Nota 7.1) con vencimientos
hasta agosto 2019 y enero 2018 y que devengan una tasa de interés nominal anual de 9.76% y

8.69%, respectivamente.

{2} Prestamos con vencimiento hasta septiembre del afio 2018 y diciembre del afio 2018 que devenga
una tasa de interés nominal anual de 4,73% y 4,62% + la tasa Libor respectivamente.

(3) Prestamos con vencimiento hasta enero del afio 2018 y diciembre del afio 2018 que devenga una
tasa de interes nominal anual de 4,95% y 5,05% + la tasa Libor respectivamente.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas comercizles por pagar:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Compafiias relacionadas:
C.I. Arclad Colombia S.A. {Nota 20}
Subtotai

Otras cuentas por pagar:
Tarjetas de crédito
Otros

Subtotal

Total

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

74,237 59,775
198,687 159,884
2,472,734 2,713,531
2,745,658 2,933,190
151 297

16 3,202

167 3,499
2745825 2,936,689



11. IMPUESTOS

11.1

11.2

Activos v pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasives por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta

Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado - IVA
Irnpuesto a la Salida de Divisas

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar

Impuesto al Valor Agregado - VA por pagar y
retenciones

Impuesto al Valor Agregado - IVA en ventas

Total

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Diciembre 31,

2017

2016

(en 1L.S. délares)

124,578

9,372

6,063
20,466

113,916
33,076
262,250

409,282

De conformidad con disposiciones tegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcuia en un 22%
sobre fas utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacidn entre la utilidad segun estados

financieros y la base imponible, es como sigue:

Utilidad segln estados financieros
15% Participacian a trabajadores
Utilidad antes de impuesio a la renta

Mads:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Impueste a {a renta causado
Anticipo calculado

tmpuesto a ja renta cargado a resuftados

2017

016

(en U.S. dolares)

1,098,313
164,747

933,566

48,193
981,757
215.986
109,804

215,586

785,409
117,811

667,598

135,843
803,441
176.757
104,235

176,757



Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2000
y son susceptibles de revisidn por parte de la Autoridad Tributaria las declaraciones de los afios 2013
al 2015. Los movimienios de [a pravisidn para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016
{en U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 376,206 1,008,584
Impuesto a la renta registrado en resultados (215,986) {(176,757)
Devoluciones - {976,083)
Ajustes (1) - {32,501)
Pagos efectuados (2) 302,253 552,863
Saldos al fin del afto 462,473 376,206

(1) Ajuste - Corresponde a retenciones en [a fuente de impuesto a la renta e impuesto a la salida
de divisas, no devueitas por la Autoridad Tributaria.

{2) Pagos efectuadoes - Corresponde a retenciones en fa fuente de impuesto a la renta e impuesto
a la salida de divisas.

11.1 Aspectos Tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segun el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135, se publicé el
decreto 210 de la Presidencia Constitucional de ta Reptiblica del Ecuador. A continuacién se detallan
las condiciones para las rebajas aplicables al pago del salde del anticipo de tmpuesto a la Renta del
afio 2017:

*  Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean iguales 0 menores a quinientos mii {USS 500.000,00) de délares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean entre guinientos mil {USS 500.000,01) de détares y un centavo de délar
hasta un millén {USS$ 1,000.000,00} délares.

Rehaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabifidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de un milldn (USS 1,000.000,01) de ddlares y un centavo de ddlar y
mads.

£l 29 de diciembre de 2017, segdn el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, se publicé la
“Ley Organica para la Reactivacidon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn vy
Modernizacion de la Gestidn Financiera”. A continuacion se detallan las principales reformas
tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso de ias
sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpta ta obligacidn de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyenties,
beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.



Tarifa de impuesto a la renta para microempresas serd de 22%, en el case de exportadores
habituales la tarifa de impuesto z [a renta serd de 22% siempre que se demuestre incremento de
emplec.

Una exoneracidn por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas gue
inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta ley, siempre que se presente un
incremento de empleo e incarpore valor agregado nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucién de 10 puntos en |z tarifa del impuesto a la renta por
reinversion de utilidades quienes sean sociedades expartadores habituales.

Seran considerados deducibles para el calcuio del impuesto a |z renta [os pagos por jubilacién
patronal y desahucio conforme al Cédige de Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas
en gjercicios anteriores (deducibles o no).

Se aplicaré una deduccion para el céleulo del anticipo del impuesto a [a renta en las adguisiciones
que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria incluidos los artesanes dentro
de esta forma de organizacién tendrdn un beneficio de deduccidén adicional del 10% de dichas
compras

En el calculo del anticipo de impuesto a la rents, del rubro de costos y gastos deducibles, se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes ai seguro socizal cbligaterio.

Se establece como un requisito para fa devolucidn del excedente entre el anticipo pagado vy tipo
impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo,

Para e} caiculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza {a posibilidad de que, de los rubros
de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales par generacién de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos
gue permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produecién.

Se elimina la devolucién del iVA en los pagos con fa utilizacion de tarjeta de débito, tarjetas
prepago o con tarieta de crédito.

Para efectos del ICE, la falta de presentacién o inconsistencia en la informacién en la base
imponible y precios de venta al publico en los productos importados v de produccidn nacional,
sera considerada como contravencion.

La declaracién de ICE tendrd un plazo adicional de un mes, en el casc de ventas a crédito con
plazo mayor a un mes,

No serd deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el IVA, en pagos en efectivo
superiores a UsS1,000 (anteriormente USS$5,000).



12.

13.

+  Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, refacionado con la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, gue consten en el listado del Comité de Politica
Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten

Se establece como defraudacidon aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias.

La ndmina de los administradores, representantes legaies y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros, debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafifa no dispone del anexo de precios de transferencia correspondiente alf afio 2017, requerido por
disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del 2018. Dicho anexo constituye una base para determinar si las
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonabies que se aproximan a valores
de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la
Compafifa se encuentra en proceso de preparacién de dicho anexo y considera que los efectos, en caso de
existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieres tomados en conjunto.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiila preparé el anexo de precios de transferencia en el cual se

establecié que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2047 2016
{en U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 164,747 117,811
Beneficios sociales por pagar 20,552 18,877
Obligacicnes con el IESS 27,577 27,161
QOtras - _
Total 212,876 163,849

Los mavimientos de |a participacidn s trabajadores fueron como sigue:

14,

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 117,811 175,954
Pagos {117,811) (175,954)
Provisién del afio 164,747 117,811
Saldos al fin del afio 164,747 _117.811

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS



Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

{en U.S. délares)

Juhilacion patronal 148,115 117,265
Bonificacién per desahucio 53,508 43,430
Saldos al fin del afio 202,023 160,695
14.1 Jubilacién patranal

14.2

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabzjadores que por veinticinco afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida, tendrdn derecho a ser
jubilados por sus empleadares sin perjuicio de la jubilacién que les correspoande en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion patronal fueran como sigue:

2017 2016
{en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 117,265 119,512
Costo de los servicios del periodo corriente 37,866 29,467
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (7,0186) (4,742)

Otro resuitado integral - ganancia actuarial - {26,972}

Saldos al fin del afio

2

117,265

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de lg relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ef trabajador, la Comparftia entregara el
25% de Ja Uitima remuneracién mensual por cada uno de tos afios de servicio.

Los movimientos en ef valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fuercn como
sigue:

2017 2016
{en U.S. dolares)
Saidos al comienzo dei afio 43,430 42,598
Costo de los servicios del periodo corriente 10,478 4,722
Beneficios pagados - (3.890)
Total 53,908 43,430

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizadaos el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente,

Ef vator presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de



crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicie del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficic a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salariat y las probabilidades de pago de esta pension.

El costo de la Jubilacién patronal se carga cada periodo fiscal en funcidn del aumento en la
antigliedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracién actuarial.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de |os ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afio.

El pago de la jubilacién patronal determina que es un Plan de Beneficio Pefinido; por lo que en el
caiculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacidn, aplicando la respectiva
probabilidad de llegar activo, para determinar la pensidn de jubilacién patronal que se pagara en
forma vitalicia ai jubilado. El monto total de este beneficio expresado en valer actual al 31 de
diciembre de 2017 y que constz en |a cuenta Pasivo {Reserva} es la provision que debe
contahilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propgsitos de los caiculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,
2017 2016
% %
Tasa {5} de descuento 7.57 7.46
Tasa {s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00
Tasa (s) esperada del incremento de pensiones 2.00 200

En el afo 2017, la Compafia ha considerado el pronunciamiento oficial realizado por ia
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en |a cual aclara que el mercado de valores
ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo que calculd 1a obligacidn con una tasa de descuento
gue equivale al rendimiento promedic de bonos corporativos ecuatorianos, considerando que
dicha tasa contempla el rendimiento real def dinero en Ecuador,

15.  INSTRUMENTOS FINANCIERQS

15.1 Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a
distintos riesgas de naturaleza financiera gue pueden afectar al valor econdmice de sus flujos v
activos y, en consecuencia, sus resultados.

las politicas de administracion de riesgos de |z Compafifa se establecen con el propdsito de
identificar, analizar y mitigar los riesgos gue enfrenta la Compafila, fijando Hmites y controles, asi
como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan periddicamente [as politicas v
sistemas de administracion del riesgo para gue estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes
mercados y 2 |as actividades de la Compafifa.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos y una descripcidn de fas medidas de
mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia.

15.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debide 2 que la Compafia
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
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Compafifa manteniendo una combinacidén apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa
variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compafifa se produce cuando un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con su abligacion contractual y Ia fuente principal de este riesgo
son las cuentas por cobrar comercigles. La mayor parte de los clientes de la Compafiia son
personas naturales v sociedades. Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad
dado que la cuenta por cobrar se genera cuando se ha traspasado los riesgos v beneficios de las
productos comercializadas por la Compafifa. En adicion, se aplica una politica de suspension de
ventas cuando existen retrasos en los pagos por parte de los clientes, suspensién que se levanta
una vez que se ha cumplido con los pagos pendientes.

15.4 Riesgo de liguidez

La Gerencia General es la gue tiene la responsabilidad final por la gestién de figuidez y ha
estabtecido un marco de trabajo apropiado para manejar los requerimientos de financiamiento a
corto y mediano plazo, asi como ia gestion de liquidez.

Riesgo de capital

La Compaiila gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldes de deuda y patrimonio.

16. PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

i6.4

i6.5

Capital social - El capitai suscrito y pagado es de $ 502.000,00 dividido en 502.000 acciones con ¢n
valor nominal de un ddlar de los Estados Unidos de Ameérica, cada una, numeradas del uno al
quinientos mil dos, inclusive.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponibie para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva facultativa - Representa ia apropiacidn de utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo 2
resoluciones tomadas por la Junta General de Accionisias.

Superavit por revaluacidn de propiedades - Al 31 de diclembre de 2017 y 20186, corresponde a un
avalgo realizado por un perito independiente al edificio y terrenos de la Compafifa. La fecha de
vigencia del avallic es 2 de febrero de 2015 {ver Nota 7).

Resultados acurulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Utilidades distribuibles 717,580 490,841
Otros resultados integrales 33,988 26,972

Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIiF 284,517 284,517

Total 1,036,085 802,330



Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. Seglin
Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre de 2013, el saldo sdlo
podrd ser capitalizado en fa parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del tiltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liguidacién de la compafifa.

16.6 Dividendos - Segln Acta de Junta General de Accionistas del 15 de marzo de 2017, se autorizd el
reparto de utilidades por US5490,841.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domicitiadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de

menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a Iz renta.
INGRESOS

Un resumen de {os ingresos de la Compafiia es como sigue;

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Ingresos provenientes de venta de bienes 15,089,181 13,557,706
Ingresos provenientes de |a prestacion de servicios 1,642 1,600
Total 15,090,823 13,559,306

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
biciembre 31,

2017 2016
(en U.S. délares)

Costo de ventas 11,733,658 10,442,650
Gastos de venta 1,428,913 1,392,052
Gastos administrativos 688,322 647,545
Gastos de produccion 150,301 120,021
Total 14,001,194 12,602,308

Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. délares)

Sueldos y remuneraciones 809,119 727,831
Beneficios sociales 127,071 122,609
Mantenimiento 83,427 77,236
Aportes a la seguridad social 77,728 73,130

Arriendos 51,496 56,794



Transgorte

Impuestos

Gastos de gestién y viaje
Servicios basicos

Beneficios definidos

Pérdida en venta de propiedad
Promocion y publicidad
Utiles y suministros
Combustible

Seguros

Baja inventarics
Indemnizaciones

Otros

Honorarios

Capacitacion

Agasajos y premios

Provisién cuentas incobrables

Un detafle de gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

Sueldas y remuneraciones
Participacion a trabajadores
Depreciacion y amortizacion
Honorarios

Beneficios sociales

Seguros

Servicios basicos

Aportes a |2 seguridad social
Impuestos

Beneficios definidos

Gastos de gestidn y vigje
Mantenimienio
Combustible

Otros

Capacitacidn

Utiles y suministros

Total

Un detzlle de gastos de produccidn por su haturaleza es como sigue:

Arriendos

Sueldos y remuneraciones
Depreciacion

Material de empague
Mantenimiento

Beneficios sociales

43,495 45,929
32,853 39,648
38,617 32,066
23,529 31,007
55,937 28,049
12,000 -
12,899 24,616
17,055 14,700
13,195 12,512
7,786 25,239
6,216 15,449
8,320 7,364
6,387 6,751
556 7,554
240 4,795
987 1,845
- 36,928
1428913 1392052
Diciembre 31,
2017 2016

{en U5, dolares)

202,410 201,583
164,747 117,811
74,711 92,688
48,839 89,399
46,480 34,328
48,224 27,826
29,098 - 26,666
23,378 22,600
15,865 13,783
15,413 6,269
5,351 5,691
5,906 3,427
2,129 1,910
3,735 3,564
1,954 -
82 -
688,322 647,545

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

20,558 30,836
33,793 30,510
27,120 27,120
32,110 159,045
19,042 -

6,869 6,228



Aportes a la seguridad social
Servicios basicos

Beneficios definidos
Impuestes

Total

3,892 3,514
2,155 1,756
1,571 1,012
3,191 -
150,301 120,021

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldo, salarios y demas remuneraciones
Gasto planes de beneficios a empleados
Beneficios sociales e indemnizaciones

Totat

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

intereses bancarios del exterior

Intereses bancarios laczles

Impuesto a la Salida de Divisas

Servicios bancarios
Otros

Total

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

1,045,322 959,924
72,521 35,330
188,74C 170,529
1,306,983 1,165,783

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

56,323 61,608
77,957 93,752
42,087 60,330
16,763 26,103

33 .

193,163 243,793



19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones Comerciales

Durante el afto, la Compafila realizo las siguientes transacciones comerciales con partes

relacicnadas:

2017 2016
(en U.S. délares)

Compra de Inventario

Compa#ia:
C.\. Arclad Colombia S.A. 10,892,062 9,047,587

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados a partes relacionadas
2017 20616
{en U.S. délares)

Compafiia: {Nota 10)

C.I. Arclad Colombia S.A. 2,472,734 2,713,531

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (Abril 18 de 2018) no se
produjeron eventos que en opinidn de [z Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia el 15 de enero de 2018 y por la Junta General de Accionistas el 31 de marzo de

2018.
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