INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

Quito, 14 de marzo del 2008

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRODUCTOS AUTOADHESIVOS
ARCLAD S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2007 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, con un resumen de las politicas contables
significativas en uso.

2. La gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de conformidad con lo que establecen las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) de aplicacién obligatoria, para el registro contable, preparacion y presentacion de estados
financieros a la Superintendencia de Compafilas. Esa responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros, que no contengan distorsiones significativas
causadas por fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas, de
acuerdo con las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros anexos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador, las cuales requieren que la auditoria sea
planificada y realizada para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas de caracter importante. Una auditoria comprende la ejecucion
de procedimientos para obtener evidencia de auditoria, a base de pruebas selectivas sobre
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. También Incluye una
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables; asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

4. En nuestra opinion; los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de PRODUCTOS AUTOADHESIVOS
ARCLAD S A, al 31 de diciembre de 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en
el patrimonio de los accionistas y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con practicas y normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

5. La administracion de la compatfiia, a la fecha de este informe no cuenta con el correspondiente
estudio de Precios de Transferencia, este se encuentra en proceso de elaboracién, cuyos
i iere seran registrados una vez que se cuente con el referido estudio.

~ /kc’oo. SEGUNE0 ALBR~.__
AUDITOR EXTERNO Registro Nacional de

CPA No. 17.028 Auditores externos No. 382
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PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

BALANCES GENERALES
(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y bancos .

Inversiones

Cuentas por cobrar - clientes, (Neto)
Cuentas por cobrar — empleados
Cuentas por cobrar — varios
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Terrenos

Edificios

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacion

TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS

menos: Depreciacién acumulada

TOTAL DE LOS ACTIVOS FIJOS, (NETO)

OTROS ACTIVOS

Activos diferidos

menos:. Amortizacion diferidos
Otras - Cuentas por cobrar

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL DE LOS ACTIVOS

NOTAS

N N, AW

10

31 de diciembre

2007 2006
39.897 154.335
783 721
928.189 1.053.220
2.541 4.161
80.922 55.993
843.362 525.458
1.895.664 1.793.888
122.991 122.991
154.547 154.547
43.361 26.941
27.401 25.691
14.771 42.977
26.862 24.457
389.933 397.604
69.557 86.131
320.376 311.473
3 1.787

- 972

- 30.000

3 30.815
2.216.043 2.136.176

VER, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Continda...
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PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

BALANCES GENERALES
(Expresados en U.S délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores

Obligaciones bancarias

Obligaciones con el IESS

Obligaciones con el SRI

Obligaciones personal

Otras cuentas por pagar

TOTAL DE LOS PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS A LARGO PLAZO

Obligaciones bancos del exterior
Provisiones patronales

TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO
TOTAL DE LOS PASIVOS
PATRIMONIO

Capital social
Reservas

Utilidades acumuladas de ejercicios anteriores

Utilidades del ejercicio, (NETO)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DE LOS PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS

1
12
13
14
15
16

17

18
19

20

31 de diciembre

2007 2006
919.443 977.219

- 25.824

5.200 5.239
67.359 61.124
47.593 43.943
10.952 5.215
1.050.547 1.118.564
450.000 450.000
4.810 6.444
454.810 456.444
1.505.357 1.575.008
150.000 150.000
219.774 200.611
168.447 53.786
172.465 156.771
710.686 561.168
2.216.043 2.136.176

VER, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en U.S délares)

NOTAS
INGRESOS
Ingresos operacionales 2
Ingresos no operacionales 2
TOTAL INGRESOS
menos: Costo de ventas 23

UTILIDAD BRUTA
menos: GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos generales
Gastos de ventas
Gastos de la sucursal
Otros gastos

Gastos financieros

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

menos: Participacion a trabajadores (15%)
impuesto a la renta (25%)
Transferencia a Reserva Legal

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

31 de diciembre

2007 2006
3.625.327 3.633.999
31.929 6.820
3.657.256 3.640.819
2.888.304 2.873.102
768.952 767.717
196.052 291.768
179.855 110.610
42.674 41.140
3.118 3.426
45.435 46.190
467.135 493.134
301.817 274.583
45.273 41.188
64.916 59.205
19.163 17.419
172.465 156.771

VER, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
(Expresados en U.S. délares)

31 de diciembre

NOTAS 2007 2006

CAPITAL SOCIAL
Saldo al 1 de enero 150.000 150.000
TOTAL CAPITAL SOCIAL 18 150.000 150.000
RESERVA LEGAL
Saldo al 1 de enero 25.908 2.513
Asignacion en el periodo 19.163 23.395
TOTAL RESERVA LEGAL 45.071 25.908
OTRAS RESERVAS
Reserva facultativa 30.092 30.092
Reserva de capital 27.072 27.072
Reserva por valuacion 117.5639 117.539
TOTAL OTRAS RESERVAS 174.703 174.703
TOTAL RESERVAS 19 219.774 200.611
UTILIDADES ACUMULADAS DE EJERCICIOS

ANTERIORES
Saldo de utilidades acumuladas del ejercicio 53.786 59.762
Entrega de utilidades a accionistas (42.110) -
Transferencia de utilidad neta del ejercicio 156.771 -
Asignacion a Reserva Legal - ~ (5.976)
TOTAL UTILIDADES ACUMULADAS 168.447 53.786
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
Resultados del ejercicio 301.817 274583
Participacion a trabajadores (15%) (45.273) (41.188)
Impuesto a la renta Compafiias (25%) (64.916) (59.205)
Transferencia a Reserva Legal ~(19.163) (17.419)
TOTAL UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 20 172.465 156.771
TOTAL DEL PATRIMONIO 710.686 561.168
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PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
(Expresado en U.S. dé6lares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes y otros

Pagado a proveedores y otros

Participacion a trabajadores

Obligaciones IESS e impuestos

Otros egresos

Otros ingresos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de activos fijos

Por valuacion de activos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Obligaciones bancarias

Obligaciones a largo plazo

Inversiones

Dividendos pagados a accionistas

EECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ATIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Incremento / disminucién durante el afio
Al inicio del afio

A FIN DE ANO

Continua...

31 de diciembre

2007 2006
3.750.358 3.273.112
(3.703.681) (3.157.268)
(41.187) (14.159)
(58.720) (31.957)

- (3.426)

31.929 6.820
(21.301) 73.122
(23.537) (138.913)
- 117.539
(23.537) (21.374)
(25.824) 7.682
(1.634) 3.315
(32) (54)
(42.110) -
(69.600) 10.943
(114.438) 62.691
454.335 91.644
39.897 154.335
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PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

(Expresados en U.S. délares)

31 de diciembre

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad Neta 172.465 156.771
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Proveniente de (utilizado en) actividades de Operacion:
Depreciaciones 14.634 20.505
Amortizaciones — Otros activos 30.812 110.594
Reserva Legal 19.163 17.420
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 125.031 (360.887)
Otras cuentas por cobrar (23.309) (19.227)
Inventarios (317.904) (158.879)
Proveedores (67.776) 246.932
Otras cuentas por pagar 5.737 4513
Participacion a Trabajadores 4.086 27.029
Obligaciones IESS e Impuestos 6.196 27.247
Obligaciones con el personai (436) 1.104
Total de los cambios en activos y pasivos (258.375) (232.168)
Total de los ajustes (193.766) (83.649)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion {21.301) 73.122
TRANSACCION SIN MOVIMIENTO DE EFECTIVO
(incremento, mediante reservas por valuacién de activos) - 117.539
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PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LA COMPANIA

PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.", es una compafiia constituida en el Ecuador el
20 de diciembre de 1994 con escritura publica celebrada en la Notaria Décimo Séptima del
Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil, el 17 de enero de 1995. Cuenta con autorizacion
de la Superintendencia de Compafias de conformidad con la Resolucion No. 95.1.1.1.0027 del 9
de enero de 1995.

El domicilio principal de la compafiia es la ciudad de Quito, ha sido creada para 50 afios de
actividad a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil. El plazo puede prorrogarse
por otro u otros de igual o0 menor duracién sobre la base de una resolucién adoptada por la Junta
General de Accionistas.

La actividad principal de la compafiia, esta orientada a la fabricacién de material autoadhesivo, su
comercializacion, representacion y distribucion a las industrias gréficas del pais, con la
prestacion de servicios y asesoria técnica en esa area.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por la compailia se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, (NEC) establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, para el registro de transacciones,
elaboraciéon y presentacion de estados financieros, por parte de las entidades sujetas al control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

A partir del 1 abril del 2000 la compafiia registra sus transacciones en USS. délares de los
Estados Unidos de América.

A continuacién se presentan las principales politicas contables seguidas por la compafiia en la
preparacion de sus estados financieros.

CAJA - BANCOS

Revela el efectivo disponible en las cuentas de caja y bancos en la oficina matriz y sucursal.
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES VARIOS

Esta constituido por los saldos de cuentas por cobrar a clientes locales, sobre la base de facturas
emitidas, que son recuperables en el curso normal del ejercicio operativo. La compariia mantiene

sus registros contables de conformidad con las normas y practicas -contables vigentes y términos
normales del comercio en general.
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23

24

25

INVENTARIOS

Los inventarios de la compafiia estan representados por mercaderias adquiridas a proveedores
del exterior; estos son valorados mediante el sistema de inventario permanente, cuyo valor
ajustado no excede a los valores de mercado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo histérico de adquisicion.

ACTIVO FIJO Y DEPRECIACION

Los activos fijos de la compafila se revelan al costo histérico de adquisicién en USS. Doélares; una
vez producida la venta o retiro el valor de esos activos son descargados de las cuentas
correspondientes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias en los activos se cargan
directamente a los resultados del afio.

Los activos fijos son depreciados sobre la base del método de linea recta, en funcién de la vida util
estimada de los activos, cuya vida util oscila entre § y 20 afios y los porcentajes sefialados en el Art.
20 numeral 6 literal a) del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo y
sus reformas vigentes.

Edificios 5%
Muebles y enseres y, equipo de oficina. 10 %
Vehiculos. 20%
Equipos de computacion. 33%
PATRIMONIO

De conformidad con disposiciones legales de la Superintendencia de Compafiias se registra el
capital social de la compafifa, las reservas acumuladas por reserva legal y las reservas de
capital que incluye las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria por efecto de la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria y la Norma de
Contabilidad (NEC 17). También incluye las cuentas de resultados de ejercicios anteriores y del
ejercicio actual.

RESULTADOS
Los ingresos por ventas de autoadhesivos, son reconocidos en los resultados del ejercicio

econémico sobre la base de la emision de la factura de venta. Los gastos iguaimente son
reconocidos y registrados una vez efectuadas las transacciones correspondientes.

CAJA BANCOS ' (en U.S. délares)
2007 2006
Al 31 de diciembre registra:
Caja general 32.079 45414
Caja general - sucursal 4775 -
Caja chica - oficina 200 200
Caja ventas 50 50
Caja chica - sucursal 100 100
Bancos locales 1.911 86.870
Helm Bank Miami C. 782 21.701
TOTAL 39.897 154.335
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INVERSIONES
Al 31 de diciembre registra:

CORPEI
TOTAL

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Cuentas por cobrar - clientes
Menos: Provision de cuentas incobrables (1)

TOTAL

(en U.S. délares)

2007

753
753

980.959

(562.770)
928.189

(1) La provision acumulada registrada los siguientes movimientos:

Saldo inicial
Incrementos, (NETO)
Bajas

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Juan Fernando Tobar
Vilma Morales

Daniel Santiago J.
Fabricio Pastor
Milton Pérez

César Alfredo Proario
Boris Lobato

Elaine Reascos
Kléber Rodriguez
Otros

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR VARIAS

Retencién en la fuente
Crédito tributario
Gastos anticipados
Arq. Amando Teran
Eleodoro Vega
Hamburg Sud
Eskala Arq. José
Otros

TOTAL

(56.643)
(9.809)
13.682

__(52.770)

448
470

450
300

100
773

2.541

45.526
24.373
5.065
1.140

4.828
s

2006

721
721

1.109.863

(56.643)
1.053.220

(45.802)
(10.841)

(56.643)

1.200
350

800

1.352
116
200
100

43

4.161

41.226
4.855
6.712

400
1.000
927
873
55.993
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8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre registra:

Mercaderias — autoadhesivos — Matriz
Mercaderias — autoadhesivos - Sucursal
Importaciones en transito
Mercaderias en Transito

TOTAL

9. ACTIVOS FJOS (NETO)
La evolucion del activo fijo, se presenta a continuacion:

Saldo a comienzo de afio (Costo)

Incrementos por adquisiciones

Bajas

Activos fijos a costo histérico

Depreciaciones acumuladas
Saldo a fin de afto (Neto)

(en U.S. d6lares)

2007 2006
665.316 507.038
18.442 18.413
207 7
159.397 -
843.362 525.458
397.604 258.691
23.527 145.066
(31.636) (6.153)
389.933 397.604
(69.557)_ " (86.131)
320.376 311.473

(1) En el periodo 2006 la compafiia registra una valuacién a valores de mercado, incrementando el costo
del terreno y edificio de conformidad con el informe de avaltio practicado por un perito independiente, con

crédito al patrimonio, cuenta: (Reserva por Valuacién) 117.539 USD.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Engoma Adhesivos (1)
TOTAL

11. PROVEEDORES

Arclad — Colombia
Arclad - Colombia (mercaderias en transito)
Arclad — Colombia (regalias)
Emaser — Espafia
Arion - AFD
HT Graphic — China
TOTAL

12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Bancolombia Internacional
TOTAL

- 30.000
- 30.000
760.046 842.185
127.484 -
- 52.078
. 71.118
- 11.838
__ 31913 - -
919.443 977.219
- 25.824
- 25.824
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13.

14,

15.

16.

17.

18.

OBLIGACIONES CON EL IESS
Al 31 de diciembre registra:

Aportes IESS.

Fondos de reserva

Préstamos IESS.
TOTAL

OBLIGACIONES CON EL SRI

IVA.

Retencién en la fuente

Impuesto a la renta Compaiiia (25%)
TOTAL

OBLIGACIONES - PERSONAL

Decimotercero sueldo

Decimocuarto sueldo

Participacion a trabajadores (15%)
TOTAL

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Anticipos de clientes
Diners Club S.A.
Gastos por pagar
Otros

TOTAL

OBLIGACIONES BANCOS DEL EXTERIOR

Bancolombia - Panama / Obligacién No. 11006147 (1)
Bancolombia - Panama / Obligacion No. 11006148 (2)

TOTAL

(en U.S. d6lares)

2007 2006
1.695 1.662
2.914 3.188
591 389
5.200 5.239

- 1.095

2.444 824
64.915 59.205
67.359 61.124
859 1.703
1.461 1.063
45.273 41.187
47.593 43.943
90 1.433
10.070 2699
414 428

378 655
10.952 5.215
300.000 300.000
150.000 150.000
450.000 450.000

(1) Renovacion registrada en Banco Central, vence el 26/jun./2008., tasa libor 5.375 mas 3,75%.
(2) Renovacion registrada en Banco Central, vence el 28/jun/2008, tasa libor 5.375 mas 3,75%.

CAPITAL SOCIAL

Productos Autoadhesivos ARCLAD S.A. — Colombia

Sergio Garzén Ch.
TOTAL

120.000

30.000
150.000

120.000

30.000
150.000
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19.

20.

21,

La Compaiiia registra el capital social de 150.000 US. Délares, equivalentes a 150.000 acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una. EI 80 % del capital social pagado corresponde a
Productos Autoadhesivos ARCLAD - Colombia y el 20% a Sr. Sergio Garzén Ch.

RESERVAS (en U.S. délares)
2007 2006

Al 31 de diciembre registra:

Reserva legal (1) 45.071 25.908

Reserva facultativa 30.092 30.092

Reserva de capital (2) 27.072 27.072

Reserva por valuacion 117.539 117.639
TOTAL 219.774 200.611

M | a Ley de Compatiias establece que de las utilidades liquidas, se destine un porcentaje no menor
de un 10%, para formar la Reserva Legal hasta alcanzar el 50% del Capital Social, esta reserva no
esta disponible para el pago de dividendos pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas. _

@ Incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria. El saldo de esta cuenta puede ser total o parcialmente capitalizada, igualmente no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Las Cuentas; Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria, registran los
ajustes efectuados por efecto de la aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria y la aplicacion de
la Norma Ecuatoriana NEC 17, al ponerse en vigencia el esquema de dolarizaciéon en nuestro pais, a
partir del 1 de abril del 2000.

UTILIDADES DEL EJERCICIO, (NETO)

Utilidades del ejercicio 301.817 274.583
Participacion a trabajadores (15%) (45.273) (41.187)
Impuesto a la renta (25%) (64.916) (59.205)
Reserva legal (19.163) (17.419)

TOTAL 172.465 156.771

De conformidad con las disposiciones legales de caracter tributario; de las utilidades
determinadas se destina el 15% a favor de los trabajadores y el 25% se cancela al (SRI) por
concepto de impuesto a la renta.

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre, registra:

Ventas - Oficina principal 3.057.015 3.133.332
Ventas - Sucursal 589.073 531.271
TOTAL VENTAS 3.646.088 3.664.603
Devoluciones y descuentos en ventas (20.761) (30.604)
TOTAL VENTAS (NETO) 3.625.327 3.633.999
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22. INGRESOS NO OPERACIONALES (en U.S. délares)

2007 2006
Al 31 de diciembre registra:
Intereses ganados 22.006 532
Otros 9.923 6.288
TOTAL 31.929 6.820
23. COSTO DE VENTAS
Oficina principal 2.451.215 2.487.938
Oficina sucursal 437.089 385.164
TOTAL 2.888.304 2.873.102

24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

A la fecha de emisidon de este informe, la compafiia no dispone del correspondiente estudio de
Precios de Transferencia correspondiente al periodo 2007. Por lo expuesto no es posible a
lafecha, estimar razonablemente los efectos de este asunto sobre los estados
financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007. Los eventuales efectos
impositivos derivados de la normativa que podrian originarse de las operaciones efectuadas con
sus partes relacionadas si los hubiere, seran registrados una vez que cuente con el estudio sobre
Precios de Transferencia.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido desde el 1 de enero hasta el 14 de marzo del 2008, fecha de emision
del presente informe, no se han producido eventos que a criterio de la administracién de la compaifiia,
puedan tener algin efecto en los estados financieros examinados.
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