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Audit 
BUREAU 

ADOR      
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Atos Señores Accionistas de 
PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLADS A. 

Opinión 

Hemos aucitado los estados financieros cue se adjuntan de PRODUCTOS AUTOADHESIVOS 
ARCLAD SA, que comprender el estado ce sivacion firanciera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspond entes estado de resultado integral ce cambios en el patrimonio neto y de fujos ae efectivo 
por el año terrmado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas 

explicativas 

En nuestra opimón los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en:odos los aspectos 

materiales, la situacion financiera de PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD SA al 31 de 
diciembre cel 2018, así como sus resultados y sus flujos de efectivo corresponcientes por el año 
termmado en esa fecha, ce conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NNF) y disposiciones establecidas por la Super rtendencia de Compañias, Valores y Seguros 

Bases para nuestra opinión 

Nuestra auditoría “ue efectuada de acuerdo con las Normas Interraciorales de Auditoria (MIA) 
Nuestras responsabliidades bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccior de 
Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros de nuestro mforre Somos 
indepercientes de la Compañía de acuerdo con las disposiciones del Código de Ética para Contadores 
públicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales ce Etica (IESBA por sus sig.as en ingles) 
y las disposiciones de independencia de la Supenmencencia de Compañlas, Valores y Seguros cel 
Ecuador y hernos cumolido con nuestras otras responsanilidades étcas en conformidad con estos 

requistos Consideramos que la evdencia de auditoria que hemos obtermdo es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra cpirion. 

Otros asuntos 

  

Los estados financieros de la compañía correspondientes al ejercicio economico 2017 fueron auditados 

por otros auditores independientes, quienes con fecha 23 ue abril de 2018 expresaron una op nion sin 
salvecades sobre dichos estados financieros mismos que se presentan con propositos comparativos 

Información Presentada en Adición a jos Estados Financieros 

  

La Admimsración es responsable por la preparacion de información adicional, la cual comprende 
Informe arual de los Acministradores a la Junta de Socios 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañra no incluye aicha informacion y no 

expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma. 

En vinculación con la aucitoría de los estados financieros ruesira respensabilidao es leer el Informe 

anual de los Administradores a la Junta ae Socios y, al hacerlo considerar si esta informacion contiene 
inconsistencias materiales en relacion con los estagos “inancieros o con nuestro conocimiento oblenido 
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente ncorrecia 

Una vez que leamos el Informe anuzi de los Acramustradores a la Juria de Socios s: concluimos cue 
existe ur error material en esta información tenemos la obligación as repertar dono asunto a dos 

Encargados del Gotuerno de la Compañia 

  

9 9 O 
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Responsabilidad del Auditor para la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener ura seguridad razonable acerca de sí los estados financieros en su 

conjunto están hbres de errores matenales, ya sea por fraude o por error, y emir nuestra opimion 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoria realizada 
de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores matenales 
cuando existan Errores pueden surgir por fraude o error y se considera matenal si, indridualmente o 

en conjunto puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones economicas de los 
usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoría Adicionalmente 

- identificamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error. diseñamos y ejecutamos procedimuentos de audrtoria para responder a dichos 
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión El resgo de no detectar Un error material debido a fraude es más elevado 
que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar 
colusion falsificación, omistones delberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o 

vulneración del control interno 

- — Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias. pero no con el 
propósito de expresar una opmión sobre la efectividad del control mterno de PRODUCTOS 

AUTOADHESIVOS ARCLAD SA, 

- — Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y st las estimaciones contables 
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable. 

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida concluir $1 
existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD 
SA para continuar como negocio en marcha Si concluimos que existe una incertdumbre 
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar 
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida 

hasta la fecha de nuestro nforme de auditoría, sin embargo eventos o condiciones futuros 
pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento 

- — Evaluamos la presentación general la estructura y el contemdo de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de ta Compañía respecto a, entre otros asuntos, 
el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, así como 
cualquier deficiencia significativa de control mterno que identificamos en el transcurso de la auditoria. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administración de la Compañia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de Información Financiera 
- NHF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). así como del control 
interno que la Admimustracion de la Compañía considere necesario para permitr la preparacion de 
estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o errar. 

En la preparación de los estados financieros la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañia para continuar como un negocio en marcna, revelando según corresponda, los asuntos



relacionados salvo que la Admumstracion se proponga hau dar la Compañía o cesar sus operaciones 

o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo 

La Administracion y los Encargados del Gobierno son responsanles ae supervisar el proceso de 

presentacion de los míormes financieros de la Compañia 

informe sobre otros requerimentos legales y normativos 

Nuestra opinion sobre el cumolimiento de opiigaciones tributarias por el ejercicio fiscal terminado al 34 

de diciembre de 2018 se emite por separado 

Registro no, $0 páLesT 
A AA 

Ti     
Qurto 31 de epero del 2019



PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLADSA, 

(Quito — Ecuador) 

Estado de Sluacion Financiera 
31 de diciembre de 2018 

(Con cifras comparativas de 2017) 

(En dolares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

          

  

  

  

  

  

  

NOTAS 2018 2017 

ACTIVOS 

Activos Cornentes 

Efectwo en caja + Darcos 8 USs “57 869 210912 

Actwos financie-0s 
Cuentas por cobra” - comerciales y otros deuto”es 2 4 960.674 4 168437 

hwenteros -0 2 164 337 1888178 
Actes pos impuestos cornentes er 392758 £02473 

Toral Activos Corsentes 7576 136 5 629 941 

Actwos no Cornentes 
Mobiliario y equipos 180 12 5 032 344 2014 125 

Otros actos no cor entes 13 3528 27024 
Activos gor impuestos dife" dos 18 12446 

Total 4ctvos Mo Coriertes 1 973 418 2,041 148 

TOTAL ACTIVOS US$. 2649 554 857: 080 

PASIVOS 
Pastos Comientes 

Cuentas por paga” - comerciales v otros acreedores 15 US$ 3.210 387 2745825 
Préstamos 15 33 695 554 840 
Beneña:os e empleados a corto piezo 17 326 "22 212 978 
Pasos por impuestos comentes 11 35 658 35.996 

Total Pasivos Corentes 3 6ña 850 3526 427 

Beswos no Corientes 
Beneficios e empleados a lago dlezo 8 234 407 202.023 
Prestamos bancanos. ZE 11593 015 11183149 

Toral Paswos No Comentes —E2Ta23 1385172 
SOTA. PASIVOS 3 43229" 423089 

PATRIVOMO DE LOS ACCIOMSTAS 
Capa soc! 12 502.000 502 009 
Reserva legal 19 319723 310 723 
Reserva facultativa 19 11053 826 1053626 

Suneraut po” valuación 18 834.087 834 037 
Resubaros acumvlados 19 1516278 : 038 088 

Tol Patamo no de los ACCOns'as 227.283 IT AT 

JOTAL PASIVOS MAS PATRIMON Q Ss 9.648 554 3.67, 690 
                  

   
Sergio Garzón Chavarriaga Enleha Yanchepax Almach 

Representante Legal Contadora General



PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A. 

Estado de Resultados Integrales 

Año que termino el 31 de diciembre de 2018 

(Con cifras comparativas de 2017) 

(En dólares de los Estados Unidos de America) 

  

  

  
  

  
     
        

  

Notas 2038 207, 

Ingresos Operacionales 20 uss 15583099 Y “5090823 

Costo delas ventas 2 (52.648 237) /_ 111733 658) 
Utuiidad oruta en ventas 4134862 Y 3357165 

Gastos de ventas 2 (1365945) -— (1.426918) 
Gastos de administracion 7 (824 850) (688 322) 
Gastos de producen 2 (07528 (150301 
Gastos financieros 22 (208 826) - (193 1837 
Otros (mgresos) gastos neto 23 2868 37 109 

Totel gestos (2.582 177, 12 423 500) 

Manos 

impuesto a la renta comente 24 z 1275 986) 
impuesto a la renta orferigo 24 - 
Total Impuesto a te tente (215 9881 

Utlded del año 55 747,589 

Ofros resultados integrales 
Uttdad integral 7285 7016 

Total resultado del año 8 ae 

  

  

  

    
   / 

7 
tecdeta 

A 
Sergio Garzón Chavarriaga 

Representante Legal 

   
Eulélia Yanchápax Almach: 

Corradora General
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PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A 

Estado de Flyjos de Efectivo 
Año que termino el 31 de oiciembre de 2018 

(Con cfras comparativas de 2017) 

(En dólares de los Estados Lindos de Ámerica) 

  

  

  

  

  

2018 2017 

Elujos ce efecto de las actividades de operacion 

Efecuvo recibido oe clientes uUS5 15867 757 14 994 849 

Esectivo pagado a proveedores empleados y otros (14 141472) (03 312 457) 

fectivo utizado en las operaciones 726 285 1 682 392 

Intereses pagados (104 280) (134 280) 

Intereses recibidos 8 781 27 602 

impuesto a la renta (378 611) (215 986) 

Particioacion trabajadores (272 238) (184 747) 
Otros gastos neto (29 306; (42 369) 

775658 529 780, 

Efecuvo neto uttizado en las achvidades de operacion 250 631 4 152.612 

Fíujos de efectwo de las actividades de inversion 
Adquisicion de mobihano y equipos (85 085) (252 402) 
Adquisición de hcencias de sofiware z z 

Efectivo neto utilizado en las ectvidaces de inversion (55 085) (252 402) 

Flyos de efectvo de las achuidades de nanciacion 
Financiacion por prestamos 7 100 000 - 
Pago de prestamos (1231 029% (215 680) 
Incremento (aisminucion) en prestamos a accionistas - (220 797) 
Pago de dvioendos (717 580) (490 841) 
Otras entradas de efectivo por financ:armiento z z 

Efecto neto provisto por las actividades de financiacion (848 609) (947 2981 

Aumento (disminucion) neto del efectivo durante el penado 46957 (47 08) 

Efectivo al F1tco del periodo 119.912 158 000 

Efectivo al final del periodo US$ 157 868 110 912 
  

4 

  

y 
LS legoferH 

  

/ / 
A 

Sergio Garzon Chavarnega 
Representante Legal 

  

Eulalia Yanchapex: Almachi 

Contadora Genera!



PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD SA. 

  

PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A. 

Notas a los Estagos Financieros 
Año que termino el 31 de ciciembre de 20148 

(Con ctras comparativas de 2017) 
fEn dolares de los Estados Unidos de Amenca) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓNICA 

+ Nombre de la Entidad 
PRODUCTOS AUTOADMHESIVOS ARCLAD 5 A 

+ RUC de la Entidad 
1791283465001 

+ Domicilio de la Entidad 
Jose Andrade Oe1-298 y Juan de Selts, Cantón Quito, Provincia de Pichincha 

+ — Forma tegal de la Entidad 

Sociedad Anónima 

> País de incorporación de ía Entidad 
Ecuador 

>» Descripción de la naturaleza de las operaciones de la Entidad 

PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A. "La Cormpaña' se constituyo 
median:e esentura púbhica celebrada en la cudad de Quito, el 20 de d ciembre de 1994 
y su objsto social principal es el recubrimiento de dos o mes sustratos con sikconas y 

adhesivos u otros materiales para luego laminanos y producir un material autoadhesivo 

IMPORTANCIA RELATIVA 

La Compañia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criteno 
cumplen sus propias consideraciones de importancia relatva con el fin de asegurar cue los 

estados financieros pohticas contenles y notes, reflejan la preparación y revelacion de todos los 

hechos y crcunstencias relevantes 

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 

Las notas alos estados financieros se encuentran presertadas de manera sistematica en funcion 
a su comprensibilidad y comparabilidad cada parta significativa del Estado de Situación 

Emanciera, Estado de Resuitedos y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el 
Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota Cuando sea 

necesaria una comprension adicional a la sruación financiera de la Compañia, se presentaran 

partidas ad cionales encabezados y suviotales en los estados financieros 

PRINCIPALES POLFTICAS CONTABLES 

Ura desenpcion de las principales poluices contables ul zadas en la preparacion de sus estados 
financieros se presenta a continuación 

4 1 Declaracion de cumplimiento 

Los estaaos financieros han sac prepaiacos «e conformcad con las Normas 

Interracionales de informacion Financiera (NHF), emitidas por el Consejo de Normas 
Intemecionales de Contabilidad ((ASB)



PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLADS A 

  

4.2 Base de Preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórica con 
excepcion de ciertas paridas que son medidas a sus valores razonables 

El costo historico está basado generalmente en e: valor razonable ce la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonabíe es el precio que se *ecib rta por vender un activa o el valor pagado para 
transferr un paso ertre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion, 

indepencientemente de sí ese Drecio es directamente observable o estmado utiizando 
otra técnica de valoracion 

4.3 Medición de los valores razonables 

De acuerdo a NIF No 13 “Medición de Valor Razonable” se entienas al "valor razonabte* 
como el precio que se recipiria por la venta de un activo o se pagana por la transferencia 

de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado principal (o más ventajoso) en 
la fecha ce la medicion en condiciones de mercado presentes (es decir Un precio de 
salida) irdependientemente de si ese precio es observable directamente o estimado 
utilizando otra tecnica de valoracion 

Cuando se utiizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de entrada 
observables relevantes y minim.Za el uso ue datos de entrada no observables Cuando un 
activo 0 un pasivo medido a valor razonable uene Ln precio comprador y un precio 

vendedor el precio dent:o del diferencial de precios comprador-vengedo" que sea el más 
representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizará para medir el valor 

razonable ndeperdientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquía 
del valor razonable 

Adicionalmente a efectos de informacion finarciera, las mediciones efectuadas a valor 
razonatie se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado ce importenaia de los 
Ímsumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 
contmuacion 

  

Nivell_ Son brecios cotizacos (sin ajustar) en mercados activos para activos O pasivos 
identicos que la entidad puede acceder a la “echa de medicion. 

Nivel 2 Insumos distntos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el aci vo o pasivo ya sea directa (precios) o indirectamente (dervados 
de los precios). 

Nivel 3 Valoración mediame tecnicas en tas oLe se utilizan variables sigmficativas no 
obtenidas de daos observables en el mercado 

4.4 Pronunciamientos contables y su aplicación 

Los siguientes pronuaciam,entos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (¡ASB s:gles en ingles) 

Fecha de aplicación 

  

  

Normas obligatoria 

NIF 2 astrumentos Financieros % de enero de 2018 

NHUF 15 "Ingresos precedentes ce contratos con 1 de enero de 2018 
crentes" 

CINUF 22 "Transacciones en moreda extranjera y 1 de enero ce 2018



PRODLOTOS AUTOADHESIVOS ARCLADSA 

  

contrapresiaciones anteipagas" 

NIF 16 "Arrendarmentos 1 08 enero de 2019 

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones” % de enero de 2018 

Enmienda a NIF 4 "Contratos se seguros" Enfoque de superposición 

efectivo cuando se 
aplica por primera vez la 

NHF 9 Enfoque de 
aplazamiento efect vo para 

períodos anuales 
imciados en o después del 
1 de enero de 
2018 y solo esián 

dispombles durante tres 
años despues de esa 
fecha 

NIC 28 "inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018 
conjuntos” 

NIC 40 "Propiedades de inversión” 1 de enero de 2018 

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y 1 de enero de 2018 
negocios conjuntos” 

Enmienda a NIIF 1 "Adopción por Primera Vez de las 1 de enero de 2018 

Normas Internacionales de Información Fmanciera” 

CINIF 23 * inceradumbre sobre tratanientos de los 1 de enera de 2019 
krpuestos a los Ingresos" 

NUE 17 “Contratos de Seguros” 1 de ene“o de 202* 

Enmuendas a NIIF 9 "Instrumentos Financieros" * de enero de 2019 

Envrienda a NIC 23 "Inversiones en asociadas y Aplazadas indefin camente 
negoc.os conjunzos” y NIF 10 "Estados Financieros 

Consolidados 

NIIF 9, “Instrumentos financieros”, 

Cuya version final fue emitida en juho de 2014 Modifica la clasificacion y medicion de los 
activos financieros e introduce un modelo 'mas prospectivo' de perdidas crediticias 
esperages para la contab lidad del cetenioro y un enfoque sustancialmente reformado para 
la contebilidad de coberturas Las entidades también tendran la opcior de aolicar en forma 

anticipada la contabihdad de ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionados 
con el “nesgo crediticio promo para los pasivos finarcieros designados al valo: razonable 

con cambios en resultados sin apbcar los otros requermmentos de IERS 2 Su aplicacion 
es obligatoria a contar del 1 ce enero ce 2018 y su adooción entrcipaca es permitida 

NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. 

Emrida en mayo de 2014 es una nueva rorma que es aplicable s todos los contratos con 

ckentes excento arrendamientos insitumentos fnancieros y contrawos de seguros Esta 
nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilizades de NIE 18 y proporcionar 
un modelo que facilitará la comparabilidad de compañias ce diferentes industrias y 
regiones 
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Piogorcióna un nuevo modelo pera el reconocimiento de mgresos y requermmNenos mas 

detallados para contratos con elementos multiples Su api.cación es obligatoria a contar 

del 1 de enero de 20%8 y su acopcion antcipada es permulida 

CINIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Antrcipadas”. 

Emitida en diciembre de 2016 La Intermetacion aborda la forma ce dererminar la fecha 
de la transaccion a efectos ds establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento 
inicial del activo gasto o ingreso relacionado (o ta parte as estos que corresponda) en la 

baja en cuentas de un activo po monetano o pasivo no monetario aue surge del pago o 
cobre de la contraprestación anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de 

la transacción, corresponde al momento en que una entidad reconoce In.cialmente el 
activo no monetario O pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la 

cortraprestacion antiipada Si existen multiples pagos o cobros antimpados. la entidad 
determinará una fecha de la transacción para cada pago o cobro de la contraprestación 

anticipada La interpretación sera de aplicación obligatona para los ejercicios que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es permiboa 

NJIF 16 “Arrendamientos”. 

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicion de un contrato 
de arrendamiento y especifica el :ratamiento contable ce los activos y pasivos originados 
por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrencatario La nueva norma 
no difiere sigrificatvamente de la norma que la precede NIC 17 Arrendamientos, con 
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador Sin embargo, 

desde el punto de vista del arrendatario la nueva norma requiere el recorocimiento de 
activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos Su aplicación es 
ob'igatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su agooción anticipada es permit da st ésta 
es adoptada en conjunto con MHF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Ehentes" 

Enmienda a NIF 2 “Pagos basados en acciones”. 

Emitda en junio de 206 Estas ermiendas realizadas abordan las condiciones de 
cumplinuento cuando los pagos basados en acciones se loudar er efectivo. la 

clasificac.ór de trarsacciones de vagos basados en acciones netas de retención de 
impuesto sobre la renta y la contabilización de las modificaciones realizadas a los terminos 
de los contratos que modifiquen la clasificación de pagos hquigados en efectivo o 

hiquidados en acciones de patrimonio, 

En la entrada en vigencia de la modificación no es obligatoria la restructuracion de los 
estados financieros de ejercicios anteriores pero sy adopcion retrospectiva es permitida 
Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales gue 
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permite su adopcion anticipada 

Enmienda a NIF 4 “Contratos de seguros”, 

Ernitida en septiembre ce 2018 Este enmienda inwroduce las siguientes dos opciones para 
aquellas entidades que emitan contratos de seguros 

+ La exención :emporal y opcional de la aplicacion de la NEF 2 ta cual estara 
disponible para les entaades cuyas actividades están predominantemente 
conectadas con los seguro La excepcion permitira a las entidades que 
contmuen aplicando la NIC 32 instrumentos Finarcieros Reconocimiento y 
valorac on hasta el 1 6e enero de 2021 

>» El erfoque ce superoosicion e, cual es una opcion cisponible para las 
e£nudades que adoptan IFRS 9 y enmten contratos de seguros para ajusiar 
las ganancias 0 perdidas para determimados acíivos financieros el ajuste 
ebmina la volatilidad er valoracion de los msirumentos financieros que pueda 
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surgw de la aphicacior oe fla lFRS 3 permmendo reclasificar estos efectos del 

resultado del ejercicio al otro resultado integral 

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios que comiencen a 
partir del 1 ae enero de 2018 y su adopc.on anticipada es permitida 

  

NIC 23 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Esta modificación aclara que una entidad que es una organizacion de capital de “iesgo, u 
otra entidad que calfigue puede elegir en el reconocimiento inic:al valorar sus inversiones 

en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados St una 
entidad que no es en sí misma uns entidad de version tiene un mteres en una asociada 

O negocio conjunto que sea una entidad de inversion, puede optar por mantener la 

medicion a valor razonable aplicada su asoctada Las modificaciones deben aplicarse 
retrosvectivamente y su vigencia es a parhr del 1 de enero de 2018, permitiendose su 

aplicación anticipada 

NIC 49 “Propiedades de Inversión”. 

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes 
en construccion o desarrollo en bieres de inversión, indicando que la reclasificación debe 
efectuarse cuando la propiedad cumple, o ceja de cumple, la definición de propiedad de 
inversión y hay evidencia del cambio en el uso del bien Un cambio en las intenciones de 
la administración para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en 
el uso Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a parbr 

del 1 de enero de 2018 permiiéndose su aphcacion anticipada 

Enmienda a NIC 23 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NilF 10 

"Estados Financieros Consolidados”. 

Emitida en septiembre de 2014 Estas enmiendas abordan una mconsistencia reconocida 
entre los reguenmuentos de NIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la 
aportacion de bienes entre un .nversor y su asociada o negocio conjunto Establece que 
cuando la transacción involucra ur negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiane 
o no) se reconoce una garancia o una pérdica completa Se reconoce una ganancia O 

pérdida parcial cuando la transacción involucra ectvos que no constituyen un negocio, 

incluso cuando los actos se encuentran en una subsidiama La fecha de aplicación 
onligatoria de estas modificaciones está por ser determimada debido a que ej ¡ASB planea 
una irvestgación profunda que pueda resultar en una simplificación de contabilidad de 

asociadas y negoc.os conjuntos Se permite su acopcion inmediata 

Enmienda a NIF 1 "Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera” 

Elimina las exenciones de corto plazo contenidas en los varágrafos E3-E7 de la NIF 1 
porque ahora no sirven a su propos to 

CINIE 23 * Incertidumbre sobre tratamientos de los impuestos a los ingresos”. 

Emmbda en junio de 2017 Esta mterpretación aclara la aphcación de los crtenos de 
reconocimiento y medición requeridos por la NIC *2 Impuestos sobre la rema cuando 
existe incerudur"bre sobre los trateruenios fscales Se aplicara esta interpretación para 

los periodos anuales que comierces a partir cel 1 de enero de 2018 

NIF 17 “Contratos de Seguros * 

Ernrtida en mayo de 2017 Este estandar de contabil dad integral para contratos de seguros 

cubre el reconocimiento la mecgicion, presentación y d vulgacion Una vez entrada en 
vigencia sustituta a la NNF 4 Contratos de Seguro emrtida en 2005 La nueva norma aplica
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a todos los tipos ce contratos de seguro independientemente del tipo de enurad que los 

emilen 

La NIF 17 es efecuva para periodos de reporte que empiezan en o despues de 1 de enero 
de 2021, con cifras comparativas recuerdas, se permite la aphcación siempre que la 
entidad tembien aphque la NIF 9 y la NHF 15 

Enmuenda 2 NIF 9 “Instrumentos Financieros” 

Enmiendan los requermuentos existentes en la NHE 9 en relación con los derechos de 
terminacion en orden a permitiria medicion a costo amortizado (o, depenarendo del mocelo 

de negocios a valor razonable atraves de otros ingresos comprensivos) incluso en el caso 
de pagos de compensación negativa. Según las enmiendas el signo de la cantidad del 
pago anticipado no es relevante | e., deperdiendo de la 1asa de interes que prevalezca en 
el momento de la ierminación, un pago también puede ser hecho a favor de la parte 
contratante afectando el pago antiipado temprano El calculo de este pago de 
compensación hene que ser el mismo tanto para el caso de una sancion por pago 
anticipado temprano como en el caso de una ganancia por pago anticipado temprano 

4.5 Moneda Funcional y de presentación 

Las partidas mecluidas en los estados thnancieros de la Compañia se valoran utilizando la 
moneda del entorno económico en que la entidad opera (moneda funcional) La moneda 
funcional de la Compañía es el dolar de los Estados Uridos de America (US$) que 

constituye además la moneda de presentación de los estados financieros 

  

Le Republica del Ecuador no erute papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dolar 
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal 

4.8 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Stuación Financiera los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, 
corro corrientes cuando es Igual o inferior a doce meses contados desde la lscha de cierre 
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese período. 

4.7 Efectivo y equivalentes de efectivo 

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos e incluye aquellos activos 
financieros liquidos o depósitos que se pueder trensformer rapidamente en efectivo en un 
plazo mferior a tres meses y sobregiros bancarios Se miden fircial y postertormente par 

su valor nominal Los importes en roneda extranjera se convienen a la moreda funcional 

usando el bpo de cambio vigente a la fecha de la transaccion. las ganancias y percidas 
por drferencias en cambio gue resulten de tales transacciones se reconocen en ej Estado 

de Resultados del Perrodo y Otros Resultados Integrales 

4.8 Inversiones Corrientes 

En este grupo con'able se registra el efectvo invertido principalmente en instituciones 

financieras con la finalidad de recibir end ruentos Las inversiones corr entes se clasifican 
de acuerdo e la intencion aue tuvo la Administracion al momento de su edquisición en 

- — Avelor razorable con cambios en resuliados - En este g"uvo contable se registran 
los activos que son mantenidos para negociar o que desde el reconocimiento snicial 
fa envoad los hava mecido al valor razonable o ¡uste con cambios en resultados 

  

- — Disponibles para la venza - En esie grupo contable se reg.Siren los act vos que 
fueron adgu reos con el pr.posilo de venderse en el corto plazo Se ruden al valor 
razonable y las actualizaciones se llevan al palrimomo como otros resultados 

integrales 
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+ — Mantenidas hasta el vencimiento - En este grupo contable se registran los act vos 
financieros no denvados con pages fijos o vencimiento delerminado, se miden al 
costo amorizado utilizando el metogo de la tasa de interes efeci va y su variacion se 
afectara a resultados del periodo en que ocurra 

4.9 Cuentas por cobrar chientes 

En este grupo contable se registran los cerechos de cobro a clientes onginacos en 
ingresos de actwdades ordimaras Se ruden nicialmente por su valor razonable y 

posteriormente por su costo amostizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interes 
efectva considerando como tal a valor micial costo financiero y/o provisión por pérdidas 
por deterioro del valor (si los hubiere) 

El costo fnargiero se lo establece considerando el tiempo transcurndo al final de cada 

período y la tasa de mterés pactada con el ciente (mteres explicito) o en su aefecto con 
Una tasa de interes referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas 
características en tipo y plazo (interes impliciio) 

4.10 Otras cuentas por cobrar 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no 
relacionados originadas en operaciones distintas de la actidad oromaria de la Compañía 
Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado. 
de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a valor m.cial, 
costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (st los hubiere) 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 

periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su deecto con 
una tasa de interes referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas 
características en tipo y plazo (mteres imphcito) 

4,11 Gastos pagados por anticipado 

En este grupo contable se registra los anticipos entregaoos a terceros o pagos anticipados 
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio 
ecorómico, Se ruden inicial y posteriormente a su valor nommal, su amortización se 
reconoce en los resultados del período en el cual generan beneficios económeos fuzuros 

4.12 Inventarios 

Las exisiencias se valorizan el costo o su valor neto realizable, el menor El valor neto 
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los 

costos esumados para "ealizar la vente El valor neto realzable también es medido er 
terminos de obsolescencia basado en las carectensticas pertculantes de cada tem de 

inventario El costo se determina vtilizando el metodo promedio ponderado 

4.13 Activos no corrientes mantenidos para la venta. 

Los activos no cornentes y los Grupos de activos para su disoosición se clasifican como 

manteridos para la venta sj su valor en libros es recuperable a traves de ima operacion 

de venia y no mediante su uso continuo Esta condición se corsidera cumphda un camente 
cuando le venta es altamente probable deniro cel periodo de un año desde la fecha de 
clasficacion y el activo (o Grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la 
venta inmediate en su estado actua! 

Los actos no corientes clas*cados como mantenidos pare la venta son calculacos al 
rrenor del valor en loros y el valor razorable ce los acivos meros los costos de ventes
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4.14 Propiedades, planta y equipos 

En este grupo contable se registra todo vien tang ble (incluyendo plantas productoras) 
adquiridos para su uso en la produccion € suministro de bienes y Servicios, para 
arrendarlos a terceros o para propositos acrainistrativos, sí y solo sí es provable que la 

entidad obtenga los beneficios economicos futuros denvados del mismo, Y el cesto del 

elemento puede medirse con fiabilidad 

Medicion Imicral - las propiedades planta y equipo, se mden al costo el cual que incluye 

el precio de acquisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja tos costos 
directamente atrbubles a la ubicacion del ackvo en el lugar y en las cond ciones 
hecesarias para que pueda operar de la forma prevista por ta Adminsstración y la 
estimación micial de los costos de desmantelamiento y retiro asi como la rehabilitacion 
del lugar sobre el que se asienta. 

Medicion posterior - los equipos se miden al costo menos ta depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas por detenoro del valor 

Medicion posterior - los terrenos y edificios se miden por su valor revaluado, que es su 
valor razonable en el momento de la revaluación, menos la depreciacion acumulada y el 
importe acumulaco de las perdidas por deterioro de valor que haya sufido Las 

revaluaciones se efecruan perodicamente 

La Compañia evalúa la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o 
mejoras en la procucción, o de los cambios en la demanda del mercado de los productos 
o servicios que se obtienen con el activo. 

Metodo de depreciacior - los actos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles 
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso s| el bien ba dejado de ser utilizado 
La depreciación es reconocida en el resultado del periodo con base en el método Inea! 
sobre las vidas útiles estimadas por la Administracion de la Compañfa 

Las vidas útiles y los valores resiuales se han estimado como sigLe 

  

Descripción Vida Util 

Edificios 25 52 años 
Vehículos 5 años 
Muebles y enseres y equipos de oficina 30 años 
Equipos de comoutacion 3 años 
Magumaria 10 años 

(*) A criterio de la Administración de ta Compañia, estos actos se van a mantener hasta 
el termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros el valor residual 
asigrado a los actos es cero o nulo 

La uthoad o perdida que surja del retro o venta de una partida de promedades, planta y 
equipo es calculada como ta diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 

activo y reconocida en resultados 

3 15 Deterioro del valor de los activos no financieros 

  A cada fecha de reporie la Compañia evalua sí existen indicadores que un acto no 
financiero podia estar deteriorado Si tales indicadores existen o e: deterioro se identfica 

producto de las oruetas anales ce ceteroro le Compañia reoliza ina estmacion cel 
rronto recuperar! actwo 

  

Cuando el valor en bros ce un activo excede su morto recuperable, el acrvo es 
consiverado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable El importe recuperable
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es el valor razonable de un activo menos los costos para la verta o el valor de uso el que 
sea mayor Las perdidas por detenoro se reconocen mmediatamente en resulhiados 

4.16 Costos por intereses 

Los costos por mtereses mcurndos bara la construccion o adquisición de cualquier activo 

apio se capitabzan durante el perodo de “tempo que es necesaro para completar y 

preparar el activo para el uso que se pretende Los costos por miereses generados 

posteriormente al reconocimiento imicial del activo son contabilizados como gastos 

finaneieros en el periodo ¿Le se generan. 

4.17 Cuentas por pagar proveedores 

En este grupo conteble se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores 
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio Se miden 
imcralmente por st valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo 

con el metodo de tasa de Interes efectva 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de caua 
período y la tasa de interes pactada con el proveedor (mteres explicito) o en su defecto 
con una tasa de interés referencial. considerando un instrumento financiero de las mismas 
características en tipo y plazo (interes implicito). 

4.18 Obligaciones con Instituciones Financieras 

En este grupo contable se regrstran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos 
e instituciones financieras locales y del exterior. Se miden inicialmente al valor razonable 
de la trensacción y posteriormente a sl costo amortizado utilizando el método de la tasa 

de imierés efectva 

El costo financiero se lo establece considerando el tempo transcurrido al final de cada 
período y la tasa de nterés pactada con el banco e instiucion financiera (mteres explicito) 

4.19 Pasivos por beneficios a empleados 

Pasivos cornentes - en este grupo contable se reg stran las obligaciones presentes con 
empleados como beneficios sociales (decimo tercer y cuarto sueldo vacaciones etc), 

obkigaciones con ellESS y parboipación a trabajadores Se miden a su valor nominal y se 
reconocen en los resultados del período en el que se generan 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones 
legales vigentes represenía el 15% sobre la utilidad contable de la Compañia antes de 
hgudar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo. 

Pasivos no corientes - en este grupo contable se registren los planes de beneficios a 
empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio Se reconocen y miden 
sobre la base de calculos actuariates, estimados por un perito mdependiente, inserto y 

calificados en la Superintendencia de Compañias y Valores ablicando el metodo de la 
unidad de credito proyecteda para determinar el valor oresente de la obligacion futura 

La tasa utilizada pera descontar las cbligaciones ce benefcios postempleo (tanto 
finenctedes como no) se determina utilizando como referercia los rendimientos del 

mercaco al fmal del perr000 sobre el cue se norma correspondientes a las emisiones de 
bonos u obhgaciones empresariales de alta calicad En monedas para as cuales no existe 
Un me*cado amplio para bonos empresenales de alta calidas se utilizaran los rercimientos 
de mercado (al final del perodo de fpresentacon) de los bonos gunemamentales 
denominados en esa moneda 

  

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero son reconocidos en los 

resultados del período er el que se generan las nuevas mediciones del pasivo por
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beneficios definicos se denominan ganancias y pérdidas actuanales y son reconocidos 
como paridas que no se reclestficaran al resultado del periodo en Otros Resultados 

Integrales 

4.20 Dividendos por pagar 

£n este grupo contable se regisan los dividendos a vagar a los accioristas cuando se 
configura la obhgacion correspondiente en funcor a las cisposiciones de distibucion 
establecidas por la Junta Seneral de Accionistas Se miden micial y posteriormente a su 
valor razonable 

4.21 Provisiones 

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes 

ya sean legales o implícitas como resuliado de sucesos pasados, por las cuales es 
probable que vaya a ser necesana una salda de recursos vara liquidarlas Las provisiones 
son evaluadas penodicamenie y se actualizan temendo en consideracion la mejor 
informacion disponible a ta fecha de cierre de los estados financieros (mecluye costo 

financiero si aplicare) 

El costo financiero se fo establece considerando el tiempo transcurrido al final ve cada 
período y la tasa de interes pactada con el bancos e institución financiera (interés explicito) 
o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero 

de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (Interés explicito o implicito) 

Contratos cnerosos - surgen cuando los beneficios economicos que se esperan de un 
contrato sean menores que los costos inevitables para cumolir con sus obhgac.ones Se 
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o 
el costo neto esperado de continuar con el contrato Antes de establecer una provisión, la 

Compañia reconoce cualquier pérdida por deteroro de los actos asociados cor el 

contrato 

4,22 Otros pasivos corrientes 

En este grupo contable se registran las obligaciones de vago en favor de acreedores 
relacionados y no relacionados aaquir dos en actividades distintas al curso normal oe 
negocio Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por 
delenioro del valor 

Para las otras cuentas y aocumentos por cobrar de largo plazo su medición imclal es por 
su valor nominal y posteriormente se mien a su costo amortizado ubiizando el método de 
tasa de interes efectiva menos fas perdidas por deteroro del valor 

El costo “manciero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada 
periodo y la tesa de mteres pactada con el acreedor (interes explícito) o en su defecto con 

Una lasa de interés referencial, considerando un imstrumento financiero de las mismas 
características en tipo y plazo (Interes implicilo) 

4,23 impuestos 

  

Activos por imouestos corrientes - en este grupo contanle se registran los creoios 
inbutar.os ce impuesto al valor agregado e impuesto a la rería as: como los anficipos de 
impuesto a la renta cue no han sido comoensados 

Paswos por impuestos corrientes - en este grupo comable se registren las obhoaciores 
con la Admwristración Tabutalia por mouesto alialor agregado asi como les retenciones 
en la fuente Dor pagar por mpuesto + valor agregaco e Impuesto a la renta 
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Impuesto a fas ganancias - en este grupo contable se registre el impuesto a fas ganancias 
cornente mas el efecto de la actualizacion (kbereción o constitucion) de los activos y 

pasivos por impuestos dferidos 

- — Impuesto a las ganancias corriente - se determina sobre la Dase imponible calculada 

de acuerdo con tas d:sposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio 
contable. La tasa de Impuesto a las ganancias para el año 2018 asciende a 25% 

Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resu tados vel periodo en el que se 
genera 

- — Impuesto a las ganancias diferido - se determina sobre las arferencias temporales 

que existen entre las bases tributarias de acuvos y pasivos con sus bases 

financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de 
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable Se ride al monto que 
se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el 

resultado del veríodo o en otros resultados integrales, depenciendo de la transaccion 
que origina la diferencia temporaria 

4,24 Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros - un activo financiero (o, cuando sea aplicable una pane de un activo 
financiero o una parie de un grupo de activos fmancieros similares) es dado de bala 

cuando los derechos de recibi flujos de efectivo del activo han terminado, o la Compañia 
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una 
obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una 

tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Compañia ha transfendo sustancialmente 
todos dos nesgos y beneficios del acto o de no haber transferido mi retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del acivo, sí ha transterido su control 

Pasivos financieros - Un dasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago 
se termina se cancela o vence Cuando un pasivo nanciero existente es reemplazado 
por otro del mismo prestatano en condiciones sigrificatvamente diferentes o fas 

condiciones son moarficadas en torma mportente, dicho reemolazo o modificación se trata 
como una ba¡a del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pastve, reconcciendose 
la diferencia entre ambos en los resultados del penodo. 

4.25 Patrimonio 

Cap:tal soctal.- en este grupo contable se registra el monto aportado ael captal Se mide 
a su valor nominal 

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de Utilidades O 
constituciones reahzadas por Ley estatutos acuerdos de Accionistas / Socios o para 

propositos especificos Se miden a su valor nominal 

Otros resultados inteorales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por 
revaluaciones a valor de mercado de actos hnancieros dispomibles dara la venta 
propiedades planta y equipo activos intangibles y otros (diferencia de cambie por 

conversión-moreda funcional). ganancias y/o perdidas por stpuestos actuariales 

  

Resultados acumulados - en este grupo contable se reg»stran las utl dades / perdidas 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinaco un 

destino defintiivo y no han sido obreto de absorción por resolucion de Junta General de 
Accionistas 

426 Ingresos provenientes de contratos con chentes 

Los mgrescs surgen er el curso de les aciwidades ordinarias de la Compañia son 
reconocidos cuando su moore puede medirse con fiabilidad, es probable que la enudad 
reciba beneficios económicos asociados con la transaccion y ¡Os costos meurrdos o pos
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incurrir en relacion con la transeccion puecen ser meoidos con habilidad y en funcion de 
la satisfacción oe las obligaciones de desempeño determiradas en los contratos con sus 

clientes Esios mgresos estan conformados por 

Venta de bienes Los ingresos sor reconocidos cuanto todos los riesgos y beneficios 
significativos nan sido traspasados al comprador Para el registro de estos ingresos la 
Compañia mantiene facturas de venta con sus chentes 

Prestacion de servicios - en este grupo contable se registran las ventes de los servicios 
prestados por la compañia Se ruden considerando el grado de terminación de la 
prestación del servicio al final del perroao sobre el que se nforma 

Renciruentos financieros - en este grupo contable se registran los intereses ganados por 
instrumentos financieros que la compañia genera cor mstiuciones Fnancieras Se 

reconocen utilizando el metodo del tipo de interés efecto 

  

4.27 Costos y gastos 

Costos de producción y ventas o Costo de ventes - en este grupo contable se registran 

todos aquellos costos incurndos para la generación de mgresos de ectivdades ordinarias 
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de mventartos 

Gastos - en este grubo contable se registran los gastos, provisiones y oérdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividaces ordinarias de la Compañía, se reconocen 

de acuerdo al costo histórico en función de su devengo y son clasificacos de acuerdo a su 
func on como de administración, de venta financieros y otros 

4.28 Estados de flujo de etectivo 

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el gro del negocio además de mgresos y egresos financieros y todos 

aquellos fiyjos que no están defimdos como 08 mvers:ón o financiamiento 

4.22 Cambios en politicas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en politicas y 
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 

4.30 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros, ro se compensan los activos y pasivos, 

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 

requenca O permihoa por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la escencia 
de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente o por una norma 
legal contemplan la postbifidad de compensacion y la Corapañía tiene la mtencion de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al Dago del pasivo de forma 
simultanea se presenten netos en resultados 

POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

1) Factores de Riesgo Financiero 

Ss pas vos “nancieros de la Compañia meluyen deudas con proveedores y otros 

acreedores El proposito pracipal de estos vasos rancieros es conseguir mane armento pare 
el desarrollo ce sus operaciones nalmusles La Compañia tene actos finarcieros tales como 

deuoores por venta otres cuentas por cobrar y efect vo proverientes d:rectemente desde sus 
Operaciones 

Los principa    
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Las actiidages de la Compañia la exponen a diversos riesgos financieros nesgo de mercado 
nesgo de credio y riesgo de l-quidez 

La gestión del resgo esta controlaca por ejecutivos que tieren las habligades la experiencia y 
la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la administracion La gerencia 

iceníifica evalua y cubre los nesgos financieros 

(1) Riesgo de Mercado 

Riesgo de Tipos de Cambio 

La Compañ-a epera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no está expuesta a resgo de hipo de 
camb:o por operaciones con moredas extranjeras, debido a que Ja moneda funcional de la 
Compañia y de curso legal en el Ecuador es el dolar estadounidense y todas las transacciones 

se realizan en dicha moneta. 

La adminisiración ha establecido la pottica de exigir a las entidades de la Compañia que 
gestionen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de la 

Compañía estan obligadas a cubrir la totalidad de su exposición al riesgo de tipo de cambio 

Riesgo de Precio 

El nesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluación de las tendencias de la 
industria, las polticas de gobierno en torno a las inversiones tecnologicas. y la capacidad de 
adquisicion e inversión de tos chentes en proyectos de esta imoole lo cual lleva a estar 
constantemente innovando la oferta y desarrollando modelos atractivos de negocio 
Permanentemente se modela a la orgarización con procesos, políticas y metodologías que 

aseguren el modelo de gestión de calidad de manejo oe proyectos y de estimación de los 

servicios 

Riesgo de Tasa de Interés en los Flujos de Efectivo y el Valor Razonable 

Et riesgo de tipo de ineres de la Compañía surge de las obhgaciones con instituciones francieras 
(incluyendo uso de tarjetas de crédito) El endeudamiento con entidades financieras a tasa de 
nterés fijo y/o variable es aprobado por la administracion, en virtud de que los prestamos emitidos 

a tipos vanables poar an exponer en el futuro a la Compañía a riesgo de tipo de interés de los 
flujos de efectvo aue podria estar parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos 

variables y los prestamos a tipo de mieres fijo exponen a la Compañia a nesgos de tipo de mteres 

de valor razonable 

La Compañía no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés 
utilizando permutas de tipo de interes deb do a que el endeudam:ento históricamente no ha sido 

significativo 

(11) Riesgo de Crédito 

El nesgo de credito se gestiona a nivel de la Compañia La Compañ:a es responsable de la 
gestior y análisis del nesgo de credito de sus chentes nuevos antes de proceger a ofrecerles los 

plazos y condiciones de pago habruales El riesgo de créaito se ongina por el efectivo y depositos 
en bancos e mstituciones financieras. esí como por la expesiaion al crédio con chentes 
incluyenoo les cuentas comerciales a cobrar y las transacciores acordadas 

Pera los cientes, las políicas vara el control del rresgo estan diseñadas para identificar cl entes 
con historiales creolicios acep*ables, lemenoo en cuenta su posicion financiera experiencia 

pasaca y ctros facto Los limites rmenduzales de resgo se establecen se a clasificaciones 

internas y externas de acuerco con los lirutes establecidos por la gerenc a 
    

Los crealtos comerc-ales se encuertrar gerantizacos cor vegares que garantizan st 

recuperabilidad 
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(í) Riesgo de Liquidez 

La predicción de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compaña La gerencia genera: y el 
depariamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de Jas necesidades de hqu:idez 
de la Compañia con el fn de asegurar que cuertta con suficiente efectivo para cumplir las 

necesidades 

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la 
Compañia manteene acceso apropiado al mercado para necesidades de capral de trabaio de 

corto plazo 

  

  

Para gestionar el nesgo de liquidez las actividades Gperativas de la Compañia son financiadas 
principalmente de la recuperacion de ja cartera de chentes 

2) Gestión del Capital 

Los objetivos de la Compañía a la nora de gestonar el capital son salvaguardar la capacidad del 
mismo para contanuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a los 

accionistas y mantener una estruclura de capital opuma para reducir el costo del canital 

3) Estimación del Valor Razonable 

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el imoorte estimado que la 
Compañia espera recibir o pagar para rescindrr los contratos o acuerdos teniendo en cuenta las 

tasas de interes actuales y precios 

Los instrumentos financieros de la Compañia son principalmerte de corto plazo, por lo tanto su 

importe en libros se aproxima a su valor razonable 

4) Valor Razonable por Jerarquía 

La NIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos e” el estado de situacion fnanciera 
al valor razonable que la medición a valores razonables sea desagregada en les siguientes 
jerarquías 

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustar; er mercados activos para actos y pasivos Identicos. 

Nivel 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incluidos en el nivel 1 que son 
observables para los activos y pasivos bien sea directamente (0 sea, coma precios) o 

indireciamente (o sea, dervado de precios) 

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados 
observables (o sea, mformacion no observable) 

5) Instrumentos Financieros por Categoría — 

Las polrticas contables para instrumentos financieros han sido aolicadas a los items cebajo
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GIVOS Frencieras al Prestamos y 
«alor razonarle con cuentas por 

4131 de cicembre de 2078 cemb.os en vesuliados cobrar Teal 

Activos segur estado de situacion financiera 

Efecto en caja y bancos US$ 157 868 - 157 869 
Cuentas por cob”a”- comerciales y otros deudores 0.574 

US$ 

AL31 de drciersore de 2018 financieras. Total 

Pasivos segun estado de SilLacion inarciera 

Céutdas bancarias y financieras uss 1620 970 * 626 810 

Cuewtas vor pagar - comerciales y otras acreedores 3210 367 
SS 2, 

Acivos fraaoeros el Préstamos y 
valo" razonable con cuentas por 

Al 31 de diuembre 62 2017 cemalgs en resultados cobrar Total 

Activos segir estado ce Suacion frarciera 

Efectivo en cara y bencos us$ mo812 - 110.912 
4 168,437 Cuentas por cobrar - comerciales y atros deudores 

  

US$ 419 912 

  

Das 
deudas 

ALS de diciembre de 297 firencieres Toial 
Pasivos segun estado oe situación inancie”a 

  

Deudas bancarias y finanmeras 7 39 

Cuentas po” paga" - comerciales v otros acreedores 7 2745 825 
2z         

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION 

La Compañia efectua estimaciones y supuestos respecto del futlro por definicion, muy pocas 
veces seran iguales a los resultados reales Estes estenaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores mcluyendo la expectativa de 

ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerde a las circunstancias 
Las estimaciones y supuestos mas sigrificativos efectuados por la Administración se dresentar 
a continuacion 

Provisión por cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se evalúa la existencia de 

evidencia onjetva de deterioro de sus cuentas por cobrar chenies y otras cuentas por cobrar, 
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de coorabilidad futura 
tomando en cuenta entre otros aspecios la antguedad cuando el valor en libros excede su valor 
fuuro de recuperación se considera detenoro El vator del deterioro se reconoce en una cuenta 
correctora del activo y en los resultados del periodo 

Provisior por valor neto realizable de inventarios - al final de cada periodo contable se evalua la 
existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de los inventarios 

comparanco el saldo en libros y el valor neto reahzable tomando en cuenta los precios de venta 
menos los costos de venta para productos termmados y los precios de venta menos Jos costos 
ge conversion y los costos de venta pare materias primas cuando el valoren libros oe los activos 
excede su valor neto de realización se considera detenoro 

  

El valor del deterioro se recorioce en una cuente correctora des act: 
período 
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Impuestos diferidos - al final de cada periono coriable se evalua el valor a reconocer como 
activos por impuestos diferidos er la medida que es orotable la realizacion del correspondiente 
beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de impuestos “scales futuros 

Vidas utiles y valores residuales - al final de cada período contable se evaluan las vidas únles 
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amorazables (excluyenao los 
de valor inmatenal) cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utles o valores 

residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos deios y los 
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva 

Deterioro de activos no comentes _La Compañia evalua periodicamente sí existen indicadores 
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 38 'Deterioro del 
Valor de los Activos' Si existen teles indicadores se realiza una estimación del monto 
recuverable del activo En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles cue posean vidas 

útiles indefiidas, los importes recuperables se estiman anualmente 

El importe recuperable ce un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o umdad 
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un 

acuvo individual a menos que el actvo no genere entradas de efectivo que son claramente 
independientes de otros activos o grupos de activos 

Cuando el valor en hbros de un activo excede su monto recuperable el activo es considerado 
deteriorado y es disminuido hesta alcanzar su monto recuperable Al evaluar el valor en uso, los 
flujos de efectivo futuros estimados son descontedos usando una tasa de descuento antes de 
impuesto que refleja las evaluaciones ectuales de mercado. del valor tempo cel dinero y los 
riesgos especificos al activo Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un 

modelo de valuación aprooiaco. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u 

otros indicadores de valor justo disponibles 

Las pérdidas por deier.oro del valor de un activo no fmanciero son reconocidas con cargo a 
resultados en las categorias de gastos asociados a la función del activo deteriorado, excento por 

propiedades anteriormente reevaltadas donde la reevaluacion fue llevada al patsmono En este 
Caso, el deterioro tambien es reconocido con cargo a palrrmonio hesta el monto de cualquier 

reevaluación anterior. Para activos excluyenoo los de valor nmaterral, se realiza una evaluacion 
anual respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente 
podria ya no existir o naber disminuido. Si exoste tal madicador. la Comoañía estima el monto 
nuevo recuperable 

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sí ha habido un 
cambio en las estmaciones usadas para determmar el monto recuperable del activo desde la 
úluma vez que se reconocio una pérdida por detenoro 

Sr ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable. 
Este momo aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto 
de depreciación si no se nubiese reconocido Lna perdida por detenoro del activo en eños 

anteriores Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado, en ese ceso el reverso es tratado como un aurento de 
reevaluación 

Una perdida por deterioro en relación con el menor valor de «nversiones no se reversa 

Valor razonable de ectivos y pasivos - en ciertos cas0s los activos y pastvos debe ser registrados 

a su valor razonable que es el monto por el cual un activo puege ser comprado o vendido o el 

morto por el cual ur pasivo puece ser incurrido o lisuidado en una transaccion actual entre partes 
debidamente informadas en condiciones de independencia mutua cistinta de una Íhaulaacion 

forzosa, utmzardo para esto precios y gentes en mercados actos estimaciones en base a la 

mejor información disponible u otras tecrices de veluacion tas modificaciones futuras se 
actualizan de manera prospectiva 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2018 y 2017 ta Compañsa reanzo las siguientes transacciones comerciales con 
partes relacionadas 

  

Dig embre 31 2018 2017 
Compra de nventario 

10 892 062 
  

Arclad Colombia S A, US$ 10574599 
Total A SS 599 10,892 062 

  

  

Los saldos con partes relacionadas al 31 de oiciembre de 2018 y 2017 son fos siguientes 

  

  

Diciembre 3% 2038 2017 
Pasivos 

Cuentas por pagar - comerciales (nota 15) 
Arclad Colombra $ A 2762317 2.472.734 
Total US$ 2.762 317 2472734 
    

Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administrador 

La Compañía ha definudo para efecios de considerar personal clave, a los ejecutos que defmnen 
politicas y kneamientos macro y que afectan directamente a los resultados. considerando los 
niveles de Gerencia General y Gerencia Adrmmstrativa, 

Las remuneraciones incluidos sueldos beneficios sociales y bonos a dichos niveles por los años 
que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascendieron a USD 161 157 y USD 143 341 
respectivamente. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos 

Diciembre 34 

Cajas chicas y cajas generales us$ 
Bancos    

El efectivo corresponde a los dmeros mantemdos en caja y en bancos nacionales, y el valor 
registrado es igual a su valor razonaole 

Al 31 de diciembre ue 2018 y 2017 no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo 

que se encuentren resumgldos para el uso de la Compañta
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9. 

10. 

11 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES 

Un detalle de las cuentes por cobrar — comerciales y otros deudores es el siguiente 

  

  

Dicrembre 31 2018 2017 

Cuentas comerciales por cobrar 
Cuentes locales US$ 5005 247 4289877 

5005 217 4289877 

t-) Deterioro acumulado ce cuentas por cobrar (119 99%) (164 355) 

(112 99%) 1164 355) 

4.885 226 41255 

  

Otras cuentas por cobrar 

  

Cuentas por cobrar ervoleados 58723 36 608 
Otros deudores 16.725 6 307 

75.448 42915 

AA YES BOTA BA 
      

Deterioro acumulado del vafor de Jos activos financieros (cuentas por cobrar) por pérdidas 
crediticias esperadas.- La Compañía ha reconocido un deterioro, en base a Un analisis real de 
la probabilidad de recuperación de st cartera Los movimientos de este deterioro acumulado 

fueran como sigue 

  

  

                
  

2918 2047, 

Saldos al comenzo del año uUS5 164 355 173 534 

Provision del año - - 

Aguste NIF 9 147 034) - 
Castigos (27 330) (2179) 

US$ 119 981 164 355 

Aplicación NHF 9.- La Compañia en cumplimiento de la Norma Internac onal de Información 
Emanciera No. 9 “Instrumentos Financieros” ha reconocido el importe de las perdidas crediticias 
esperadas en aplicacion ce los parrafos 55.1 a 555, de manera retroactva en base a lo 
señalado en el varrafo 7 2 17 A continuación se muestran los saldos reexpresados del detenoro 
acumulado gel valor de los activos financieros (cuentas por cobrar) 

  Enerp 91 
27 

xoresado 
E     

Detenoro acumulado des valo. ge dos 
        

  

  

20,v05 "hare os (oueris por cobran --9 901 ree, 1182 

INVENTARIOS 

Un resumen de Inventarios €s comosigue 

Diciembre 31 2018 2017 
invemeno US$ 1914 247 185% 127 
Mercadena en tarso 250 590 36 992 

US$ 2 184 837 4,888 119 
  
  

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Activos y pasos por impuestos corientes al 31 de cictembre de 2018 y 2017 se encuenta 

conformado ae la siguiente manera
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Diciembre 34 
  

  

  

  

  

2018 2047 
Activos por impuestos corrientes 

Cregito inbutario de impuesto a la renta (no'a US$ 135 886 122 878 
Impuesto a la Sahda de Divisas SD 256 888 237 895 

US$ 392 758 262473 

Pasivos por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente de impuesto a la US$ 9851 9372 
iva en ventas y retenciones de IVA 24 507 28.538 

US$ 34 458 35 906 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un detalle de la propiedad planta y equipo es como sigue 

Diciembre 31, 2058 2017, 
Costo US$ 2411333 2 356 934 

Depreciación acumulada (458 989) (342 809) 
1952 344 2.014 125 

Clasificacion" 

Terrenos 1324 022 1324 022 
Edificios 316 308 316 308 
Maquinaria y equipo 419 420 419 420 

Vehículos 287 584 236 700 

Equipos de oficma 30 133 10 133 
Equipos de computacion 50 015 8447 
Muebles y enseres 43850 41 903 

YSS 2411333 2 356 933 
      

  

Con fecha 02 de 
USD 752 894 y edi 
registrado con fecha 30 de jurio de 2015 

  

febrero de 2015 la Compañía realizó un reavalúo de sus terrenos en 
cios en USD 81 143, por parte de un pertto independiente el mismo cue fue
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14. 

15. 

PRODUCTOS AUTCADHESIVOS ARCLADS A 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Un resumen de los otros activos no cornentes es como sigue 

  

  

Diciembre 31 2018 2017. 
Ucencias de software US$ 2552 49 533 
Aroriización acumulada (822, (48 314) 
Anticipo contratista (*) 12 209 
Depositos en garantia 3.605 8605 

US$ 3628 27024   
      

(*) Corresponde a un anticipo entregado para los trabajos relacionados con la construccion e un 
galpon en ta ciudad de Guayaquil 

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Un resumen de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue" 

  
  

Diciembre 31 2018 2017 
Activos por puestos dHfergos (*) Uss 12 446 - 

US$ 12 446 - 

  

              

  

(*) Corresponde a la generacion de impuesto diferico por provistoónes actuarates de beneficios 
definidos (jubilacion patronal y cesahucio) que genera Un mgreso por impuesto a la renta oiferndo 

por USD 12.446 (Nota 24) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES 

Un resumen de las cuentes por pagar - comerciales y otros acreedores es el siguiente 

  

  

Diciembre 34 2018 2017 
Cuentas comerciales por pagar 
Proveedores locales us$ 74237 
Proveedores del extenor 198 887 
Cuentas por pagar a relacionadas (nota 7) 2472736 

2.7435 858 
Otras cuentas por pagar 

Tenjetas de credito 7.050 151 
Otros 4930 16 

11980 187 

  

  

SA    IA  
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16. 

7 

PRESTAMOS 

Un resumen de los prestamos es como sigue 

  

  

  

  

  

Diciembre 31 2018. ZOtT 

No Garantizados - al costo amorírzado 

Présiamos bancanos US$ 3 250 000 1050 009 

Intereses por pagar 30723 10772 
1280723 1060 772 

Garantizados - al costo amortzado 
Prestamos bancarios 343 015 674 045 

intereses por pagar 3172 3172 
346 187 677 217 

Clasificación 

Corriente 33 895 554 840 

No corriente 1593 015 1183 149 

AA US$, 1.628.919. 1737, 989, 

Un detalle de los prestamos (capital) es como sigue 

Diciembre 31 2018 2017 

Grupo Promérica - Produbanco (1) US$ 343 015 674 044 

Occidental Bank (2) 580 000 759 000 

Banco de Bogota (3) - 300 000 
Banco da Vmienda 14) 700 009 - 

US$ 1593015 1724 D£4 

BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO 

  

La Compañ 
compensación y retencion del personal 

otorga a sus empleados peneficios de corío plazo como parte ce sus políticas de 

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprencidos principalmente por remuneraciones 

benefiaios sociales y participacion de los empleados en las ublicades Estos beneficios son 
registrados al momento en que se devenga la obligación y usualmente son pagados antes de 12 

meses por lo tanto. no son descortados. 

Las brovisiores registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas sor como sigue 

  

  

  

Diciembre 31, 2018 2017 

Beneficios sociales 22712 20 552 

Obligaciones con el ¡ESS 3129 27 577 

15% Participacion Laboral 272 238 104 747 

US$ 320 149 212876 

Los movimientos del 15% participacion de trabajadores fue como sigue 

2017 

Salcos a? miro del e%o US$ 11781 

Pegos 147787 
Provisión del año 164 7. 

    

  

Saldos al final del año, EE 272238 
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18. BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial lo 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores enen derecho a la jubilacion patronal 
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de 
Seguro Social Obligatono De conformdad con lo que menciona el Código del Trabajo, los 
empleados que por vemteinco ahos 0 mas hubieren prestado servicios continuada O 
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilacos por sus empleadores Adicionalmente los 

empleados que a la fecha de su desoido hunieren cumplido vemte años, y menos de vemticinco 
años de trabajo continuo o mterrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha 
jubilacion. 

Con fecha 2 de juho de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publico la reforma 
al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por 

pensiones judlares 

Un detalle de los beneficios a empleados a largo plazo es como sigue 

  

  

Dicembre 31 2018 2017 

Bonificación por desahucio US$ 58 479 00 53 908 00 

zybilacion patronal 175 927 51 148 11500 

US$ 234 408 51 202 023 00 

18.1 Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco 
años o más nubieren prestado sus servicios en forma continuada o inierumpioa, tendrán 

derecho a ser jubilados dor sus empleadores sin peruicio de la jubilación que les 
corresponde en su condicion de afiltados al instituto Ecuatoriano de Segundad Social 

Los movimientos en el valor oresente de la obligacion para Jubacion datronal fueron como 

  

sigue 

2018 2917 
Jubilación patronal 
Saldos al comienzo del año USs 148 115 117 265 

Costo laboral por servicios actuales 36 568 37 868 
Efecto de reducciones y haudac:ones (8151) (7.016) 
Oto resultado Integral - ganancia actuarial (5704) - 
Salaos al “ral del año US3 175928 148 315 

18.2 Bonificación por Desahuc:o 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de termmacion de la 
relacion laboral por desahucio soleado por el empleador o trabajador la Compañía 
entregara el 25% de la ultena remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

Los movimientos en el valor presente de la ob! gac.on de bonificación por desahuc:o fueron 

  

como sigue 

2018 2017 
Bonificación por desahucio 

Balcos al com enzo del año MS $2 .908 4343) 

Costo labora! por servicios ac Lales 

Benelcios pagacos 
Otro resultado 15 
Saldos elfnal del a 

anenze actuar al 
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Los cafculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario 

independiente 

El velor presenie de las obligaciones por concepto de beneficios cefnidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio antenor “ueron calculados utilizando el metodo de la 
unidad de credito proyecteca Bajo este método Jos venefcios defnidos deben ser 

atrbuwdos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal 
suerte que se aliibuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio 

considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente ae dichos 

beneficios Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a traves del tiempo el incremento 
salanal y las probabilidades de pago de esta pension 

El costo de la jubilación patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento en 

la antiguedad y en los suetdos de los trabajadores gue laboran en la empresa a la fecha 
de la valoracion actuarial 

Las ganancias y pérdidas actuariales que sunan de los ajustes por experiencia y cambios 

en los supuestos actuariales se cargan o abonar a resultados durante el año. 

El pago de la jubilacion Datronal determina que es un Plan de Beneficio Definido, por lo 
que en el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilación 
aplicando la respectva probabilidad de llegar activo, para determinar la pensión de 
jubriación patronal que se pagara en forma vitalcia al jubilado El monto total de este 
beneficio expresado en valor actual al 31 de ticiembre de 2018 y que consta en la cuenta 
Pasivo (Reserva) es la provisión que debe contabilizarse a esa fecha 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales, so las 

  

siguientes 

Diciembre 3%, 2018 2017 

Tasa de descuento 772% 757% 

Tasa de incremento salarial 2 corto plazo 5 00% 5 00% 

Tasa de incremento salarial a largo plazo 1 50% 2 50% 

Tasa de rotacion (promedio) 11 50% 13 66% 
          

En el año 2017, la Compañía ha considerado el pronunciamiento oficial realizado por la 
Supermiendencia de Compañías, Valores y Seguros, en la cual ac.ara que le mercaco de 
valores ecuatoriano es de alta calhdad y ampho por lo que calculó ta obligación con una 
tasa de descuento que equivale al rendimiento premedio de bonos corporativos 

ecuslonanos, considerando que cicha tesa contempla el rendiruemio real del dinero en 
Ecuador 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social 

La Compañia al 3* de d ciembre de 2018 y 2017 úene un capital social de USD 502 009 dividido 
en 502 000 acciones con un valor nominal de un dolar de los Estados Unicos de America cada 
una numeradas del uno al quinientos mil dos melusive 

Reserva fegal 

De conformidad con les disposiciones soc'etarías vigentes al menos el "0% de la ganaroa neta 

de ta Compañia de cada año, dete ser desimiada a una reserva tegar nasta que esta alcance un 
moto acumulado tgual al 50% cel cestal accionario No se pueden distribu * drvidendos de axcha 
reserva excepto en el caso de hquidacion pero pLede ser utilizada 03"a aumentar el caota 

social o para cubrir perdidas en las operaciones
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21. 

Reserva Facultativa 

Representa la apropiación de utilidades de ejercicios anterores de acuerdo 3 resoluciones 

tomacas por la Junta General de Accionistas 

Superawt por revaluación de propiedades 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2077 corresponde e un avaluo realizado por un pento 

indepenaiente al edificio y terrenos de la Compañia La fecha de vigencia del avaluo es 02 de 
Tebrero ae 2015 

Resultados acumulados 

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue 

  

Diciembre 31 2018 2017 

Utilidades distribuibles US$ 1 181.107 717 580 

Otros resultados integrales 51253 33 988 

Resultacos acumulados provenientes ce la 284 517 284 517 

adoocion por primera vez de las NIF 
  

  

1.036.985 — 
       

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopción por Primera vez de las 

“NHE” 

El saldo acreedor de los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de la NIIF que se 
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de fas “NIF” solo podrá ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del último ejercicio 
economico concluida si las huo'eren ublizado en absorber pérdidas o devuelto a los accionistas 
en el caso de hiquidac:on de la compañía 

En el caso de registrar Ln saldo deudor, este podrá ser absorbido por fos resultados acumulados 

y por los del ultimo ejercicio econórmico conciuido silos hubiere, 

Dividendos Distribuidos 
  

Según Acte de Junta General de Accionistas ve 22 de febrero de 2018 se autorizó el reparto de 
las utiidades generadas en 2017 por un valor de USD 717 580 

INGRESOS 

Un detalle de :ngresos es el siguiente 

  

  

Año que termino en arxctembre 31, 2018 2917 
Ingresos por vente de bienes US$ 16581335 75 089 181 
Ingresos po: prestacion de serv cts 1764 1642 

USS 16 583 099 15 090 823 
  

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los cosíos y gastos por su naluraleza es como sigue 

  

Año que termimo en ce embre 34 2018 
Costo de ventas US$ 12 448 237 

Gas'os de venta 1365 945 

Gastos somimstrativos 844 850 

Gastos de procueción 177 522 
  

USE 14 836 555    
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Un detalle de gastos ce vertas por su naturaleza es como sigue 

  

  

Año que termino en diciembre 31 2018 2017 

Sueloos y remuneraciones US5 $16 323 809 119 

Beneficios sociales 127 238 127 071 

Mantenimiento 36 842 83427 

Aportes a la seguridad social 80 082 77728 

Arriendos 53 452 51 496 

Transporte 50 507 43 495 

impuestos 26 227 32 853 

Gastos de gestion y viaje 43 622 38.617 
Servicios basicos 24 168 23529 

Beneficios definidos 41 099 55 837 

Perdida en venta de proviedac - 12 000 

Promocion y publicidad 9 452 12 398 

Utiles y summnistros 5781 17 055 

Combestible 13708 13195 

Seguros 6416 7786 

Baja inventarios 7375 6216 

Indemnizaciones 2991 8320 

Otros 15 820 6387 

Honorarios 4243 

Capacitacion - 

Agasaros y premios - 

US$ 1,365 945 
                

  

Un detalle de gastos de administración por su naturaleza es como sigue 

  

  

  

Año que termino en diciembre 31 2018 2017 

Sueldos y remuneraciones US$ 205 473 202 410 

Paracipacion a trabajadores 272.238 154 747 

Depreciamon y amortización 865 516 7a7ót 

Honorarios 53 724 48 839 

Beneficios sociales 43 352 46 480 

Seguros 53 915 48 224 
Servicios basicos 30 483 29 098 

Aportes a la seguridad social 23875 23 378 
Impuestos 27 222 15805 

Beneficios definidos 11 156 15443 

Gastos de gestion y waje 7146 5351 
Mantenimiento 4978 5 906 
Combustible 2027 229 

Otros 8760 3735 

Capacitacion 3378 1954 

Utles y Suministros, 9.605 82 

US$ 844 850 688 322 
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23. 

Un detalle de gastos de producción por su naturaleza es como sige 

  

  

      

  

  

  

  

        

  

  

  

  

          

    

    

  

Ano que termo en diciembre 31, 2018 2017 
Armendos US$ 20 558 20558 

Sueldos y remuneraciones 33 793 

Depreciación 27 120 
Matenal de empaque 22 10 
Mantenimiento 19 042 

Beneficios sociales 6.869 
Aportes a la seguridad social 3892 

Servicios básicos 2155 

Beneficios definidos 1571 

Impuestos 3191 
US$ 150 304 

Gastos por los beneficios a los empleados 

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue 

Año que termino en diciembre 31, 2018 2017, 
Sueldos salarios y demas remuneraciones US$ 1058 158 1045 322 
Gasto blanes de beneficios a empleanos 54 372 72921 

Beneficios sociales e mdemnizaciones 179 596 188 750 

US$ 0 127 1306 983 

GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de los gastos financieros es el siguiente 

Año que termino en diciembre 31, 2018 2017 

intereses bancanos del exterior US$ $7 695 56 323 

intereses bancarios locales 42 205 77957 

Impuesto a la Sat.da de Divisas 84 045 42087 

Servicios bancanos 12 864 16763 

Otros 47 23 

US$ 208 825 193 183 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

Un detalle ce otros imgresos/(gastos) es como sigue 

Año que terminó er diciembre 31 2018 2017 

Otros ingresos 

Intereses ganados US$ 3781 27 602 
Otros ingresos 23 490 42 623 

32.271 70224 

Otros gastos 

intereses y multes inbutarias - (333) 
Retenciones asumidas (4 850) (1613) 
Compras sin justificacion - (12679) 

tros gastos (21 275) (18 166) 

Depreciación resvaluo (3 180) (3 189) 

Deorectacion ofros propievad plante y equioo 
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24. IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta por los años termmados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 ha 
sido determmado os la siguiente manera 

  

  

    

    

  

      

  

Diciembre 31 2018 2017 

Resultedo del Erercicio US$ 1814822 3 088 313 
Menos 15% se pertempacion en utidades (272 238) (164 747) 

1 542 884 933 566 

Menos 
Otras deducciones (63.234) - 

Mas 
Gastos no deducibles 84 776 48 190 

21 542 48 190 

Base imponible USS 1564 226 981 756 

impuesto a la renta ceusado US$ 397 058 215 986 

Anticipo minimo de impuesto a la renta US$ 112 533 104 235 

Gasto de impuesto a la rento 
Impuesto a le renta corriente US$ 391 056 215 986 

Gasto (Ingreso) por impuesto a la renta difendo (Note 14) (12 446) - 
Total gasto por impuesto a la renta US$ 378.611 215 985 

Tasa mpostuva electiva — ETA 20% 
              

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tubutano Interno establece que los ingresos gravables 
obtenioos bor sociesades constriuidas en el Ecuador, así como por las sucursales de sociedades 
extranjeras domicilladas en el pais y los establecimientos permanentes ge sociedades 
extranjeras no domiciliadas en el pals aplicarán la tarifa del 25% sobre su base imponible. No 

obstante, la tarifa imbosmva será la correspongaiente a sociedades mas tres (3) puntos 
porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionisias, socios. participes, constituyentes, 
beneficianos o similares sobre cuya composición societenia dicha sociedad haya incumplido su 
Geber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o b) Dentro de la cacena 
de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital exista un titular residente, 

establecion o amparado en un paraiso fiscal jurssoicción de menor Impostcion o régimen fiscal 
pre“erente y el beneficiario efectivo es resiente fiscal del Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toca fa base Imponible de la sociedaa, 
cuando el porcentaje de partieipación de acciomstas socios, participes constituyentes 

benieficianos o similares por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales refendas 

en este articulo sea iguel o superior al 50% del capital social o de aquel oue corresponda a ja 
naturaleza de la socredad Cuando la mencionada perucipación sea inferior al 50%, la tarrfa 
corresponciente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporción de 
ta base imponinle que corresponda a dicha particinación de acuerdo a lo ineicado er el 

reglamento
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Los movinmentos de la provision para impuesto a la renía fueron como sigue 

  

  

2018 2017, 

Saldos alinicio del año USs 482 473 378 206 

impuesto a la renta corriente del año (391 056) (215 986) 

Ajustes y devoluciones 1327 038) - 

Pagos evectuados (1) 648 378 302 253 

Saldos al final del año US$ 392 756 462 473 
  

() Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto a la salda de 
divisas 

Anticipo para los años 2018 y 2017 

Conforme a las reformas introduc vas a la Ley de Regimen Tributario Interno, publicadas en el 
Suptemento del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de diciembre de 2008, si el anticipo 

minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la "enta 
causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Trbutana, se consttuira 

en vago defimtivo de impuesto a la renta sm derecho a credito tnbutano posterior 

A. partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significalvamente la actividad 

economica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la 
renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio 

de los contribuyentes en general definido por ta Administración Tributaria 

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

ha sido calculado con base en los proceaimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de 
Régimen Tributario interno y en el articulo 78 de su Reglamento 

  

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma m a cel 0 4% del acuvo, 
0 2% del patrimonio 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles Dichos 
fubros decen incrememarse o dismunurse por conceptos establecidos en disposiciones 
inbutanas. 

Reinversión de vtlidades 
  

Las sociedades exportadoras hab-tuales, así como las que se dediquen a la producción de 

bienes, incluidas las del sector manttacturero, que posean 50% o más de componente nacional 
y aquellas sociedades de tunsmo receptvo conforme lo determine el Reglamento a esta Ley 
que reinviertan sus utiidaves en el pais podrán obtener una reduccion de diez (10) puntes 
porcentuales de la tanfa del impuesto a la renta sobre el monto remvertido en activos productivos 
siempre y cuando lo destinen a la adquisiccon de maqumaries nuevas O equipos ruevos, activos 
para riego. metenal vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para produccion agrícola 

acucola, forestal ganadera y de floricultura cue se vtilicen para su actividad productiva así 
como para la edquisición de bienes relacionados con nvestigación y tecnologia cue mejoren 
productividad, generen diversificación productiva e incremento de empleo para ello deberán 
efectuar el correspondiente sumento ee capital y cumplir con los requisios que se establezcan 
en el reglamento a la presente Ley El aumento de capital se verfeccionará con la nmseripeion en 

el respecuvo Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de ciciembre del ejercicio impositivo 

posterior a aquel en que se generaron les utilidades materia de la reimverston 

Situacion Fiscal 

res de imouesto a la rema presentaces por la Compañia Ala fecha de este nforme las declarar: d 
sa revision por narle de 'as autoricades irinutaries por los años 2012 sl 2018 estan ab ert 

    

El 28 de diciembre del 2017 se emito la ey Organica para la reactivación de la economia 
fortalecimiento de la dolarización y modernización oe la gestion financiera a continuación se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionaga Ley
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- Seran considerados deducbies vara el calculo del impuesto a la renta los pagos por 

desahucio y jubilación patronal que no provengan de provisiores declaracas er 
ejercicios anteriores (deducibles o no) 

- Se marementa la tanfa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y cuando la 

Sociedad tenga accionistas soc.os participes, constituyentes, dbeneficianos o similares 
res.dentes o establecicos en paraisos fiscales O regimenes de meror imposición, O 

cuando la sociedad incumpla el deber de mformar sobre sus acciontsias SOCIOS 
Participes constiuyertes bereficiarios o similares, la tanfa sera la correspondiente a 

sociedades mas 3 puntos porcentuales Se debe demostrar que el beneficiario efectivo 
so es un titular nominal o formal bajo regimen jurid co especifico 

- Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se 
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta 
remuneraciones aportes patronales y los valores de gastos incrementales por 

generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que 
permitan ampliar la cepacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion 

- El Servicio de Rentas internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo pagasco y el impuesto a la rente causado, siempre que se verifique vue se ha 
martenido o mcrementado el empleo neio 

- No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario el [VA en comoras 
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (enteriormente US$5 000). 

- La nómina de los administradores, reoresentantes legales y socios o accionistas, que se 
envía anualmente a la Supenntendencia de Compañ:as debe melurr tanto los propietarios 
legales como los benefícianos efectivos atendiendo a estándares internacionales de 
transparencia en materia inbutaria y de lucha contra actividades hores 

El 21 08 agosto del 2018 se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de 
Inversiones Generación de Empleo y Estabilidad y Equ libro Fiscal a continuación se detallan 

los aspectos mas importantes de la mencionada Ley 

- — Se dispone la remisión del 100% de miereses, multas y recargos derwados del saldo de 
las obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administración y/o recaudación le 
corresponde unicamente al Servicio de Rentas internas conforme los términos y 

condiciones establecidos en la Ley y tas resoluciores que para el efecto emita el Servicio 
de Rentas Internas, en atencion a los siguientes plazos a) Los contribuyentes cuyo 
promedio de ingresos brutos de los tres últimos ejercicios fiscales sea Mayor a cinco 

millones de dólares de los Estados Unidos de Norteamerica (USD 5000.000 00) los 
«'neegrantes de grupos economicos conforme al catastro que mantenga el Servicio de 
Rentas Internas a la techa de entreda en vigencia de la Ley y los sujelos pastvos que 
mantengan obligaciones correspondientes a impuestos retenidos o percibidos, deberan 

efectuar el pago dentro del plazo maximo de 90 dias contados a parar de la publicacion 
de la Ley en el Registro Oficial, v, b) Todos los cemás contribuyentes no contemplados 
en el hteral anterior, podran oresentar su sohcitud de facilidades de pago o pagar la 
totalidad del saldo cel caprial dentro del plazo de $0 dias contados a partir de la entrada 
en vigencia de la Ley Las facilidades de pago se Otorgaran para realzar el cumphrmento 

de las obhgaciones Pasta por un plezo máximo de 2 2%0s, conforme to establecido en 
el articulo 5 de la Ley 

- Las nuevas mversiones oroductwas que se inicien a part de la vigencia de le ley en los 
seciores economicos determracos como industrias basicas 08 conform dad con le 
cefimcion del Codigo Organico de 'a Produccion Comercio e Inversiones lerdran 

cerecho a la exoneración del monesto a la renía y su ant.cipo por 15 años El plazo de 

exoneración será contado cesde el ormer año en el que se gereren mgresos atribuibles 
directa y Únicamente a la rueva inversion
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- Se establece la consideracion de mgresos exentos del impuesto e la renta e los 

Gwidendos y utlidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta distibuidos 

por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador a favor de otras 
sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador Esta exención no aplica cuando a) El beneficiario efectivo de los aivdendos 

es una persona natural residente en ej Ecuacor, o, b) Cuando la sociedad que disinbuye 
el diidendo no cumple con el seber de informar sobre sus beneficianos efectivos no se 
aplicara la exención unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre los cuales se 

ha ormtdo esta obligacion 

- Se establece como sectores economicos considerados prioritarios para el Estado para 
efectos de la exoneración ce pago del impuesto a la Renta para el desarrollo de 

Inversiones nuevas y productivas los siguientes a) Sector agrícola, produccion de 

alimentos frescos congelados e industrializados b) Petroquímsca y oleoquimica, 
c) Turismo, cinematografa y audiovisuales, y, eventos internacionales, d) Exportacion 
de semicios; e) Desarrollo y servicios de software produccion y desarrollo de hardware 
tecnologico. infraestruciura digital, seguridad informatica productos y contenido digital, 

y servicios en línea, f) Eficiencia energética, g) industrias de matenales y tecnologías de 
construccion sustentables, h) El sector mdustrial, agromdustra) y agroasociativo 1) Los 

sectores de sustitucion estrategica de importac.ones y fomento de exportaciones, que 
mediante Decreto Ejecutivo determine el Presidente de la República con base en las 
recomendaciones que para el efecto emita el Consejo Sectorial de la Produccion 

- Se establece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el 
Ecuador asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domicihadas en el país 
y los establecirmentos permanentes de sociedades extrenjeras no domiciliadas er el 
país, aplicarán la tarifa del 25% sobre su base imponible No obstante. la tarifa impositiva 
será la corresponciente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando a) La 

Sociedad tenga accionistas, socios participes, constituyentes, beneficiarios o similares, 

sobre cuya composición societana dicha sociedad haya incumplido su deber de mformar 

de acuerdo con lo establecido en la Ley' o b) Dentro de la cadena de propiedad de los 
respectivos derechos represertativos ae captial, exista un titular residente establecido 
O amparado en un paraíso fi Jurisdicción de menor imposición o regimen fiscal 
prelerente y el beneficiario efectivo es residente “iscal ael Ecuador, La acicion de tres (3) 
puntos porcentuales aplicará a toda ja base imponible ue la sociedad, cuando el 
porcentaje de participacón de acciomstas socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares por quienes se haya incurrido en cualguiera de fas causales 
referidas en esie articulo sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la socvedad Cuando la mencionaga participacion sea 
inferior al 50%, la tanta correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales 
aplicará sobre la proporción ae la base imponible que corresponda a dicha parkoivacion, 
de acuerdo a lo indicado en el reglamento 

  

CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, de acuerdo alos asesores legales la Comoañía no mantiene 
juicios como demandado y/o demandante los cuales se encuentren no resueltos, por lo cual no 

sugieren la existencia de alguna contingencia u obligacion gue requiera ser revelada o registrada 
en los estados financieros adjuntos 

  

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La legislación en materta de Precios de Transferencia en Ecuador es aphicable desde el año 2005 
y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Íncerno y su Reglamento wgentes al 31 ce diciembre 
de 2018 y 2017 está onenada a regular con fnes irbuterios las transacciones real zagas entre 
las pares relacionadas (locales vin exteror) de marera que las contraprestaciones enmre partes 
relacionadas es decir deben respetar el Pnrcrpio de Plera Competencia ¿Arm e Length) 

   

  

Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el Registro Oficial No 511 
del 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre precios as



PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLADS A 

  

27. 

28, 

transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado 
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,009 000 deben presentar el 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y por un monto superior a US$15,000,000 

deben presentar el informe Integral de Precios de Transferencia, acemas establecio las 
operaciones que no deber ser contempladas para dicho analisis. El refer.co informe podra ser 
solicitado ascrecsonalmente por el Servicios de Rentas internas nor cuatauer monto y tipo de 
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o cel exterior 

Comuntemente cor la Resolucion No NAC-DGERCGSC15-00000455 fue publicada a traves ae 
la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la estandarización del analisis de 
precios de transferencia, el cual establece el comenido de presentacion del informe integral 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que 1) 
Presenten un impuesto causado supenor al 3% de los ingresos gravables, 1) No realicen 
operaciones con paralsos fiscales o regímenes fiscales preferentes y t11) No mantengan suscrito 
con el estado contratos para la exploracion y explotación de recursos no renovables Sn 
embargo deben presentar un detalle de fas operaciones con partes relacionadas del exterior en 
un plazo no mayor a un mes contado a partr de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta 

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributano interno señala que 

los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, 
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Rena, presentaran ai Servicio de Rentas 
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionades e informe Integral de Precios de 
Transferencia en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad 

de la declaracion del impuesto a la Renta, y la no entrega asi como la entrega incompleia 
inexacta o con datos falsos podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de 
hasta 15,000 

La Compañía ha cumplido con su obligación de presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas (OPRE) corresponglente al ejercicio fiscal 2017 al Servicio ce Rentas Internas 
Respecto del anexo correspondiete al ejercico fscal 2018 hasta la fecha de emision de los 
estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía se encuentra en proceso de 
preparación de dicho anexo y considera que los efectos en caso de existir, carecerían de 
importancia relaíiwva respecto de los estados financieros tomados en conjunto 

La Compañía durante estos mismos años no ha ten co la obligación de presentar el informe 
integral de Precios de Transferencia 

SANCIONES 

De la Superintendencia de Compañtas, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a la Compañia sus Directores o Administradores, por barte de la 
Superintendencia de Compañias Valores y Seguros durante los ejercicios terminados el 31 de 

diciembre de 2018 y 2017 

De otras autoridades administrativas 

No se han aplicado sanciores a le Compañ a sus Directores o Administradores, emitidas por 
parte de otras autordades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de d,ciembre 

de 208 y 2017 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA 

No se rene conociniento se hechos de caracte” fmarciero o de otra mdole gue afecten en forma 
siomiicativa los satoos o interbreracion de los estados financieros con posterioricad al 31 de 

erciembre de 2018 y hasta la fecha de ernisión de los estados financieros (15 de enero de 2059)
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29. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 ce diciembre de 2018 han sido aprobados por 

la Gerencia de la Compañta y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su 
aprobación En opinion de la Gerencia de la Cormpañsa los estados financieros seran aprobados 
poria Junta de General de Acciomstas sm modificaciones. 

   Sergio Garzon Chavarriaga 
Representante Legal Contadora General


