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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Senores Accionistas de
PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A

Qpinidn

Hemos auditado los estados financiercs gue se adjunian de PRODLRCTOS AUTOADHESIVOS
ARCLAD S A, gque comprenden el estado de situacion financiera &l 31 de diclembre dei 2018, v los
correspondientes estado de resuliado integral, de cambios en et palrimonio neto v de flujos de efectivo
por el afio terminado en gsa fecha v un resumen de las politicas contables significativas v clras notas
explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financiercs adjunios presentan razenablemente, en iodos los aspactios
materiales, la situacion financiera ¢e PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A. al 31 de
diciembre del 2018, asi como sus resultados v sus flujos de efective correspondientes por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) y disposiciones establecidas per la Superintendencia de Companias, Valores v Saguros.

Bases para nuestra opinidn

Nuesira auditoriz fue efectuada de acterdo con las Normas Intermacionales de Auditoria (NIA),
MNuesiras responsabilidades bajo estas normas se dascriben con mas detalle en la seccién de
Responsabilidades del auditor para Iz auditoria de los estados financieros de nusstro informe. Somoes
independientes de la Compafila de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
piblicos emitides por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus sigias en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superiniendencia de Compahias, Valores v Seguros del
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabifidades élicas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos gue ia evidencia de auditoria que hemos obienidoc es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

QOtros asunios

Los estados financieres de la compafiia correspondientes al ejercicio scondmico 2017 fusron auditados
por otros auditores independientes, quignes con fachz 23 de abril de 2018 expresaron una opinidn sin
salvedades sobre dichos estados financieres, mismos que se presentan con propositos comparativos.

Informacidn Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Adminisiracidn es responsable por la preparacidn de informacion adn:lona! la cual comprende el
informe anual de ios Administradores a la Junta de Socies.

Nuesira opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramienio o conclusion sobre la misma.

En vinculacidn con la auditoria de iog estados financieros, nuesira responsabilidad es leer gl Informe
anual de los Administraderes a la Junta de Socios v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
nconsistencias materiales en relacion con los estedos financieros o con nuestro conocimienic oblenido
duranie ia auditoria, o si dg otra forma pareceria estar materialmente incorrecia.

Una vez gue leamos & Informe anugl de [os Administradores 2 ia Juniz de Socios. st concluimos gue
existe un error materizl en esta informacion, tenemos ia obligacion de reperiar dicho asunio & o3
Encargados del Gobierno de [a Compafiia.

Joaguin Pinto E4-286 022 522520 info@grupobureau.com
y Av. Amazonas 0978280435 - wwwauditbureauec



Responsahilidad del Auditor para Ia auditeria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de sequridad, pero no e5 garantia de que una auditeria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o
en conjunto, puaede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA), aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemaos una aclifud de esceplicismo profesional
durante toda iz auditoria. Adicionaimente:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditeria para responder a dichos
riesgos y cbienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propaorciconar una base
para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
cojusian, falsificacton, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vuineracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoriz con el fin de disefar
procedimientos de zuditoria que sean apropiades en las circunstancias, pero no con ai
proposito de expresar tna opinion sobre la efectividad del controi interno de PRODUCTOS
AUTOADHESIVOS ARCLAD 3.A,

- Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por Ia Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de ia utifizacion, por parte de la Adminisiracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con evenios o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de PRCDUCTOS AUTQADHESIVOS ARCLAD
S.A. para confinuar como negecio en marcha. Si concluimes que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo. eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y 2l contenido de los estades financieras,
incluyendo las revelaciones, v si ios estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacenies de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responszbles de la Administracion de fa Compaiiia respecio g, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada v los haliazgos significatives, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaitia por los Estados Financieros

La Administracidn de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
- NHF emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB), asi como del control
interno que la Administracion de la Compariia considere necesario para permitir {a preparacion de
estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando. segun corresponda, los asunios



relacionados, saivo que la Adminisiracion se propenge liquidar la Companis o cesar §us operaciones,
o no tenga oira allernativa mas rezalista que hacerlo.

La Administracion v los Encargados del Gobiernc sor responsables de. supervisar €] procesc de
presentacion de los informes financieros de la Compania.

informe sobre otros reguerimientos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cemplimienio de obligacicnes tributarias por el gjercicio fiscal ierminadeo al 31
de diciembre de 2018, s¢ emile por separado.

; "/
Registro No./é(:»R/N’éEA%’S‘ﬂ
; Jf"f /f;,‘_?:?,? 'r_,""

foe S

Quite, 31 de enero del 2019



PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLADR 5.A,
{Quitc — Ecuador}

Estado de Sitvacion Finangiera
31 de diciernbre de 2018
{Con cifras comparativas de 2017)
{En ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2018 2017
ACTIVOES
Actives Corrigntes
Efective en cajs v barcos g LIss TE5T.AES Mhg12
Activos firgncieros.

Cuentes por cobiar - comerciales y otros deutores =} 40680874 4165437
Invertarios H! 2154 837 1.888.11%
Actives por impuestos corienies 1% Jo2.758 462,473

Tetat Activos Corrigntes 7.676.138 £.629.941
Activos no Corriantes
Mobitiaric v equipos, nsto 12 ERCEERC-S) 2.014.125
QOtres actives no cordentes 13 8.828 ZT.02¢
Activas gor impuestos diferidos 142 12.448
Tota! Aclivos ho Corrientes 5.973.218 2041148
TOTAL ACTIVOS UsSs 8.549.554 3.67°.080
PASIVOS
Pasivas Comientes
Suegntas por pagar - comerciaies v otros acreedores 15 Uss 3.210.367 2745825
Préstames 15 33885 554,845
Beneficios 2 empleados a conto plazs 17 328,508 212,878
Pasivps por impuesios corrienies 11 34,458 35808
Total Pasives Corrizntes 3.504 BER 3.540 447
Pasivos no Corrigntes
Senefisics g ermpleados 2 1ammo Maze <5 255,407 202.023
Préstanos bancarios 18 1.583.0156 1.183.14%
Total Pasivos No Correntes 13T A2 1,385 172
TOTAL PASIVOS 5.437.291 4834578
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 1% 502000
Reserva legal 19 310.723
Resarva faculiativa 19 1. “1.053.626
Superavit por valuacion 8 B24.037
Rezubadas acumulsoos 19 1.516.87E +.036.C8%
Toial Patrimeio de 1os Accionisias 4,217,253 5. 73R4T
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO uss £.648.554 B.671.080

P Y N
Y i 2 o!’ .
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s

Sergio Garzdn Chavarriaga
Representanie Legal

Eulaliz Yanchapaxi Almachi
Conmtagora Genergl



PRODUCTOS AUTQADHESIVOS ARCLAD S A,

Estado de Resuitados Integrales

Afio que termind e! 31 de diciembre de 2018

(Con cifras comparativas de 2017)

(En délares de los Estados Unidos de Américal

MNolgs 2018 2017
thgresos aperacionaies 20 LSS 16.5383.000 *  15.0900.823
Coste de las ventes 21 (12.448.237) 7 {11.733.658)
Htilidad druta en ventas 4.184.862 ~  3.357.165
Gaslos de ventas 21 {1.355.045) «°  {1.428.813)
Gastos de adminisiracion 21 {844 85C) - (588.322)
Gaslos de produccitn 2% {977.522) {150.301}
Gastos financieros 22 (208.82E) ~ (193163}
Otros (ingresos) castos, netw 23 2.965 37.1090
Tote! gasios (Z2.582.177} {2.423.5001
Manos:
fmpuesio & lz renla comients 24 {38 057y - (243,988}
hmpuesio g ja renia diterics 24 12.446 - -
Total Impuesto & ks rentz {37867 13 {215, 286)
Liikded de| afo s LS§ 1.164.073 747.580
Qtfros resultados integrales:

Utilided integrat 17,285 7018
fotalresullad delafio . WSS 1181338 J24.508
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Sergio Garzdn Chavarriaga
Represenianie Legaf
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Eulzlia ¥anchdpaxi Almach

Contadora Genearal
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FRODUCTOS AUTCADHESIVOS ARCLAD S.A.

Estado de Flujos de Efacliva
Afo gue termind el 31 de diciembre de 2018
{Con cifras comparativas de 2017)
{En délares de los Estadoes Unidos de America)

2018

2017
Flujps de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo racibido de clientes LSS 15.867.757 14,284,849
Efectivo pagado a proveedores. ernplzados vy otros {14.141.472) {13.312.457}
fectivo utilizade en las operaciones 1.726.285 1.682.392
Intereses pagados {184.280; {134.280)
Intereses recibidos 8.781 27.602
impuesio alarenta (378,641} {215.988)
Participacién trabajadores {272.238) {184.747)
Otros gastos, neto {28.308) {42.368)

{(V75.654} {529.780}

Efective nete utitizado en las aclividades de operacion 054 631 1152612
Fivjos de efective de las eciividadss de inversion:
Adguisicion de mobiliario ¥ equipos {55.085) (232,402}
Adquisicion de licencias de software - -
Efectivo neto utilizads en las sctividades de inversion {55.085}) (252402}
Flujos de efsctivo gz las actividades de fnanciacidn:
Finangiacion por préstamos 1.100.000 -
Pago de présiamos (1.231.028) {215.680)
Incremento (disminucion) en préstamos e accionistas - {240.787)
Pago de dividendos {717.580) {450.841;
Qfras gntradas de efective por financiamiento - -
Efectivo neto provisto por las actividades de financizcion {348 609} {847.298)
Aumento {(disminucién} neto del efectivo durante el periodo A5.957 {47.088)
cfective al inicio dei pericds 118,912 158.000

US§ 157,868 110.8172

Efective al final del perindo

Fl

o
e,
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/”j%ﬂ:%?’ﬁ?’
/ =

Sergic Garzén Chavarriaga
Representante Legal

£

Eulalia Yanchapaxi Almachi
Contadora Genera!



PRODUCTOS AUTDADHESIVOS ARCLAD 5.4,

PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

Moias a los Estados Financieros
Ano gue termind ef 31 de diciembre de 2018
{Con cifras comparaiivas de 2017)
{En délares de los Estados Unidos de America)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

= Nombre de ia Entidad
PRODUCTOS AUTOADMHESIVOS ARCLAD 5.4,

»  RUC de la Entidad
1791283465001

»  Domicilic de ia Entidad
José Andrade 0e1-288 y Juan de Selis, Cantén Quito, Provincia de Pichincha

*+ Forma legal de la Entidad
Sociedad Andnima

>  Pais de incorporacién de fa Entidad
Ecuador

*+ Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad
PRODUCTOS AUTOCADHESIVOS ARCLAD S.A. “Le Compafiia® se constituyd
medianie escritura poblica celebrada en la ciudad de Quito, el 20 de diciembre de 1894
v su objeto social principal es el recubrimizgnte de dos o mas sustraios, con siliconas y
achesives u ofros maieriales, para liege laminarios y producir un material autoadhesivo.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracidon circunstancias especificas gue Bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar cue los
estados financieros, polilicas contables y notas, reflejan |a preparacién y revelacitn de todos los
hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encusniran presentadas de manera sistematica en funcion
a su comprensibiidad v comparabiiidac, cada partida significative det Esfade de Siuacién
Financiera, Estado de Resuitados y Otros Resuliados Integrales, Estade de Cambios en ¢
Patrimonio y Estado de Flujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la siiuacion financiera de la Compafiia, se pressnteran
partigas adicicnales. encabezados v subiotales en los estades financieros.

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcion de las principales polilices contables ulilizadas en 12 preparacion de sus estados
firancigros se presenia a continuacion:

4.1 Declaracion de cumplimienio
Log eslades financiercs han sido preparados de conformided con las Normas

Internacionales de informacion Financiers {NHF), emitides por & Consejo de Normas
Intemacionzles de Contabiiidad (IASB).



PROCUCTCS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A,

4.2 Bsse de Preparation

Los esiados financieros han sido preparados sobre 1as hases del costo histérica, con
axcepeidn de ciertas partidas que son medidas a sus valores razenables.

El costo histdrico esia basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Elvalor razeonable es el precio que se recibirta por vender un activa o el valor pagado para
transferir un pasivo entre periicipantes de un mercado en ls fecha de valoracion,
independieniemente de si ese orecio es directamente observable o estimade ulilizando
ofra técnica de valoracion.

4.3 Medicion de los valores razonables

De acuerdo a NIIF No, 13 “Medicidn de Valor Razonable” se entiende al "valor razonable”
come el precio gue se recibiriz por 1a venta de un activo o se pagaria por ia transferencia
de un pasivo en una transaccidn ordenada en el mercado principal {0 mas ventajoso) en
ta fecha de la medicion en condiciones de mercado présentes {es decir, un precio de
salida} independientemenie de si sse precio es observable directamente ¢ estimado
utilizando otra técnica de valoracion. '

Cuando se utilizan técnicas de valorizecion se maximiza el uso de datos de enfrada
observables relevantes y minimiza ef uso de datos de enirada no observables. Cuando un
activo ¢ un pasive medido a valor razonable fiene un precio compradar y un precio
vendedar, el precio gentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea ef mds
representative del valor razonable en esas circunslancias se ulilizaré para medir ef velor
razonable independientemante de dénde se clasifique el date de entrada en |z jerarquia
del valor razonable.

Adicionalmente, a efecios de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonabie se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en 2l grado de importanciz de los
insumos para fa medicién del vaior razonabie en su totalidad, los cuales se dascriban a
cordinuacion:

Mivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aciives ¢ pasivos
ideénticos que la entidad puede acceder a ia fecha de medicion.

Nivel 2: Insumocs distirtos a los precics cotizados incluidos en et Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivp, y& sea directa {precios) o indirectamente (derivades
de los precios).

MNivel 3: Valoracion medianie técnicas en las gue se ulilizan variables significativas no
obtenidas de daios cbservables en el mercado.

4.4 Pronunciamientos contables y su aplicacién
Los siguientes pronunctamientos contables han sido emitidos por ¢ Consejo de Mormas

Internacionates de Contabilidad {|ASE siglas en inglés}:

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIF @ "Instrumentss Financiergs © 1 de enerp de 2318
NHF 15 "Ingreses procedentes de contraios can 1 de enero de 2018

clientes”

CINHF 22 "Transacciones en moneda extranisra y 1 de enero de 2018



PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD B4,

conirapresiaciones anticipadas”

MNHF 18 "Arrendamientos” 1 de enerc de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
Ernmiends a NIIF ¢ "Coniratos de seguros” Enfogue de superposicion

efective cuando se

aplica por primera vez la
NHF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo para
periodos anusles

iniciados en o después dei
1 de enero de

2018, y solo estan
disponibles durante fres
anos despuss de esa

fecha.
NIC 28 "inversiones en ascciadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enere de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociacas y 1 de enero de 2018

negocios conjuntos”

Enmienda a NIIF 1 "Adopcidn par Primera Vez de las t de enero de 2018
Normas Internacionales de Informacién Financiera”

CINIIF 23 " Inceriidumbre sobre ratamientcs de los 1 de enero de 2019
impuestos a los ingresosg”

NIF 17 *Coniratos de Seguros” 1 de enerp de 2021
Enmiendas a NIIF 8 "Instrumentcs Financieros” - %1 de enero de 2019
Enmtienda a NIC 28 "inversiones en asociadas y Aplazadas indefinidamente

negocios conjunios” y NIIF 10 "Estados Financieros
Consolidados”

NIIF 8, “Instrumentos financieros™,

Cuya version final fue emitida en julic de 2014, Modifica iz clasificacion y medicién de los
aclivos financieros e infraduce un modelo "mas prospective” de pérdides crediticias
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfogue susiancialmente reformado para
la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de anlicar en forma
anticipada la contabilidad de ganancias y perdidas gor cambios de valar justa relacionados
con el "riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultades, sin aplicar los olros requerimientos de IFRS 2. Su aplicacicn
es ohligatoria a contar del 1 de enero de 2018 v su adopcidn anticipada es permilida,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contrates con Clientes™.

Emitide en mavo de 2074, es unz nueva norma que es aplicable & todos 10s contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financierss v contraios de seguros. Esfa
nusva norma preiende mejorar las inconsistencias v debilidades de NiC 18 v proporcionar
un modelo que facilitard la comparabilidad de compafias de diferentes industrias vy
regiones.



FRODUCTGS AUTOADGHESIVOS ARCLAD S.A

Progorciona un nuevo modele para 2l reconocimiento de ingresps v reguerimisnios mas
detaliados para contratos con elementos mullipies. Su aplicacicn es olligateria & contar
del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permilida.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas®”.

Emitida en diciembre de 2018, La Interpretacion abords la forma de determinar 1a fecha
de la transaccion a efectos de establecer la t8sa de cambic 2 usar en gl reconocimiento
inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o ia parte de 2510 que corresponda), en la
baja en cuentas de un aclivo no monetario o pasive no monetario aue surge del page ©
cobre de la contraprestacion anticipada en moneda extranjers, a estos efectos la fecha de
la transaccidn, corresponde al moments en que una entidad reconoce inicialmente el
activo no monetaric o pasivo no monetaric que surge del pago o cobro de la
cortraprestacion anticipada 57 existen multiples pagos o cobros anticipados, {a entidad
determinara una fecha de la fransaccian para cada pago © ¢obro de la contraprestacion
anticipada. La inierpretacion seréd de aplicacién obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 v su adopcion anticipada es permitica.

“NHF 16 “Arrendamienios”.

Emitida en enero de 2016, &5 una nueva norma gue establece la definicion de un contrato
de arrendamiento v especifica el iratamiento contable de los activos y pasivos originados
por estos contratos desde el punte de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma
no difiere significativamente de la norma que la precede. NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde e! punio de vista del arrendador. Sin embargo,
desde el punto de vista del arrendatario, I nueva norma requiere ef reconocimientio de
activos vy pasivos para iz mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es
obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 v su adopcidén anticipada es permitida si £sta
es adoptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos procedentes de Contrates con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones'.

Emitida en junio de 2016. Esias enmiendas realizadas abordan las condiciones de
cumplimients cuande los pagos bassdos en acciones se liguidan en efectivo, iz
clasificacién de ransacciones de pagos basados en acciones, nelas de retencion de
impuesto sobre la renta v |8 contabilizacion de las modificaciones realizadas a log términos
de los contratos gue modifiqguen la clasificacion de pagos liguidedos en efaectivo o
tiquidados en acciones de patrimonio.

En lz enlrada en vigencia de la modificacidn no es obligatoria la restructuracion de los
estados iinancieros de gjercicics anteriores, pero su adopcion retrospectiva es permitida.
Las modificationes seran de aplicacion obligatoria para los sjercicios anuales gue
comiencen & pariir det 1 de enero de 2018 v se permite su adopcion anlicipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de segures™,

Emitida en septiembre de 2016, Esta enmienda iniroduce ias siguienies dos opcicnes para
agueilas entidades gue emitan contratos de sequros:

» Lz exencion iemporal v opcicnal de ta aplicacién de |2 NEF 2, e cual estara
disponible para las enlidades cuyas actividades estén predominantermnente
conectadas con los seguro. La excepcion permitird a {as entidades que
continten aplicando la NIC 32 Instrumentos Financieros. Reconccimiento v
valoracian, hasta el 1 de enerc de 2021,

= El enfogue de superposicion, el cual, es una opcidn disponible para las
entidades que adoplan [FRS § v emiten contralos de seguros, para ajusiar
las ganancias o pérdidas para determinados activos financieres; 2l sjuste
etimina la volatilidad en: valoracion de los instrumentos financieros gue pueda
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surgir de la aplicacion de [a IFRS 8. permitiendo reclasificar estos efectos del
resuitado del gjercicio al oiro resultade integral.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para 1as gjercicios que comiencen &
partir del 1 de energ de 2018 v su adopcion anticipada es permitiga.

RIC 28 “inversiones en Asociadas y Negocios Conjunios”.

Esta modificacion aclara que una entidad gue s una organizacion de capital de riesgo, u
otra entidad que calificue, pueds elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones
en asociadas v negocios conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una
entidad que ho es en si misma una entidad de inversion tiene un interés en una asociada
0 negocic conjunic gue sea una entidad de inversion, puede oplar por mantener la
medicion a valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse
retrospeclivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su
aplicacién anlicipada.

NIC 49 “Propiedades de Inversion”,

Esta modificacién aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes
en construccion o desarrollo en bienes de inversién, indicando que la reclasificacion debe
efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicidon de propiedad de
inversion y hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambic en las intenciones de
la administracién para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambic en
el usc, Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a partir
del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NilF 10
"Estados Financieros Consclidados™,

Emiticz en septiembre de 2014, Estas enmiagndas abordan una inconsisiencis reconocida
entre ios reguerimientos de NIF 10 v los de NIC 28 en el iraglamiento de la venta o fa
aportacion de bienes enfre un inversor v su asociada 0 negocio conjunto. Establece que
cuando la fransaccion involucra un negocio (tanto cuando s& encuentra en una subsidiana
O NG} 38 reconoce Lna ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o
pérdida parcial cuando la fransaccién involucra activos que no gconstituyen un negocio,
incluse cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacion
otligatoria dg estas modificaciones estd por ser determinada debido a que i IASE planea
ung investigacidn profunda que pueda resultar en una simplificacién de conizbilidad de
asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcion inmediata.

Enmienda a NIIF 1 "Adopcion por Primera Vez de las Normas Infernacicnales de
Informacién Financiera®

Elimina las exenciones de corto plazo contenidas en los pardgrafos E3-E7 de la NIIF 1,
perque ahora no sirven a su proposito.

CINIIF 23 “Incertidumbre sobre tratamienios de los impuestos a los ingresos®.

Emitida en junic de 2017. Esia interpretacidn aclara iz aplicacidn de log criterics de
reconocimiento v medicidn requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre fa renta cuando
existe incertidumbre sobre los traiemienios fiscales. Se aplicara esia Interpretacion para
los pericdos anuales gle comiencen a partir del 1 de enero de 2010,

NIIF 17 “Contratos de Segurcs™.
Eritidz en mavo de 2017, Este esidndar de contabilidad integral para contratos de seguros

cubre el reconozimiento, la medicion, presentacion y divulgacidn. Una vez enfrada en
vigencia sustituira a la NHF 4 Contratos de Seguro emitida en 2008, La nueva norma aplica
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a todes los tipos de coniralos de seguro, independientemente del tipo de entidad que los
emifen.

Lz NIIF 17 es efecliva para periodos de reporle gue empiezan en o después de 1 de enero
de 2021, con cifras comparativas regueridas, se permite la aplicacion, siempre que ia
entidad también aplique la NIIF § v fa NitF 15

Enmienda 2 NIIF 9 “Insirumentios Financierps™.

Enmiendan los requerimientos existentes en la NHF 9 en relacion con los derechos de
terminacién en arden a permitir la medicion a cosio amortizade (0, dependiendeo del modelo
de negocios, a valor razonable a través de otros ingresos comprensivos) incluso en el caso
de pagos de compensacion negativa. Segun las enmiendas, e} signo de la cantidad del
pago anticipado no es relevante. j.e., dependiendo de le iasa de interés que prevalezca en
el momenio de lz terminacidén, un page también puede ser hecho a faver de la parte
contralante afectandec el pago anticipado tempranc. Eb caiculo de este pago de
compensacién fiene que ser el mismo tanlo para el caso de una sancidn por page
anticipado temprano come en el ¢aso de una ganancia por pago anticipade temprano.

4.5 Meneda Funcional v de presentacion

Las partidas incluidas an los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando 1a
moneda del entorno econdmico en que 12 entidad opera (moneda funcional}). La moneda
funcional de la Compafiia es el déler de los Estados Unidos de América (USS) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los eslados financieros.

l.a Repeblica del Ecuador no emite papel moneda propio v en su iugar se utiliza et dolar
de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal,

4.6 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a dote meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo,

4.7 Efective y equivalentes de gfectivo

En este grupe contable se ragistra sf efective en cajal bancos e incluve aquellos activos
financieros liquidos o depdsites que se pueden ransformer rapidamente en efective 2n un
plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarics, Se miden inicial v postariormente par
su valor nominal. Los imgportes en monede exiranjera se convierten a la moneda funcional
usando ef tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambic gue resulten de 1ales fransacciones 58 reconocen en ef Estado
cde Resultados del Periodo v Otros Resultados integrales.

4.8 Inversiones Corrienies

En este grupe contable se regisira el efectivo invertido principaimente en instituciones
finzncieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrienias se clasifican
de acuserde 2 l2 intencion aue tuvo la Administracion 2l momento de su adguisicidn en:

- Avalor razonable con cambios en resuliados.- En este grupo conleble se registran
los activos qgue son manienidos para negociar, © que desde ol reconocimiento inigial,
fa entidad los haya medido al valor razenable o juste con cambics en resuliados.

- Disponibles para la venia.- En esig grupo contzble se regisiran los aclivos gue
fueron adguirides con ef proposilo de venderse en e corto plazo., Se miden al valor
razanable y ias aclualizaciones se ilevan ai palrimonio come otres resultados
infegraies.
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- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los activos
financiercs no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al
costo amoriizade utilizendo el métode de la tasa de imterés efeciiva v su variacidn se
afectara a resuitados del pericdo en qus ocurra.

4.9 Cuenfas por cobrar clientes

En este grupe contable se registran los derechos de gobre z clientes originados en
ingresos de actbvidades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el mélodo de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero yio provisién por pardidas
por deterioro del valor (i los hubiere),

El costo financiera se 1o establece considerando el tiempe transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente {interés explicito} o en su defecto con
unz tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracieristicas en tipo y plazo {interés impliciio).

4.1¢ Otras cuentas por cobrar

En gsf{e grupo contabie se registran los dergchos de cobro & deudores relacionades v no
relacionados originadas en operaciones distintas de 1a actividad ordinaria de la Compaitia.
Se miden inicialmente, por su valor razonable vy posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como {2l a: valor inicial,
costo financiera yfo provisidn por pérdidas por deteriore del valor (st los hubiere).

El costo financiere se lo establece considerando ¢l tiempo transcurrido al finat de cada
periode y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con
una tasa de interés referencial, considerando un instrumente financiero de {as mismas
caracterisiicas en tipo v plazo {interés implicitc}.

4,11 Gastos pagados por anticipado

En este grupo coniable se registia los anticipos entregacdos a terceros o pagos anticipados
para ls compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados &l cierre del gjercicio
econdmico, Se miden inicial v posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se
reconoce en los resultados det periodo en e cual generan beneficios econémicos fulures.

4.12 Inventarios

l.as exisiencias se valorizan 2l costo ¢ su valor neto realizable, el mencr. El valor neto
realizable es el precio de venia estimado en el franscurso ordinario de! nagocio, menos los
costes estimados para realizar la venta. El valer neto realizable también es medido en
términos de obsolescencia basade en las caracteristicas particularies de cada item de
tnventario. Bl costo se determina viilizando &1 método promedio ponderado.

4.13 Actives no corrientes mantenidos para fz venta.

Los actives no corrientes v los Grupos de activos para su disposicidn se clasifican como
mantenidos para la venia si su valor en libros es recuperable a través de una operacion
de venia y no mediante su use cortinuo. Esta condicion se considera cumplida unicamente
cuando le veniz es zllamente probable denire def perfode de un afo desde 1a fecha de
ciasificacion v el active {o Grupo de actives para su disposicion) esté disponible para la
venta inmediata en su estado actual,

Los activos no correntes clasificados como manienidos parza ia venta son cafcuiados at
menor del valor en libros v el valor razonzble de 108 aclives menos tos coslos de ventas.
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4.14 Proptedades, planta y eguipos

En este grupo contable se registra todo bien langible {incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en ja produccion ¢ suministro de bienes v servicios, parz
arrendarlos & {erceros o para propdsitos administrativos, si, y solo sit es probable que la
entidad oblenga los bensficios econdmicos futuros derivados del misma; v el costo del
elemenio puede medirse con fiabilidad.

Medicign iniclal.- las propiedades, planta v equipo, se miden al coste, el cual que incluye
el precic de adguisicidn despugés de deducir cualquier descuente ¢ rebaja; los cosios
directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar y en las condiciones
necesarias para gque pueda operar de la forma prevista por le Administracion vy la
estimacion inicial de 103 costos de desmaniglamienio v retirc, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posferior.- fos equipos se miden af costo menos fa depreciacidn acumulada v !
importe acumuladc de las pérdidas por deterioro def valor.

Medicidn posterior.- los terrenos y edificios se miden por su valor revaluado, gue es su
valor razonable en el momento de la revaluacidén, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. Las
revaluaciones se efecivan perindicamente.

L.a Compania evalia la obsolescencia iécnica o comercial procedente de los cambios o
mejoras en {a produccion, ¢ de los cambios en la demanda del mercado de los productos
0 servicios que se oblienen con gl active.

Método de depreciacion.- los activos empiezan & depreciarse cuando estan disponibies
para su uso vy hasfa que sean dades de bajs, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
Lz depreciacidn es reconocida en el resultads del perfodo con base en el métado lineal
sobre las vidas Gtiles estimadas por la Administracian de la Compafiia.

Las vidas dliles v los vaicres residuzles se han estimade como sigue:

Descripcion Vida util
Edificios 25,57 afios
Vehiculos 5 zAos
Muebles v enseres y equipas de oficina 50 afos
Egquipos de computacion 3 afies
Maguinaria 10 afnos

{") A criterio de [a Administracién de la Compafiia, estos activos se van a mantener hasta
el térmiro operative de los mismos v, 8l no ser sujetos de venta a terceros, 2l valor residual
asignado & Jos aclivos es cerp o nulo.

La utilidad o pérdida que suria del retiro o venta de una partida de propiedades, planta v
eguipo es calculada coma la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del
activo v reconocida en resultados.

4.15 Deterioro del valor de {os actives no financieras

A cada fecha de reporie la Compafiis evalia si exislen indicadores que un active no
financiere podria estar deterfiorado. Sitales indicadores exislen. o el deteriore se identifica
producte de las pruebas anuales de ceterioro. ke Compafiia realizz unz estimacion del
monio recuperabie dei activo,

Cuando el valor en iibros de un activo excede su monto recuperable, ei acrivo es
considerado detericrado v es disminuido & su monto recuperable. El impode recuperable
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gs el valor razonable de un active menos los costos para fa venta o el valor de uso, el que
sea mayoer. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmedialamenie en reauliados.

4.16 Costos por infereses

Los costos por intereses ingurridos pars ja construccion o adguisicion de cualguier active
apio se capitabizan durante el periodo de liempo gue es necesario parg completar v
preparar el aclive para el uso gue se pretende. Los coslos por iniereses generados
posteriormente al reconocimiento inicial del active son contabilizedos como gasios
fingncieros en el periodo que s8 genseran.

4.17 Cuentas por pagar proveedores

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en &i curso normal de negocio. Se miden
inicialmenie, por st valor razonable v posteriormente por su costo amortizadoe, de acuerdo
con el métedo de tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerands el tiempo transcurrido al final de cada
periodo v iz iasa de interés paciada con el proveedor (interés explicito) 0 en su defecto
cen una fasa de interés referencial, considerande un instrumento financiers de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo {interés implicito).

4.18 Obligaciones con Instituciones Financieras

En este grupg contabile se registran fos sobregiros bancarios y los préstamos con bancos
e instituciones financieras locales y del exterior. Se miden inicialmente al valor razonable
de la transaccion vy postericrmente a su cesto amortizado utilizando ef méiodo de Iz tasa
de interés efectiva.

El costo financierc se o establece considerando ¢f tiempo transcurride al final de cada
periodo y [a tasa de inferés pactada con el banco g instifucidn financiera (interés explicitc).

4.19 Pasivos por beneficios 3 empieados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, efs.);
obligaciones con el IESE v participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se
reconocen en los resultades del periodo en el gue se generan.

El cédlculo de la participacién a trabajedores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de ia Compafia antes ce
liguidar et impueste a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos ne corrienies.- en este grupe contable se regisiran los planes de beneficios &
empleados post empleo come jubilacion patrenal v desahucio. Se reconocen v miden
sobre la base de célcules actusriales, estimados por un perito independiente, inscrito v
calificados en la Superintendencia de Compzafifas v Valores aplicando el método de 1a
unidad de crédito provectada para determinar ef valor presente de la cbligacion futura.

La tasa utilizada pars descontar las obligaciongs de beneficios post-empleo (tanio
financizdas como no} se determina utiizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del pericdn sobre el gue se informa, correspondientes a las emisiones de
boros u obfigaciones empresarizles de alta calidad. En menedas para fas cuales no exista
un mercado amplio para bones empreserizles de alta calidag, se ulilizarén los rencimientos
de mercado (&l fina! del perfode de presentacion) de los bonos gubernameniales
dencminados en esa moneda,

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en e que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
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beneficios definidos se denominan ganancias v pérdidas actuarales y son reconocidos
como partidas gue no se reclasificarén al resultado dej periodo en Otros Resultados
Infegrales.

4.20 Dividendos por pagar

En este grupo contable sg regisiran los dividendos a pagar a los accionistas cuando se
configura la obligacion correspondiente en funcion a las disposiciones de distribucion
establecidas por Iz Junta General de Accionistas. Se miden inicial v postericrmente a su
valor razonable.

4.2%1 Provisiones

En gste grupo contable se regisira 2l importe estimado para cubrir obligaciones presenies
va sean legales ¢ implicitas como resuliado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidarias. Las provisiones
scn evaluadas periddicamenie y se actualizan teniendo en consideracién la mejor
informacien disponible a la fecha de cierre de jos estados financieros {incluye costo
financiero si aplicare).

E! costo fimanciero se lo establece considerando ef tiempo franscurrido af final ge cada
periodo v 1a tasa de interés pactada con el bancos e institucion financiera {interés expliciio)
o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero
de las mismas caracteristicas en tipo v plazo (interés explicito o implicito).

Contraios chercsos.- surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrate sean menores gue 1os coslos inevitables para cumglir con sus obligacicnes. Se
reconoce al valor presante del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o
el costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisidn, la
Caompafila recongce cualguier pérdida por deterioro de los aclivos asociados cen el
contrato.

4,22 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados v no relacionados adguiridos en actividades distintas al curso normal de
negocio. Se miden inicial y posteriormente & su valor nominal menos las pérdidas por
deterioro del valor,

Para las otras cuentas v documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es por
su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizandoe el metodo de
tasa de interés efective menos {as pérdidas por deterioro del valor,

El costo financiero se lo establece considerando el iempo transcurrido al final de cada
periodo y la tesa de interés pactada con el acreedor (inferés explicito} o en su defecto con
unia lasa de interés referencial, considerando un instrumanto financiere de las mismas
caracteristicas en Hpo y plaze (inferés implicito).

4.23 impuestos

Activos por impuestos corrientes.~ en este grupo contable se registran los créditos
fributarios de impuesto al valor agregado e impuesto z 12 renia. asi como fog anlicipos de
mpuesto 2 la renta cue no han side compensados.,

Pasivos por impuestos corrientes.- en este arupo coniable se registran les oblinaciores
con fa Administracion Tributaria por impuesio al valor agrega dG. zsi como lzs relencionas
en la fuente por pagar por impuesto ai valor agregado & impuesslo a ta renta.
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impuesio a fas ganancias.- en este grupo coniable se registra el impuesto & fas ganancias
corrienle mas el efecito de 1a actualizacion {fiberacidn o constiucion) de los activos v
pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesic a las ganancias corrienie.- se determina sobre |a base imponible calculadsa
de acuerde con fas disposiciones lagales y tributarias vigentes al cierrs del ejercicio
contable. La {asa de impuesto 2 las ganancias para e afo 2018 asciendes a 25%.

Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre fas diferencias temporales
que existen enire las bases tributarias de activos vy pasivos con sus bases
financieras; las {asas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio coniable. Se mide 2l monto que
se estima recuperar © pagar a las autoridades tributarias v se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la ransaccion
que origina la diferenciz temporaria.

4,24 Baja de actives y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parie de un aclivo
financierc © una parie de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuznde: los derechos de recibir flujos de efeclivo del activo han terminado; o la Compafiia
hz transferido sus derechos a recibir flujes de efective del activo ¢ ha asumido una
obligacidn de pagar |2 totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediataments a una
tercera parte bajo un acuerdo de iraspaso; o la Compania ha transferido sustanciaimente
tedos los riesgos y beneficios del active o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y heneficios del activo, si ha ransferido su control.

Pasivos financigros.~ un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de page
se termina, s& cancela o vence., Cuande un pasivo financiero existente es resmpiazado
per oiro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferemtes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dichc reemplazo o modificacion se trata
como una baia def pasivo original vy el reconccimianio de un nuevo pasive, recanceiendese
la diferencia entre ambos en los resuliades del periodo,

4.25 Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se reqistra el monto aportado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Feservas.- en esle grupo contable se registran las apropiacicnes de ulllidades o
constituciones realizadas por Ley. estatuies, acuerdos de Accionistas / Socios o ~pare
propositos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados intecrales.- en este grupo contable se registran los efectes netos por
revatuaciones & valor de mercade de actives financieros disponibles pera la venta;
propiedades, planta y equipo; actives inlangibles y ofros {(diferencia de cambic por
conversidn-moneda funcional), gsnancias y/o pérdidas por supuesios actuariales.

Resultados acumulados.- en aste grupe comable se registran las utilidades / pérdidas
nelas acumuladas y del ejercicip, sobre ias cuales los Accionistas no han determinado un
desiino definilivo y no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta General de
Accianistas.

4.26 Ingresos provenientes de contratos con clientes

Los ingrescs surgen en el cursa dg las aclividades ordinarias de tz Compaiiz. son
reconocidos cuande su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que [a entidad
reciba beneficios econdmicos asoclados con la transaccion; v ios costos incurridos o por
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incugrir en refacion con la franszccicn pueden ser menidos con fiabilidad v en funcion de
ia satisfaccion de las obligaciones de desempefo determinadas en 1os conireios con sus
clientes. Esios ingresos estén conformades por;

Venta de biznes: Los ingrescs son recenocidos cuanto todos los riesgos v beneficios
significalivos han sido traspasados al comprader. Para el registro de estos ingresos ta
Compafia mantiene facturas de venta con sus clientes.

Prestacién de servicios.- en este grupo conlable se registran las ventes de 1os servicios
prestados por la compania. Se miden considerando el grado de ferminacion de la
prestacidn del servicio al final del periodo sobre el gue se informa.

Rendimterios financiergs.- en este grupo contable se registran los intereses ganados por
instrumentos financieros que la compania generz con instifuciones financieras. Se
reconocen utilizando el metodo del tipo de interés efectivo.

4.27 Costos y gastos

Costos de produccion v ventas o Cosio de ventes.- en esie grupo centable se registran
todos aquelos costos incurridos para fa generacion de ingresos de actividades ordinarias;
incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gasios.- en este grupo coniable se reqgistran los gastes, provisiones y opérdidas por
deterioro de valor gque surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen
de acuerdo al costo histérico en funcion de su devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcidn comao: de administracidn, de venta, financieros vy otros.

4.28 Estados de flujo de efectivo

Los flujes de efective de aclividades de operacion incluven fodas aquellas actividades
refacionados con el gire del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aguellos flujos que no estén definides como de inversidn o financiamiento.

4.29 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, ne presentan cambios en politicas v
estirmaciones contables respecto s los estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

4.30 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma generat en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
fampoco s ingresos v gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el refleio de la escencia
de ia transaccian,

Los ingresos v gastos con ofigen en transacciones que, coniraciualments o por una norma
legal, contemplan 1a posibilidad de compensacion v {a Compaiiiz tiene fa intencién de
liquidar por su imponie neto o de realizar e! active y proceder al pago del pasivo de forma
simultanez, se presentan netos en resultados,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasives financiercs de la Compafila, incluyen deudas con proveedores v oiros
acreederes, El propdsito pringipal de estos pasivas finrancigros es consaguir financiamienis para
el desarrollo ¢e sus operaciones habiiuzles. La Compafia tiene activos financieros, lales como,
deudores por venta, otras cuenias por cobrar v efectivo provenientes directamente desde sus
operaciones,
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Las actividades de la Compaiia la exponen a diversos riesgos financiercs: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liguidez.

La gestion del riesgo estd controlada por eiecuiivos que tienen las habilidades, la experienciz v
lz supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la administracion. La gerencia
identifica, evalua y cubre {05 riesgos financieros.

{l) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

La Compafia epera en el mercado ecuatoriano v, por tanto, no esté expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido 2 que la moneda funcional de |a
Compafiia y de curso {egal en el Ecuador es el dolar estadounidense vy todas las transacciones
se realizan en dicha moneda.

La adminisiracién ha establecido la politica de exigir a las entidades de la Compania que
gestionen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcionsl. Las entidades de la
Compadiz estan obligadas a cubrir la fotalidad de su exposicidn al riesgo de tipo de cambic.

Riesgo de Precio

Ef rigsge de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluacidn de las tendencias de la
industria, Ias politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnologicas, y la capacidad de
adquisicien & inversion de los clientes en preyecios de esta indole, fo cual lleva a esiar
constantemente innovande la oferta y desarrollando modelos atractives de negosio.
Permanentemente se modela 2 la organizacion con procesos, polfticas v metodologias gue
aseguren el modelo de gestidn de calidad de manejo de proyecitos y de estimacién de los
servicios.

Riesgo de Tasa de Interés en los Flujos de Efective y el Valor Razonable

Ef riesgo de tipo de interée de la Compafia surge de las obligaciones con instituciones financieras
(incluyendo uso de tarjetas de crédito). El endeudamiento con entidades financieras a tasa de
interés fijo /o variabie es aprobado por la administracion, en virtud de que los préstamos emitidos
a tipos variables podrian exponer en el futuro a la Compafifa a riesgo de tipo de interés de los
flujos oe efectivo que podria estar parcizlmenie compensado por el efectivo mantenida a tipos
variables y los préstamos a tipo de interés fijo exponen ala Compania a riesges de lipc de interes
de valor razonable.

La Compafiia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés
utilizando permutas de tipo de interés. debido a que el endeudamiento histdricamente no ha sido
significativo.

{fi) Riesgo de Crédito

El riesge de crédito se gestiona g nivel de la Compaiiia. La Compafiia es responsabie de la
gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus ¢lientes nuevos antes de proceder a ofrecertes 10s
plazos v condiciones de pago habituales. Elriesgoe de crédito se origina por 2f efectivo y depdsitos
en bancos e instituciones financigras, asf como por la exposicidén al crédilo con clientes,
incluyengo las cuentas comarciales a cobrar v las transacciones acordadas.

Para Ios clientes, tas politicas para el control del riesgo estan disefiadas para identificar clientes
con hisioriales craditicios acepiables, teniendo en cuenia su posicion financiera, experiencia
paszda v ciros factores. Los limites individuzies de riesac s establecen en basg a clasificaciones
internas v exlernas de acuerco con los limites esiablecidos por la gerencia.

Los c¢réditos comerciales se encusriran garantizacdes con pagarés que garantizan su
recuperabilidad.
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(i} Riesgo de Liquidez

La prediccidén de flujos de efeclive se tleva a cabo en ta Compafiia, La gerencia generai y el
departamentc de finanzas hace un ssguimienlo de las pravisiones de Jas necesidades de liquidez
de la Comparia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efective para cumplir fas
necesidades.

La gerencia mantiene ¢l efectivo para financiar nivelas de operaciones normales y cres gue ia
Compafila mantiere acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corlo plazo.

Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades aperativas de la Compafiia son financiadas
principalmente ce la récuperacion de fa cartera de clientes.

2) Gestién del Capital

Los objetives de la Compafiia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad de!
mismo para contnuar como un negocic en marcha y asi poder proporcionar rendimienic a los
accionistas y mantener una estructura de capital 6piima para reducir el costo del capital.

3} Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financiercs representa el importe estimado que la
Compania espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta las
tasas de interés actuales y precios.

Les instrumenios financieros de la Companfia son principalmente de corto plazo, por o tanto su
importe en libros se aproxima a su valor razonable.

4) Valor Razonable por Jerarquia

La NHF 7 reguizsre para los instrumantos financieros medidos en el estade de situacion financiera
al valor razonable, que la medicidon a valores razonables sea dessgregada en las siguientes
jerarguias:

Nivel 1- Precios de referencia (sin ajustarl en mercadas activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2. Informaciones diferentes a precios de referenciz incluides en el nivel 1 que son
observables para los activos y pasives, bien sea directamente (0 sea, como precios) o
indireciamenie {0 sea, derivado de precios).

Nivel 3- Informaciones para los activos y pasivos que no se basan en datos de mercados
observables {o s22, informacion no ohservable).

5} Instrumentos Financieros por Categoriza —

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aglicadas a los items debajo:
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Astives finencieros al FPréslames y
valor razonalie con cuertas por
A3 31 de gigierabre de 2048 cambios en resuiiados cobrar Tetal
Astivos segLn esiado e situscin finantiera
Efeciivo en cajp y bansos Uss 157 BEG - 157,868
Cuenias por cobrar - comerciales v olros deudores - 4 260674 +.G60.674
LsE 157589 4 0B0ET4 2.1958.543
ras
deudas
Al 31 de diciernbre de 20718 financieras Tota!
Pasives segun esiado de situacidn financiara:
Deudas bancarias y financiaras uss 1.628.990 1.626.810
Cuentas tor pagar - comerciales v ofros acreedores 2.210.387 3.215.367
1188 4 837.277 4.837.277
Aciivos firgacieros al Prastamas y
valor raronable con cuentas por
Al 21 de diclempre de 2017 camioics en resultados cobrar Total
Artives segun estado e sityacion financiera:
Efectivo en caia v bancos ugs 110892 ) - 110.912
Cuenilas por cobrar - comestigles v otros deudaores - 41684537 4.168 437
USRS 110.812 4188437 4275349
Owras
deudas
Al 31 de diciembre da 2057 fingncieras Total
Pasivos sequn estade de siluacitn financiera:
Deudas bancarizs y finzntieras 1. 727 BES 1.737.689
Cuentas nor pagar - comersizles v otros acreedorss 2.745.8235 2745825
se 4482 814 4483 814

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compenia efectla estimacionss v supuesios respecto del fuluro; por definicion, muy pocas
veces seran iguaies a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados v se basan en la experiencia histdrica vy otros factores, incluyende la expectativa de
ccurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerde 2 las circunstancias.
Las estimacicnes v supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan
a continuacion:

Provisidn por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalis la existencia de
gvidencia objetiva de deterioro de sus cuenias por cobrar clientes v otras cuentas por cobrar,
comparando el saido en libros y el valor recuperable resuitante del andlisis de cobrabilidad futura
iormnando en cuenta entre otros aspecios la antigledad; cuando el valor en libros excede su valor
fuiuro de recuperacion se considera deterioro, El valor del deteriore se reconoce en una cuenia
correctora del activo v en los resultados del periode.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cads periode contable se evalia la
existencia evidencia obietive de que no se podré recuperar el cosle de los inventarios
comparando el saldo en libros v el valor nete realizable tomando en cuentz fos precios de venta
menos los costos de venta para producios terminados v los precics de venta menos los costos
de conversion v los cosios de venta para materias primas; cuando et valor en libros de los actives
excede su valor nelo de realizacion se considers deterioro,

El valcr del deferiore se reconoce en uns cuenie sorrecters del active v en log resultades del
periodo.
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mpuesios diferidos - af finsl de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer como
actives por impuesios diferidos en la maedida que es probabie (a realizacion del correspondianie
beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago da impuestos fiscales futuros,

Vidas Utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalian las vidas dliles
estimadas vy los valores residuales de sus actives depreciables o amortizables {excluyendo los
de valor inmaterial)y, ceando ocurre un evenic que indica que dichas vidas Utiles o valores
residuales son diferente s las estimadas anteriormenle, se actuzlizan esios daios v los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrienies, La Compafifa evalla pericdicamente si existen indicadores
gue alguno de sus aciivos pudiese estar cdeteriorade de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del
Valor de los Activos™. 31 existen tales indicadores se reamliza una estimacidn del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles cue posean vidas
Uiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo gs el mayor valor enire el valor justo de un active ¢ unidad
generadora de efective menos los cosios de venta v su valor en uso, vy 8s determinade para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claraments
independientes de tiros aclivos o grupos de activos.

Cuando =l valor en libros de un activo excede su monta recuperable. i active es considerado
deteriorado vy es disminuido hasta alcanzar su monte recuperable. Al evaluar ef valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontades usando una tasa de descuento antes de
impueste gue refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempeo del dingro y los
riesgos especificos al ectivo. Para determinar ef valor justo menos costos de venta, se usa un
mogdelo de valuacion apropiade. Estos célculos son corrpborados por midltiplos de valuscion u
otros indicadores de valor justo disponibles.,

Las pérdidas por deierioro del valor de un active no financiero 30n reconocidas con carge a
resultados en las categorias de gasios asociades a ja funcidn del active deteriorado, excepto por
propiedades antericrmente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevade al patrimonio. En este
casn, el deteriord también es reconocido con cargd a pairimonio hasiz el monto de cualquier
regvaluacion anterior. Para activos, excluvendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de siexisten indicadores de que la perdida por deterioro reconosida anteriormente
podria ya no existir o haber disminuido. Si exisie tal indicador, la Companiia estima e monto
nugveo recuperable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida ¢s reversada solamenie si ha habido un
cambpio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde 1a
Uliima vez que se recanocic una pérdida por deteriors.

Siese es el caso, el valor en libros del active es aumentado haste alcanzar su monio recuperable.
Esle monic aumeniado no puede exceder el valor en libros que habriz side delerminado, nete
de depreciacicn, si no se hubiese reconccido una pérdida por celerioro del aclive en afos
anteriores. Tal reverso es reconocido con zbono 2 resultados, a menos gue un aclivo sea
registrade &l monto reevaluado; en ese czso el reverse es bratado como un aumenio de
reevaluacion.

Una pérdida por ceterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos v pasivos.- en clertos £250s los activos v pasivos debe ser registrados
a sy valor razenable, que es €l monto por el cual un aclive pusde ser comprado o vendido, ¢ el
manic por el cuzl un pasivo puede ser incurride o liguidado en una transaccicn actual erire partes
debidamente informadas, en condiciones de indepandencia motuez, distinta de una liquidacion
forzosa, utiizando para eslo precics vigenies en mercados actives, estimaciones en base a la
mejor informacion disponible u olras técnicas de veluacién, ias modificacionss fuluras se
actualizan de manera prospeactiva.




PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAL 3.4,

-1

 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2018 y 2017 la Compafia realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Diciembre 31, 2018 2017
Compra de inventasio:
Arclad Colombia 8.4, Uss 10.574.599 14,882,082
Total : USS 10574593 10.892.082

Los saldos con paries relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son fos siguientes:;

Diciembre 31, 018 2047
Pagivos: :
Cuentas por pagar - comersiales {nota 153
Arclad Colombia S.A 2.782.317 2.472.734
Total USS 2.762.317 2.472.734

Ccmpensaciones al Personal Directivo Clave y Administrador

La Compadia ha definide para efecios de considerar personal clave, a los ejecutivos gue definen
politicas vy lneamientos macro vy que afectan directamente 2 los resuliados, considerando los
niveles de Gerencia General v Gerencia Administrativa,

Las remuneraciones, incluidos sueldos, beneficios sociales v bones a dichos niveles porlos afios
que terminaron &l 31 de diclembre de 2018 vy 2017 ascendieron a USD 161.157 v USD 143.341
respectivamente. '
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un detalie del efectivo en caja y bancos:

Digiembre 21, 2018 2017
Cajas chicas vy cajas generales USE 1.150 1428
“Bancos : 156.718 109,484
USE 157.862 110.8%2

El efectivo corresponde 2 los dineros mantenidos en cajs v en bancos nacionales, vy el valor
registrado es igual & su valor razonable.

Al 31 de diciembre ¢ge 2018 vy 2017, no existen importes de efectivo v equivalentes de efectivo
que se encueniren resiringidos para el use de la Companta.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTROS DEUDORES

Un detalle de las cuentas par cobrar — comercizles y otros deudores es el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017
Cuentas comerciales por cobrar:
Ciientes locales USE 5.006.217 4.280.877
5008247 4.283.877
{-] Detericro snumulade de cuentas por colrar {11%.991) {164£.355)
{118,851} {164.355)
4.B85.226 4.125.522

Otras cuentas por cobrar

Cuensas por cobrar empleados 58.723 38.808
Otros deuderes i16.725 6.307
75448 4Z.915

USS 4950674 4.368.437

Detericro acumulado del valor de los actives financieros {cuentas por cobrar) por pérdidas
crediticias esperadas.- La Compafia ha reconocide un deterioro, en base a un analisis real de
la probabilidad de recuperacion de st cartera. Los movimientos de este deterioro acumulado
fueron como sigue:

2018 2047
Saidos al comienze del afio LIS% 164,355 173.534
Provisién del afio - -
Ajuste NIIF @ : (17.034) -
Castigos 127.330) {8.179)
USE 119,981 164.355

Aplicacion NIIF 9.- Le Compafia en cumplimienio de fa Norma Internacional de Informacidn
Financiera No. 8 "Instrumentos Financieros” ha reconocido el importe de las pérdidas crediticias
esperadas en aplicacion de los parrafos 5.5.1 & 5.5.5., de manera retroactiva en base a Io
sefalzdo en el parrafo 7.2.17. A confinuacidn se muestran los saldos reexpresades del deterioro
acumulade del valor de los actives financieros {cuentas por cobrar):

Siorembre 37, Enees 01

2048 2057 2017

Baldn Higtgrics Reexpresado HMiszdriza Steoyyresadc
Jetgnom acumetado gef vaky: de heg
20UVES Snancieros {ouerias por cobrart SR {154,355 HRLATY F1TEER) {162.535;
INVENTARICS
Un resumsen de invenfarics s comosigue:
Dicierabrz 31. 2018 2017
invenizario Uss 1.914.247 1.854.127
Mercagderia gn irénsito 250,550 36.082

US% 2.164.837 1.588.118

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Astivos v pasivos par impuestos corientes a2t 31 de diciembre de 2018 y 2047, se encuentra
conformado de fa siguiente maners;
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Diciembre 31, 28 2017
Activos por impuestos corrientes:
Credite ributario de Impuesto a |2 renta (nota LSE 135.868 124 575
Impuesto a Iz Salida de Divisas - 13D 256,888 337855
1S 352758 462 473
Pasivos por impuestos corrientes:
Retencionzs en la fuente de impuesio a la Uss 9.851 9.372
Iva 2n venias v relenciones de VA 24 567 26.534
Uss 34458 35.806
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un detalle de 1a propiedad, planta v equipo es como sigue;
Diclembre 31, 2018 2007
Costo Uss 2.441.333 2.356.934
Depreciacion acumulada {458.989) {342.809)
1.952.344 2.014.1258
Clasificacion:
Terrenos 1.324.022 1.324.022
Edificios 316.308 316.308
Maquinaria y ecuipo 479420 449,420
Vehiculos 287.584 236.700
Equipos de oficing 10,133 10,433
Equipos de computacidn 10.013 8.447
Muebles y enseres 43850 41.803
ugs 2.411.333 2,356.833

Con fecha Q2 de febrero de 2015 Iz Companfia realizd un reavalio de sus terrencs en
USD 752,884 vy edificios en USD 81,143, por parte de un perito indepenciente, e mismo gue fue

registrado con fecha 30 de junio de 2615.
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14,

15.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de los ofros actives no corrientes £ como sigue:

Cliciemnbre 31, 2018 2017
Licencigs de software LISE 2.552 48533
Amortizacion acumulada {522} {48.314}
Anticipo contratista {*} - 16,200
Depositos en garantia : B.805 £.605
UsSs 2.628 27.624

{*} Corresponde a un anticipo entregado para los trabajos relacionades con la construccion ¢ un
galpon en ta ciudad de Guayaquil.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de los impuestos diferidos at 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Activos por impuestos diferidos {7} LSS 12.446 -
uss 12.448 -

{*) Corresponde a la generacion de impuesto diferido por provisiones actuanaies de beneficios
definidos {jubilacion patronal y desahucio} gue genera un ingreso por impuesto a [a renta giferido
por USD 12.446. {Nota 24)

CUENTAS PCR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES

Un resumen de las cuenias por pagar - comarcizsles v oiros acreedores es el siguiente:

Diciembre 31, 2018 2017

Cuentas comerciales por pagar
Proveedores locales LUsg 48,797 T4.237
Provesdores del exterior 385.273 198.587
Cuentas por pagar a relacionadas {nola 7) 2782217 2.472.734
’ 3.188.387 2.745.658
Otras cuentas por pagar
Tarjztas de crédito 7.050 151
GCtros 4.930 16
11.880 ' 167

83210867 2745895
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PRESTAMOS

Un resumen de los présiamos es como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
No Garantizados - al coste amortizado '
Présiamos bancarios Uss 1.250.000 1.050.000
Inlereses por pagar 30723 10.772
' 1.280.723 1.060.772

Garantizados - ai costo amortizadeo

Préstamos bancarios 343.013 574,045
intereses por pagar 3.172 3472
346,187 677.217

Clasificacion

Corriente 33.695 554.840
No corriente 1.593.015 1.183.148
US$ 1.626.910 1.737 989

Un detelle de los préstamos (capital) es como sigue:

Diciembre 31, 2018 2017
Grupa Promérica - Produbance {1) Uss 243.045 §74.044
Occidantal Bank (2} 580.000 750,000
Banco de Bogots (3) - 3006.000
Banso da Vivienda (4} 700.000 -
USE 1.583.615 1.724 044

BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

La Compafia olorga a sus empleados beneficios de corfo plazo come parte de sus politicas de
compensacion y retencion del personel.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmenie por remunaraciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las utilidades. Estos beneficios son
regisirados al momenic en que se devenga la obligacicn y usualmente son pagados antes de 12
meses, por lo tanio, no son descontados.

Las provisiones registradas producic de presisciones recibidas vy no pagadas son como sigue:

Diciernbre 31, 2018 2017
Beneficios socizles 22.712 20.552
Obligaciongs con el [ESS 31.%98 27.577
15% Farticipacion Labaoral 272,238 164747
US§ 326.148 212.876

Los movimisntas del 15% participacion de trabajadores fue como sigue;

2048 2017
Salces al inicie del eds s 54 TET 197.849
Pagos (164.747} 1447.851)
Provisitn del ang 272238 164,747

Saldos al fina) del afic Usg 272238 164747
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18.

BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, la Corte
Suprema de Juslicia dispuso gque los trabajadores tienen derecho a ta jubilacién patronal
mencionada en el Cddigo det Trabajo, sin perjuicio de la que les corrgspenda segun |a Ley de
Seqguro Social Cbligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados gue por wveinticinco afios ¢ mas hubigren prestado servicios continuada o
interrurmpidamente, tendran derecho a ser jubilades por sus empleadores. Adicionalmente, los
emplesdos gue a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afigs de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte propercional de dicha
fubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 358 se publicé la reforma
al Codigo de! Trabzjo, mediante ef cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares,

Un detalle de los baneficios a empleados a largo plazo es como sigue:

Digiembre 31, 2018 2017

Bonificacion por desahucio ss 58.478.00 53.808.00

Jubilacién patronal 178,927 51 148.115.00
uss 234 408 51 202.023,00

18,1 Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los frabajadoras que por veinticineo
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada ¢ interrumpida, tendran
derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perjvicio de la jubilacion gue les
corresponde en su condicién de aflliados at instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion patronal fueren como

sigue:

2018 2017

Jubilacion patronal:

Saldes al comienzo del afc LiSE 148,115 117.255
Costo laboral por servicios actozles 36.568 37.36€
Efecio de reductiones y iauidaciones £3.151} (7.0186}
COtro resufiado integral - ganancie actuarial 5.704) -

Saidos al firal daf afc LSS 175,828 148,115

18.2 Bonificacion por Desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabgjo, en los casos de lerminacién de fa
relacion iaboral por desabucio solickado por el empleador o trabajador, la Compafiia
entregara el 25% de ta Jitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en et valor presente de s obligacién de bonificacidn por desahucio fueron

cOmE sigue:
2018 2017
Bonificacidn por desahucio
Saides al comienze dal ado 3 52508 43,430
Costo laborat dor servizios aciugles 10478
Bereficics pagados R
Otre resuiiace infegral - ganensia aclusnat -
Ssldes al Tinal def 55¢ LBS 33.008
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Los célcutos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron rezlizados 2l 31 de diciembre de 2018 v 2G17 por un actuaric
independiente.

Ef valor presenie de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y el coste del servicie anterior fueron calculados utilizande el método de la
unidad de credito proyectaca. Bzjo este métode los beneficios definidos deben ser
atribuidos al pericde de servicic del empleade v basados en la formula del plan, de tal
suerie gue se alribuye la misma cantidad de beneficio a cada abo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuarizles para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis refiejan el valor del dinero a través del tiempo, 2l incremento
salarial y las probabilidades de pago de esta pensién.

El costo de la jubilacidn patronal se carga cada periode fiscal en funcion del aumento en
lz antigiledad v en los sueldos de los rabajadeores gue laboran en la empresa a la fecha
de la valoracién actuarial.

L as ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por experiencia y cambios
en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resultados durante ef afic.

El pago de la jubilacion patronal determina qué es un Plan de Beneficio Definido; por o
gque en el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de ta jubilacidn,
aplicande la respectiva probabilidad de Hegar active, pare determinar la pension de
jubilacidn patronal que se pagard en forma vitalicia al jubilado. Bl monto total de este
beneficio expresado en valor actus! al 31 de diclembre de 2018 y que consta en la cuenta
Pasivo (Reserva) es la provision gue debe contabifizarse a esa fecha.

L.as presuncicnes prinCipales usadas para propésitos de los calculos actuariales, so las

siguientes:

Diciembre 31, 28 2017
Tasa de descuenic 1.72% T.57%
Tasa de incremento salarial 3 corto plazo 5.00% 5.00%
Tasa de incramento salarial 2 largo plazo 1.50% 2.50%
Tzsga de rotacion {promedic} 11.50% 13.66%

En el afio 2017, la Companiia ha considerado el pronunciamisnto oficial realizado por la
Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguras, en la cual aclara que le mercado de
valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo gue caiculd 1a obligacion con una
tasa de descuento que equivale al rendimienfo promedio de bonos corporatives
ecugiorianos, considerands que dicha tasa contempia el rendimiento real det dinero en
Ecuador.

PATRIMONIO BE LOS ACCIONISTAS
Capital Sociat

La Compafia, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 liene un capilal social de USD 502.000 dividide
aen S02.000 acciones con un valer nomingl de un dolar de os Estados Unidos de América, cada
una, numeradas del uno al guintentos mil dos, inclusive.

Reserva legal

Ce conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos et 10% de ta genancia nele
de ta Compsaiiia de cada afic. debe ser destinada & una reserva iegal hasia que esta aicance un
mente acumulade iguat 2l 50% del cepital accionario. No se pueden distribuir dividendos de dicha
reserva. excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para sumentar el caoital
social o para cubrir pérdidas en las operaciones,
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Reserva Faculiativa

Representa {a apropiacion de ufilidades de ejercicios anteriores de acuerdo 2 resoluciones
tomadas por la Junta Genrerzl de Accionistas,

Superavit por revajuacién de propiedades

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cofresponde 2 un avallo realizade por un perito
independiente al edificio y terrenos de la Compafia. La fecha de vigencia del avaiue gs 02 de
febrero de 2013,

Resultados acumulados

Un resumen de los resulfades acumulados es como sigue:

Diciernbre 31, 2018 2017

Utilidades distribuibles USS 1181107 717.580
Otros resultados integrales 51.253 33,988
Resultados acumulados provenientes de ia 284517 284,537

adoocién por primers vez de las NHF

Uss 1.516.877 1.036.085

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcién por Primera ver de las
“NHF”

El saldo acreedor de los ajustes provenientes de la adopsidén por primera vez de la NIIF que se
registraron en el patrimonio en la cuenia Resultados Acumulados, subcuents “Resultados
Acumuladgos Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de fas “NIiF”, séio podrd ser
capitalizados en [a parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ultimo elercicio
economico concluida, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto a los accionisias
en ¢ caso de liquidacion de [a compaiiia.

En el ceso de registrar un saido deudor, éste podra ser absorbido por fos resultados acumulados
v por los del GHimo elercicio econdrmice concluido, silos hubiere.

Dividendos Distribuidos

Segun Agte de Junta General de Accionistas de 22 de febrero de 20318 se autorizd el repario de
fas utiidades generadas en 2017 por un valor de USD 717.580.

INGRESOS

Un detalle de ingresos es el siguiente;

ARo gue termind en diciembre 31, 2018 2017

ingresos por venta de bienes Uss 18.581.335 15.085.181

ingresos por prestacion de servicios 1.764 1.642
Uss 16.583. 089 15.080.823

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de jos costes y gastos por su naluraleza es como siguse;

Afc gue terming en diciembre 31, 2018 2017
Costo de vantas Uss 12 448 237 11733858
Gastos de venia 1.3685.645 1428.811
Gastos administrativos 844 850 388.320
Gasios de produccidn 177.522 150.301

USs 14.836,553 14.001.180
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Un detslle de gastos de venlas por su naturaleza es corno sigue:

Afio cue terming en diclembre 31, 2018 2017
Sueldos v remuneraciones Uss 816,323 800.119
Beneficios sosiales 127.238 127.071
Martenimiento 36,8472 83427
Apories a la sequridad sogial 80.082 77728
Arriendos 93,452 51.498
Transporie 50.507 43.495
impuestos 26.927 32.853
Gastos de gestidn y viaje 43.822 38.617
Servicios basicos 24,168 23.529
Beneficics definidos 41.09% 55.837
Pérdida en venta de propiedac - 12.000
Promocitn y publicidad 9.452 12.598
Utiles v suministros 5,781 17.055
Combustibie 13.708 13.195
Seguros 5,416 7.786
Baja inventarios 7.175 £8.216
Indemnizaciones 2.991 8.320
Otres 15.920 6.387
Hororarias 4.249 556
CapacHacion - 2404
Agasaios y pramios - 987
Uss 1.365.845 1.428.913
Un detalle de gastos de administracidn por su naturaleza es como sigue:
Afic gus terminé en diciembre 31. 2048 2017
Sueldos y remunegraciones 1J8% 206.473 202410
Fariicipation a trabajadores 272.238 164.747
Dapreciacién y amortizasion 85.516 T4.7914
Honorarios 53.724 48.839
Beneficios sociaies 43.352 48,480
Seguros 53.915 48.224
Servicios basicos 30.483 29.098
Aportes 3 la seguridad social 23.875 23.378
Impuesios 27.222 15.865
Beneficios definidos 11,158 15.413
Gastos de gestidn v viaje 7146 3.351
Mantenimiento 4978 5.906
Combustibte 2.027 2.129
Otros 8760 3.735
Capacitacion 3.378 1.954
Utiles y suminisiros 9.605 82
US$ 844 850 688.322
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23.

Un detalie de gastos de produccidin por su naturaleza es como sigue:

Afo que terming en diciembre 31, 2018 2017
Arrigndos USSE 20.558 20.558
Sueldos v remuneraciones 33.382 33.783
Depreciacion 28.220 27.120
Material de empague 38.088 32,110
Mantenimianio 45,387 19.042
Beneficios sociales 6.014 6.869
Aportes a la sequridad sozial 3.843 3.892
Servicios basicos 1.925 2.155
Beneficios definidos 2.117 1.571
Impuestos - 3.191
- Us% 177 .522 150.301
Gasios porlos beneficios a los empleados:
Un detalie de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
ARo que terming en diclembre 31, 2018 2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones Uss$ 1.058.158 1.045.322
Gasto planes de beneficios a empleados 54,372 72.921
Beneficios sociales e indemnizaciones 178.586 188.740
Usst 1280127 1.306.883
GASTOS FINANCIEROS
Un detzlle de los gastos financieros es el siguiente:
ARg gue terming en diclembre 31, 2018 2017
Intereses bancarios del exterior USH §7.695 56,323
Intereses bancarios locales 42205 77.857
iImpuesto a la Salida de Divisas 84.048 £2.087
Servicios bancanos 12.864 16.763
Otros 17 23
Us§ 208.825 183,163

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Un detalle de otros ingresos/{gastos) es como sigue:

Afio que lermind en diciembre 31, 2018 2017
Dtros ingresos
intereses ganados Uss 8.781 27.602
Otros ingresos 23.490 42.623
32.271 70.224
Otros gasios
irtereses v rpulizs tributarias - {333)
Rewenciones asumidas {4.850) {1.613}
Compras sin justificacion - {12.679)
tros gastos {21.275) {15,166}
Depreciacion rezvalio (3.180} (3.168}
Gegpreciacion oiros propiedad, planta v equino - {138)
129.308) {33.128
USE 2.066 37.085
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IMPUESTO A LA RENTA

Ei gasto por impuesto a lz renta per 1os afos terminacos el 31 de dictermbre de 2018 y 2017, ha
sido delerminado de la siguiente manera;

Dicigmbre 31, 2018 2017
Resultado def Sjercicio LSS 1.814.822 ‘3_098,3‘;3
Menos 15% de periicipacion en utilidades {272.238) (164.747)
1,542 584 933,566
tenos:
Otras deducciones [63.234) -
Mas:
Gastos no deducibles B4.776 48190
21.542 48,180
Bage imponible Uss 1.564.226 981.758
fmpuesto a fa renta causado Uss 381.056 215888
Anticipe minimo de impuesio a la renta uss 112,533 104.235
Gasto de irmpuesto a la renta:
Impuesic a la renta corriente Ush 291.056 215.986
Gasto (ingreso) por impueste 8 la renia diferddo (Nota 14) {12,446} -
Total gasto por impuesto a la renta LSS 37B.671 215,985
Tasa impesitiva efectiva 21% 20%

&l articulo 37 de {a Ley de Régimen Tributario Interno establece que Jos ingresos gravables
oblenidos por sociedades constiividas en e Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranieras domiciliadas en al pais y los esiablecimientos permanenies de sociedades
extranieras no domiciliadas en el pais, aplicaran ia tarifa del 25% sobre su base imponible. No
obstanie, (a tarifz imposiiiva serd la comespondiente a socledades mas tres {3) puntos
porcentuales cuando: a) La sociedad fenga accionisias, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha soctedad haya incumptido su
deber de informar de acuerdo con lo esiablecido en la presente Ley; o, b) Dentro de la cadena
de propiedad de los respeciivos derechos representativos de capital, exista un titular residents,
establecido o amparado en un paraise fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuados.

La adicion de tres {3) puntos porcentuales aplicaré a {oda {2 base imponible de {a sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios. participes, constituyentes,
bereficiarics o similares, por quienes se haya incurride en cualqufera de las causales referidas
en este articulo sea igual o superior al 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda a ia
naturaleza de ks socledad. Cuando 2 mencionada participacidn sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente & soctedades mas tres (3) punios porcentuales aplicara sobre ta proporcién de
la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en ef
reglamento.
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Los movimienios de ia provisidn para impuesto a a renta fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inicie dei afio Uss 462,473 a78.208
Impuesto 2 la renta corriente del afio {391.058} {215.986}
Ajustes v devoluciones {327.038) -
Pages efectuades {7} 848.378 302.253
Saldos al final det ang USg 382758 482,473

{") Corresponde a retenciones en I3 fuente de impuesto a la renta e impuesto a la salida de
divisas,

Anticipo para los afips 2018 v 2017,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suptemento del Registro Oficial Suplemente No. 34, del 23 de diciembre de 2008, si el anticipo
minimo determinado en el gjercicio respectivoe no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es aulerizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira
en page definitivo dg impuesto & 1a renta sin derecho a crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la
renta causado puede ser recuperado en la parte gue exceda el tipo impositive efectivo promedio
de los contribuyenies en general definido por la Administracian Tributariz.

El anticipe del Impuesto a la Renta para los 2fos terminadoes el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
ha side caloulado con base en los procedimientos establecicos en el articulo 41 de 12 Ley de
Régimen Tributario internc vy en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a 13 renta minimo resufta de la suma matematica del 0.4% del aeiivo,
£.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incremeniarse o disminuirse por conceptos esiablecidos en disposiciories
tributarias, ’

Reinversion de uiilidades

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediguen z la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturere, gque posean 50% 0 mas de componente nacional
v agueflas sociedades de turismo receptiva, conforme lo defermine el Reglamento z esta Ley,
gue reinviertan sus uliidades en el pais, podrén oblener una reduccién de diez (10} puntes
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productives,
siempre y cuando lo destinen a lz adguisicion de maguinarias nuevas o equipos nUevos, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
acuicola, foresial, ganadera v de floricultura, gue se uiilicen para su actividad productiva, asi
como para la sdquisicion de bienes relacionados con investigacién v tecnologla gue mejoren
productividad, generen diversificacion productiva & ingcremento de emplep; para ello deberédn
efectuar el correspondiente aumento de capital ¥ cumplir con los regquisiios que se establezcan
en el reglamento a ta presenis Ley. El aumente de capital se perfeccionara con la inscripcion en
el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta v unc (31} de diclembre del gjercicio impositiva
posterior a aguel en que se generarch las ullidades materia de la reinversion.,

Situacion Fiscal

Ala feche de esle informe, tas declaraciones de imoueslo a la rente presentadas porta Compadiz
por los afos 2014 al 2018 estan abiertas a revision por parfe de las autoridades tributarizs.

El 28 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Crodnice para la reactivacion de la economizg,
fortalecimiento de la dolarizacion v modermizacidn de la gestion financiera. a coniinuacion se
detallzn los aspecios més importantes de la mencionada Ley:
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- Serdn considerados deducibies parz &l calcule del impuesio a la renla los pagos por
desahucio v jubilacion patrenal. que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores {deducibles o nol.

- Se incremenia la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicién, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar scbre sus accionistas, s0cios,
participes. constiluyentes . beneficiarios 0 similares, 1z tarifa sera la correspondiente 2
spciedades mas 3 punios porcentuales. Se debe demostrar que &1 beneficiario efective
no es un titular nominal o formal bajo régimen juridice especifico.

- Para el caleulo del anticipo de impuesto a |a renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes pafronales v los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo emplec v i adquisicidn de nuevos actives productivos que
permitan ampliar ia capacidad productiva futura v generar un mayor nivet de produccion.

- Ef Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcizimente el excedente entre el
anticipo pagado v el impuesto a la renta causado, siempre que se verifiqgue gue se ha
mantenido o incrementado el emples neto.

- No serd deducible del impuesto a [a renta v no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efective superiores a US$1,0600 (anteriormente US$5.000).

- Landmina de los administradores, representanies legales v socios o accionistas, que se
envia anualmente & la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares iniernacionales de
transparencia en materia tributaria y de lucha contrs actividades ilicitas.

£l 21 de agosto del 2018, se emitid fa Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiongs, Generacidén de Empleo, v Estabilidad y Equilibric Fiscal, a continuacidn se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- 3Sedispone |z remisidn del 100% de intereses, multas y recarges derivados del saldo de
las obligaciones tributarias o fiscales inlernas cuya adminisiracién yfo recaudacion le
corresponde Onigcamente al Servicio de Rentas internas conforme los términos vy
condiciones estabiecidos en lz Ley v las resclucionss que para el efecto emita el Servicio
de Rentas Intermas, en atencién a los siguienies plazos: a) Los contribuyventes cuye
promedio de ingresos brutos de los tres Gltimos gjercicios fiscales sea mayor a cinco
millones de délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD. 5°000.000,00), los
integrantes de grupes econdmices conforme al catastro que manienga el Servicic de
Rentas Internas a la fecha de entrada en vigencia de [a Ley. v, los sujelos pasivos que
mantengan obligacionas correspondientes a impuestos retenidos o percibidos, deberan
efectuar el pago deniro del plazo maximo de 80 dias contados a partir de iz publicacion
de la Ley en el Registro Oficial; v, b} Todos los demas contribuyenies no contemplados
en el literal anterior, podran presentar su solicitud de facilidades de pago o pagar la
totalidad del saldo del capital dentro del plazo de 2C diss conlados a partir de la entrada
en vigencia de |z Ley. Las facilidades de pago se otorgarén para realizar el cumplimiento
de las cbligaciones, hasta por un plezo méximo de 2 afos, conforme lo establacido en
gl articulo 5 de la Ley.

- Las nuevas inversiones productivas gue se inicten g padtir de {a vigencla de lz ley en los
seciores econdmicos determinados come industrias bdsicas. de conformidad con iz
definicion del Coadigo Organico de iz Produccion, Comercio e Inversiones, lendran
dereche a fa exoneracidn detl impuesto & 2 renta y su anticipo por 15 anos. Bl plazo de
exoneracién seré contado desde el primer 2fic en & gue se generen ingresas alribuibles
dirzcta y Unicamente a la nueva inversion.
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- Se establece |z consideracian de ingresos exentos del impuesio 2 la renta 2 los
dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta. distribuidos
por sociedades nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a faver de ofras
sociedades nacionales o extranjeras, ¢ de personas naturales no residentes en &l
Ecuador. Esta exencion no aplica cuando: a) El beneficiario efectivo de los dividendos
es una persona natural residente en el Ecuador: o, b) Cuando {a sociedad que distribuye
el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectives, no se
aplicara la exencion Unicamente respecto de aguelios beneficiarios sobre los cuales se
ha cmitide esia obligacion.

- Se establece como seclores econdrnices considerados prioritarics para el Estado para
efectos de la exonsracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrolio de
inversiones nuevas y productivas, los siguientes: a) Sector agricela; produccion de
alimentos frescos, congelados e industriglizados; b) Petroguimica vy oleocguimics;
¢} Turismo, cinematografia vy audiovisuales: y, eventos internacicnales; d) Exportacién
de servicios; e) Desarrolio v servicios de software, produccion y desarrolls de hardware
tecnoidgico, infraestructura digital, seguridad informética, producios y contenido digital,
y servicios en linea; f) Eficiencia energética; g) Industrias de materiales y tecnologias de
construccién sustentables; h} El sector industrial, agroindustrial y agroasaciativo; i) Los
sectores de sustitucidn estratégica de imporiaciones y fomenio de exportaciones, que
mediante Decreto Ejecutivo determine el Presidente de lz Republica, con base en las
recomendaciones que para el efecto emita el Consejo Sectorial de a Produccion

- Se esiablece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el
Ecuador, asi comao por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals
v los establecimienios permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas en e}
pals, aplicaran ia tarifa del 25% sobre su bhase imponible. No obstante, la tarifa impositiva
serd la correspondientie a sociedades mas tres (3) puntes porcentuales cuandoe; a) La
sociedad tenga accionistas, socios, paricipes, constituyentes, beneficlarios o similares,
sohre cuya composicidén sccietaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerde con lo establecido en la Ley: o, b) Dentro de 1a cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capiial, exista un titular residente, establecido
o amparade en uh parafso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal
preterente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador, La adicién de tres {3)
punios porcentuales aplicard a toda ia base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaie de participacién de sccionistas. socios, participes, constituyentes,
beneficizrios o similares, por quienes se haya incurride en cualguiera de las causales
referidas en esie articulo sea igual o superior al 50% det capital soclal o de aguel que
corresponda a 1a naluraleza de la sociedad. Cuando la mencionada parlicipacion sea
inferior al 50%. la tarifa carrespondiente a sociedades mas tres {3) puntos porcentuales
aplicara sobre la proporcidn de tz base imponible que corresponda a dicha participacién,
de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiita no mantiene
juicios como demandado y/o demandante, los cuales se encuentren na resueltos, por lo cual no
sugieren la existencia de alguna contingencia u obligacion gue requiera ser revelada o registrada
en los estados financieros adjunios.

PRECIOS DE TRANSFERENCGCIA

Lalegislacién en maleria de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afic 2005
y de acuerdo a ia Ley de Régimen Tribulario (nierno v su Reglamento vigentes al 31 de diciembra
de 2018 y 2017, estd crientada a regular con fines tributarics las transacciones reaiizadas entre
las paries relacionadas (jocales ve exierior), de marera que [as confrapresiaciones enire paries
relacicnadas, es decir deben respeiar el Principio de Plena Competencia {Armt's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-006000455, publicada en el Registro Oficial No. 511
del 29 de mayo de 2015, el Servicic de Rentas Internas modifict la normativa sobre precios ds
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transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con parles relacionadas sean supegriores a US$3,000,000 deben presentar el
Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas; y por un monio superior a US5%$15,000,.000
deben presentar el informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las
operaciones que no debsen ser contempladas para dicho analisis. El referido informe podra ser
solicitado discrecionalmenie por &f Servicios de Rentas Infernas por cuaiguier monto vy tipo de
operacion o transaccion con paries relacicnadas locales y/o del exlerior.

Conjuntamenle con 1a Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del anglisis de
precios de transferencia, el sual estabiece ef conienido de presentacién del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los conlribuyentes gue: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i} No realicen
operaciones ¢on paraiscs fiscales o regimenes fiscales preferentes: y i} No mantengan suscrito
con el estado confratos para la exploracidn vy explotacién de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalie de fas operaciones con parles relacionadas del exterior en
un piazo no mayor a un mes cortado a partir de la fecha de exigiblidad de la declaracion dei
impuesto z iz Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala que
los suwjetos pasivos del Impuesto a Iz Renta, gue realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicic de Rentas
Iniernas el Anexo de Operaciones con Parfes Relacionadas & Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a ios dos meses contados a parlir de la fecha de exigibilidad
de la declaracion del impuestc a la Renta; y le no entrega. asi como la entrega incompleta,
inexacta o con datos falsos podré ser sancionada por lz2 Administracion Tributaria con mulia de
hasta 15,000.

- La Compaifiia ha cumplide con su obligacion de presentar ef Anexo de Operaciones con Partes

Relacionadas {OPRE) correspondients al ejercicio fiscal 2017 al Servicic de Rentas Internas,
Respecto del anexo correspondiete al ejercice fiscal 2018, hasta la fecha de emision de los
estados financieros adjuntos, la Administracidn de la Compafia se encuentra en procese de
preparacion de dicho anexo v considera que los efecios, en case de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financierss tomados en conjunto.

La Compafia durante asios mismos afos no ha tenido la obligacién de presentar el informe
integral de Precios de Transferencia.

SANCIONES

Pe la SBuperintendencia de Compaihias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compefia, sus Directores o Administraderes, por parte de [a
Superintendencia de Compaifiias, Valores v Seguros, durante los gjercicios terminades el 31 de
diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a lz Cornpariia, sus Directores o Adminisiradores, emitidas por
parte de otras sutoridades administrativas, durante los gjercicios ierminados et 31 de diciembre
de 2048 y 2017,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE £L QUE SE INFORMA

No se tiens conocimignic de hechos de caracter financiern ¢ de olra indele. gue afecien en forme

significativa lcs saldos o inferpretacion de los estados financieros con postericridad al 31 de
diciembre de 2018 vy hasla la fecha de emision de los estados financieros {15 de enero de 2019}
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29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERGS

Los estados financieros por el ano ierminade el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia v serdn presentades a los Accionistas v Junfa Direcliva para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compsiiia, los estados financieros seran aprobados
porla Junta de General de Accionistas sin modificaciones.

/‘

J( ~—""_“_?\
1’//J 5 o
) G erear Tt R e
Y ey
Sergio Garzon Chavarriaga Eulglia Yanchapaxi Almachi

Representante Legal Contadora General



