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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.:

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PRODUCTOS
AUTOADHESIVOS ARCELAD S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2017, el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto y
estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacidon financiera de PRODUCTOS
AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A., al 31 de diciembre de 2017, y el resultado de sus
operaciones v fluyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Fundamento de la opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(INIA). Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mds ampliamente
en la seccién de Responsabilidades del Auditor en refacién a la Auditoria de Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el
Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
Piblicos, junto a los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos para Contadores Publicos.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn informamos que:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 14 a los estados financieros adjuntos, a
efectos de establecer la provisién de Jubilacién Patronal, el calculo actuarial registrado por
la compafiia ha tomado como referencia los bonos emitidos por el Gobierno de la

Republica del Ecuador, considerando que la moneda y el plazo de estos son congruentes
con la moneda y el plazo estimado de pago de los beneficios valorados.
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Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros.

La administracién de la Compafila es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Repiblica det Ecuador, y del control interno determinado por
la administracién como necesaric para permitir que la preparacidon de los estados
financieros, estén libres de errores materiales significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segiin aplique,
los asuntos relacionados a continuidad v utilizar el principio de empresa en marcha como
base contable a menos que la direccidon pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista gue hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Aunditor

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, va sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con ias
Normas Internacionales de Auditoria detectara siempre una representacion errénea
importante cuando ésta exista. Las representaciones erréneas pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, de forma individual o en su conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre las bases de
éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

s Identificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mayor que en el caso de una
incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o la elusiéon del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento dej control interno relevante para la auditoria con el
fin de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propositc de expresar una opinion sobre la
efectividad def control interno de la Compafiia.

¢ Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y 1a razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
administracidn,
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¢ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion la base
contable de empresa en marcha, y basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre de
importancia o condiciones que puedan proyectar una duda significativa sobre la
capacidad de la empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente revelacion en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos y condiciones futuras
desconocidos pueden ser causa de que la Compaifiia cese como empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentacidon general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las informaciones reveladas, v si los estados financieros
representan de manera razonable las transacciones y hechos subyacentes.

e Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, enire otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria v los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, por
el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por separado,
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

ACTIVQOS Notas 2017 2016

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 4 110,912 158,000

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 4,168,437 4,031,709

Inventarios 6 1,868,119 2,217,262

Activos por impuestos corrientes 11 462,473 409,282

Total activos corrientes 6,629,941 6,816,253

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipos 7 2,014,125 1,868,488

Qtros activos no corrientes 8 27,024 91,527

Total activos no corrientes 2,041,149 1,820,015

TOTAL ACTIVOS 8,671,090 8,736,268

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 9 554,340 692,963

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 10 2,745,825 2,936,689

Pasivos por impuestos corrientes 11 35,906 18,670

Obligaciones acumuladas 13 212,876 163,849

Total pasivos corrientes 3,549,447 3,812,176

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 9 1,183,149 1,260,681

Obligaciones por beneficios definidos 14 202,023 160,695

Total pasivos no corrientes 1,385,172 1,421,376

Total pasivos 4934619 5.233.552

PATRIMONIO: 16

Capital social 502,000 502,000

Reserva legal 310,723 310,723

Reserva facultativa 1,053,626 1,053,626

Superavit por valuacién 834,037 834,037

Resultados acumulados 1,036,085 802,330

Total patrimonio 3.736,471 3,502,716

TOTAL 8.671.090 8,736.268
Ver notas a los estados financieros
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Sergio Garzén Chavarriaga Eulatia Yanchapaxi Almachi -
Representante Legal Contadora General



FRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20617

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 2017 2016

INGRESOS 17 15,090,823 13,559,306
COSTO DE VENTAS 18 11,733,658 10.442,690
MARGEN BRUTO 3,357,165 3,116,616
Gastos de ventas 18 1,428 913 1,392,052
Gastos de administracién I8 688,322 647,545
Gastos de produccion 18 150,301 120,021
Costos financieros 19 193,163 241,793
Otros (ingresos) gastos, neto (37,100) 47,607
Total 2,423,600  2,449018
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 933,566 667,598
MENOS:

Impuesto a la renta 11 215986 176,757
UTILIDAD DEL ANO 717.580 490,841
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Utlidad integral 7,016 26,972
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 724,596 517.813

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Intereses recibido

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adgqguisicién de propiedades vy equipos, neto

Adquisicion de licencias de software

Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
{Disminucién) en obligaciones por pagar a bancos
Incremento (disminucion) en préstamos a accionistas
Dividendos pagados a accionistas

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Financiamiento

EFECTIVO

(Disminucion) incremento de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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017 2016
14,994,849 13,205,553
(13,312,457)  (11,343,619)
(134,280) (155,148)
27,602 49,284
(164,747) (175,954)
(215,986) (176,757)
(42,369) (183,324)
1.152.612 1.220.035
(252,402) (14,427)
(252.402) (14.427)
(215,660) (681,386)
(240,797) -
(490,841) (500.000)
(947,298)  _(1,181.386)
(47,088) 24,222
158,000 133.778
110,912 158,000

Sergio Garzén Chavarriaga Eulalia Yanchapaxi Almachi

Representante Legal Contadora General



PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCEAD S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 717,580
Ajustes para conciliar la utiidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 94 765
Otros activos no corrientes 13,703
Provision jubilacién patronal y desahucio, neta de pagos 48,344
Provision para cuentas incobrables (9,179)
Pérdida en venta de propiedades 12,000
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar (127,549)
Inventarios 329,143
Cuentas por cobrar a largo plazo 10,800
Activos por impuestos corrientes (53,191)
Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar 49,933
Pasivos por impuestos corrientes 17,236
Participacion trabajadores por pagar -
Intereses por pagar -
Obligaciones acumuladas 49,027
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1152612
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Compensacion de otros resultados integrales con obligaciones por
beneficios defimidos 1016

Ver notas a los estados financieros
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490,841

109,285
13,703
25,557
29,772

(322,068)
192,717
2,620
607,378
115,771
9,222
(58,143)
212
3,168

1.220.035
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLAD S.A.

RUC

1791283463001

Domicilio José Andrade Qel-298 y Juan de Selis

Forma legal Sociedad Anénima

PRODUCTOS AUTOADHESIVOS ARCLADD S.A., se constimyd mediante escritura
publica celebrada en la ciudad de Quito, el 20 de diciembre de 1994 y su objeto social
principal es el recubrimiento de dos o mas sustratos, con siliconas y adhesivos u otros
materiales, para luego laminarlos y producir un material autoadhesivo.

Al 31

de diciembre de 2017 y 2016, el personal de la Compaiiia ascendit a 67 empleados, para

ambos afios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaifiia, en
1a preparacion de sus estados financieros:

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonabies.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién.

ESPACIO EN BLANCO
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24

2.5

2.6

Moneda funcional y de presentacidén

Los estados financieros estin presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en cotrientes vy no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimienta igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos que se pueden
transformar riapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Instrumentos financieros
2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos
financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “prestamos y
partidas por cobrar”.

a) Reconocimiento, medicion inicial v _clasificacion - El reconocimiento
inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de
un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable.
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se
mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo objetivo es mantener 10s
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

b) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados gue
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos v partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

¢) Deterioro del valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacién de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

12 -



Un activo financiero estara deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no sera capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, la falta o mora en los pagos y la desaparicion de
un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y oiras cuentas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacion se realiza sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y representa la mejor estimacion de la Administracidn sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

d) Baja de activos financieros - I.a Compafia dara de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, reconocerd su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar.

2.6.2 Pasivos financieros

La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribwibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de 1la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
recanoce en el resultado del periodo,

2.7 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. Fl valor neio
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos
los costos estimados para realizar la venta. El valor neto realizable también es medido
en términos de obsolescencia basado en las caracteristicas particulares de cada item de
inventario. El costo se determina utilizando €l método promedio ponderado.
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2.8

Propiedades v equipos

2.8.1

2.8.2

2.83

2.84

2.8.5

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos se registran al costo y se presentan netos de

su depreciacidn acumulada y el importe acomulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los costos de ampliacidn, modemizacidon o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida
atil de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes
bienes. Los gastos pericdicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
imputan a resultados en el periodo en que se incurren.

Medicion posteriox al reconocimpiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores

revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de Ias
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo. Una disminucién
del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Meétodo de depreciacién y vidas fitiles - La depreciacién comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida util econdmica de los activos, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas utiles econdmicas estimadas por cada grupo son las
siguientes:

Grupo Vida 4tif {en afios)
Edificios 40
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria 10

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de Ia
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9 Deterioro del valor de Jos activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compaifiia evalia st existen indicadores que un activo no
financiero podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compafija realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

2.10 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccidn o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso ¢ venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducide de los costos por
préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo
en que se mceurren.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravabie difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. EI pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuaestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafita disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que sc espera sean de aplicacidon en el periodo en el que el activo se
realice o el pastvo se cancele.
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2.12

2.13

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compadiz tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v;

¢.  Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta fos riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en Ias utilidades: Calculada en funcion
del 15% de 1a utilidad contable anual antes del impuesto a 1a renta, segtn lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la Iabor de la persona beneficiaria.

1. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

ui. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidén vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS.

Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - EI
costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal vy desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacidon
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2.14

2.15

2.16

actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

I.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con carge o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o perdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafia y los ingresos pueden ser conftablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Compaiiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafiia
considera los siguientes criterios:

2.14.1 Venta de bienes: Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y
beneficios significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de
estos ingresos la Compafiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.14.2 Intereses: Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen
cuando sea probable que la Compafila reciba los beneficios econdmicos
asociados con la tfransaccion y el importe de los ingresos de actividades
ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de
efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en ltbros en €l reconocimiento inicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, a medida que son incurridos,
mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades v equipos v otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiiia.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan 1os activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia
de [a transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.17 Nuevas normas e interpretaciones aan no adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de
enerc de 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros:

Efectiva a partir de
periodos que

inicien
NITF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes  Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Clasificacion y medicion de transacciones de

NIIF 2 pagos basados en acciones Enero 1, 2018
Modificaciones Venta o aportacion de bienes
ala NITF 10 enfre un Inversionista y su Fecha a ser

y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto determinada

La Admimstracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros, tendrdn un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de 1a Compadia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones por beneficios a empleados: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
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3.2

3.3

en funcidén de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. FEstos supuestos
atilizados para determinar €} valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafic de la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas utiles de propiedades v equipos - La estimacion de las vidas Gtiles
v el valor residual se efectfian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 7.

Fmpuesto a 1a renta diferido - La Compafiia realiza la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

{en U.S. dblares)

Cajas chicas y cajas generales 1.428 1.150
Bancos 109.484 156.850
Total 110912 158.000

CUENTAS COMERCTIATES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)

Cuentas comerciales por cobrar:

Clientes locales 4,289,877 4,183,103

Provision para cuentas incobrables (164,355} (173.534)
Subtotal 4,125,522 4.009.569
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 36,608 17,940

Otros 6,307 4,200
Subtotal 42,915 22,140
Total 4.168.437 4,031,709
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" Provisién para cuentas incobrables - La Compaiiia ha reconocido una provision, en base a
un andlisis de la real probabilidad de recuperacion de su cartera. Los movimientos de la

provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afto
Provision del afio
Castigos

Saldos al fin del afio

INVENTARTOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario
Mercaderia en transito

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo
Vehiculos

Equipos de oficina
Equipos de computacion
Mouebles y enseres

Total

Diciembre 31,
2017 @16
(en U.S. {oblares)
173,534 143,762
- 36,928
(9.179) (7.156)
164,355 173,534
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
1,851,127 1,751,000
__ 36,992 466,262
1.888,119 2,217,262
Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
2,356,934 2,441,518
342,809 573.030
2,014,125 1,868,488
1,324,023 1,324,023
316,308 316,308
419,420 404,833
236,700 248,648
10,133 31,690
8,447 38,365
41.903 77,651
2,306,934 2441518
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7.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre de 2016, ciertos bienes han sido pignorados
para garantizar los préstamos contraidos por la Compafia (ver Nota 9), segin el
siguiente detalle:

Activos en Garantia Yalor Pasivos Garantizados
{en T.S. dolares)

Obligaciones por pagar
Terreno y construccion 532,381 con Produbanco

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de otros activos no corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Licencias de software 49,533 49,533
Amortizacion acumulada (48,314) (34,611)
Anticipo contratista (1) 19,200 30,000
Depésitos en garantia 6,605 6,605
Total 27,024 21,527

(1) Corresponde a un anticipo entregado para trabajos relacionados con Ja construccién de un
galpon en la ciudad de Guayaquil.

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dblares)

No Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios 1,050,000 1,050,000
Intereses por pagar 10,772 5,493
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios 674,045 897,091
Intereses por pagar 3,172 1.065
Total 1,737,989 1.953.649
Clasificacion:

Corriente 554,840 692,968
No corriente 1,183,149 1,260,681
Total 1,737,989 1,953,649
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Un detalle de los préstamos (capital) es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. dblares)
Grupo Promerica - Produbanco (1) 674,045 897,091
Occidental Bank (2) 750,000 350,000
Banco de Bogota (3) 300,000 700,000
Total 1,724,045 1.947,09]

(1) Préstamos garantizados por una hipoteca sobre terreno y edificio (ver Nota 7.1) con
vencimientos hasta agosto 2019 y enero 2018 y que devengan una tasa de interés
nominal anual de 9.76% y 8.69%, respectivamente.

(2) Préstamos con vencimiento hasta septiembre del afic 2018 y diciembre del afio 2018
que devenga una tasa de interés nominal anual de 4,73% y 4,62% + la tasa Libor
respectivamente,

(3) Préstamos con vencimiento hasta enerc del afio 2018 y diciembre del afio 2018 que
devenga una tasa de interés nominal anual de 495% v 5,05% + la tasa Libor
respectivamente.

. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Cuentas comerciales por pagar:

Proveedores locales 74,237 59,775
Proveedores del exterior 198,687 159,884
Compaiiias relacionadas:

C.1. Arclad Colombia S.A. (Nota 20) 2472734 2,713,531
Subtotal 2,745,658 2,933,190
Oftras cuentas por pagar:

Tarjetas de crédito 151 297

Otros 16 3.202

Subtotal 167 3,499

Total 2,745,825 2.936.689
ESPACIO EN BLANCO
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11. IMPUESTOS

11.1 Activos v pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta

Crédito tributario de impuesto al Valor Agregado - IVA
Impuesto a la Salida de Divisas

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones

Impuesto al Valor Agregado - IVA en ventas

Total

11.2 Impuesto ala renta reconocido en resultados

Diciembre 31,

2017

2016

{en U.5. dolares)

9,372

6,068
20.466

113,916
33,076
262,299

400,282

9,964

8,706

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcuia en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre
la utilidad segin estados financieros y la base imponible, es como sigue:

Utilidad segin estados financieros
15% Participacion a trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mis:
Gastos no deducibles

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado
Anticipo calculado

Impuesto a la renta cargado a resultados

2017 2016
(en U.S. dolares)
1,098,313 785,409

164,747 117811
—933.566 667,598
48,191 135.843
981,757 803,441
215986 176.757
109,804 104,235
—215.986 176.757



I.as declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2000 y son susceptibles de revision por parte de la Autoridad Tributaria las
declaraciones de los afios 2013 al 2017. Los movimientos de la provision para

impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 201

{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 376,206 1,008,584
Impuesto a la renta registrado en resultados (215,986) {((176,757)
Devoluciones - {976,083)
Ajustes (1) - (32,501)
Pagos efectuados (2) 302,25 552,963
Saldos al fin del afio 462,473 _376,206

(1) Ajuste - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto

a la salida de divisas, no devueltas por la Autoridad Tributaria.

(2) Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta e

impuesto a la salida de divisas.

11.1 Aspectos Tributarios

El 07 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135,
se publicod el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Reptblica del Ecuador.
A continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo

del anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a guinientos mil
(US$ 500.000,00) de dolares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a Hevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (US$ 500.000,01)
de délares y un centavo de dolar hasta un millon (US$ 1,000.000,00) dolares.

Rebaja det 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (USS 1,000.000,01) de
délares v un centavo de dolar ¥ mas.

E1 29 de diciembre de 2017, segiin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,
se publicd 1a “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Doolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera”. A continuacion se detallan

las principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta v en el caso de
las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
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imposicién, o cuando la sociedad incumpla la obligacion de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas serd de 22%, en ¢} caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta serd de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Una exoneracion por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econémica a partir de la vigencia de esta ley,
siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucién de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacidn patronal y desahucio conforme al Cadigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se aplicara una deduccidn para el calculo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacién tendrdn un beneficio de
deduccion adicional del 10% de dichas compras

En el calculo del anticipc de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de que,
de los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir
los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

Se elimina la devolucion del IVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de débito,
tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

Para efectos del ICE, la falta de presentacion o inconsistencia en Ia informacion en la
base imponible y precios de venta al publico en los productos importados y de
produccién nacional, serd considerada como contravencion.

La declaracién de ICE tendrd un plazo adicional de un mes, en el caso de ventas a
crédito con plazo mayor a un mes.

No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario el IVA, en pagos
en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente TUS$5,000).
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Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comit¢ de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productivos de bienes qute se exporten

Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias.

La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafilas Valores y Seguros, debe
mchur tanto fos propietarios legales como los beneficiarios efectivos,

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13.

La Compafiia no dispone del anexo de precios de transferencia correspondiente al afio 2017,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razdn de que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2018. Dicho anexo constituye
una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision
de los estados financicros adjuntos, la Administracion de la Compafiia se encuentra en
proceso de preparacion de dicho anexo y considera que los efectos, en caso de existir,
carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia preparé el anexo de precios de transferencia en el

cual se establecid que las transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

OBILIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddiares)

Participacion a trabajadores 164,747 117,811

Beneficios sociales por pagar 20,552 18,877

Obligaciones con el IESS 27,577 27,161

Otras - -

Total 212,876 163 849
ESPACIO EN BLANCO
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14.

Los movimientos de Ia participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en 1.5, ddlares)
Saldos al comienzo del afio 117,811 175,954
Pagos {117,811) {175,954)
Provision del afio _164.747 117,811
Saldos al fin del afio _164.747 17811
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5. dolares)
Jubilacion patronal 148,115 117,265
Bonificacion por desahucio 53,908 43,430
Saldos al fin del afio 202,023 160.695
14.1 Jubilacion patronal
De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacidon que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacién patronal fueron
como sigue:
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 117,265 119,512
Costo de los servicios del periodo corriente 37,866 29,467
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {7,016) (4,742)
Otro resuitado integral - ganancia actuarial - (26,972)
Saldos al fin del afio 148,115 17,265
14.2  Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
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Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2017 2016
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 43,430 42,598
Costo de los servicios del periodo corriente 10,478 4,722
Beneficios pagados - (3.890)
Total 23,908 43,430

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afto de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de esta pension.

El costo de la Jubilacidn patronal se carga cada periodo fiscal en funcién del aumento
en ia antigiiedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de 1a valoracién actuarial.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afio.

El pago de la jubilacion patronal determina que es un Plan de Beneficio Definido; por
lo que en el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pension de
jubilacion patronal que se pagara en forma vitalicia al jubitado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2017 v que consta en la
cuenta Pasivo {Reserva) es la provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Daciembre 31,
2017 2016
% %
Tasa (s) de descuento 7.57 7.46
Tasa (5) esperada del incremento salarial 2.50 3.00
Tasa (s) esperada del incremento de pensiones 2.00 2.00
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En el afio 2017, 1a Compafiia ha considerado el pronunciamiento oficial realizado por
la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, en la cual aclara que el
mercado de valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por lo que calculd la
obligacién con una tasa de descuento que equivale al rendimiento promedio de bonos
corporativos ecuatorianos, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real
del dinero en Ecuador.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios vy actividades de financiamiento, la Comparfiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaifiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compafiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se
revisan periodicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que
estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la
Compafiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos vy una descripeion de las
medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia.

15.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa vanable.

15.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compafila se produce cuando un cliente o
contraparte en un mstrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. L.a mayor parte
de los clientes de la Compafiia son personas naturales y sociedades. Este tipo de
clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se
genera cuando se ha traspasado los riesgos y beneficios de los productos
comercializados por la Compafifa. En adicion, se aplica una politica de suspension de
ventas cuando existen retrasos en los pagos por parte de los clientes, suspension que se
levanta una vez que se ha cumplido con los pagos pendientes.

15.4 Riesgo de liquidez
La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo, asi como la gestion de liquidez.

ESPACIO EN BLANCO
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16.

15.5

Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

PATRIMONIO

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

Capital social - El capital suscrito y pagado es de $§ 502.000,00 dividido en 502.000
acciones con un valor nominal de un dolar de los Estados Unidos de América, cada
una, numeradas del uno al quinientos mil dos, inclusive.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - Representa la apropiacion de utilidades de ejercictos anteriores
de acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

Superivit por revaluacion de propiedades - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
corresponde a un avalio realizado por un perito independiente al edificio y terrenos
de la Compaiiia. La fecha de vigencia del avaluo es 2 de febrero de 2015 (ver Nota 7).

Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en .S, ddiares)

Utilidades distribuibles 717,580 490,841
Otros resultados integrales 33,988 26,972
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 284,517 284,517

Total 1.036.085 802,330

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidén por primera vez
de las NIIF. Seglin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre de 2013, el saido s6lo podra ser capitalizado en 1a parte que exceda al valor de
ias pérdidas acumuladas y las del Oltimo ejercicio economico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compariia.

Dividendos - Segin Acta de Junta General de Accionistas del 15 de marzo de 2017, se
autorizo el reparto de utilidades por US$490,841.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos
del impuesto a la renta.
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18.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. dolares)

15,089,181 13,557,706

Ingresos provenientes de venta de bienes
1,600

Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 1,642

Total 15090823  13.559.306

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURATEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)

Costo de ventas 11,733,658 10,442,690

(Gastos de venta 1,428,913 1,392,052
Gastos administrativos 688,322 647 545
Gastos de produccion 150,301 120.021
Total 14001194  12.602.308

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2017 016

{en U.S. ddlares)

Sueldos y remuneraciones 809,119 727,831
Beneficios sociales 127,071 122,609
Mantemimiento 83,427 77,236
Aportes a la seguridad social 77,728 73,130
Arriendos 51,496 56,794
Transporte 43,495 45,929
Impuestos 32,853 39,648
Gastos de gestion y viaje 38,617 32,066
Servicios basicos 23,529 31,007
Beneficios definidos 55,937 28,049
Pérdida en venta de propiedad 12,000 -
Promocion y publicidad 12,899 24,616
Utiles y suministros 17,055 14,700
Combustible 13,195 12,512
Seguros 7,786 25,239
Baja inventarios 6,216 15,449
Indemnizaciones 8,320 7,364
Otros 6,387 6,751
Honorarios 556 7,554
Capacitacion 240 4,795
Agasajos y premios 987 1,845
Provision cuentas incobrables - 36,928

1428913 1.392,052

Un detalle de gastos de administracion por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
Sueldos y remuneraciones 202,410 201,583
Participacion a trabajadores 164,747 117,811
Depreciacion y amortizacion 74,711 92,683
Honoerarios 48,839 89,399
Beneficios sociales 46,480 34,328
Seguros 48.224 27,826
Servicios basicos 29,098 26,660
Aportes a la seguridad social 23,378 22,600
Impuestos 15,865 13,783
Beneficios definidos 15,413 6,269
Gastos de gestion y viaje 5,351 5,691
Mantenimiento 5,906 3,427
Combustible 2,129 1,910
Otros 3,735 3,564
Capacitacion 1,954 -
Utiles y suministros 82 -
Total 688,322 647,545
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Un detalle de gastos de produccion por su naturaleza es como sigue:

Arriendos

Sueldos y remuneraciones
Depreciacion

Material de empaque
Mantenimiento
Beneficios sociales
Aportes a la seguridad social
Servicios basicos
Beneficios definidos
Impuestos

Total

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)

20,558 30,836
33,793 30,510
27,120 27,120
32,110 19,045
19,042 ;

6,869 6,228
3,892 3,514
2,155 1,756
1,571 1,012
3,191 -
150,301 120,021

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

como sigue:

Sueldo, salarios y demas remuneraciones
Gasto planes de beneficios a empleados
Beneficios sociales e indemnizaciones

Total

COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses bancarios del exterior
Intereses bancarios locales
Impuesto a la Salida de Divisas
Servicios bancarios

Otros

Total

ESPACIO EN BLANCO

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
1,045,322 959,924
72,921 35,330
..188.740 170,529

1.306,983 1.165,783

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)

56,323 61,608
77,957 93,752
42,087 60,330
16,763 26,103

33 -

193.163 241793
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADA.

20.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
2017 2016
(en U.S. doblares)
Compaiiia: Compra de Inventario
C.1. Arclad Colombia S.A. 10,892,062 9,047,587

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados a partes relacionadas
2017 2016
{en U.S. dblares)

Compaiifa: (Nota 10)
C.1. Arclad Colombia S.A. 2472.734 2,713,531

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EI QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 23 de
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por Ia Gerencia de {a Compaiiia el 15 de enero de 2018 y por la Junta General de Accionistas

el 31 de marzo de 2018.
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