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FORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Ibope Time del Ecuador S.A.:

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) de Ibope Time del Ecuador S.A. al
31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién. )

- Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia no dispone de una valoracién de mercado o

documentacién que sustente el registro en otros activos de la plusvalia mercantil por US$82 mil y
US$87 mil, respectivamente, originada en la adquisicién de acciones de la Compafiia Informacién de
Medios S.A. - INFOMEDIA. En razon de esta circunstancia, no nos ha sido factible satisfacernos por
medio de procedimientos alternos de auditoria, de la razonabilidad del referido saldo en el balance
general adjunto, a esas fechas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudiera haberse determinado que son necesarios si no hubiera existido la limitacién en el alcance de
nuestro trabajo comentada en el parrafo 3, los referidos estados financieros (no consolidados) presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de Ibope Time del Ecuador
S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de caja por los
afios terminados en esas fechas, de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.

Este informe se emite tinicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de Ibope Time
del Ecuador S.A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias en cumplimiento de lo
dispuesto en la Resolucion No. 03.Q.IC1.002, y no debe ser usado para otro propésito.
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Deloitte Touche Tohmatsu




6. La Compafiia prepara sus estados financieros (no consolidados) en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera. Por lo tanto, los estados financieros (no consolidados) adjuntos no tienen
como proposito presentar la posicidn financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Ibope Time
del Ecuador S.A. de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Reptiblica del Ecuador.
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IBOPE TIME DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
TV meters ,

Satélites y antenas

Equipo de telecomunicaciones

Equipo electrénico, de computacidn y herramientas
Muebles y enseres

Vehiculos

Total

Menos depreciacién acumulada

Propiedades y equipos, neto

INVERSION EN ACCIONES DE COMPANIA SUBSIDIARIA
OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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230
151
390
771

990
253
126
142
106
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1,528
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PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 53 18
Compaiiias relacionadas 31
Participacién a empleados 8 113 91
Impuesto a la renta 9 77 48
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 83 184
Total pasivos corrientes 326 372
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL 29 23
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12
Capital social 1 1
Reserva legal 9 9
Reserva de capital 340 340
Utilidades retenidas 378 321
Patrimonio de los accionistas 728 671
TOTAL 1,083 1,066
i 4
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IBOPE TIME DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. doélares)

Notas 2007 2006

INGRESOS POR SERVICIOS 13, 14 1,818 1,797
GASTOS OPERACIONALES 13, 14 1,159 1,240
UTILIDAD DE OPERACIONES 659 557
OTROS INGRESOS 86 81
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 745 638
MENOS:
Participacion a empleados 8 113 91
Impuesto a la renta 9 143 115
Total 256 206
UTILIDAD NETA 489 432
Ver notas a los estados financieros
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IBOPE TIME DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

Reserva

Capital Reserva de Utilidades

Social Legal Capital Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1 9 340 316 666
Utilidad neta 432 432
Distribucion de dividendos _ _ _ (427) (427)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 1 9 340 321 671
Utilidad neta 489 489
Distribucion de dividendos _ - . (432) (432)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1 9 340 378 728

Ver notas a los estados financieros
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IBOPE TIME DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2007 2006
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,760 1,844
Pagado a proveedores y empleados (1,218) (1,132)
Dividendos recibidos 80 65
Participacién a empleados (C2N)] (102)
Impuesto a la renta (114) - (149)
Otros ingresos 2
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 419 526
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicioén de propiedades y equipos 59 ¢
Precio de venta de propiedades y equipos 9 2
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (50) (49)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos (432) 427)
Disminucidn (incremento) de préstamos a accionistas 150 (300)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento A( 282) 1727)
CAJAY BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 87 (250)
Saldos al comienzo del afio 230 480
SALDOS AL FIN DEL ANO 317 230

(Continua...)




IBOPE TIME DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2007 2006
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 489 432
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo ‘
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacién de propiedades y equipo 38 31
Amortizacién de otros activos 5
Reversion de provision para cuentas incobrables (20)
Utilidad en venta de propiedades y equipos “)
Ajuste al valor patrimonial proporcional
de las inversiones en acciones, neto de dividendos recibidos 1) (15)
Provision para jubilacién patronal 6 6
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (58) 47
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 10 (26)
Cuentas por pagar 35 14
Compaiiias relacionadas por pagar 31 16
Participacién a empleados ' 22 an
Impuesto a la renta 29 (34)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (101) _61
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 419 226
Ver notas a los estados financieros
Claudio Moya -7-
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IBOPE TIME DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES

Ibope Time del Ecuador S.A. es una subsidiaria de Ibope Time Latinoamérica - Brasil y su actividad
principal es la medicién electronica y la informacién de ratings de audiencia en televisiéon. Los
clientes principales son estaciones de television y agencias de publicidad locales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolucién No. 03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compatiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos por Servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en resultados en funcién a la
prestacion del servicio.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida itil estimada de 10
para muebles y enseres, TV meters, satélites y antenas, equipo de telecomunicaciones y equipo
electrénico y herramientas, 5 para vehiculos y 3 para equipos de computacion.

Inversion en Acciones de Compariia Subsidiaria - Se encuentran registradas al costo de adquisicién
ma4s las ganancias de la Compafiia emisora de las acciones. Tales ganancias se llevan a resultados,
mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la que se mantiene la inversion,
diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al patrimonio de los
accionistas.

Otros Activos - Corresponde a la plusvalia mercantil, originada en la compra de acciones. Esta
plusvalia se amortiza en linea recta en el plazo de 20 afios.




Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para

impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.
Provisién para Jubilacion Patronal - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.
CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Caja 1 1
Bancos 316 229
Total 317 230

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comeréialcs €s como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Clientes locales 276 218
Provisién para cuentas incobrables 47 (67)
Total 229 151

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 67 67
Reversion (20) _
Saldos al fin del afio 47 67




5.

6.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Accionistas 151 301
Empleados 14 8
Compafiias relacionadas 9 8
Otros _56 _73
Total 230 390

Accionistas - Corresponde a préstamos entregados a los accionistas con vencimientos hasta el 29 de
noviembre del 2008 y una tasa de interés del 3% anual.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 106 88
Adquisiciones 59 51
Ventas y/o retiros ©) )
Depreciacién (38) [€20)
Saldos netos al fin del afio 122 106

INVERSIONES EN ACCIONES DE COMPANIA SUBSIDIARIA

Un detalle de la inversién en acciones de compafifa subsidiaria es como sigue:

: Valor
% de Patrimonial Saldo
Compariia Tenencia Valor nominal Proporcional Contable

2007 2006 2007 2006 2007 2006
... (en miles de U.S. délares) ...

Informacion de Medios S.A. -
INFOMEDIA

2
—

103 102 103 102

-10 -
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Los movimientos de inversiones en acciones de compafiias subsidiarias fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 102 87
Pago de dividendos . (80) (65)
Participacién en la utilidad de compafiias subsidiarias _81 _80
Saldos al fin del afio 103 102

El 14 de octubre del 2003, la Compatiia adquiri6 el 51% de las acciones de la Compafiia Informacién
de Medios S.A., constituida en el Ecuador y cuya actividad principal, entre otras, es la elaboracién de
monitoreos a la exhibicién de publicidad en todo tipo de medios de comunicaci6n.

La Compafiia registrd una plusvalia mercantil como otros activos en el afio 2004 por US$98 mil,
basada en la diferencia entre el precio de compra de las acciones y el valor razonable de los activos

netos segun libros. Al 31 de diciembre del 2007, la Compafiia ha amortizado US$16 mil del saldo de
esta plusvalia.

PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las

- utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del

impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron como
sigue: :

2007 2006

(en miles de U.S. délares)
Saldos aﬂ comienzo del afio 91 102
Provisién del afio 113 91
Pagos efectuados 09D (102)
Saldos al fin del afio 13 91

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

-11-




10.

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacion a

empleados 632 547
Ingresos exentos 12
Gastos no deducibles 9 19
Ajuste valor patrimonial proporcional [¢:3)) ao7n
Utilidad gravable 572 459
Impuesto a la renta cargado a resultados 143 A5

Los movimientos de 1a provisidn para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 48 82
Provision del afio 143 115
Pagos efectuados (114) (149)
Saldos al fin del afio 11 _48

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el presente
afio y estén pendientes de revision las declaraciones del 2004 al 2007.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2007,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del afio 2008. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, la
Compaiiia no dispone de dicho estudio y la Administracién de la Compaiiia considera que los efectos
del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2006, la Compaiiia
efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

-12-




11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12.

13

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 25 22
Retenciones de impuesto a la renta 7 26
Regalias por pagar 46
Otras cuentas por pagar 51 90
Total 83 184

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, durante los afios 2007 y 2006, se desglosan
como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. dolares)
Compra de licencias 24 23
Supérvisiéﬁ y asesoria recibida 145 91
Compra de equipos _17 20
Supervisién y asesoria entregada 50 59
Venta de informacidn cableros 30 14

-13-




14. COMPROMISOS

La Compaiiia mantiene firmado un contrato con los canales de television para la prestacién de
servicios de Medicion de Audiencia de Television por el periodo comprendido entre agosto del 2007 y
diciembre del 2010.

15. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 10

del 2008) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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