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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
MEDICA NORTE METROPOLINORTE S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de MEDICA NORTE METROPOLINORTE
S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados,
estados de evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos basados en nuestras

auditorias.

Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacioén de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable

para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente; en
todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de MEDICA NORTE
METROPOLINORTE S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus
opera-ciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afiog terminados en
esas fechas de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el

Ecuador.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las pérdidas de la Compaiia alcanzan a
US$ 223.402 las mismas que superan el 50% de su capital y el total de las reservas, situacion
que origina que por disposiciones legales se encuentre en causal de disolucion afectando el
principio de empresa en marcha. Los estados financieros no incluyen ajuste alguno que

pueda resultar del desenlace de esta incertidumbre.

Marzo 6, del 2006

Quito, Ecuador
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MEDICA NORTE METROPOLINORTE S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A))
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Nota 2005 2004
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Bancos 6.077
Cuentas por cobrar:
Préstamos compariias relacionadas 109.427
Otras cuentas por cobrar 2.000 2.000
Anticipo retenciones en la fuente 219 219
TOTAL ACTIVO 2.219 117.723
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 4 172.567 251.688
Otras cuentas por pagar 73 159
TOTAL PASIVO 172.640 251.847
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PATRIMONIO (170.421) (134.124)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.219 117.723

Las notas son parte integrante de los estados financieros




MEDICA NORTE METROPOLINORTE S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE

EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A.)

2005 2004
INGRESOS NETOS 9.838 109.427
COSTOS Y GASTOS
Gastos operacionales
Salarios médica 40.770 77.403
Consumo suministros 52.475
Honorarios contractuales 4.360
Gastos mantenimiento 93.873
Gastos seguros 2.479
Gastos mercadeo 2.449
Gastos bancarios 18
Impuestos 350 458
Otros operacionales 4544 4.305
Gastos no operacionales
Otros egresos 471 7.791
TOTAL 46.135 245.611
PERDIDA NETA (36.297) (136.184)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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MEDICA NORTE METROPOLINORTE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2005 2004

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo utilizado en proveedores y contratistas (6.809)

Efectivo (utilizado en) provisto por otros (6.077) 12.886
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién (6.077) 6.077
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (6.077) 8.077
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 6.077
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 6.077

Las notas son parte integrante de los estados financieros




MEDICA NORTE METROPOLINORTE S.A.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y LOS FLUJOS PROVISTOS POR (UTILIZADOS EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2005 y 2004
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2005 2004
Pérdida neta (36.297) (136.184)
Partidas de conciliacion entre fa pérdida neta y los flujos
de efectivo neto (utilizados en) provistos por actividades de operacion
Pérdida Conciliada (36.297) (136.184)
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (aumento) de compaiiias relacionadas 109.427 (107.427)
Aumenton de otras cuentas por cobrar (2.000)
Aumento (disminucidn) préstamos compariias relacionadas (79.121) 251.688
Aumento de impuestos anticipados (86)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion (6.077) 6.077
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Las notas son parte integrante de los estados financieros
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MEDICA NORTE METROPOLINORTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compaiia METROLASER S.A., fue constituida bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcidbn en el Registro Mercantil el 18 de
noviembre de 1994. Con un capital de US$ 2.400 dividido en mil
cuatrocientas acciones de un délar cada una.

El 3 de junio del 2003 la compafiia cambié su razén social de
METROLASER S.A. a MEDICA NORTE METROPOLINORTE S.A. segin
inscripcion en el registro mercantil el 7 de noviembre del 2003. Su plazo de
duracion es de noventa y nueve afios. Su domicilio principal es la ciudad de
Quito.

2. OPERACIONES

El objeto principal de la compaiiia es prestar servicios de salud de baja y
mediana complejidad; administrar dispensarios y centros de salud; dedicarse
a la compra venta, comercializacion y distribucién de toda clase de bienes y
servicios.

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y’
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacién de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
historico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31
de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron
convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17,

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en délares estadounidenses.
La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros.
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MEDICA NORTE METROPOLINORTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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b. Consistencia de Presentacion

La presentacién y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

c. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades
economicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder; establecer comparaciones, realizar
analisis sobre los objetivos de produccién y para una adecuada toma de
decisiones.

d. Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

4. PRESTAMOS COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los saldos de las compaiiias
relacionadas estan compuestos de la siguiente manera:

DETALLE 2005 2004
Cuentas por cobrar Conclina C.A. - 109,427
Cuentas por pagar Conclina C.A. 172,567 (251,688)
EFECTO NETO EN RELACIONADAS 172,567 (142,261)

5. IMPUESTO A LA RENTA
a) Contingencias
La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios 2002 al 2005.
b) Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compaiiia mantiene pérdidas fiscales
amortizables. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes
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MEDICA NORTE METROPOLINORTE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6.

7.

8.

al que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada
afio.

c) Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial
No. 494 del 31 de diciembre del 2004 incorporo a la legislacion tributaria,
con vigencia a partir del 2005, nuevas normas sobre la determinacion de
resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
Con fecha 16 de enero se publico en el Registro Oficial No. 188 la
Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC — DGER 2005 - 640, a
través de la cual se establecié el alcance de dichas normas y los
requerimientos de informacion a las autoridades. Alcance que incluye a Los
contribuyentes del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a trescientos mil délares de
los Estados Unidos de América.

RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

La cuenta reserva de capital estd conformado por las subcuentas reserva
por revalorizacion del patrimonio y reexpresiébn monetaria, fas cuales se
formaron por la actualizacién de saldos hasta el 31 de marzo del 2000, de
los activos no monetarios, capital social, reservas y utilidades acumuladas.
El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidad pero puede ser
utilizada para abs orber pérdidas o para capitalizar.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de nuestro informe 6 de marzo del 2006 la Compaiia se
encuentra realizando los tramites de fusién con el Conjunto Clinico Nacional
CONCLINA C.A.




