PETROLEOS Y SERVICIOS PAS C.A.
fotas alos Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 1 - Identificacién de la Compaffa y Actividad Econémica

Nombre de la Compafila: Petrdleos y Servicios PRS C A,

Ruc de la Companifa: 1791282299001

Domicilio de la Companfa: Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallana
Forma legal de la Compaia: Compania Andnima

Pais de incorporacidn: Ecvador

Aclividad:

- - - & & -

Pelrdleos ¥ Servidios PRS C.A,, es una Compania de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en el
Distrito Metropolitano de Quito, fue constituida el 28 de noviembre de 1994; mantiene oficinas e
instafaciones en fas ciudades de Quito, Guayaquil, Esmeraldas y Ambalo,

El objeto social de la compaiifa es actuar como comercializadora en la distribucion de combustibles, blen sea
de manera directa o a través de terceros, conforme el ordenamiento legal.

Sus socios principales son Pelrolcentro Petréleos del Centro CA.., que posee el 503 de su capital y Petrdleos
de los Shyris 5. A Petroshyris con el 503 de su capital.

Su principal proveedor de distribucion de combustibles se la Empresa Piblica de Hidrocarburos del Eceador
EP PETROECUADOR.

Nota2 - Politicas Contables Significativas

A continuadon, se desciiben las polilicas contables significativas adopladas por la compaifa en la
preparacion de los estados financieros:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera INIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2018, Estas normas han sido adoptadas por el Ecuador y representan
la adopcion integral, explicila y sin reservas de las referidas normas internacionales.

2.2 Basesde preparacidn
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
Exceplo por:

- Eldeterioro de las cuentas comerciales por cobrar, que es determinado mediante una matriz de
rfesgos que permite establecer las pérdidas crediticias esperadas.

- Propiedades de inversion que son medidas al valor razonable

- Propledades, planta y equipo{inmuebles y terrenos) que son medidas al vaor razonable

- Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales,

- Las provisiones corfientes que se determinan en base a la legislacion vicente en el Ecuador y
sobre bases devengadas.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la conlraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera INIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables, También exige a la
administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables,
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Posteriormente se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Maneda funcional ¥ moneda de presentacién

Los estados financieros de la comparia se presentan en ddtares estadounidenses que es la moneda
de curso legal en Ecvador y que corresponde ala monedad funcional y de presentacién.
Pronundamientos contables y su aplicacidn

Al 31 de diciembre, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interprelaciones a las
normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la compania no ha adoptado con

anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir
delas fechas indicadas a continuacion:

Normas Hoimas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion

NIF9 Caracteisticas  de  Cancelacion Anticipada con  01deenerode 2019
Compensacion Negativa (Modificaciones a fa NIIF 9. Emitida
enoctubre de 2017,

MIIF9 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 01 de enero de 2019
Conjuntos |Modificaciones a la KIC 28. Emitida en octubre
de 2017,

T NIF3,NIF11,  Mejoras Anuales a las Normas: NIF cido 2015-2017  01deenerode 2019

HIC12, KIC23  Modificaciones alas NIIF 3 y NIIF 11 Modificaciones a la NIC

12 Modificaciones a la NIC 23. Emitidas en diciembre de

2m7.
NIIF 2 Documento de Prdctica de las NIIF 2 Realizacion de Juicios A
sobre Materialidad o Importancia Relativa.  Emitida en
septiemnmbre de 2017
NIF16 Arrendamientos.  Establece los principios para el 01deenerode 2019

reconocimiento, Medicion, presentacion y divulgacion de
arrendamientos. Emitida en enero del 2016.

2.5

De acuerdo a la evaluacion preliminar realizada por la compaila en la aplicacidén de la NIIF16 -
Arrendamientos que inicia a partir del 01 de enero de 2019, los efectos no serdn significativos.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos bancarios a la vista. Asi como inversiones ficilmente
convertibles en efective con vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisician,
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Inversiones correntes

son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que
cuenta con un vencimiento Inferior a los 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
finandiera.

Instrumentos finanderos

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y
a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patrimenio en olra entidad. Los inslrumentos
linancieros se reconocen cuando la compania pasa a formar paite de las disposiciones contracluales
delinstrumento.

Activos y pasivos finanderas
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable (valor razonable es el precio
que se recibiria por vender un aclivo o que se pagaria por ranslerir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicidn),

Clasificadén

Los actives financieros se clasifican segin sean medidos posteriormente, en las sigulentes
calegorias:

- Kedidos al costo amortizado
. Medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral
- Kedidas al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros de fa comparifa son los siguientes:
Medidos al costo amortizado

- Inversiones corrientes {mantenidos hasta su vencdmiento)

Cuentas comerciales por cobrar

- Dlrascuentas por cobrar
Los pasivos financieros de la compaiiia son los siguientes;
Medidos al costo amortizado

- Préstamos

- Cuenlas comercia'es por pagar

Cuentas refacionadas por pagar
Otras cuentas por pagar
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Medicién iniclal

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, 105 activos financieros o pasivos linancieros se
miden por su valor razonable mis o menos, los costos de transaccidn que sean direclamente
alribuibles a la adquisicion del activo financiero o pasivo linanciero [exceplo para un activo o pasivo
financiero que se contabilice al valor razonable con camblos en resultados),

A pesar del requerimiento del pdrrafo anterior, [as cuentas por cobrar comercia’es se miden por sus
precios de transaccidn, si dichas cuentas comerciales por cobrar no tienen un componente
finandero significativo determinado de acuerdo con la NIIF 15 fo cuando la entidad aplique una
solucion prdctica de acuerdo con la NIIF 15).  El precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion a la que una enlidad espera tener derecho a cambio de transferir los bienes ©
servicios compiometidos con cliente, La contraprestacidn que se compromete en un contrato con
un cliente puede inclulr importes fijos, importes variables, o ambos. Un componente de
financiacion stanificative puede existir independientemente de si el compromiso de financiacion se
estipula de forma explicita en el conlrato, o bien estd implicita en las condiciones de pago
acordadas por las partes del contrato. Como solucidn prctica, una entidad no necesita ajustar el
importe que se¢ ha comprometido como contraprestacién para dar cuenta de los efectos de un
componente de financiacion significativo si la entidad espera, al comienzo del contralo, que el
periodo entre el momento en que la entidad transfiere un bien o servicio comprometido con el
cliente y el momentoen que el cliente paga por ese bien o servicio sea de un afo o menos.

Medicidn posterlor

Después del reconocimiento inicial, la companifa mide sus activos y pasivos financieros de la
siguiente manera:

Activos y pasivos finanderos medidos al costo amortizado

Es &l importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero o un pasivo
financiero, menos reembaolsos del principal, mds o menos, la amortizacion acumulada, vtilizando el
método del interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inkial y el impoite al
vencimiento y, para aclivos financieros, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Método de la tasa de interés efectiva

£l método de la tasa de interés efecliva es un método de cdlculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la lasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar 0 por pagar estimados {incluyendo comisidn, puntos bisicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén induidos en el
calculo de la tasa de interés efectival a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
Inicial, La compaiila uliliza la Tasa Activa Efectiva Referencial Comercial Ordinario emitido por el
Bance Central del Ecuador.

Deterioro de activos fMnancieros
La compafia establece una provision para deterioro de sus cuentas por cobrar en base a las

pérdidas crediticias esperadas, £limporte de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar camblios en el riesgo credilicio desde el reconocimiento inicial,
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del aclivo financiero o s la compaiia transfiere el activo a un teicero sin retener’
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo financiero se elimina cuando las obligaciones de la compariia especificadas en el contrato
se han cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o al va'or neto de realizacion, el que resulte menor. El va'or neto
de realizacidn es el precio de venlta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner los inventarios en condicién de venta y los gastos de comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio
ponderado,

Olros activos corrientes - Gastos pagados por anticipado

Corresponde a los desembolsos realizados para la adquisicion de seguros con el objetivo de
salvaguardar sus activos. Aldn no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio

que la compaiila esta por recibir. Se amortiza con cargo a resuitados del ejercicio con base al método
de linea recta, en funcion de la vigencia de los mismos.

Propiedades, plantay equipo

2.11.1  Medicidén en el momento del reconocimiento

Las propledades, planta y equipo son registradas al costo histdrico, menos las depreciaciones
acumu'adas y pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de la forma prevista, Los costos inkciales comprenden el precio de compra o
costode fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no recuperables.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando sea probable
que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y cuando el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad. Los otros desembolsos posteriores conesponden a
mantenimiento y reparaciones, mismos que son reconocidos en resullados cuando se incuna en
ellos.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calilicable es aquel que requiere de un tempo
pralongado para que esté listo para su uso.

La depreciacién es calculada linealmente en base a la vida G6l estimada del activo o de los
componentes significativos identificables que posean vidas Otiles diferenciadas, y considera valores
residuales (de ser el caso), debido a que la administracion estima un valor de realizacion del activo
aplicable al término de su vida otil,
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Las estimaciones de vidas Otiles y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesario a cada
fecha de cierre de los estados financieros, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Las vidas dtiles de las propiedades, planta y equipo, son las
siguientes: ’

ltem Vida Gtil (en afios)
Muebles, Enseres y Equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 57y8
Edificios 35y40
Bienes Monolitos 3

Las pérdidas y ganancias por la venla de propiedades, planta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros, y se induyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planla y equipo excede a su importe
recuperable, este es reducido inmediatamente a su va'or recuperable.

Propledades de inversidn

Representados por inmuebles que son mantenidos para oblener rentas, plusvalia o ambas, y que no
son ocupadas por la compania. Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo,
incluyendo los costos de transaccion relacionados y costos de endeudamiento, de ser el caso. Los
desembolsos postediores a la compra o adquisicitn solo son capilalizados cuando los beneficios
econdmicos fuluros asociados con la inversion fluyan hacia la compaiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros costos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiente y son reglstrados en los resultados integrales cuando son incurridos,

Posteriormente las propiedades de inversion son medidas al valor razonable. las ganancias o
pérdidas que surgen de fos cambios en el valor razonable se induyen en los resultados integrales del
afo en que se originaron.

Las propiedades de inversidn se dan de baj, ya sea en el momento de suventa o cuando la propiedad
de inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficios econdmicos
alguno de su venta. La diferencia entre el valor neto de la venta y el importe en libros del activo se
reconoce en el resuitado del periodo en que fue dado de baja,

Impuesto ala rentacorrente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferido. €l impuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando conesponde
a partidas que <e reconocen directamente en €l patimonio. En este caso el impuesto diferido
también se reconoce en otros resultados inlegrales (ORI} o directamente en el patrimonio.

Impuesto ala renta corriente
Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para

computar dicho impuesto son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre sobre el periodo
que se informa.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utiizando el mélodo del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus impoites en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. i

Los aclivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferendias tempofarias deducibles.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles.

El impoite en libros de los aclivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de cienre del
perioda sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable [a existencia de
suficiente ganancia imponible futura, que permita que esos activos por impuestos diferidos sean
ulilizados total o parcialmente.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reevallan en cada fecha de ciewre del
periodo sobre ef que se informa y se reconocen en lamedida en que se torne probable la existencia
de ganancias imponibles futuras, que permitan recuperar dichos actives por impuestos diferidos no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a la tasa de impuesto a [a renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigente establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuzndo

el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.
Provislones corrientes
La compafia reconoce pravisiones cuando: i) la compania tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién, iii) el monto se ha estimado de foima fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidacion fa obligacion.

Beneficlos a empleados

Beneficlos a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y comesponden
principalmente a:

Participacidn a lrabajadores en las utilidades

Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legistacidn ecuatorlana vigente, Se registra con cargo a resullados del ejercicio y
se presenta como parte del coslo de productos vendidos (costo de ventas), los gastos
administrativos o gastos de ventas, en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio de Ley.

Vacaciones

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.
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Décimo tercer y décima cuarto sueldos y beneficios de sequridad social

Se provisionan y se pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

Provisidn de jubilacién patronal y desahucio

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubifacidén patronal, nermado por las leyes
laborales ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de fa relacion faboral por desahucio
solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento (255) del equivalente a la ditima remuneracidn mensual por cada uno de los
anos de servicio prestado a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La compaiia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y desahucdio con base a
esludios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ano aplicando el métedo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida del efectivo a una lasa de 4.43% (2017: 7.27%)
anual equivalente a la tasa promedio de fos bonos colporalivos de alla calidad de Estados Unidos,
los cuales estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales en adicién a la tasa de descuenlo, induyen variables como son, tasa de
mortalidad, edad, sexp, aflos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasade rotacidn, entre otras.
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se registran en Olros Resultados Integrales - ORI Los costos de los
servicios pasados se reconocen en [os resultados del afo.
Al cierre del aio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban lzborando para fa
compaila,

Reconocimiento de ingresos

Ingresos ordinarios por venta de bienes y servicios

La compaiifa reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/o
servicios comprometidos con [os clientes, por un importe que refleje fa conlraprestacion a que la
companfa espera tener derecho, a camblo de dichos bienes o servicios.

La compaiiia para el reconocimiento de los ingresos considera los términos del contrato y todos los
hechos y circunstancias relevantes segdn la NIIF 15, incluyendo el uso de cualquler solucion prdctica,
de foima congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

La compaiiia contabiliza un contrato cuando se cumplen los siguientes criterios:

il las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrilo, oralmente o de acuerdo con olras
pricticas Wradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respeclivas
obligadiones,

il lacompaiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
& transferir,
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iy la compaiifa puede identificar las condiciones de pago con respecto a los blenes o servicios a
transferir,

ivi  elcontrato tiene fundamento comerdal (es decir, se espera que el riesgo, ca’endario o importe
de los flujos de efectivo fufuros de la entidad cambien como resultado del contrato), y

vl  esprobable que la compaiia recaude la contraprestacion a la que tendr derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente, Para evaluar i es probable la recaudacion
del importe de la contraprestacion, una entidad considerard solo la capacidad del cliente y la
intencidn que tenga de pagar esa contraprestacién a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion al que fa entidlad tendrd derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato sila contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccidn de precio.

2.17 Costosy Gastos

Los coslos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
peilodo mds cercano en el que se conocen.

2.18 Compensacién de saldos y transacdiones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna nonma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos y gastos
con ofigen en transaccones que, contractualmente o por una noima legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la compafla tiene la intendidn de liquidar por su importe nelo o de realizar el
activoy proceder al pago del pasivo de forma simulldnea, se presentan netos en resultados.

2.19 Estimadones y criterios contables significativos

Varios de los importes incluidos en los eslados financieros implican el uso de crilerios y estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podrdn diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. E detalle de estos
criterios y eslimaciones estdn incluidos en las politicas contables o en las nolas a los estados
financieros.

La preparacitn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por
la Administracion:

2.19.1 Obligaciones por beneficos a empleados

El valor presente de las obligaciones de beneficios a empleados se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro.  Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales fuluros, los indices de mortatidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los camblos en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan acada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considend las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad que se negecian en los mercados de Estados Unidos de América, que
tienen plazos de vencimiento similares o se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones
por planes de gensidn,

Estimaddn de cuenlas incobrables

La compafia reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimacidn para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se determina en base a las
pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se aclualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimientoinicial,

A continuacion se describe |a base de determinacion:

La compania establece las pérdidas crediticias esperadas en base a una matriz de provisiones,
determinadas en base al andlisis de la morosidad de lacartera de 12 meses antefiores.

Vida Gtil de propledades, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante la vida dtil estimada de dichos activos. En aquelios casos en los que se pueda determinar
que la vida atil de los activos deberia disminuir, se deprecia el exceso enlre el valor en libros neto y
el valor de recuperacitn estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrdn hacer que la vida Gtil de los activos
se viera disminuida. Las eslimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuros
de los activos,

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su imporle recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Impuesto ala renta diferido

La compaiiia ha realizado la estimacidn de su impuesto diferido considerando que las diferencias
temporarias resultantes entre el valor en fibros y la base tributaria de los aclivos y pasivos se
revertirdn en el futwro,

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre [a base de las estimaciones realizadas.

La detesminacion del valor a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembelsos que
Serdn necesarios pagar por la conrespondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo 2 opinion de
experlos independientes tales como asesores legales y consultores,
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2.19.7 Contingencias

Actualmente fa compania posee una serie de casos relacionados con reclamos legales, regulatorios
y disputaslaborales.

La estimacion de la compania de los costos a incurnir para fa resolucion de estos reclamos fue
consultada con sus asesores legales. La gerencia y sus asesares legales consideran que fa compariia
tiene importantes fundamentos jurldicos que sustentan su posicion y consideran que las pérdidas
detivadas de las acciones legales, en suU caso no tendrdn un impacto importante en los estados
financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrian verse
afeclados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las eslrategias de este procedimiento.

Hota 3 - Administracién de riesgos

La actividad de la Companifa fa expone a una variedad de riesgos que podrizn derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este dmbito, [a gestion de administracidn
de riesgos de la Companta se concentra principalmente en la aplicacion de estrategias en los diferentes
dmbitos del negecio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
Irabajo y minimizar polenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimiento de identificacion, medicidn y control del riesgo.

3.1

3149

3a3

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fivctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El andlisis de riesgo
de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del
sector comercial en el Ecuador. Elriesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fuctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

La compaiiia realiza las transacciones en ddlares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe
un riesgo de lasa de cambio,

Riesgo de tasa de Interés

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones enlas 1asas de interés de mercado,

La compaila mantiene firmados avales con las instituciones financieras, mismas que permiten hacer
uso de los mismos como una linea de crédito, dichoavales no generan intereses,

Otros riesgos de precio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan Mucluar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las
que provienen del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén
causadas por factores especificos al instrumento financiero en concreto © a su emisor, o PoOr
factores que afecten a todos los instrumentos financieros similates negociados en el mercado.
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La operacidn de compra de inventanio de producto terminado se realiza con su parte relacionada
{Empresa Publica de Hidrocarburos de! Ecuador EP PETROECUADOR). Dichas operaciones estin en
cumplimiento con el principio de plena competencia y con lo eslablecido en la Ley de Régimen
Tributario para determinar el impuesto sobre 1a renta vigenle del ano 2018 en relacion con los
precios de transferencia.

3.2 Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera ala otra
parte por incumplir una obligacion.

Considerando que la compaiiia presenta un 993 de cartera corriente y 1% de carlera vencida mayor a
360 dias, no se evidendia un riesgo de crédito sobre las cuentas comerciales por cobrar. La compania
olorga un maximo de 0-48 dias de crédito, de acuerdo a las condiciones particulares de cada Estacion
de servicioy cliente.

3.3 Riesgodeliquidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efeclivo u otro activo financiero.

La compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos a corto y largo plazo. El objetivo de la

companla es mantener un equilibro entre la continuidad del financiamiento de su proveedor de
inventario que es de 10 dias y la recuperacion de su cartera cofriente,

34 Rlesgo decapital
Pata propdsito de gestion de capital de la companfa, el capital incluye el capital accionatio emitido y
todas las demds reservas de palrimonio atribuibles a los propletarios de la conroladora. El objelivo
principal de la gestion del capital de la comparifa es maximizar el valor para [os accionistas.

La compaila gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los
cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las cldusulas financieras.
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Nota 4 - Instrumentos financieros

A continuacién, se presenta los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 155,644 126,620
inversiones corrientes 4,781,043 3,249,602
Cuentas comercales por cobrar 11,710,034 9,338,792
Olras cuentas por cobrar 811,434 1,704,584
Total 17,458,155 15.119,598

Pasivos financieros
Cuentas comerciales por pagar 14,228,559 10,883,707
Cuentas relacionadas por pagar 125,966 131.266.00
Otras cuentas por pagar 406,451 716,132
Total 14,760,976 11,731,105

Nota 5§ - Efectivo y Equivalentes da Efectivo

E efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de fujo de efective puede ser conciliado
con [as partidas relacionadas en el estado de sitvacion financiera de fa siguiente manera:

2018 2017

Cajas 2,110 2,110
Fondo Rotativo 1,000 1,000
Bancos (1) 152,534 123,510
Tatal 155,644 126,620

{1} Cuentas comientes que la companifa mantiene en instituciones financieras nacionales en ddares

estadounidenses.

hota 6 - Inversiones Coirientes

Unresumen de inversiones corrientes es como sigue:

2018 207

Banco Internacional (1) 1,600,000 1,400,000
Banco de Guayaquil (1) 3,181,043 2,549,602
Total 4,781,043 3,943,602
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1) Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones vigentes mantienen 1as siguientes condiciones:

Tasade Capital +
Banco Emisidn Vencimienlo  interés Valor interés
Bancolnternacional 12/11/2018  22/11/2019 6.2% 1,600,000 1,703,333
Banco Guayaquil 2/1/2n8 5/7/2019 6.1% 2000000 2124711
Bzanco Guayaquil 7/8/2018 9/5/2019 5.5% 500,000 521,007
Banco Guayagquil 31/5/2018 7/6/2019 5.1% 81,042 85,313
Banco Guayaquil 24/8/20n8 11/6/2019 5.5% 500,001 522,230
Banco Guayaquil 20/9/2018 14/6/2019 5.25% 100,000 103,894
Total 4,781,043 5,060,488
Nota 7- Cuentas Comerciales por Cobrar
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:
2008 2017
Distribuidores {1} 11,592,842 9,236,406
Industriales 256,788 256,342
Estimacion de deterioro (139,596) {253.956)
Total 11,710,034 9,338,792

{1} Representan las Estaciones de Servicio (gasolineras) que se encuentran en diferentes lugares del
pais, las mismas que en su tolalidad representan el 933 de las cuentas por cobrar clientes.

Movimiento de las estimacion por el deterioro:

Los movimientos de la estimacion por el deterioro fueron como sigue:

2018 2017
Saldo alcomienzo del ano 253,956} {416,425)
Reveisiones 103,869 .
Bajas 10,431 162,469
saldo al final del afio 139,596 (253,956)

22



PETRGLEOS Y SERVICIOS PAS C.A.
totas alos Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Kota 8 - Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de olras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 207
Préstamos y anticipo empleados (1) 58,840 54,950
Anlicipo contratistas 8,344 7452
Anlicipo seguros(2) 84,778 84,778
Surtidores, sistema de facturacion y otros (3) 340,464 ns.an7z
Otras cuentas por cobrar (4} 319,008 1.242.187
Tatal 811,434 1,704,584

(1) La compafiia cuenta con un Reglamento para la Concesion de anticipos y préstamos para
empleados; |a tasa de interés es la Tasa Activa Efectiva para Crédito de Consumo Ordinario emitida
por €] Banco Central del Eceador, vigente el momento de fa concesion de préstamos de consumo a)
personal, el tempo de pago es Maximo a doce meses plazo.

12) Corresponde a una pdliza por Responsabilidad Civil, con fecha de vigencia del 31 de diciembre de
2018 al 31 de diciembre de 2019.

13} Corresponde a fa venta de surtidores, sistema de facturacion, Pay Gas, mangueras para medicidn de
tanques, que la compaiifa tiene por cobrar a las Eslaciones de Servicio, la venta de sistema de
facturacion representa el 563 de total de la cuenta y la venta de Pay Gas representando el 113 del
saldo total.

(4} Acontinuacidn se detallala composicidn:

2018 2017
Facturas vencidas por cobrar 840 19,106
Otras cuentas por cobrar t) 112,596 51,381
Otros anticipos 31,878 70,362
Intereses por cobrar (1) 100,131 79,821
Sisterna de facturacion {111 188 864
Arriendos s08 901
Intereses por cobrar E/S 9,548 10,457
Retenciones judiciales 10,929 1,009,026
Pelroecuador error de precios (V) 49,398 -
Articulos promocionales 2992 269
Total 319,008 1,242,187

Hh Esta cuenta se compone principalmente de valores por notas de crédito, notas de débito,

ajustes en precios, por retenciones en la fuente que la comparffa debe cobrar, 25105 no
superan los 360 dias de antigledad.

an Son intereses que generan fas pdlizas de inversion mantenidas en los bancos de Guayaquil
e Internacional, y su cobro es al vencimiento, y la compafla reconoce el ingreso por
intereses.

n Valor que fa comparifa debe cobrar a las Estaciones de Servicio por concepto de la venta del
Equipo del sisterna de Facturacidn.
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(vl Corresponden a notas de débito emitidas por Petroecuador a PAS para reliquidar 1as
facturas generadas a clienles industriales, debido a la diferencia de precios producto de la
aplicacién del Decreto Ejecutivo N° 799,
Nota 9 - Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

2018 2007
Inventario de combustibles 8.016 133,325
Equipos de sistemas de facturacidn (1} 37.860 59,535
Modulares de Sisterna de Facturacion 22,400 350
Equipos de facturacion electrénica 603 1,055
PAY GASS 6,406 54,398
Sondas para medir combustible - 10,045 47.019
Vinil Lona azul 10,584 15,012
Vending Machine {2} 226,007 294,810
Consola TLS-450 PLUS 6,460 6,459
Total 328,381 611,963

(1} Corresponde a equipos de computacion que tienen el objetivo de agilitar el sisterna de facturacion a fas
Estaciones de Senvicio.

12} Covresponde ala venta de méaquinas expendedoras de variedad de aperitives que la compaiiia vende a
las estaciones de servicio, mismas que cuentan con el logo de “PES”.

Nota 10 - Otros Aclivos Corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

2018 2017

Cheques protestados 17,448 25,854
Asistencias econdmicas (1) 2,090,047 1,621,035
Acciones Electrogquil 18 18
Cheques devueltos 11.843 8,315
Total 2,119,356 1,655,222

{1} Las asistencias econdmicas coiresponden a anticipos entregados a estaciones de servicio afiliadas a
la red de “Petrdleos y Servicios®, por las cuales se cobra un interés de acuerdo a la tasa activa del
Banco Central del Ecuador; estas operaciones se encuentran garantizadas con pagarés, hipotecas y
prendas sobre tanqueros. Los cobros se efectian a través de descuentos en galonaje por las ventas
realizadas a los distribuidores.
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MNota 12 - Propledades de Inversidn

Un resumen de las propiedades de inversion es como sigue:

2018 2007

Terreno Puerto Hondo (1) 429,345 429,345
Terreno Ambato Tisaleo (2) 34,000 34,000
Total 463,345 463,345

(1) Lote de terreno No.14 manzana 30, ubicado en el Sector de Parcelas, Hacienda Palobamba del
Recinto Puerto Hondo, parroquia Chongon, Cantén Guayaquil, provincia del Guayas, de superficie
total de 2.03 hectdreas. El terreno fue entregado como forma de pago de fa deudora Distribuidora
Gualme S.A. el 16 de abril de 2004.

12} Se encuentra ubicado en el Sector Alobamba, jurisdiccion rural de la parroquia Malriz del Canton
Tisaleo, provincia de Tungurahua, signado ndmero tres, en el plano de divisién superficie de 961.37
metros cuadrados y que corresponde al 8.90% de la totalidad del terreno. B terreno fue entregado
como forma de pago de la deudora Olga Susana |Jiménez Calvopinia el 13 de noviembre de 2013 por
un valor acordadeo de U5534,000.

Nota 13 — Otros Activos No Coriientes

Al 31 de diciembre otros aclivos no corrientes se componen de:

2018 2017
Asistencias econdmicas (1) 1,744,334 934,216
Total 1,744,334 914,216

11} Las asistencias econtmicas corresponden a anticipos entregados a estaciones de senvicio afilizdas a
la red de “Petrdleos y Servicios®, por las cuales se cobra un interés de acuerdo a la tasa activa del
Hanco Central del Ecuador; estas operaciones se encuentran garantizadas con pagarés, hipotecas y
prendas sobre tanqueros. Los cobros se efecttan a través de descuentos en galonaje por las ventas
realizadas alos distribuidores, Este valor representa la porcidn a largo plazo.

Nota 14 - Sobregiros bancarios

Al 31 de diciembre los sobregiros bancarios se componen de:

2018 207
Banco Internacional
Sobregiro Bancario 3,998,710 3,741,754
Total 3,998,710 3,741,754
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Mota 15 - Cuenlas comerciales por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas comerciales por pagar se compaonen de:

2018 2017
Petrocomercial {1) 14,228,559 10,883,707
Total 14,228,559 10,883,707

(1) Elsaldo presentado en el balance de US512,639,238 corresponde a facturas emitidas desde el 26 de
diciembre al 31 de diciembre del afio coriente. Petrocomercial es una compaiifa refacionada
comercial por superar el 503 de sus compras durante el periodo auditado Nota 25)

Hota 16 - Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre otras cuentas por pagar se componen de:

2018 27
Transporte PAS 8.214 7.604
Proveedores varios por pagar (1) 156,918 179,848
Otras cuentas por pagar 73.138 361,517
Cuentas por pagar facturacion 26,243 33374
Seguros 97,225 9z621
Multas y atrasos 1,897 1.624
IESS por pagar 38,755 35,819
Fondo de reserva 4.061 3,725
Total 406,451 716,132

(1) Esta cuenta se conforma por anticipos entregados por clientes para la adquisicion de bienes,
tarjetas de crédito corporativas, mismas que se liguidan en el siguiente mes.

Nota 17 - Provislones Corrientes

£l resumen de provisiones corrientes es como sigue:

2018 2007
Décimo tercer sueldo 9,817 9,227
Decimo cuarto sueldo 10,343 11,348
Parlicipacion trabajadores 16,154 158,541
Total 316,314 179116
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Cambios en participacion a trabajadores

Los movimientos de participacion a trabajadores fueron comao sigee:

2018 2017
Saldo al comienzo del anc 158,541 144,940
Pagos (158,541) (144,240)
Provisitn 16,154 158,541
Saldo al final del ano 16,154 158,541

El cdlculo de la base para la participacion de las utilidades a los trabajadores correspondientes al ejercicio
2018y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Ingresos y Costos
Venlas, netas 464,598,962 431,061,645
Coslo de ventas 1457.844,959) (424,854,856)
Utilidad Brutaen Ventas 6,754,003 6,206,789
Gastos Operacionales _ {5814,708) 5.426,583)
utilidad en Operaciones 939,295 780,206
Olros Ingresos/Egresos, Neto (831,603) 276,714
Base cdlculo participacion a trabajadores 107,692 | 1,056,240
“Participacion 15% Trabajadores (1) 16,154 158,241

(1) Para efectos de presentacion del Estado de Resultados Integral, el valor de la participacién de
trabajadores correspondiente al ejercicio 2018 USS 16,154, fue incluido dentro de los gastos de
Administracidn y Ventas segdn consta en laNota 23 de este informe,
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Mota 18 - Impuestos

18.1 Activos por impuestos corrientes

Un resumen de aclivos por impuestos corrientes se compane de:

2018 2017
Crédito tributario de IVA = 8,480
Pago indebido ejercicio econdmico 2008 (1) . 1,189,981
Pago indebido ejercicio econdmico 2016 277N 27.828
Papoindebido ejercicio econdmico 2017 12) - 642,127
Pago indebido ejercicio econdmico 2018 575,651 -
Total 603,442 1,868,416

(1) Lacompanifaconsiderd dar de baja de retenciones en la fuente delimpuesto en la renta del pericdo
2008, fas cuales la administracidn tributaria negd la devolucion del pago en exceso por el valor de
U5% 1,189,981 valor considerado en la conciliacion tribularia como un gasto no deducible,

(2} Con fecha 20 de agosto de 2018 la Adminlstracién Tributaria emite la resolucién N°
11701218RDEV267845 en la que resuelve aceptar parcialmente la solicitud de devolucién de pago
e exceso por concepto de retenciones enla fuente de impuesto a la renta del afio 2017, emitiendo
una Nota de crédito desmaterializada por el valor de USS$ 641,937.25.

18.2 Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos se compone de:

Retencionesen lafuente de IVA
Retencionesen lafuente derenta

Total

18.3 Impuesto ala renta reconacido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Casto del impuesto cofriente
Casto por impuesto diferidos
{Ingreso) porimpuesto diferido

Tolal gasto de impuestos

2018 2017
643863 696,837
144,475 144,163
788,338 841,000
2018 2017
356,737 223,105
11,087 -
126,204) (2,222}
341,620 220,883
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18.4 Conciliacidn tributaria

Una conciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 27
Utilidad contable fantes de participacidn a rabajzdores e
impuesto a la rental 107,692 1.056,940
{-} 15% Participacién a trabaiadores 116,154) {158,541)
(-} Deduccion seguro privado empleados (61,017} 2
{+) Gastos no deducibles (1) 1.291.611 115,716
{+/-} Diferencias temporarias, neto 104,816
Base imponible para el impuestoala renta 1,426,948 1,014,115
Impuesto ala renta causado 356,737 223,105
Anticipo determinada 136,824 133,815
Cuotal 4 =
Cuota 2 - 3
Saldo del anlicipo por pagar . 136,824 133,815
4034 Rebaja (Decreto 210) - 53,526
saldo de la tercera cuota por pagar 136,824 80,289
(A} Anticipos pagados {1ra. y 2da. cuota) més saldo tercera cuota 136,824 133,815
(B) Impuestoalarentacausado 356,737 223,105
Impuesto alarenta imayor entre Ay B) 356,737 223,105
{-}Retenciones enla fuente (932,388} (B865,232)
{Crédito tributario} 1575.,651) 642,127}

{1} Dentra de los gastos no deducibles se encuentran considerado la baia de retenciones en la fuente del
impuesto en 1a renta en e} periodo 2008, las cuales fa administracitn tributaria negé la devolucién del
pago en exceso por el valor de US55 1,189,981,
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18.5 Determinaddn de generacion y reversiones de diferencias temporarias

Saldo inicial _ Ceneracidn Reversion ca'doFinal

AfDZM B
Jubfacadn patronal - (B0,473) (80,473}
Desahucio - 124,343) 124,343}
Total - (104,816) - {104,816)
25%
heloentie generacksn y reversion 114.816) 26,204
Impuesto dferrdo poe propledad, planta y equipo (53,123)
Total activo y pashvo por implesto diferido (62,919)

18.56 Movimiento de la provisidn paraimpuesto a la renta

Los movimientos de la provision paraimpuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017
saldo al comienzo del ano - -
Impuesto ala renta causado 356,737 223,105
Compensacién con retenciones recibidas (356,737) (223,105}
Saldo al final del ano -

18.7 Saldos de impuestos diferidos
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
2018 207
Activos por impuestos diferidos
Provision de jubilacion patronal 20,118 5
Provisidn de bonificacién de desahucio 6,086 E
Total activos por impuestos diferidos 26,204 =
Pasivos por impuestos diferidos
Vehiculos (9,122 (6.687)
Inmuebles (79.,936) (71.349)
Total pasivos por impuestos diferidos (89.123) (78.036)
Total tneto) (62,919) {78.036)
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18.8 5aldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue;

Reconocide  Reconocido
Saldos al Reconocida enotro directamente
comienzo enlos resuitado enel Saldos al fin
delafio  _resultados integral patrimonio del afo
Ano 2018
Activos por impuestos diferidos
Jubitacién patronal - 20,118 - 20,118
Desahucio 6,086 - 6,086
Tolal pasivos por impuestos diferidos - 26,204 - 26,204
Pasivos por impuestos diferidos
Vehiculos (6,687) (2,440 - 19,127)
Inmuebles 171,343} (8,647 - 179.996)
Taotal pasivos por impuestos diferidos 178,036) (11,087 = {89,123)
Taotal 178,036} 15,117 - 162,919)
Reconocido Reconocido
Saldaos al Reconocido enotro directamente Saldos al
comienzo enlos resultado enel fin del
del ano resultados integral palrimonio ano
Afio 2017
Pasivos por impuestos diferidos
Vehiculos 19,483} 2,796 - (6.687)
Inmuebles 170,775} (574) - {71,249)
Taotal 180,258) 2,222 - (78.036)
18.9 Base contable y fiscal
Las diferencias tem porarias deducibles e imponibles son las siguientes:
Base Base Diferencia Ciferencia Impuesto
contable fiscal temporaria  permanente  diferido
Afo 2018
Jubilacidn Patronal 85,423 80,473 4,951 20,118
Desahucio 26,129 . 24,343 1,786 6,085
Vehiculos 311,000 74,494 136,506) g {9,126}
Inmuebles 383,329 63,344 (319,985) - 179,995)
Total 805,881 137,838 (251,675} 6,737 (62,919)
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Base Diferencia Impuesto
contable Base fiscal temporaria diferido

Afio 2017
Vehiculos 243,090 212,695 130,394) {6,687)
Inmuebles 496,114 71,335 {324,315) {71,349)
Total 739,204 284,030 {354,709) {(78,036)

Nota 19— Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en &l segundo
suplemento del R.O. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - S8, requiere que las
compafifas preparen y remitan un anexo de operaciones con partes relacionadas, siempre y cuando se haya
efectuado operaciones con companifas relacionadas domicittadas en el exterior y locales en el mismo periodo
fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US§ 3,000,000, y para las operaciones por un monto
acumulado superior a USS 15,000,000 se requiere presentar un informe de precios de transferencia. Se
inciuye como parte refacionada a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Elindicado estudio debe ser
remilido hasta el mes de junio de 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual la Comparifa declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
¥ egresos.

For lo expuesto, la compaiia tiene 1a obligatoriedad de presentar €] anexo de operaciones con parles
relacionadas y el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales del 2018 y 2017, ya que en
dichos perfodos existieron transacciones con partes relacionadas que superan los menlos antes
mencionados. E informe correspondiente al periodo 2017 fue presentado en junio de 2018.

A la fecha del presente informe, la Compania por €l ano terminado el 31 de diciembre del 2018, no cuenta
con el estudio preliminar de precios de transferencia requerido por las disposiciones ributarias vigentes. Sin
embargo, la compaiiia ha soficitado con la firma de un contrato la elaboracion de dicho estudio. Oe acuerdo
con la opinidén de la Administracion los efectos derivados de dicho estudio, carecen de importancia relativa
respecto de los estados financieros tomados en su conjunto.

Nota 20 - Obligaddn por beneficios delinidos

Unresumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2013 207
Jubilacién patronal 676,115 539,082
Bonificacidn por desahucio 200,921 156,484
Total 877,036 695,566
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20.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas hubleren
prestado sus servicios en forma continvada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de fa Jubilacidn que les corresponde en su condicion de afiliados al Institulo
Ecvatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubifacion patronal fueron comosigue:

2018 2017
saldos al comienzo del afio 539,082 609,577
Costo laboral 46,994 91,236
Costo financiero 38,430 25,602
Pérdidas actuariales 51,609 {187,333)
Saldo al final del afio 676115 539,082

20.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
- desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, fa Compania entregard el 25% de fa dltima

remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron comosigue:

2018 2007
Saldos al comienzo del ano 156,484 176,312
Costo laboral 15,002 23,691
Costo financiero 11,127 7.405
Ganancia actuarial 18,308 (50,924
Saldo al final del ano 200,91 156,484

Nota 21 - Patrimonio

21.1 Capital social

En septiembre de 2016 la Companifa aumenta su capital social en un USS 500,000, aumento que se [o realizd
mediante capitalizacidn de utilidades no distribuidas del egrcicio econdmico 2015 por el valor de USS
307.712, y mediante la capitalizacion de la Reserva Legal pertinente del ejercicio econdmico 2015 por el
valor de US5 192,288,

La participacion de los accionistas es la siguiente:

Accionistas Nacionalidad Tipo de Inversicon Valor
Pelrdleos de los Shyris 5. A Petroshyris Ecuador Macional 1,500,000
Petrolcentro Petrdleos del Centro CLA. Ecuador MNacional 1,500,000
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21.2 Reserva legal

La Ley de Companiias de la Repiblica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 1034 de la ulilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 505 del capital soctal de la Compaiifa. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Companlia, pero puede ser
ulilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

21.3 Reserva facuftativa

Corresponde a aproplaciones de las utilidades que se generan cada ano y son de libre disponibitidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas

21.4 Cuentas provenfentes de [a Adopcidn de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, en la Resolucion No.
SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el R.0. 566 del 28 de octubre de 2011,
se explde el reglamento sobre el tralamiento de:

21.4.1 Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de flas Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF® completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopdidn por
primera vez de fas NIIF®, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en fa parle
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 0limo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; vtilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la companfa. De
registrar un saldo deudor en la subcuenta *Resultados Acumutados provenientes de fa adopcion por
primera vez de las NIIF®, éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo
ejercicio econdmico concluido, sifos hublere.

21.4.2  Ajustes provenientes de a adopcitin por primera vez de las "NIlF*

Los ajustes realizados bafo las Normas Internacionales de Informacion Financiera "RIF° completas y
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas Enlidades (NIIF para las
PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados por fa junta general de accicnistas o socios que
apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes
referidas.

21.5 Resultados acumulados

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su afo de origen. Con la aprobacion de fa Junta General de
Accionistas y cumpliendo fas disposiciones normativas aplicables, fas utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resullados acumulados o se compensan
con las reservas y cuentas patrimeniales de libre disposicidn de los accionistas.

21.6 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de [a compaila se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la companiia.

El acta de Junta General de Accionistas del 20 de marzo de 2018, aprobd un dividendo de US$ 424,196, que
fue canceladoensu totalidad a los accionistas de la compafifa.
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Nota 22 - Ingresos operacionales

Un resumen de [os ingresos operacionales es como sigue:

2018 2017
Venta estaciones de servicio 448,195,244 416,568,386
Venlaindustrias 8,921,776 7,855,555
Dispensador 565,504 327,243
Venlas sistema de facturacidn 622,378 483,953
Qtros 110,609 51,810
Margen de comercializacion 6,183,451 5,774,698
Total 464,598,962 431,061,645
Nota 23 - Costos y gastos por su naturaleza
Un resumen de los costos reportados en [os estados financieqos es como sigue:
208 2017
Costode ventas productos 457,505,763 424672512
Costo de venlas sistermna de facturacion 144,644 126,927
Costo de ventas modulares sistema de facturacion 452 1,136
Costo de ventas otros 191,610 43,721
Costo productos QUALCO 2.490 10,560
Total 457 844,959 424,854 856
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Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Arriendos y alguileres 62,935 27,169
Atenciones sociales 69,517 67,550
geneficios personal 96,051 40,209
Beneficios sociales 100,110 95,869
Bonos 239,559 258,481
Cafeterfa 4,838 6,049
Capacitaciones 71,048 37,746
Combustibles 19,760 20,052
Depreciacion 150,004 83,646
Dietas directores 333,718 162,608
Honorarios 421,859 442,453
Impuestos y contribuciones 75439 72,020
Mantenimiento 86413 112171
Movilizacion 28,324 24 808
Olros gastos 44,043 73.770
Participacion trabajadores 16,154 158,541
Provision jubilacidn patronal e indemnizaciones 121,723 191,894
Publicidad 5.824 6,394
Remuneraciones 961.596 876,271
Pay Gas y sondas de medicion de combustible 12,977 13,044
Seguridad 30,851 29,931
Sello de auto lanques 85,150 102,600
Servicios basicos 95410 82928 -
Sistema de facturacion 76,523 105,086
Suministros y materiales 18.408 20,229
Utiles de oficina 9,248 10,318
Viajes 45,647 44,519
Total 3,284,129 3417106

Undetalle de gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

2018 207
Artlculos promecionales 188,844 127,305
Benefidos empleados 132481 129,373
Mantenimiento 623,824 553,068
Movilizacion 7.750 7.987
Pintura estaciones de servicio 396,721 185,785
Publicidad 593,185 555,222
Cobertores de bombas 19,025 .
Huewvaimagen - 1,280
Seguros 584,903 607,998
Total 2,546,733 2,168,018
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Nota 24 - Otros ingresos y egresos

Un detalle de otros ingresos y egresos es como sigue:

2018 2017
Ingreso por arriendos 12,270 12,620
Ingreso por venta articulos promocionales 73.224 59,479
Ingreso por venta de activo fijo 13,721 17424
Otros ingresos 180,398 42933
Ingresos por interesas 838,985 814,133
Gastointereses (162,665) 1186,138)
Castos bancarios (297 862) (198,410
Servicios bancarios (146,488} {147,114)
Costofinanciero (49,557) {33,007}
Interés implicito (8,755) :
Multas {15.756) (1.724)
Otros gastos (770 {84l
Gastos extrajudiciales - (80,000
Gastos no deducibles 11,268,348} (22,622)
Total (831.603) 276,734

Nota 25 - Transaccones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacdones realizadas durante los afos 2018 y 2017
con comparntas relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas, a las compariias
de accionistas comunes ¢ con participacién accionaria significativa en la comparifa.

Se considera compadia relacionada & Pelrolcentro Petrdleos del Centro CA. y Petrdleos de los Shyris S.A.
Petroshyris por su participacidn patrimonial, asl como de operacion, ya que P&5 realiza transacciones de
transporte.

Se considera companfa relacionada a PETROCOMERCIAL por ser su proveador principal ya que P&5 realiza
compras de combustible del 100%
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25.15aldos

A continuacidn se presentan los saldos por pagar a partes relacionadas:

_ 2018 207
Cuentas comerciales por pagar
Petroecuador 14,228,559 10,883,707
Cuentas por pagar refacionadas
Transporte — Petroshyris (1) 45,553 49,037
Transporte - Petrolcentro (1) 80,413 82,229
Tolal 125,966 131,266
Total por pagar relacionadas 14,354,525 11,014,973

(1) Transacciones realizadas por conceplo de realizar el transporte de los derivados de hidrocarburos
para entregarios en las Estaciones afiliadas a su red de comercializacién y a clientes de otros
segmentos autorizados.

25.2 Compensacidn del personal clave de la gerencia
La remuneracidén yfo compensacidon pagada al personal clave de gerencia que Gene la autoridad y

responsabilidad de planificar, dirigir y controfar las actividades de la Compafia de manera directaoindirecta
durante el ano 2018 fue de U5% 99,449 (US% 24,314 en el anio 2017}

Nota 26 - Contratos suscritos, garantfas, avales y actos legales

26.1 Contrato suscrito de abastecimlento

Contrato de Abastecimiento de Combustibles Liguidos Derivados de los Hidrocarburos para el Segmento
Automoliiz No. 2011155 e Industrial 2011256

La empresa Plblica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, a wavés de fa Gerencia de
Comeicializacion, legalmente representada por el Ing. Carlos Ordofiez Rivadeneira y la Compafiia
PETROLEOS Y SERVICIOS, legalmente representada por su Presidente Ejecutivo (fa COMERCIALIZADORA),
firman un Contrato de Abastecimiento de Combustibles Liquidos Derivados de los Hidrocarburos para el
Segmenta AUTOMOTRIZ e INDUSTRIAL.

PETROECUADOR se compromete a suministrar los Combustibles Liquidos Derivados de los Hidrocarburos,
adquiridos por la COMERCIALIZADORA, de acuerdo a la disponibilidad de producto en los Terminales,
Depdsitos y Refinerias, a fin de establecer los requerimientos de clientes del segmento AUTOMOTRIZ. El
precio de venta serd determinado de acuerdo ala legislacion y normas vigentes, siendo estas condiciones las
mismas para todas las comercializadoras, La facturacidén de combustibles se realizard a través del banco
seleccionado por la COMERCIAUZADOR de entre los bancos que tengan conexion directa a fa red de EP
PETROECUADOR. Cuando exista incumplimiento en el pago de [as facluras se suspenderd el despacho hasta
que se cumplacon el pagoy se justilique el incumplimiento.
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Carantias, Seguio y Plazo

La COMERCIALIZADORA se obliga a entregar una garantia bancaria a EP PETROECUADOR, ésta deberd cubrir
como minimo sele dias del promedio de despachos diarios, tendrd una vigencia no mendr a 90 dias. El
emisor de la garantia bancaria pagard el valor de esla garantia a la sola presentacion de una comunicacion
firmada por el Gerente de Comeicializacion de EP PETROECUADOR o un funcionario delegado por este
informando que fa COMERCIAUZADORA no ha cumplido con su obligacion. En el evento que a la
COMERCIALIZADORA se [e suspendan por méds de tres ocasiones los despachos a sus Distribuidores, EP
FETROECUADOR comunicard el particutar a la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero, a fin de que
disponga los correctivos necesarios. La COMERCIALIZADORA contratard una pdliza de RESPONSABILIDAD
CIVIL, a favor de EP PETROECUADOR, por el valor de US$1,500.000, la misma que permanecerd vigente
durante el tiempo de efecucién del contrato. LA duracion de este contrato es ocho aios (8).

26.2 Contrato de Mutuo - Asistendas econdmicas estaciones de servicio
La companifa suscribe un contrato de mutuo con la Estacién de Servicio que solicita Asistencia Econdmica,
Partes del Conlrato

1t Intervinientes.- Como representante de la compaiifa Petrdleos y Servicios Pys C.A.. el Dr. Pablo
Oiozcoy el Mutuario o distribuidor segdn corresponda.

21 Antecedentes.- En donde se describe la fecha de afiliacitn a la red P&S la estacion de servicio, se
detalla el valor a solicitar por el mutuvario y a que va destinado. Se detalla si tiene adeudado a P&S
algdn valor de créditos anteriores,

3] Objeto.- 52 detalla el valor que se enlrega al mutuario, se lo realiza con cargo a la facturacidn del
combustible, y en donde se firma un pagaré con vencimientos sucesivos que constituye el titulo
ejecutivo que respaldala obligacidn,

41 Términos y condiciones.- Se establece el plazo solicitado el mismo que se cuenta a partir de la
suscripcion del contrato, se establece el valor a descontar por galdn que se adquiere en cada factura
de compra de combustible,

51 Tasadeinterés.- La companiia que aplica a todos los créditos comerciales es la 11,8334 anual, misma
que podra ser re ajustada y regulada por el banco Central.

6) Determinacién de galones.- Se determina la cantidad mensual de galones a ser descontados enn
funcién a su facturacion.

7} Mora.- Se establece que en caso de mora por parte del mutuario pagard el interés mdximo que sea
permisible de acuerdo a fas Regulaciones del Directorio del Banco Central,

8} Garantia.- El muluario a fin de garantizar 1as obligaciones que contraen con P&S, enlregan una
garantfa, la misma que se evalda de acuerdo a la cantidad solicitada, entre estas pueden ser;
Carantia Hipotecaria, Pagaré, Fianza Solidaria, Prenda Industrial.

ho
Cédizo EstacibndeServicio  Coiriente Corriente CARANTIA Fechalncial  ~ Plzo
Carantia Real, Contrato De

11302453 Autosenicos Lago Agrio 20,000 20,000 MWutua Y Pegaré 20/3/2018 204952019
11302431 Coop. Trans. Pres. Eloy Alfaro 127,439 169,918 HipsecaAberntabss 12/11/2018 304472020
11302286 E/S7 Cotns 19,408 11,322  Hipoteca E/S Lopez Santana 184272007 23s802007
11302099 E/S AhanVame 10,053 Sobee Firmas 28 171052019
11302387 E/SA'malojna 1 20,128  Hipotecalnmueb'e Duran 37452004 197972016
11302458 E/S Alobamba Cia lida, 7,885 Sobee Flrmas 290127218 257972019
11302208 ESS Archidona 2480 Sobee Firmas /£ Pagaré 1878072107 AT09
11302048  EfsAvelno 1.8301 5,200 Prenda industiial Autotangue 204272017 157272018
11302221 EfS Azor 31,246 95025  Hpsdecalnmuebie Ca'deron 147972017 47072019
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Codigo Estacion de Servicoo Coiriente Corr::nte CARANTIA Fecha Inicial Plazo
11302412 E/S Azod Shell 13,375 26,311 Hipodeca Iremueb's Ca'desdn 147972017 44972019
11302084 E/SBa"esteros 2 -585 Hipoteca Terrena Ambato 11A0/2016 &A10/2007
11302454 E/S Bata'a De Los Amarifos 55,765 111,529 Hipodeca E45 Petroca'ceta 13/7/2018 2B 20
11302202  E/SBellavista 8,200 Hipodeca /% 29/3/2018 184342020
11302264  EfSBoyxd 30,054 19,594  GarantlaReal 12/12/217 2122019
11302225 E/SCa—Ar 11,359 Sodda Firmas 221/ 8 18/10/2009
11302350  Esscaluma 8,545 Sodve Farimas 16/7/2018 7/1/2020
11302410 EfSCantos Andrade 955 Sobve Finmas £ Pegard 111207 S/5/2019
11302006 E/SCastroHermanos S.C.C, 88,705 177410 HipotecaEBss, Mutuo ¥ Pagard 191072018 341052021
11302152 EfS Cayapss 028 Sobee Famas 21/9/20M 15942002
11302283  Esschamba 3,208 Hipodeca E/5 Del Pacifico 18/9/2017 13/9/208
11302072 E/SChango -269 Sobee Firmas fPegaré IFFANFFI 12/11/208
11302315  EfSChigu’pe 30,116 5019 Preceaindusteial Autedangue 157272017 31/1/2020
11302319 E/sChurute -461 Sobse Fitmas / Pagard 197972016 9/9/2018
11302428 EssCitim 13,659 sobee Flmas 22/11/2018 19/8/2012
11302102 EfsCivdad Del Tena 55,472 166,417  Wpotetakss 2413527 B/3/2020
11302103 E/5Coka 12,304 467  SobeFirmas 137872008 442742020
11302022  E/sCotacachi 6,262 Sobre Firmas 127972018 962019
11302304 E/SCupa 36,016 27012 Hipoteca E45 Cupa 217972018 104972020
11302331 E5 Delgar Cia, Lida. 31,578 Hipodeca Abkerta Tesrena 23/2/2018 177852009
11302456 EfSEcoEl Qs 22,000 Sobte Firmas / Pagaré 21/ mE 1211009
11302309 EASEl Aguador 372 Frenda [ndustrizl 3/5/20010 28547201
11302220 €56 Jardn 27,634 18421 HipdecaE/55%%ete Colnas 18/10/2018 FA0/2020
11302389  E/5E10mR 6,802 Sotve Firmas £ Pagaré 19/7/2017 Q5772019
11302181 E/SEIP2po 26,335 Solye Firmas f Pagaré 2172018 117272020
11302210 E/SEIRancho 3283 Sobre Firmas, Mutuo ¥ Pagaré 2/3/2018 297872018
11302274 E/SElRocio 17,815 7.356 Fienza Sofidaria 2811/217 237572019
11302165  E/5EsteserpooS A -397 Hipoteca E4S 15/8/2017 304772020
11302374 E/5Fenix Casstation 6,480 160 Fiznzasotidaria 23110207 16/4/21%
11302271 E/SFernender 65,158 HipxecaEss 2472424 gr2s2007
1302170 E/SGaraks Standard 28,747 14,871 HipotecaAbertabis 20A11/2M8 204572020
11302177 E/SCenests -173 Sobva Finmas / Pagaré 120207 197772018
Hipoteca Inmusbis-Contrato De
11302114 ESS Cladyseita 13,070 26,141 Mutuo-Pegard 28/11/208 12/11/7202
11302318 E/Sscuzmole -364 Fianza Sovdaria 16/9/2016 115952017
11302407 E/sGusyaquil 32,445 64,890  Prendaindustrial Dispensador 25/9/2018 147952020
11302175  E/SHemandez 1.774 Sotee Firmas 19172018 14/1/201%
Hipcteca Abertabs
11302344 E/SHamandez Jr. 25,843 12,921 Hemendez jr2 14787208 37852020
11302380  E/SHernandez Jr. 2 91,290 60860  HipotecaAbiertaSobie £/5 21/85208 107872020
Hipodeca Aberta Sobee £l 505
11302183 E/S Jamajay 10,440 Derichos y ACGanes 30/8/2018  25/8/2019
11302035 E/S Jardn Del Cajas 16,235 10,823 Hipoteca Aberta Terrena 237372018 87972020
11302438 Esslacanmel 4,191 Sobve Fitrmas f Pagaré 2452017 227453019
11302280  E/SlaMacarena 23,691 37511 HipXetafss 13/8/2018 2872720
11302234 ESS LA Mama Negra B.397 sobre Firmas 10/10/2018 51072018
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Ho
Codigo Estacion de Servicio Corrente Codriente CARANTIA Fecha Inicial Flazo
11302308 ESS LaUnisn 26,170 19,627 Wpoteca E/SCupa 20/9/2018 95972020
11302066 ESS Lasso 13,735 "sobee Firmas 2041142018 267852019
Hpodeca Abkrtatobre Lole
11302311 E/S Leauster 30476 3IBOIE  Tetrena 194372018 3/30200
ESS Uesmitasta Rofrio ¥
11302241 Asewcizchs 15,520 6,467  SobseFinmas 15/5/2018 A/5/2020
11302275  EfSMacen 3,114 Sobva Fitmas 17/1/2018B 1V /772019
11302361 E/5 Manssur, 15,725 Sobee Finmas 18472018 14/11/2018
11302346 EAMenuel LCEe 22,334 27,918 MWpotecaEss 21/9/208 q/3/200
11302242  £4AMaria?-Busnafe 14,100 45466  HWpoteca Estacidn 1041272018 2B/572021
11302457 E/SMariapgusting 10,544 Sobea Finmas f Pagaréd 227112018 17711729
11302455  E/SMechita 10,545 Sobva Frimas 12/9/2018 72/9/2019
11302439 E£5Mernizavde .. 3,199 Sobda Firimas f Pegerd 12/10/2018 10/4/219
11302072 Er5Norte 1411 Sobee Firmas £ Pegard 17/M0207 11/5/2019
11302392 £S5 Nuswokras] 7485 24,939  Wpoteca Aberta Terreno 24/8/2018 13/8/2020
11301106  EASGrente 21,088 Sobee Firmas f Pagaré 115172019 BA10/2019
Preveda indistrial Dispe o -
11302030 ESPanteral 17,178 1,109 Vendrg SAXIOEB 2471142020
Hipoteca Terreao, Mutuda ¥
11302164  E/5FPanzga B,i06 Pagard 14737208 973520019
11302406 ESPayamno 14,527 Sobee Fimas a0/ 2018 Bf2/2019
Hipdeca Terreno, Mutua ¥
11302419 E/SPetrocicela 13,164 Pagad 167372018 722019
Hipoteca Tereno, Mutua ¥
11302418 E/SPetrofledo 11,272 Pagard 147372018 9/3/2M9
Fianza Sotdaria E/5 Los Dos
11302255  ESPmampro 13,582 7923 Pusates 17/1/2018 57772020
11302104 E/SQuero -E00 Sobre Famas / Pagaré 3/302007 22/9/2018
11302160  E/SReinaDelCaming D279 Hipoteca Terenos Chooe 147972018 9/9/2019
11302256  E/SReinaDelCkne 2 34,106 34,106  HipotecaSobee Teiteno 200 EME 171 20e
11302423 EARutasEmpa'me—As 10,726 sobre Firmas 124972008 9/6/2019
11302273 E/5%n jacinto 11,099 Sobre Firmas 2BAANME 2AA0/:209
113023494 E/SSanMarcos.. 2072 Sobre Firmas / Pagaré 137272007 8/2/2018
11302119 E/SSanMigusl 7,548 8510  sobreFimas 23/472018 185442019
11302061  E/sSantadna -785 Sobre Femas / Pagaré 26/9/2017 21/9/2018
11302291 E/SS5mod 19,095 20,344 Hipoeca &5 245102007 871172020
11302062  EfSsha 23,557 Fiznza Sofdaria 261172018 194572020
11302166 E/ssind. Chof. Calceta 5,396 Sobee Firmas - Pegard 13/8/2018 B/B/I0NG
11302230  EfSsSind. Chof, De Puli 6,218 Fiznza soTdaria V1272m7 25/5/2019
11302140 E/SSind. Chof, Los Andes 15,945 1248 HipotecaE45 12026 2211209
Fiarvra Sofdaris - E/5 5%an
11302124 E/SSind. Chof. Pellen 9,729 18953  wientelA) 22/5/2018 11/5/2020
E#5Sind. Chof, Prof. Sobse Firmas, Contrato De
11302236 shushuficdi 8,564 Mutua Y Pagacsd 17/9/2018 14/6/2019
11302252 E/ssind. Chof Valencia 21,642 Prenda [ndustrisl Autotangua 147972018 3942020
E/5Sindcato De ChofDe La Sobde Firmas / Sstema De
11302251 Mand -2,668 Facturacin 14/2/2018 g/8/2019
11302240 £/55endar Maotors 18.233 4,558 Fienza Sofdaria Dispersadol 12/2/2018 5/3/2020
11302161 E/5S5uper Estacion DelYa'e -632 Sobie Firmas / Pagaré 2/8/2016 18/7/2019
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. No
Codigo Estacion de Servicio Corrente  Codfriente CARANTIA Fecha nicial Plazo
11302017 E/S S0 perestacion Los Lagos 10,544 Sobve Firmas f Pagaré 261142008 2141172019
‘ Sobre Firmas S Conbrato De

11302060 /S S e sy i El50d 15,181 4,844  Mutwo 21207 227208

11302172 Efssurcompl 8,000 Sobve Flrmas 1122008 26112019

11302028 E/STamblio 347 Sobye Firmas 13/8/20N8 B/B/INY

11302039 EfS Tandapl 22,018 24,000 sobveFimas 19/9/2018 12/372020

11302293 E/sTandapili 15,033 7517 SobseFirmas/ Pegard 29712019 18/1/2021

11302353 E/S Transinser Ba—0s 15,541 Hipoteca Abkerta E/S 19/12/2018 18/5/2019

11302005 E/S Urcugui 8,969 Sobre Firmas 17/9/2018 16/3/20149

11302232 E/SVinces 14,839 3710 Hipoteca Tereno 13/8/2018 Af272020

11302239 E/5virgen De Las Mercedss -670 Sobve Firmas f Pegaréd 261142017 237872018
Estacion De Ser los Argelss

11302446 Cars i Sobre Flrmas / Pegaré 2102007 2F/952018
Estackon De Senvica

11302231 Camarones 12,846 Fiznza Sofdaria 13/9/2018 27972020
Estacion De Senvica Ciudad

11302441 D Mg 43,294 Sndata"e B/6/2016 &6/6/2016
Estacion De Sendcia

11302415 Casarveler 2,131 Fiamas 23/a/2018 18172019
Estackon De Sendc La

11302020 Flonda 38,170 17,490  Hipoteca AberiaB/s 16/7/2018 S5/272020
Estackon De Senice La

11302425 Tambenita -2, 264 Sobte Firmas 177172018 1441072018
Estackon De Sendcio Los Dos Hipodeca Abkrta Departamentio

11302043 2 Puentes 31,375 15688  =nlaris 177142018 11272019

11302420  Estacion DeSenico Lospis 11,103 Sobde Flrmas 12/9/2018 11/372019
Estacion De Senicio

113020849 Maporga 14,367 3,592  sobtvefirmas 12/9/2018 5/£3/2020
Estackon De Sendcio

11302385 MUl 5,302 2924  SobreFirmas/ Pagaré BfBS2NT 29/7219
Estacion De Sendco

11302432 Riowverde 13,252 9,678  Prendaindustrial 14/8/2018 3/9/2020

11302360  Estacion De Sendicios Castro 18,024 Prenda lndustrial Ableria 22/6/2018 6652021
Estacion De Sericess

11302260 Jaramilio 19,720 4,930  Hipoteca inmusbie 21/9/2018 14/3/2020
Estacion De Senicios

11302278 Jeruss'em 55,603 3,387 Hipoteca £5 erusa’em 10/4/2017 31/35000%
Estacion De Sendcios Hipodeca Teerena, Mutuo Y

11302444 Petropac SA 14,4499 5237 Pemped 16/3/2018 11/372009
Estacion De Senichos

11302452  Quinszioma 13,124 17,429  Prendaindustria! f Autotangue 16/5/2018 nfa02021
Estacion De Sendicios San

11302448 Andres 15,520 Hpxeca BS FA0526 22/952019
Estacion De Senicios San

11302447 Jose 18,489 6,163  HpoletaES 177472017 /452020

11302450  Estacion De Senicios Soda 18,181 0,090  SsobeFinmas 22/10/2018 14472020
Estacion De Senvicos Sur

11302445  oriente &36 Sobee Finmas / Pegaré 2B/10/201F 0 2371172008

11302449 Estacion El j2rdin 33919 28,266 Prendaindustnia (Autolangus ) 18/1/2018 BA1/2020
Estacion Internsconl

11302430 Jordan 469 Sobee Finmas f Pagard 187972017 1771202007
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o
Codigo Estaciin de Servicio Corrente Covriente CARAMNTLA _ _Fechainicial  Plazo
11302100 Casolinera Amazonas 9,906 1,651  Sobrefirmas 12/8/2018 3/2/2020
3 Hipoteca Ablerta Inmuebls
11302095 Casoinera Amesca 11,806 Concepcion 16/5/2018 114542019
Gasolneralas
11302158 Colondrinas 10,791 11121 Hipoteca EXS 11/3/2018 304672020
Gaso'inera Silva Dos Cia,
11302292 Ltds 10,027 Sobre Firmas / Pagare 26/11/2018 21112019
Servicentrolerzel E
11302217 Empz'me 79,820 166,521 Hipoteca E/S 17/4/2018 1/4/2021
Super Estac. Del Valla
11302440 Salinas 6,227 Sobre Firmas / Pagaré 22172018 13/1/2019
Recuperacion
Provisional Asistencias
1.1.3.02.999  Econdmicas -61,216
Total Aststencias
BCONGMIiCas 2,000,047 1,744,334
26.3 Garanbias bancarias
Banco de Guayaguil
La compaiia mantiene fas siguientes garantias bancarias:
Fecha Valor
Lote de terreno No. 14 manzana 30 23-feb-2005 575,513.75
Lote de terreno No.1 de 400 M2 19-jul-2006 203,174.86
oOficina No. 2 segundo piso edificio Demelrio 27-jul-2006 60,501.26
Lote de terreno No.1 de 225 M2 14-jul-2006 75,038.87
Total 914,228.74
26.4 Avales

La compaiifa mantiene fianzas y avales con el Banco de Guayaquil por el valor de US$ 7,000.000, cuyas
fechas de vencimiento son a partir del mes de enero al mes de julio de 2019, Para el flujo de PyS no fue
utilizado en el pericdo 2018

Nota 27 - Informacién por segmentos

La NIIF 8 "Segmentos de operacion® requiere que los segmentos de operacion sean identificados con base
en informe internos sobre los componentes de la compafiia, los cuales son revisados regularmente por los
encargados de la toma de decisiones de la comparifa con el fin de destinar los recursos a los segmentos ¥
evaluar su rendimiento. La informacién por segmento de la compania estd estructurada en funcion de las
siguientes categorias:

La compaiia en el periode 2018 y 2017 efectud ventas de combustibles en el segmento de combustibles-
hidrocarburos
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27.1 Actos legales

Reclamo de devolucidn de pago en exceso

La comparia TAXASSURAMNCE & LEGAL ADVICE CiA. LTDA., Ingresa con fecha 09 de octubre de 2018 a la
Administracion Tribularia con N° de trdmite 117012018547400 fa Solicitud de devolucion de pago en exceso
por Retenciones en fa fuente de Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2016 por el valor de US§ 27,791.32.

Otros aclos legales

A continuacion un detalle de juicios a cargo del Dr. Hugo Montalvo, abogado de la compaiifa:

al Recusacidnal Juez

Actor Demandado Cuanlia UsS
TRANSCOME INadachowski Radl) PyS Indeterminada

Con providencia de fecha 07 de enero 2019 se dispone que vuelvan autos para resolver.

b} MNulidad de escritura piblica

Actor Demandado Cuantfa US§
o5 Pefaloza PyS Indeterminada
¥

Por ser demandados no se esld impulsando.

¢} Embargo
Actor Demandado Cuantia Uss
Py SDr. Pablo Orozco Xatymer S.A. y Togepor S.A. 35.000

Escrito presentado de fecha 30 de noviembre de 2018, en el cual se solicita citar alos demandados.

di ARCH
Actor Demandado Cuantia Us$
Pys ARCH 2.000

Con escrito presentado el dia 30 de noviembre de 2018, se insiste en que se dicte sentencia.

e} CobroPagaré

Actor Demandado Cuantia Us$
PyS E/SFerndndez 70,000

Proceso de citacion alos demandados.

fi  Ministerio de Recursos no Renovables

Actor Cemandado Cuantia Us$
Ministerio de Recursos no
Pys Renovables Indeterminada

En espera para que el Contencioso Administrativo aveque conocimiento.
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Nota 28 - Hechas ocurridos después del perfoda sobre el que deinforma

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emisién de los estados financieros (27 de febrero de 2019)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sohre
los estados financieros adjuntos.

Nota 29 - Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros de la companfa por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
y autorizados el 27 de febrero de 2019, por la Gerencia General. Posteriormente serdn puestos a
consideracion del Directorioy fa [unta General para su aprobacion definitiva.
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