PETROLEDS Y SERVICIOS P&S C.A.
Hotas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ta 1 - Identificacién de la Compaiia y Actividad Econémica

Nombre de la Compania: Petrdleos y Servicios PES C. A,

Ruc de la Compaiifa: 1791282299001

Domicilio de la Comparifa: Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallana
Forma legal de la Compania: Compania Andnima

Pais de incorporacion: Ecuador

Actividad:

Petrdleos y Servicios P&S C.A., es una Compaiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en el
Distrito Metropolitano de Quito, fue constituida el 28 de noviembre de 1994; mantiene oficinas e
instalaciones en las ciudades de Quito, Guayaquil, Esmeraldas y Ambato.

El objeto social de la compaiiiia es actuar como comercializadora en la distribucion de combustibles, biensea
de manera directa o a través de terceros, conforme el ordenamiento legal.

Su principal proveedor de combustibles se las realiza en forma local a la Empresa Pablica de Hidiocarburos
del Ecuador EP PETROECUADOR.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la Informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
vigenles al 31 de diciembre de 2017.



PETROLEOS Y SERVICIOS PRS C.A.
Motas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2.3 Pronunciamientos contables y su aplicacidn
Las siguientes nuevas Normas e Interprelaciones que se mencionan a continuacion, son aplicables a

los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017 y 2018, mismas que han sido
aplicadas segin corresponde en la preparacidn de los estados financieros:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NIC 7 Estado de flujos de efectivo (Modificaciones) 01 de enerode 2017
Emitida en enero de 2016. Iniciativa sobre informacion a con su aplicacion
revelar. Las modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de anticipada

Efectivo realizadas en Iniciativa de Informacion a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7) responden a fas solicitudes de los
inversores de mejorar la informacion a revelar sobre
cambios en los pasivos de una entidad que surgen de
actividades de financiacidn. Las modificaciones requieren
que las entidades revelen la informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por  actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de fujos de efectivo como
los que no implican flujos de efectivo.

HIC 12 Impuesto a las Ganancias (Modificaciones) 01 deenerode 2017
Emitida en enero de 2016. Reconocimiento de activos por con su aplicacion
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. La NIC 12 anticipada

Impuestos a las Ganancias proporciona requerimientos
sobre el reconocimiento y medicion de aclivos o pasivas por
Impuestos diferidos o corrientes. Las modificaciones en
Reconccimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (Modificaciones a la NIC 12) aclaran
los requerimientos de reconocimiento de activos por
impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias 01de enerode 2018
Emitida en abril de 2016. El propdsito Aclaraciones a la NIIF con suaplicacién
15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de anticipada

Contratos con Clientes era clarificar las intenciones del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el
Consejo) al desarrollar algunos de los requerimientos de la
MIF 15. Estas modificaciones no cambian los principios
subyacentes de la Norma, Surgen como consecuencia de los
andlisis del Grupo de Recursos de Transicion, El Grupo de
Recursos de Transicion fue establecido conjuntamente por
el Consejo y el emisor nacional de los Estados Unidos de
América, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera,
para ayudar a las empresas a la implementacién de la NiIF
1 5 Las modificaciones aclaran cdmo:

identificar upa  obligacién de desempeio (el

compromiso de transferir un bien o un servicio a un

cliente} en un contrato;

determinar si una entidad es un principal (el proveedor

de un bien o servicio) o un agente (responsable de

organizar que el bien o servicio se proporcionel, y
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Normas

Normas nuevas y revisadas

Fecha de aplicacion

establecer sl los ingresos de actividades ordinarias por
la concesion de una licencia de propledad intelectual a
una entidad debe reconocerse en un determinado
momento o alo largo del tiempo.
Ademds de las adlaraciones, las modificaciones incluyen dos
exenciones adicionales para reducir costos y complejidad
para una entidad cuando aplique por primera vez laNIIF 15.

NIIF 2

[n‘nhda EI1 junio de 2016. Clasmcaciﬁn y Medicion de
Transacciones con Pagos basados en  Acciones
{Modificaciones a la NIIF 2} fue desarrollada a través del
Comité de Interpretaciones de las NIIF. Las modificaciones
pmpmcmnan requerimientos para la contabilizacidn de:
los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad y
las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad
de la concesion sobre la medicion de un pago basado en
acciones que se liguide en efectivo;
las transacciones con pagos basados en acciones con
una caracteristica de liquidacidon por el neto por causa
de obligaciones fiscales de retener; y
una modificacion de los términos y condiciones de un
pago basado en acciones que cambia la dlasificacion de
Ia transaccion de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada

NIIF 9, NIiF 4

Instrumentos Financieros (Aplicacion), Contratos de Seauro
(Modificaciones)
Emitida en septiembre de 2016. Aplicacion de la NIIF 9
Instrumentos Financieros con la NIF 4 Contratos de
Seguros. Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros
con la NIIF 4 Conlratos de Seguro iModificaciones a la NIIF 4)
aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas
de vigencia de la NIIF 9 y la proxima Norma sobre contratos
de sequro. Las modificaciones introducen dos enfoques
up-cmnaTea
una exencion temporaria— las  enlidades cuyas
actividades estdn predominantemente conectadas con
seguros pueden optar por continuar aplicando la NIC 39
en lugar de la NIIF 9. Esta exencién temporaria opcional
de la NIIF 9 estd disponible hasta el 2021.
un enfoque de la superposicion—todas las entidades
que emilen contratos de seguro y aplican la NIIF 9
pueden optar por reclasificar en otro resultado integral,
la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles
entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39,

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada

NIC 40

Propiedades de Inversidn (Modificaciones)

Emitida en diciembre de 2016. Transferencias de
Propiedades de Inversidn. Adara cudndo existe una
transferencia hacia, o desde, propiedades de inversién.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada
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MNotas a los Estados Financieros
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Notmas nuevas y revisadas

HIIF 1, RIIF 12,
NIC 28

Fecha de aplicacién

Adopcion por Primera Vez de las NIIF, Informacidn a Revelar
sobre Participaciones en Otras Entidades, Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos

Emitidas en diciembre de 2016. Eliminacidn de exenciones
a corto plazo para las entidades que adoptan por primera
vez las Normas NIIF. Aclaracion del alcance de la Norma,
Medicidn a valor razonable de una asociada o negocio
conjunto.

01 deenero de 2018,
exceptoNIIF 12, 01 de
enerode 2017, con su

aplicacidn anticipada

CiNlIF22

Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Emitidas en diciembre de 2016. La Interpretacion CINIF 22
Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas aborda la forma de determinar la fecha de la
transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio a usar
en el reconocimlento Inicial del activo, gasto o ingreso (o la
paite de estos que corresponda), en la baja en cuentas de
un activo No monetario o pasivo no monetario que surge del
pago o cobro de [a contraprestacion anticipada en moneda
extranjera.

01 de enero de 2018
con su aplicacion
anticipada
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PETROLEOS Y SERVICIOS PES C.A.
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Bases de medicidn

Los estados linancieros se prepararon sobre |a base de costo histdrico con excepcion de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

«  Losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

«  Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigledad de las cuentas por cobrar
comerciales

«  El inventario se mide al valor neto de realizacion y la determinacion del inventario de lento
movimiento

» lLapropiedad, plantay equipo por el método de la revaluacion (excepto activos no requeridos)

»  Beneficio al retiro de los empleados en funcidn de supuestos para determinar la estimacion de
estos beneficios a valor actual

Uso de juicios y estimaciones

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere gue la
administracién efectde estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacidn de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la
estimacion si la modificacion afecta dnicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si
la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros, Los juicios contables criticos y fuentes
clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, ¥ que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compariia realiza una estimacién para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno y factores tales como la sitvacion financiera y operativa de los clientes, asi como
las condiciones econdmicas del pals. Esta estimacion se revisa periddicamente y la condicién de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en laventa.

il Evaluaciones para determinar la obsolescencia y lento movimiento de inventarios

La Compania realiza una estimacidn para inventarios obsoletos y/o con lento movimiento,
considerando su proceso de control interno y factores operativos y de mercado de sus productos,
Esta estimacion se revisa periédicamente, y se determina considerando la rotacion y consumo de
los productos terminados, los cuales se ven afectados por cambios en procesos productivos y por
cambios en las condiciones de mercado en los que opera la Compaiiia.

iii. Vidas Otiles de propiedades, plantay equipo

Las vidas Otiles de las propledades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y externos.
Las vidas Otiles son revisadas periddicamente al menos una vez al aio y estdn basadas en las
condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuard
generando beneficios econdmicos a la Compaifa. Si existen cambios en la estimacién de vidas
utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segin corresponda.
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iv. Beneficios al retiro de los empleados

La Compania utiliza supuestos para determinar 1a mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipdtesis demogrdficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. Aungue se estima que los supuestos
usados son los aproplados, un cambio en los mismos podiia afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra,

v. Contingencias

Por su naluraleza, las contingencias solo podrdn ser resueltas cuando ocurran o No OCUrfan uno o
mids eventos futuros, o uno o mds hechos inciertos que no estdn enteramente bajo el control de la
Compaiia. La evaluacién de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compaiia evaliia la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Estas estimaciones son reconsideradas de manera periddica.

26 Efectivoy equivalentes de efectivo

2.7

2.8

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a res meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inversiones corrientes

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Representadas en el estado de situacion
financiera por las inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la compaiia tiene la intencién y
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente cuando sus
vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de sitvacion financiera;
caso contrario, se muestran como activos no corrientes,

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado wtilizando el
método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién, Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas segun lo siguiente:

Créditos concedidos en el afio 154 delvalor total
Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.
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Inventarios

Los Inventarios son presentados al costo de adquisicldn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién mds los costos de importacidn.

Propiedades, plantay equipo
Medicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, plantay equipo se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propledades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segon lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y eguipo, los
costos por préstamos de la financiacidn directamente atribulbles a la adquisicion o construccidn de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen, Cabe sefalar, que algunas partidas de propledades, planta y equipo de la Compania,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas
separadamente del resto del activa y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconecimiento inicial los terrenos y edificios son presentados a sus valores
ravaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucidn del valor en libros de la revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
aleuno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.
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2.10.4 Método de depreciacidn y vidas itiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier carmbio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A conlinuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

_Descripcion i % Depreciacion
Muebles, Enseres y Equipos 1004
Equipos de Computacion 33%
Vehiculos 207
Edificios 2,85%

2.11 Deterioro del valor de los activos

i.  Activos flinancieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses
sobre el activo deteriorado se contindan reconociendo a través del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando algin evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de fa pérdida
por deterioro, el efecto de la reduccién en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compania considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evalan para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalde que no estdn especificamente
deterioradas se evallran posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evalian colectivamente para un
posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas
de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compaiifa utiliza las tendencias histdricas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracién en cuanto a si las condiciones econdmicas y
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendencias histdricas.

ii. Activos no financieros

La Compania evala periddicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y olros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. €1 valor de recuperacion representa €l monto mayor entre el valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este Gltimo consiste en los flujos futuros
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de dichos activos
descontados a valor presente. Si se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Companla registra las estimaciones necesarias para reducilos a su valor de recuperacion.
Cuando se tiene la intencidn de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
a suvalor en libros o de realizacidn, el menor.
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Cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoitizado utilizando el
método de 1a tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados,

Las cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Comparifa tiene una obligacion presente (legal o implicital
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga un flujo de salida de
beneficios para resolver la obligacidn. El gasto correspondiente a cualguier provisitn se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa aclual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la pravision producto del
paso del liempo se reconoce comao un costo financiero en el estado de resultados.

Impuestos

£l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar coiriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corrlente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (iributarial registrada durante el ano,
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estadas financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. £l pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerd un activo par impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de ulilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PESC.A.
MNotas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un aclivo, se reconoce en el resultado del periodo,
exceplo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por iImpuestos diferidos
si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a fa renta y la Companiia tiene la intencidn de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacidn de negocios.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio
El costo de los beneficios definldos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.
Parlicipacion a trabajadores
La Compaiila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadares en las utilidades
de la Companla. Este beneficio se calcula a fa tasa del 1595 de las utilidades liquidas de acuerdo con
dispasiciones legales.
Reconocimiento de ingresos
Los ingresos de aclividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a que la entidad
espera tener derecho, a cambio de dichos blenes o servicios.
Se considerard los términos del contrato y todos los hechos y circunstancias relevantes cuando
aplique esta Norma. Una entidad aplicard esta Morma, incluyendo el uso de cualquier solucion

practica, de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias
parecidas.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PES C.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Délares de los Estados Unidos de Amdérica - USS)

Coslos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PRS C.A.
MNotas a los Estados Financieros
(En DAlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 3 - Activos y Pasivos Financieros

2017 2016

Activos Financleros
Efectivoy equivalente de efectivo 126,620 206,911
Inversiones corrientes 3,949,602 3,226,816
Cuentas comerciales por cobrar 9,338,792 7,723,667
Oltras cuentas por cobrar 1,655,222 1,568,519
Total 15,070,236 12,725,943

Pasivos Financieros
Cuentas por pagar comerciales 10,883,707 9,668,004
Cuentas por pagar relacionadas 131,266 -
Otras cuentas por pagar 716,132 1,404,980
Total 11,731,105 11,072,984

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2007 2016

Cajas 2,110 2.110
Fondo rotativo 1,000 1,100
Bancos (1) 123,510 203,711
Total 126,620 206,241

(1) Cuentas corrientes que la companfa mantiene en instituciones financieras nacionales en dolares
estadounidenses. Los cuales no tienen restricciones y son de libre disponibilidad, excepto por la
retencion judicial realiza en el Banco del Pichincha y Banco de Guayaquil, que se encuentra mencionada
en la Nota 7,411V},

Mota 5 - Inversiones Corrientes

Un resumen de inversiones corrientes es como sigue:

207 2016

Banco Internacional 1,400,000 1,300,000
Banco de Guayaquil 2,549.602 1,926,816
Total 3,949,602 3.226,816
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PETROLEOS Y SERVICIOS PRS C.A.
totas a los Estados Financieros
{En D&lares de los Estados Unidos de América - US$)

11 Al 31 de diciembre de 2017, las inversicnes vigentes mantienen las siguientes condiciones:

Tasa de Capital +
Banco Emisldn Vencimlento interés Valar inteqés
Banco Guayaquil 30-jun-17 11-jul-18 6.10% 1.867.785 1,986,783
Banco Guayaquil 2-ago-17 13-2g0-18 5.50% 500,000 528,722
Banco Guayaquil 20-58p-17 30-200-18 4.45% 45,454 47,336
Banco Guayaquil 1-nov-17 30-2g0-18 4.45% 45,454 47,150
Banco Guayaquil 24-nov7 i0-ago-18 4.85% 45,454 47.162
Banco Guayaqull 1-dic-17 j0-ago-18 4.80% 45,454 47,102
Banco Internacional 14-nov-17 19-noy-18 5.50% 1,400,000 1.479,138

Mota 6 - Cuentas Comerciales por Cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue;

2017 20106

Distribuidores (1) 9,336,406 7,898,158
Industriales 256,342 241,934
Estimacian de deterioro {253,956) (416,425
Total 0,338,792 7.723,667

{1} Representan las Estaciones de Servicio (gasolineras) que se encuentran en diferentes lugares del
pais, las mismas que en su totalidad representan el 99 de las cuentas por cobrar clientes.

Movimiento de las estimacion por el deterioro;

Los movimientos de la estimacion por el deterioro fueron como sigue;

2017 2016
Saldo Inicial (416,425) (429,717}
Bajas 162,469 13,292
Saldo final 1253,956) {416,425}
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PETROLEQS Y SERVICIOS PRS C.A.
Notas a los Estados Financieros
(En DAlares de los Estados Unidos de América - Us$)
Nota 7 - Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de olras cuentas por cobrar es como sigue:

2007 2016
Préstamos y anticipo empleados (1) 54,950 64,364
Anticipo conlratistas 7,452 -
Anticipo sequros (2} 84,778 66,556
Surtidores, sistema de facturacién y otros (3) 315,217 -
Otras cuentas por cobrar (4) 1,242,187 404,998
Total 1.704,584 535,918

{1) La compania cuenta con un Reglamento para la Concesidn de anticipos y préstamos para
empleados; la tasa de interés es la Tasa Activa Efectiva para Crédito de Consumo Ordinario emitida
por el Banco Central del Ecuador, vigente el momento de la concesion de préstamos de consumao al
personal, el tiempo de pago es mdximo a doce meses plazo,

{2) Corresponde a una poliza por Responsabilidad Civil, con fecha de vigencia del 31 de diciembre de
2017 al 31 de diciembre de 2018.

13) Corresponde ala venta de surtidores, sistema de facturacion, Pay Gas, mangueras para medicion de
tanques, que la companfa tiene por cobrar a las Estaciones de Servicio, la venla de sistema de
facturacion representa el 545 de total de la cuenta y la venta de surtidores representando el 2255
del saldo total,

(4 Acontinuacion se detalla la composicidn:

2017 2016
Facluras vencidas por cobrar 19,106 2,553
Otras cuentas por cobrar {l) 51,381 56,634
Otros anticipos 70,362 92,170
Intereses por cobrar () 79.821 72,170
Cuentas por cobrar gastos nolariales - 614
Sistemna de facturacidn (D Bed 104,747
Artiendos am 1,050
Facturacidn electronica - 44,999
Intereses por cobrar E/S 10,457 12.851
Retenciones Judiciales (V) 1,009,026 .
Articulos promocionales 269 17,210
Tatal 1,242,187 404,998
L{]] Esta cuenta se compone principalmente de valores por notas de crédito, notas de débito,

ajustes en precios, por retenciones en la fuente que la compaiia debe cobrar, estos no
superan los 360 dias de antigledad,

i son intereses que generan las polizas de inversion mantenidas en los bancos de Guayaquil

e Internacional, ¥ su cobro es al vencimiento, y la comparia reconoce el ingreso por
intereses.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PES C.A.
MNotas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Valor que la compania debe cobrar a las Estaciones de Servicio por concepto de la venta del

Equipo del sistema de Facturacion.

En el mes de diciembre de 2017 el Banco de Pichincha y Banco de Guayaquil procedieron
con fa retencion de dinero por "Orden Judicial®, correspondiente al no pago de la patente y
el impuesta 1x1000 sobre el total de sus activos desde el periodo 2011 hasta 2017 en el
Municiplo Cantdn Esmeraldas por el valor de USD 1,009,026; la compaifa procedio con la
contratacion de un abogado con el objetivo de realizar los pagos pertinentes de las
obligaciones y solicitar la devolucién del dinero; con fecha 8 de enero del 2018 el Banco de
Pichincha realiza la devolucion del valor por retencion Judicial y con fecha 09 de enero de

2018 el Banco de Guayaquil realizd la devolucion total del dinero.

Nota 8 - Inventarios

Un resumen de inventarios es comao sigue;

2017 2016
Inventario de combustibles 133,335 51,597
Equipos del sistemas de facturacidn (1) 59,535 131,383
Modulares de sistema de facturacion 350 350
Equipos de facturacién electronica 1,055 3,381
PAY GASS 54,398 -
sondas para medir combustible 47,019
Vinil Lona azul 15.012
Vending Machine (2} 294 810
Consola TLS-450 PLUS 6,459
Total 611,963 186,711

(1) Cotresponde aequipos de computacidn que tienen el objetivo de agilitar el sistema de facturacion a las

Estaciones de Senvicio.

{2) Corresponde ala venta de mdquinas expendedoras de variedad de aperitivos que la comparifa vende a

las estaciones de servicio, mismas que cuentan con el logo de "PRS".

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

2017 2016

Cheques protestados 25,854 B6,025

Asistencias econdmicas (1) 1,621,035 1,481,476

Acciones Electroquil 18 18
Cheques devueltos 8.315 1,000

Tatal 1,655,222 1,568,519
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PETROLEOS Y SERVICIOS PES C.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

(1) Las asistencias econdmicas corresponden a anticipos entregados a estaciones de servicio afiliadas a
la red de “Petréleos y Servicios™, por las cuales se cobra un interés de acuerdo a la tasa activa del
8anco Central del Ecuador; estas operaciones se encuentran garantizadas con pagarés, hipotecas y
prendas sobre tanqueros. Los cobros se efectdan a través de descuentos en galonaje por las ventas
realizadas a los distribuidores.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PRS C.A,
MHotas a los Estados Financieros
(En Dalares de los Estados Unidos de América - USS)
Nota 11 - Propledades de [nversion

Un resumen de las propiedades de inversidn es como sigue;

2017 2016

Terreno Puerto Hondo (1) 429,345 429,345
Terreno Ambato Tisalea (2) 34,000 34,000
Total 463,345 © 463,345

(1} Lote de terreno No.14 manzana 30, ubicado en el Sector de Parcelas, Hacienda Palobamba del
Recinto Puerto Hondo, parroquia Chongon, Cantdn Guayaquil, provincia del Guayas, de superficie
total de 2.03 hectdreas. El terreno fue entregado como forma de pago de la deudora Distribuidora
Cualme S.A. el 16 de abiil de 2004.

120 Se encuentra ubicado en el Sector Alobamba, jurisdiccion rural de la parroquia Matriz del Cantdn
Tisaleo, provincia de Tungurahua, signado nimero tres, en el plano de division superlicie de 961.37
metros cuadrados y que corresponde al 8.90:5 de la totalidad del terreno. El terreno fue entregado
como forma de pago de la deudora Olga Susana Jiménez Calvopina el 13 de noviembre de 201 3 por
unvalor acordado de U5%34,000.

Nota 12 - Otros Activos No Cortlentes

Al 31 de diciembre otros activos no corrientes se componen de:

2007 2016
Asistencias econtimicas (1) 934,216 1,153,665
Total 934,216 1,153 665

(1} Las asistencias econdmicas corresponden a anticipos entregados a estaciones de servicio afiliadas a
la red de “Petrdleos y Servicios”, por las cuales se cobra un interés de acuerdo a la tasa activa del
Banco Central del Ecuador; estas operaciones se encuentran garantizadas con pagarés, hipotecas y
prendas sobre tangueros. Los cobros se efectian a ravés de descuentos en galonaje por las ventas
realizadas a los distribuidores. Este valor representa la porcion alargo plazo.

Nota 13 - Obligaciones Financieras

Al 31 de diciembre las obligaciones bancarias se compeonen de:

2017 2016
Banco Internacional
Sobregiro Bancario 3,741,754 999,628
Total 3,741,754 999,628

26



FETROLEOS Y SERVICIOS PRS C.A.
Hotas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Hota 14 - Cuentas Comerciales por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas comerciales por pagar se componen de:

2017 2016
Petrocomercial 10,883,707 9,668,004
Total 10,883,707 9,668.004

(1) Elsaldo presentado en el balance de US$9,668,004 corresponde a facluras emitidas desde el 22 de
diciembre al 31 de diciembre del afio corriente. Petrocomercial es una compaiia relacionada
comercial por superar el 503 de sus compras durante el periodo auditado,

Nota 15 = Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre otras cuentas por pagar se componen de:

2017 2016
Transpoite Petrdleos y Servicios 7.604 7.835
Proveedores varios por pagar 179,848 975,391
Otras cuentas por pagar (1) 361,517 156,109
Cuentas por pagar facturacion 33.374 92,395
Seguros 52,621 129,576
Multas y atrasos 1.624 3.261
IESS por pagar 35,819 36,022
Fondo de reserva 3,725 4,391
Total 716,132 1,404,980

{1) Esta cuenta se conforma por anticipos entregados por clientes para la adquisicidn de bienes, entre
ellos se encuentra una transferencia realizada a la compariia “GILBARC” por concepto de la compra
de surtidores “Vending Machine®, en el mes de enero se cancela en su totalidad la adquisicidn,

Nola 16 - Provisiones Corrlentes

El resumen de provisiones corrientes @5 como sigue:

2007 2016
Décimo tercer sueldo 9,227 10,026
Décimo cuarto sueldo 11,348 11,313
Participacién a trabajadores 158,541 144,940
Total 179,116 166,279
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MNotas a los Estados Financieros
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Camblos en participacion a trabajadores

Los movimientos de participacién a trabajadores fueron como sigue:

2017 2016
Saldo Inicial 144,940 222,941
Pagos (144,940) 1222,941)
Provisién 158,541 144,940
Saldo final 158,541 144,940
El cdiculo de la base para la participacion de las utilidades a los trabajadores correspondientes al ejercicio
2017 y 2016 es el siguiente:
2017 2016
Ingresos y Costos
Ventas, netas 431,061,645 395,255,492
Costo de ventas {424,854,856) {389,630,547)
Utilidad Bruta en Venlas 6,206,789 5,624,915
Gastos Operacionales 15.426,583) {4,872,049)
Utilidad en Operaciones 780,206 752,896
Otros Ingresos/Egresos, Neto 276,734 213,369
Base cdlculo participacion a trabajadores 1,056,240 966,265
"Participacion 15% Trabajadores 158,541 144,940
Nota 17 - Impuestos
17.1 Activos por impuestos corrientes
Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:
207 2016
Crédito Tributario - IVA 8,480 -
Pago indebido ejercicio econdmico 2008 1,189,981 1,189,981
Pago indebido ejercicio econdmico 2016 27,828 -
Pago indebido ejercicio econdmico 2017 642,127 585,035
Total 1,868,416 1,775.016
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PETROLEOS Y SERVICIOS PRS C.A.
Hotas alos Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América -
17.2 Pasivas por impuestos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos se compone de;

Retencionesen la Fuente IVA
Retenciones en la Fuente de Impuesto ala Renta

Total

17.3 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente
(Ingreso) por impuesto diferidos

Total gasto de impuestos

us$)

2017 2016
696,837 732,287
144,163 127,353
841,000 859,640

2017 2016
223,105 203,803

(2,222) (12}
220,883 203,791
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MHotas a los Estados Financieros
(En Dotares de los Estados Unidos de América - USS)

17.4 Conciliacidn tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad seain estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
Utilidad contable (antes de participacion a trabajadores e impuesto
alarenta 1,056,940 966,265
(-1 15%: Participacion a trabajadores (158,541} (144,240)
{-1 Rentas Exentas - (30,878)
{+} Gastos no deducibles 115,716 135,920
(+/-) Ajuste por precios de transferencia = 11
Base imponible para el impuestoa fa renta 1,014,115 926,378
Impuesto a la Renta causado 223,105 203,803
Anticipo determinada 133,815 110,448
(-} Cuotal - -
(-}Cuota 2 - =
(=) Saldo del anticipo por pagar 133,815 110,448
{-1 Rebaja (Decreto 2100 i ¥
{=) Saldo de la tercera cuota por pagar 133,815 133,815
A} Anticipos pagados{1ra. y 2da. Cuota) mds saldo tercera cuota 133,815 110,448
(B} Impuesto ala renta causado 223,105 203,803
(=) Impuesto a larenta (mayar entre Ay B) 223,105 203,803
(-} Retenciones en la fuente (865,232) (788,838)
(Crédito Tributario) (642,127} (585,035}

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las
autoridades tribularias para revisar las declaraciones de impuesto a 1a renta hasta el ejercicio 2014 adn
no ha prescrito.
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17.5 Saldos del impuesto diferido

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las sigulentes:

Base Diferencia Impuesto
contable Basefiscal  temporaria diferido_
Afo 2017
Vehiculos 243,090 212,695 (30,394) (6,687)
Inmuehles 496,114 71,335 {324,315 171,349)
Taotal 739,204 284,030 (354,709 {78,036)
Los movimientos de activos Ipasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro directamente saldos al
camienzo enlos resultado enel findel
del ano resultados integral patrimonio ano
Afo 2017
Pasivos por impuestos diferidos
Vehiculos (9,483) 2,796 (6,687)
Inmuebles {70,7275) {574) (71,345
Total 180,258 2,222 (78,036}
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enoltro directamente Saldos al
comienzo enlos resullado enel fin del
del afto resultados integral patrimonio _ano_
Ano 2016
Pasivos por impuestos diferidos
Vehiculos (10,846) 1.363 - 19,483)
Inmuebles 69.424) 11,351) {(70,775)
Total (80,270} 12 - (80,258)

Nota 18 = Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00), deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con

Parles Relacionadas,
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Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en e} exterior, dentro del mismo periodo liscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15°000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

A la fecha del presente informe, fa Companfa por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, no cuenta
con el estudio preliminar de precios de transferencia requerido por las disposiciones tributarias, de acuerdo
con la opinién de la Administracién los efectos derivados de dicho estudio, carecen de importancia relativa
respecto de los estados financieros tomados en su conjunto.

Nota 19 - Obligacién por Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacidn por beneficios definidas es como sigue:

2017 2016
Jubilacidn patronal 539,082 609,577
Bonificacién por desahucio 156,484 176,312
Total 695,566 785,889

19.1 Jubllacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aios o mds hubleren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumplda, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del ano 609,577 414,539
Costo [aboral 91,236 26,425
Costo financiero 25,602 21,668
Ajuste re- cdlculo actuaria . 48,446
Pérdidas actuariales 1187,333) 05,499
Saldo al final del ano 539,082 609,577
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19.2 Bonificacién por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard el 25% de Ja dltima

remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del afo 176,312 157,442
Costo laboral 23,60 23,269
Costo linanciero 7,405 8,264
Ajustes por re-calculo E 19,134
Ganancia actuarial {50,924) (31,7971
Saldo al final del afio 156,484 176,312

20.1 Capital social

En septiembre de 2016 la Compafila aumenta su capital social en un US$ 500,000, aumento que se lo realizé
mediante capitalizacion de ulilidades no distribuidas del ejercicio econdmico 2015 por ¢l valor de USS
307,712, y mediante la capitalizacion de la Reserva Legal pertinente del efercicio econdmico 2015 por el
valor de LSS 192,288,

La participacitn de los accionistas es la siguiente:

Accionistas Hacionalidad Tipo de Inversion Valor
Petréleos de los Shyris 5. A Petroshyris Ecuvador Nacional 1,500,000
Petrolcentro Petrdleos del Centro C A, Ecuador Nacional 1,500,000

20.2 Reserva legal

La Ley de Compaiilas de la Repablica del Ecuador requiere que se translieran a la reserva legal, por lo menos
el 103 de la utilidad neta anual, hasta iguatar por lo menos, el 503 del capital social de la Compaiifa. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacidn de la Compadia. pero puede ser
ulilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

20.3 Tratamiento de otras cuenlas patrimoniales
De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias Valores y Seguros, en la Resolucion No.

SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de sepliembre de 2011, publicada en el R.O. 566 del 28 de octubre de 2011,
se expide el reglamento sobre el ralamiento de:

33



PETROLEOS Y SERVICIOS PRSC.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones y reserva por valuacion
o superdvit por revaluacion de inversiones.- Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el ano
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
“NIIE® y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones; saldos
que sdlo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiia,

ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Interpacionales de Informacion
Financiera "HIIF® completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en fa
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NIIF®, que generaron un saldo acreedor, s&lo podrd ser capilalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso deliquidacion de la compania,

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF*, éste podra ser absorbido por los Resuitados Acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de fas "NIIE".- Los ajustes realizados bajo las Normas
internacionales de Informacion Financiera "NIF* completas y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados
por la junta general de accionistas o socios que apruebe [os primeros estados financieros anuales emitidos
de acuerdo con las normativas antes referidas,

saldos acreedores de las subcuentas "superdvit por valuacion®.- Los saldos acreedores de los superdvit que
provienen de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asi como los de la medicidn posterior, no podrdn ser
capitalizados.

Designacitn de Peritos.- Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF* completas y de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (INIIF para las PYMES), en los casos que se
requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o accionistas designard el
perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La designacidn, calificacion y
registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se efectuard
de acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de Compariias.
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Nola 21 - Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2017 2016
Venlta estaciones de servicio 416,568,386 382,327,037
Venta industrias 7,855,555 7,199,607
Dispensador 327,243 -
Ventas sisterma de facturacidn 483,953 401,707
Olros 51,810 .
Margen de comercializacion 5.774.698 5,327,111
Total 431,061,645 395,255,492
Nola 22 - Costos y Gastos por su Naturaleza
Un resumen de los costos reportados en los estados financieros es como sigue:
2017 2016
Costo de ventas produclos 424,672,512 380,521,264
Costo de ventas sistema de facluracion 126,927 97,704
Costo de ventas modulares sistema de facturacion 1,136 .
costo de ventas olros 43,721 -
costo productos QUALCO 10,560 11,579
Total 424,854,856 389,630,547
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Un detalle de gasto de administracién por su naturaleza es como sigue:

2017 2016

Arriendos y alquileres 27,169 31.696
Alenciones sociales 67,550 59,954
Beneficios personal 90,909 88,572
Beneficios sociales 95,869 04,579
Bonos 258,481 253,897
Cafeteria 0,049 5632
Capacitaciones 37746 46,727
Combustibles 20,052 22,686
Depreciacion 83,646 86,070
ietas directores 362,608 362,600
Honorarios 442,453 346,657
Impuestos y contribuciones 72,020 69,481
Mantenimiento 12an 88,537
Movilizacion 24,808 15.992
Otros gastos 73,770 44,213
Participacion trabajadores 158,541 144,240
Provisidn jubilacion patronal e indemnizaciones 191,894 124,934
Publicidad 6,394 6,029
Remuneraciones 876,271 882,552
Pay Gas y sondas de medicion de combustible 13,044 .
Seguridad 29,981 39.670
sello de autotanques 102,600 99,000
Servicios basicos 82,928 89,165
Sistema de facturacion 105,086 93,935
Suministros y materiales 20,229 12,823
Utiles de oficina 10,318 8913
Viajes 44,519 44,307
Total 3,417,106 3,163,570

Un detalle de gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

2017 2016

Articulos promocionales 122,305 48,852
Beneficios empleados 129,373 160,553
Mantenimiento 553,068 181,783
Movilizacién 7.987 8.050
Pintura estaciones de servicio 185,785 154,220
Publicidad 555,222 501,917
Nueva imagen 1,280 -
Seguros 607,998 598,044
Tolal 2,168,018 1,853,419
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Nota 23 - Otros Ingresos y Egresos

Un detalle de otros Ingresos y egresos €5 como sigue:

2017 2016
Ingreso por arriendos 12,620 13,720
Ingreso por venta articulos promocionales 59,479 73,138
Ingreso por venta de activo fijo 17,424 36,415
Otros ingresos 42,933 36.134
Ingresos por intereses 214,133 812,773
Gasto intereses (186,138 (249,114)
Gastos bancarios (198.410) (202,873}
Servicios bancarios (147,114} (140,974)
Costo financiero (33,007 (29,931)
hultas (1,724) (7,950}
Otros gastos 1840) (840)
Castos extrajudiciales (80,0000 -
Gastos no deducibles 122,622) (127,129
Total 276,734 213,369

Las operaciones entre la companifa, sus socios y sus compaiias relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la compaiia en cuanto su objeto y condiciones.

Accionistas

La composicion accionaria es comao sigue:

Participacion

; Numero "

Nombre del accionista e %
Petrolcentro Petrdleos del Centro C.A 1,500,000 b
Petrdleos de los Shyris 5.A Petroshyris 1,500,000 503
Total 3,000,000 1003
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24.1 Transacciones Comerciales

Durante el ano, la Comparia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2017 2016
Corriente
Transparte Petrashyris (1) 49,037
Transporte Petrolcentro (1) 82,229
Total 131,266

(1) Transacciones realizadas por concepto de realizar el transporte de los derivados de hidrocarbures
para entregarlos en las Estaciones afiliadas a su red de comercializacion y a clientes de olros
seamentos autorizados.

24.2 Compensacién del personal clave de la gerencia
La remuneracidn y/o compensacidn pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y

responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia de manera directa o indirecta
durante el afo 2017 fue de US55 94,314 (LSS 80,000 en el afio 2016)

Nota 25 - Conltrato Suscrito, Garantias, Avales y Actos Legales

25.1 Contrato Suscrito de Abastecimiento

Conltrato de Abastecimiento de Combustibles Liquidos Derivados de los Hidrocarburos para el Segmento
Automotriz No, 2011155 e Industrial 2011256

La empresa POblica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, a wravés de la Gerencia de
Comercializacidn, legalmente representada por el Ing. Carlos Ordofiez Rivadeneira y la Comparnia
PETROLEOS Y SERVICIOS, legalmente representada por su Presidente Ejecutivo (la COMERCIALIZADORA),
firman un Contrato de Abastecimiento de Combustibles Liquidos Derivados de los Hidrocarburos para el
Segmento AUTOMOTRIZ e INDUSTRIAL.

PETROECUADOR se compromete a suministrar los Combustibles Liquidos Derivados de los Hidrocarburos,
adquiridos por la COMERCIALIZADORA, de acuerdo a la disponibilidad de producto en los Terminales,
Depdsitos y Refinerias, a fin de establecer los requerimientos de clientes del segmento AUTOMOTRIZ. El
precio de venta serd determinado de acuerdo a la legistacion y normas vigentes, siendo estas condiciones las
mismas para todas las comercializadoras. La facturacion de combustibles se realizara a través del banco
seleccionado por la COMERCIALIZADOR de entre los bancos que tengan conexién directa a la red de EP
PETROECUADOR. Cuando exista incumplimiento en el pago de las facturas se suspenderd el despacho hasta
que se cumpla con el pago y se justifique el incumplimiento.
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Carantfas, Seguro y Plazo

La COMERCIALIZADORA se obliga a enlregar una garantia bancaria a EP PETROECUADOR, ésta deberd cubrir
como minimo siete dias del promedio de despachos diarios, tendrd una vigencia no menor a 90 dias. El
emisor de la garantia bancaria pagard el valor de esta garantia a |a sola presentacion de una comunicacitn
firmada por el Gerente de Comercializacion de EP PETROECUADOR o un funcionario delegado por este
informando que la COMERCIALZADORA no ha cumplido con su obligacion. En el evento que a la
COMERCIALIZADORA se le suspendan por mds de tres ocasiones los despachos a sus Distribuidores, EP
PETROECUADOR comunicara el particular a la Agencia de Regulacidn y Control Hidrocarburifero, a fin de que
disponga los correclivos necesarios, La COMERCIALIZADORA contratard una poliza de RESPONSABILIDAD
CIVIL, a favor de EP PETROECUADOR, por el valor de US$1,500.000, la misma que permanecesd vigente
durante el tiempo de ejecucion del contrato, LA duracion de este conlrato es ocho anos (8),

25.2 Garantfas Bancarias

La companiia mantiene las siguientes garantias bancarias:

Fecha Valor
Lote de terreno No. 14 manzana 30 23-feb-2005 575.513.75
Lote de terreno No. 1 de 400 M2 19-jul-2006 203,174.86
Oficina No. 2 segundo piso edificio Demetrio 27-jul-2006 60,501.26
Lote de terreno No.1 de 225 M2 14-jul-2006 75,038.87
Taotal 914,228.74

———————

25.2 Avales

La compania mantiene fianzas y avales con el Banco de Guayaquil por el valor de USS 5,100.000, cuyas
fechas de vencimiento son a partir del mes de enero al mes de agosto de 2018.

25.2 Actos Legales
Reclamo de Devolucion de Pago en Exceso

La compaiia TAXASSURANCE & LEGAL ADVICE CIA. LTDA., tiene conocimiento de la Resolucién No.
11701 2016RREC190616, la cual fue emitida por la Administracién Tributaria el 28 de diciembre del 2016,
resolucion en la que el Servicio de Rentas Internas nlega el Reclamo Formal de Devolucion de pago en exceso
por concepto de Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio fiscal 2013 y
que dicha resolucion puede afectar en lo posterior a la compania Petrdleos y Servicios PyS.

Devolucion por Pago en Exceso Ano 2008

La compaiia Petrdleos y Servicios PyS como demandante dentro del trdmite de devolucién por pago en
exceso por concepto de impuesto a la renta ejercicio fiscal 2008 y planteando un Recurso de Revision ante la
Direccion General del Servicio de Rentas Internas o un Juicio Contencioso Tributario, ante el Tribunal Distrital
de lo Contencioso Tributario.
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Valores por Servicios de Auditoria Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH)

Petrdleos y Servicios P&S C.A., realizd en contra del Director de la Agencia de Regulacidén y Control
Hidrocarburifero 1ARCH) un Recuiso Contencioso Administrative de Plena Jurisdiccién Juicio No. 17811-
2015-01437, presentado ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo Ho. 1., por conceplo de
valores por servicios de auditoria, regulacion y control de los aios 2012 y 2013. La cuantia es indeterminada
y sobre el mismo se espera un resultado positivo,
Otros Actos Legales
A continuacion un detalle de juicios a cargo del Dr. Hugo Montalvo, abogado de la compania:
al Recusacion al Juez
Actor Demandado Cuantia Uss
TRANSCOME tHadachoweski Radl) Pys Indeterminada

Con providencia de fecha 16 de enero 2018 se dispone que vuelvan autos para resolver,

b} Transportacion de combustible
Actor Demandado Cuantia USS
TRANSCOME (Nadachowski Raull Pys Indeterminada
Se dicta sentencia con fecha 29 de agosto de 2017, en la cual se nlega [a demanda presentada por el

doctor German Gonzales del Pozo

¢l Nulidad de escritura plblica

Actor Demandado Cuantia UsS
José Pefaloza PyS Indeterminada

Por ser demandados no se estd impulsando.

dy Embargo
Actor Demandado Cuantia Us5
Merci Calle, José Garzdn,
Py S Dr. Pablo Orozco Pablo Garzon 30,000

Se desiste de la demanda por acuerdo entre las partes y segan providencia de fecha 19 de junio de
2017 se acepla y se ordena que se deje sin efecto las medidas cautelares dictadas,
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Demanda de embargo
Actor Demandado Cuantia US$
Py S Dr. Pablo Orozco XATYMERS.Ay TOGEPOR S.A 35.000

Segin providencia de fecha 9 de enero 2018 se envia atento oficio para citar a los demandados
TOGEPOR y XATYMER con nimero de proceso 09332-2017-01563G en la Unidad Judicial del Guayas.

Actor Demandado Cuantia USS

Py 5 Dr. Pablo Orozco SR1 Indeterminada

Se solicita dictar sentencia el 25 de enero de 2017,

Impugnacion actas de determinacion

Actor Demandado Cuantia US$
Py 5Dr. Pablo Orozco SR Indeterminada

Con escrito de fecha 21 de diciembre 2017 se solicita dictar sentencia,

Impugnacion Resolucidén ARCH

Actor Demandado Cuantia USS
PyS Nevdrez Rojas Sucre ARCH Indeterminada

Con providencia de fecha 29 de enero 2018 se solicita remitir copia certificada o el original de la
delegacitn otorgada por el Procurador General del Estado para actuar en la presente causa, previo a
dictar sentencia.

Impugnacion Resolucion ARCH

Aclor Demandado Cuantia US$
Pys ARCH 2,000

Con providencia de fecha 26 de diciembre 2017 se agreda al proceso copia simple del Ab. Hugo
Montalvo

Actor Demandado Cuantia US%

PyS Aida Zaniga Moreno 35,000

Arbitros se declaran no competentes para conocer la causa. Obtenida esta resolucion se presenta juicio
enlo civil.
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k) Cobrode pagaré ala orden

I

Actor Demandado Cuantia US$
PyS Alda Zaniea Moreno 32,783.17

Con providencia de fecha 10 de enero 2018 se dard trdmite a la fundamentacion de la apelacidan.

Incumplimiento de Contrato

Actor Demandado Cuantia USS
Pys Aida Zaniga Moreno 35,000

Con acta de citacion de fecha 1 de febrero de 2018 se citaa los demandados.

MNota 26 - Hechos Ocurildos Después del Peilodo Sobre el que de Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos, excepto por la evaluacion que se encuentra realizando la compaiia para el periodo 2018, sobre la

“Revaluacion de sus inmuebles”,

Mota 27 - Aprobacidn de los Estados Financieros

Los estados linancieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion.
En opinidn de la Administracion, lo estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin

maodificaciones.
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