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FETROLEQS Y SERVICIOS Py5 C.A,
Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre da 2014

{Expresadas en ddlares estadounidenses)

1. Operaclohes

Petrdlens y Servicios PyS S5.A., es una Compafla de nacionalidad ecuatoriana con
damicilic principal en el Distrito Melropolitano de Quito, fue constiluida el 28 de
noviembre de 13984; manliene oficinas e instalaciones en las ciudades de Quito,

Guayaquil, Esmeraldas y Ambato.

El obiete social de la compafila es acluar como comercializadora en la dislibucidn de
combuskibles, bien sea de manera directa o a fravés de terceros, conforme gl
crdenamiento legal, las compras de combuslibles se las realiza en forma local a la
Emgpresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EF PETRQECUADOR,

Base de medicidn
Los estadas financiercs de la Companla se regislran sobre la base de devengado.

Maoneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utifizada por la Compaitia para fas cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el ddfar de los Estados Unidos de America, gue es a
moneda de curso legal en el Ecuador.

Usco de estimaclones y Juiclos

La preparacién de los estados financieros de conformidad con MIIF requiere que la
Compaiiia registre estimaciones, supusstos o juicios que afectan la aplicacitn de las
politicas ¥ los valores de los activos, pasivos, ingresos ¥y gastos reportades. Los
resuitados reales podrian diferir de esas estimaciones debido a la subjetividad
inherents de las mismas. Las eslimaciones y los supuestos de soporte son revisados
sobre una base recurrente,

Las revisiones & fas estimaciones se reconocen en e perfodo en el cual Iz estimacian
es revisada ¥y en cualquier periodo futurg afectado. Los resultados reales pueden diferir
de los montes estimados por la Compafila.

Periodo econdmico

£l periodo econémico de la Compafila para emitir los Estados Financieros corresponde
aun afc terminado al 31 de diciembre.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES

tLas politicas de contabilidad mas impartantes se detallan a continueacion:
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de la presentacion en los estados financieros, la Compafiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y bancos nacionales.

Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominal, Las
NIIFs requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar
son aclivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se
negocian en un mercado aclivo, por Io que estas cuentas por cobrar estan valuadas a
su valor nominal o de transaccion.

Eslos activos son considerados como aclivos corrientes, exceplo en los casos en que
los vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre
de los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas
como aclivos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y
servicios vendidos. La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por
cabrar comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amaortizado
utilizando el método de interés efectivo. Sin embargo, debido a que dichas cuentas
tienen plazos de cobro relativamente cortos, el coslo amorlizado no difiere
significativamenle de su valor nominal por cuyo motivo no se ha efecluado el ajuste de
las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo amortizado.

Las cuentas por cobrar estan clasificadas en corlo plazo de acuerdo con sus fechas de
vencimiento, son aclivos financieros que no se negocian en un mercado activo. No
existen cuenlas por cobrar reslringidas gue amerilen una reclasificacion de las mismas.

Estimacién o Deterioro para cuentas comerciales

Se consliluye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando exisle evidencia objeliva de que la Compaiia no podra cobrar todos los montos
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera
que las presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora
en €l pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El
monto de la eslimacién es el valor en libros del aclivo. La eslimacidn es deducida del
valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados.
Cuando el aclivo se torna incobrable, se da de baja contra la provision. Las
recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en
el estado de resultados.

Inventarios

Estan valorados al costo, ulilizando el método promedio para la imputacidn de las
salidas de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de
realizacién, El valor neto de realizacidn para cada uno de los ltems es el precio de
venta, menos la proporcién de gastos de comercializacidn y distribucién. (NIC 2.10).
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Los inventarios son periédicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere eslimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
perdidas asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y
dafados se registran en los resultados del periodo. {NIC 2.28).

Los invenlarios se deben reconocer al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. Actualmente estédn reconocidos al costo, al no estar el precio de venta por
debajo del mismo,

Las gastos de publicidad, los costos directos del inventario y cualquier gasto que no se
pueda relacionar directamente con el inventaric no se tomaradn en cuenta para
determinar el valor neto de realizacidn.

Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

Su precio de adquisicion, incluides los aranceles de importacidn y los impuestos
indireclos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

Todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda cperar de la forma previsla por la gerencia;
La estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienia, cuando constiluyan obligaciones en
las que incurre la entidad como consecuencia de ulilizar el elemento durante un
determinado periedo, con propdsitos distintos del de la produccidn de inventarios
durante tal periodo.

Los costos alribuibles directamente son:

Los costos de beneficios a los empleados (segin se definen en la NIC 12 Beneficios a
los Empleadeos), que procedan directamente de la construccidn o adquisicién de un
elemento de propiedades, planta y equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico;

Los costos de entrega inicial y los de manipulacién o transporte posterior;

Los costos de instalacion y montaje,

Los costos de comprabacion de gue el activo funciona adecuadamente, después de
deducir los imporles netos de la venta de cualesquigra elementos producidos durante
el proceso de instalacidn y puesta a punto del aclivo (tales como rmuestras producidas
mientras se probaba el equipo),

Los honorarios profesionales,

Medicion del costo

Los aclives se muestran al costo histdrico o el valor gjustado y convertido a ddlares de
los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln
corresponda, mencs la depreciacién acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del aclivo o reconocidos como
un aclivo separado, segln corresponda, solo cuando es probable que los beneficios
econdmicos fuluros asociados el bien fluirdn a la Compaiia y el coslo del bien puede
ser medido de manera confiable.

10
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El valor de los aclivos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
relirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venla o
el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimientos y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Depreclacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y
equipo que tenga un costo significativo con relacidn al costo total del elemento.

La Compania dislribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida
de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma
separada cada una de estas parles.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener
una vida Otil y un méfodo de depreciacion que coincidan con la vida y el método
utilizados para ofra parte significaliva del mismo elemento. En tal caso, ambas partes
se agrupan para determinar el cargo por depreciacion.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo,
salvo que se haya incluido en el importe en libros de olro activo.

Importe depreciable y periodo de depreciacién

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su
vida otil.

La vida il de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si
las expectalivas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Polilicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Conlables y Errores

La depreciacién se contabiliza incluse si el valor razonable del aclivo excede a su
importe en libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en
libros del mismo. Las operaciones de reparacién y mantenimiento de un aclivo no
evitan realizar la depreciacion.

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual.
En la practica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto
irrelevante en el calculo del importe depreciable.

La depreciacion de un aclivo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es,
cuando se encuenire en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacién de un aclivo cesara en la
fecha mas temprana enltre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para
la venta (o incluido en un grupo de aclivos para su disposicidn que se haya clasificado
como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzca
la baja en cuentas del mismo. Por tanto, la depreciacién no cesara cuando el activo
esté sin utilizar o se haya retirado del uso aclivo, a menos que se encuentre depreciado
por completo. Sin embargo, si se ulilizan métodos de depreciacién en funcién del uso,
el cargo por depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de
produccion.

11
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La vida olil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a
'a Comgpania, La politica de gestién de actives llevada a cabo por la Companila podria
implicar fa disposicién de 1os activos después de un periodo especiiico de ulilizacidn, o
tras haber consumide una cierta proporcién de los beneficios econdmicos incorporados
a los mismos. Por lanto, 1z vida Uil de un aclivo puede ser inferior & su vida econdmica.
La eslimacién de Iz vida Ofil de un active, es una cuestion do crilerio, basado en la
experiencia que la Compafiia tenga con aclives simitares.

Método de depreciaclén

El metodo de depreciacién utiizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del
afio y reflgjara el palrdn con arreglo 2l cual se espera que sean consumidos, par parte
de la entidad, los beneficios econdmicos fulures del adlivo,

Bl método de depreciacién aplicade a un active se revisard, como minimo, al l&rmins
de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambic significativo en el palrén
esperado de consumo de los beneficios econdrnicos fuluros incorporados al aclivo, se
cambiara para refiejar el nuevo palrdn. Dicho cambio se contabilizard como un cambio
en una eslimacidn conlable, de acuerdo con la NIC 8.

La depreciacién de los actives se calcula medianta el mélodo de fa lines reclta para
imputar su cosic o las monlos revaluados & sus valores residuales durante la vida gl
estimada, tal como sigue:

Qascripcitn Y Depreciacion
Muehles, Enseres ¥ Equipos 10%
Equlpos de Cemputacidn 3%
Vehleulos 20%
Edificigs 2.5%

Peterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista
indicacion de que puade haterse deteriorado su valor, S requiere reconacer pérdida por
daterioro siempre que el imporde en fibros del aclivo gea mayor que su impore
recuperable; esta pérdida debe regisirarse con carge 3 resullades gl los activos en
cuestidn se& contabilizan por su precio de adquisicién o costo de produccidn, vy como
disminucidn de las cuentas de soperavit por revaluacion si 2l active se contabiliza por su
valar revaluado.

Impuesto de Renta Corriente y Diferido

£l impuesty sobre Iz renla incluye el impuesto corriente y ef diferide. El impuests sobre la
rsnta se reconoce en el estado de resuitados, exceplo que eslé asociado con alguna
parlida reconocida directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso sg recangce en
&l palrimanio.

El impuesto sobre [a renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sabre as ulilidades
gravables, calculado con basa en la lasa de impuesto vigente a la fecha de los estados

financieros.

12
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La tarifa de impuesto a la renta de acuerdo a disposiciones legales vigentes sera del
24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013 y 2014, si
el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se deslinan a la adquisicién de
magquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la
tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

El impueslto sobre la renta diferido se eslablece utilizando la metodologia establecida en
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores ulilizados para propésilos fiscales. De
acuerdo con eslta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
gravable, y un aclivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Onicamente cuando se
establece una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables fuluras
suficientes que permitan realizar ese aclivo. Asimismo, el activo por impuesto sobre |a
ranta diferido, reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio
de impuesto se realice.

i Préstamos bancarios y scbregiros

La palitica de la Compafila es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor
justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto
recibido {neto del costo de la transaccidn) y el valor de reintegro es reconocida en el
eslado de resullados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés
efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corte por el cual se contratan eslos
préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de aplicar el
referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos
que la Compafia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacién por,
al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

j. FProvision por jubilacion patronal y desahucio

Jubilacion Patronal

La legislacién vigente establece |a obligacidn de los empleadores de proveer beneficios
de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios ininterrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho
a un beneficio de pension proporcional, La legislacion vigente establece el beneficio
definido de pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es &
valor presente de |a obligacién a la fecha del balance general. La obligacién es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado, El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 5% aproximadamente.

13
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La Compafila también paga obligatoriamente contribuciones al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, a través de aportes patronales y personales de los empleados bajo
relacion de dependencia. La Compafila no tiene obligaciones de pago adicionales por
este beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacién laboral

Los beneficios de terminacién de la relacién laboral por conceplo de indemnizacién por
despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la
Compaiia antes de la fecha de jubilacién normal o si s que un empleados acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compafila reconoce
los beneficios de terminacion laboral cuando se demueslra que existe un compromiso
para: (i) la terminacion del empleo de los trabajadores acluales can base en un plan
formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo, o; (i) los beneficios
son otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria.
Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance
general son descontados a sus valores presentes,

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales,
La Compania constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en
las estimaciones que surgen de un calculo actuaral preparado por un acluario
maternalico independiente, calificade por la Superintendencia de Compaiias.

Calculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta tolal de
los siguientes importes: (NIC 19.54)

= El valor presente de la obligacién por beneficios definidos al final del periodo sobre el
que se infarma;

* Méas cualquier ganancia actuarial {menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por
causa del lratamiento contable se reconoce en resultados).

* Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no

reconocido como un gasto;
» Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los activos del
plan {si los hubiera) con los cuales se liquidan directamentea las obligaciones.

Meétodo de valoracion actuarial

La Compadia utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto
el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el coslo por los
serviclos prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC
19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como los
costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su caso,
los costos de servicio pasado, la Compaiia procede a dislribuir los beneficios entre los
periodos de servicio, utilizando la férmula de los beneficios del plan.

k. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

14
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Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes y servicios, en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. El Ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compafila reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compafia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia,
segin se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido superadas.

La Compafila basa sus estimados en los resultados histdricos, lomando en
consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las especificaciones de cada
acuerdo comercial.

L Reconocimiento de costos y gastos

Los coslos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren, por el mélodo de devengado.

m. Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia es reconocida mediante
la constitucion de un pasivo en el balance de la Compaiila en el periodo en el cual los
dividendos son aprobados por sus accionistas.

n. Reservalegal

De acuerdo con la Ley de Compaiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio
debe ser apropiado como reserva legal hasla que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligaloria no es
distribuible antes de la liquidacion de la Compafia, pero puede ser ulilizada para
absorber pérdidas nelas anuales.

0. MNormas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esla norma es de aplicacidon en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la
informacion financiera sobre aclivos financieros de manera que presente informacion
Gtil y relevante para los usuarios de los estados financieros, para la evaluacion de los
importes, calendario e incerlidumbre de los flujos de efeclivo futuros de la entidad.

MIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados vy la
SIC 12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de
aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, El
objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidacién cuando una enlidad
conltrola una o mas entidades.

16
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NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objelivo de esta NIIF es eslablecer los principios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones scbre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que
permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos
con las inversiones en olras entidades; y los efeclos de esas inversiones en la
posicion financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

MNIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Esta NIIF define “valor razonable®, establece un solo marco
conceptual en las NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la
medicién del valor razonable, Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicién
al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando
la entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objelivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para
inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacidn del
método de parlicipacién palrimonial al contabilizar inversiones en asociados y
negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacidn en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para
los cuales requeria anleriormente que las remediciones de las wvaloraciones
acluariales se reconocieran en el estado de resultados o en Oflros resultados
integrales. La nueva NIC 19 requerird que los cambios en las mediciones se incluyan
en Otros resultados integrales y los costos de servicios e intereses netos se incluyan
en el estado de resultados.
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Naotas a fos estados flnancleros (Continuacion

Al 31 de diciembre de 2014

3.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacion de
Otros resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos
especificos relacionados con la presentacion de los Olros resultados integrales.
Estos cambios requeriran que los Ofros resultados integrales se presenten
separando aquellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de
resultados y los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de
resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables
revaluados. Los cambios proveen un enfoque practico para medir aclivos y pasivos
por impuestos diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y enlrarén en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva
a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9 requiere que |a entidad evalie si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en
el momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohlben las
revaluaciones posleriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato
gue modifiquen significalivamente el flujo de caja que, de olra manera, seria
requerido bajo el conlrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle es el siguiente:

Descripcitn 2014 2013
Caja 3.210,00 B3,055,38
Bancos Locales:

BANCO DEL PACIFICO CTACTE. 304527-7 - 15.985,76
BANCO DEL PICHINCHA Cta. 3059960304 17.642,11 164,331,81
BANCO DE GUAYACLUIL Cta. 6193390 61.147,28 540.647,21
TOTAL uss 81.999,39 813.020,16

Los saldos de efeclivo y equivalentes no lienen reslricciones.
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4, Activos Financieros a valor razonahble

Corresponden a inversiones financieras de corto plazo:

Descripeldn 2014 2013
Banco Intarnacional 133,000,720 133 .06M0,05
[Plazo 365 dias, Inkerés 5%,
Vents 9-febrarg-2015)
Banco Internacional 100 5406, ) 1. 10400040, 00
{Flazo 371 dias, Interds 6,50%,
Venca 23-novienbre-2015)
Banco de Guayaquil 1165 450,08 1.100.000,20
[Plazy 272 dias. Interés B,1%,
Yence 14-julio-2015)
TOTAL LS5 2 493,450,060 2,333,000, 00
5. Cuentas por Cobrar
Se refiere a:
Descripcidn 2014 2013
Cuentas par Cakrar comerciales:
Clientes yventa de combustible £.625.651,26 9.798.072,149
Estimacitin de deteriare (42971700} |A) (363.119.01)
TOTAL us 4 8.155.934,25 B.929.953,19
{A) El movimiento de la estimacion por detericro es el siguiente:
Descripcidn 2014 2013
saldo ligial (368,119,000 (347.799,52)
Bajas del pericda [castigos) n.Gl4,00 4597196
Frowlsldn: gasto del periodo (02,212,004 [69.291,04)
TOTAL Vs % (425,717,000 [368.119,00)
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G, Ciros Actives Financleros
Corresponde a;

Descripridn

Cheques protestados

Asistencia Econdmica a Estaciones de Servitio
Préstamos y anticipos a empleados

Anticipos contratistas

Otras CUentas por cohrar

Chigues tevueios

TOTAL uss

2014 2012
155.020,07 287.540,52
1.370.325,156 {8) 1.463,527,16
122.915,80 20.41.71
12.525,40 54,357,45
466.536,13  (C) 267.091,59
72,666,756 146.912,58
2.156.389,32 2.300.172,11

{8) Las asistencias econdmicas carresponden a anficipos entregados a eslaciones de
servicio afiliadas a la rad de “Petrlecs y Servicios”, por las cuales se cobra un
interés de acuerdo a fa tasa acliva del Banco Central del Ecuadaor, estas
operaciones se encuentran garanlizadas con pagarés, hipolecas y prendas sobre
\anguerns, Los cobros se efectlan a través de descuentos en galonaje por las

ventas realizadas a [os distribuidores.

£l detalle de las asistencias econdmicas de corlo plazo es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014:
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Estacitn de Servigie

ASISTENCIA ECONOMITA £45 PASCUALES
ASISTENCIA ECONORMICA EfS HERNANDEZ IR. 2
ASISTENC A ECONDMICA Ff5 CHIGUILPE
ASISTENCIA ECONCIMICA EfS LEQASTER
ASISTENCIA ECONOMICA EfS 3AN MATED
ASISTENCIA ECOMORICA EFS JAMAIAY [HEREDERDS})
ASISTENCIA ECONOMICA EfS DELGAR
ASISTENCIA ECONDKICA EFS LA FLORIDA
ASISTERCIA ECONOMICA Ef5 MARIA BUENA FE
ASISTENCIA ECONORMICA Ef5 HERNANDEZ IR,
ASISTENCIA EDONOMICA £/3 QIUDAD DEL TEMA
ASISTOROA ECONOMICS EF5 REINA DEL CAMING
ASISTENCHA ECONEMLCA EfS LIJ5 Q05 PLEMTES
ASISTENCIA ECONORMICA E45 JERLISALES
A5ISTENCIA ECONDIKICA EF5 NUEVD I5RAEL
ASISTENGIA ECONOMICA Ef5 JARDIN DEL CAJAS
ASISTEHCIA ECONORICA EfS ALMEIDA
AGISTENDIA CCONOMICA £/5 EL CASTILLD
ASISTEMCIA ECONOMICA Ef5 CHIMBORAZD
ASISTENCIA TCONDMICA EFS TANDAR 2
ASFSTENCIA ECONOMICA Ef5 EL JARDIN
ASISTENCLA FCONDMICA E/5 1IPIARA, 2
ASISTENCIA ECONOMICA £F5 CIUDAD DEL CARMEN
ERISTENTI A FEONDMILA EFS CHARMEBD
ASISTONCIA ECONOMICA HF5 JIPIMAPA 3
ASISTENCIA ECOMOMICA Ef5 SULTANA DELORD
ASISTENCIA ECONDMICA EfS SILYA,

ASISTENC A EDONCIMICA EXS PICD E HIDS
ASISTEROA ECONOMICA E/S BALLESTERDS 1
ASISTENCI A ECONOMICA [FS SILMOD
ASISTENCIA ECONDMICA E4S GARMES $TANDARD
ASISTCNCIA ECONOMICA £75 CUPA

ASISTENCIA FCONOMICA Ef5 HARD

ASISTENCLA ECOMNOMICA E£S VINCES
ASISTENOIA EQONCIMICA E/5 SUPERTAPI CIA, LTOA
ASISYEROA ECONOMECA ££5 TANDAP
ASISTENCIA ECONOBMICA EFS SAN JUAN
ASHSFFRCIA ECONORMICA EFS ALKAA LOIANA
ASISTENCIA ECGMDIMICA E/5 PAYAMIND
ASLEXEHOA, DOOMONYTA LSS SR 3
ASISTENCIA ECONOMICA £S5 [LS0L

ASISTENLCIA ECONOMICA EFS GUAYATILIL

2014

55.438,00
47.854,45
43.846,48
41952,52
41 098,55
24.575,09
33.259,10
31.742,84
3161509
30,762,156
I0.227,00
28,520, 54
25341 3%
24,602,233
2148530
21.316,38
20.433.05
18.090,37
18.533,03
15.848,79
18.740,00
13.589,08
18.470.02
18.352,18
17.793,E9
17.604,60
17.312,00
17.081.01
16 4%0 .97
16.742,11
16.675,61
16.188,47
16.170,26
15.146,11
15.511,50
15.583,46
15.444,80
15.329,74
14.430,00
1450, 19
14,218,100
13.288,74

Conlinga....
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ASISTENCIA ECONOMICA EfS CARAROHES 12.731,61
FASISTENDA ECOMN O CA EFS JURIN 12.4497 &7
ASISTEMCIA ECOMN DA ICA EFS BASRUEL ). SALLE 1233251
ASISTEMCEA ECONOMICA EfS ATOR 1233242
ACISTEMCHA ECOMOMAICH EfFS ALAERTEA 1L.933,45
ASPSTERCIA ECOMOIAICA EFS SAN MIGUEL 11.5%00,75
ASISTESCIA ECOMORLOA EFS MEZA §1.5B80,69
MEISTEMCIA ECOMORMICA £f5 GUARMOTE 1522150
ASISTENCIA ECOMORICA EFfS COTACALHI 11.053,61
ASISTENCIA CCOMOMICA EfS FERRANDEZ 1 367,00
ASISTEMOIA ECONOHAICA EfS SIMD. CHOF. PELILED 13488 15
FASISTEMCA ECONOMICA EfS CALLMA 1341836
ASISTEMCKA ECONOM IO EfS HUAI 10,405, 65
ASISTEMCHY ECONOM ICA EFS LA UNION [ZUININDE] 10,173,683
ASISTERCIA ECONDMICA Ef5 AN ANTONIC AICEAMBA 10.040,33
ASESTEMCIA ECONDMICA EfS CECIBEL H.751,15
ASISTEMNCIA ECONDMICA EF5 CANTOS ANDRADE 9629, 77
ASISTEMCIA ECOMOMICA £F5 SIMD. CHOF. BOLIVAR P.5%06,74
BSISFEMCIA ECONORICA EFS LA MACAAENA 2.561,00
ASISTENDIA ECHIGMICA EFS CUMARDA & B14,08
ASISTENTIA ECOM NI CA EFS MIAAYALLE & 713,00
ASISTEMNCRA ECONDOMICA EF% PANTERA ¥ 4 500,4%
ASISTENCFA ECOHOMICA Ef5 HEARMANDS AVILA 041148
ASISTERGCIA ECONDMICA Ef5 {IFL FASFIL0 g.249,00
ATISTERGCIA ECONDM LA Ef5 BALLESTERDL 3 792000
ASISTEMCIA $CONOM I EFS URCLICLL 7.831 21
ASILTENCIA ECOMOIALCA EFS LO5 fiTS T.530,20
ASILTEHECIA ECCRORILCA EFS WALLE 735580
ASISTEMCIA ECORRICA £F5 CHUIARUTE Fixica
ASIATEM LA ECOMORICA EFS PRIMITO RAEMS F.OB7.79
ASISTENOA ECONCMICA E45 EL RANLIIC 6.havT 17
ASISTEMCIA ECOMNOHAICA EfS ORIERTE & BDO,50
ASISTEMCRA ECONOMICH EfS BLICAY & 16,01
ASISTEMCHA ECONOM IO EfS CHANGD &.115.13
ASASTEMCIA ECONOMICA Ef'S SAMCHEZ 591041
ASPSTENCIA ECONDMICA EFS WMAYTORGA 585323
ASHSTEMNCl A ECONDMICA EfS RID YEADE S.B16.47
ASISTEMNCIA ECONONICH EfS PETAQFLAYICD 565963
ASISTEMCIA ECOMOMICA EFS AZOR SHEL 5,629,137
ASISTENCIA ECONOMICA €75 LA LIBERTAD 5.50H1,00
ASISTENTIA ECOMGMICA EfS NOATE SoAd4, 3
ASISTENTYA ECOMGMICA BF5 LLLIMISATIG AICFRIC T 380,54
ASISTEHCHA EOONCIICA EfS SANTA COLARA L ren?
ASISTENCHA EQDNHOMICA EfS S Mrafnlmg L aeb05
ASISTEMCA EQONDMICA EFS S1FA 4.100,768
ASISTENCI A ECOMNOMICS EfFS GLADYOTA o L3640
ASISTEN A ECQMORILS EFS SibD. fHOF. DE PIFAS o 52a,b0
ASLSIEHCIA ECONOR I EfS OHOF CALCETA, 4.443,28
ASISIEACIA ECOMOIAICS EFS TAMTILLD 385329
ASITIENCIA ECORORICA EFS RIULALILD 387024
ASISIEMCIA ECCRORLCA EF5 PETRD CALCETA 293068
ASISTEMCIA ECCRNICA EFS ARLAZOHGAS 380775
ASISTENDUA FCOMORICA £F5 SANTA RETA 371263
ASISTEMCIA ECONORAICA EF5 ORVEMTAL 353997
ASISTEMCRA ECONORAICA /S COLIMES 3.340,97
AGISTEMCEA ECON CREICA OTRAS EF5 1971308
RECUPERACICE PACAI ST HAL ASISTERC A £T0ONOMIC . T52.380,93

TOTAL 1.370.325,16
— el L
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Al 31 de diciembre de 2013:

E3haelbn e S rulela Valor 5%
ASISTENCIA ECONOMICA EfS PASCUALES £3.31 200
ASISTEHCLA ECORGMICA EFS LESASTER ER.a4r3r
ARISTENCLA ECORDMICA EF5 FAMAIAY |HEREDERDS) 5079751
ASISTENCIA ECOMOMICA EfS COOP THAMS ELOY ALFAR 50.049,21
ASETENCHA ECONDMICA £S5 | [P11APA 2 qF.9499,99
ASISTEMCIA ECOMGNICA EfS LA FLORIDA 39.120,01
ASISTEMCIA ECONOMICA EFS BOYACS 3850376
ASISTENCIA ECOMHOMILA E/4% GARRIES 3STANDARD 33 343,46
ASIGTENTIA ECOMDMICA EF/S LDS PITS 32937 0B
ASISTERCIA ECONOMICA Ef5 JERUSALER IX5SE6X 14
ALISTENSA ECONOMICA EfS DELGARA 31.B4E, 75
ASISTEMCIA ECONDHICA ESS MARIA BUENA FE 30,371,244
ASISTEMCIA ECOMOMICA E/S RUTAS ERPALMLIRAS A0AB2 ST
ASISTEHCIA ECORGRICA ££5 CHOF. CALCETA 21 AEZ 42
ASISTEMNCHA ECONCRICA EfS ALGAG 2 7,274,040
ASISTENCIA ECONORMICK EfS ELRANCHD 246.985.45
ASISTENCIA ECOHORCA EFS JARDIM DEL A4S 26,390,785
ASISTENECIA ECOMOMICA Ef5 HEAMNAMDEZ 1A, 2 25 558,34
ASISTEMCIA ECONOMITA EFS IIPIAPA 3 24 .00,E3
ASISTENCIA ECONOMICA /S EMPALME 1 23.774,15
ASISTENCIA ECOMNTIMICA £7S RILMDT 23 G068.53F
ASISTENCIA ECONDMICA EfS LOS DOS PUENTES 22 083,03
. ASISTENCIA ECONOMICA E/% CHIGUILPE 21,333, 74
ALISTENCIA EQUNHOMILA Ef% COOPOIRIND ARTERGA Z1.033,24
ASISTENCIA ECONOMICA EfS ALMA LDIANA 2085732
ASIETENCHA CCONGRICA €15 HUDVO ISRATL 20.810,30
ASISTENCLA FCOROMICE EF5 E|L 5011, 10.254,13
ASISTENCIA ECOMONICA EFS & LCAY 3B 0 55
ASISTENCIA ECONOMICA EFS CUMANDA 1874274
ASISTEHCIA ECONOMECS E4S CASOAIAL 12.441,09
ASISTENTIA ECONOMICA EFS WINTES 17 217,71
ASISTENCIA ECONOKICA ESS COOP. 28 BE SEPTIEMBAE 16 205,40
ASISTERCIA ECONOMICA LS HARD 16,170,265
ASISTEMCIA ECOMNDM T8 EfS AIENTAL 15 143, 24
ASISTEMCIA ECONDMICA EfS CPUDAD DEL CARNEN 15.930,56
ALISTENCIA ECONOMICA EfS MERNANDEZ IR, 15817 40
ASISTENCHA ENQROMICA EfS AZOR 15.161,15%
ASISTEMNCEA ECONOMICA EfS SILWA 14 163,35
ASESTENCIA ECONORICA ££5 S1MD. SHUSHUFINDI 1351610
AS|ISTEMECIA ECOHMICA EF5 EL FARDIN 13.680,00
ASISTEMCIA ECOMOMITA EfS PARADA HORTE 1353098
ASISTENCIA ECONORICY EFS CECIBEL 131.32551
ASISTENCIA ECONOMLCA E/S INTERCHCEANICA 13.191,03
ASISTERCIA ECOMDKICA ESS PARTERA 2 12.993.549
ASISTENCIA ECONDMICAESS AUTA 35 1289377
ATISTEM T A £LONOMICA EfS CHIMABCRAZD 13 781,62
ASISTEMCIA ECONDMICA EfS ALDAG 127 173,567
ASASTENCIA ECONOMICA Ef5 AZOR SHEL 1z 165.E9
ASISTENCIA ECONGIICA EfS BALLESTERDS 1 11.118.%0
BHPSTENT A BRGNS Fis b Wbtk 11.EB25Z
ASISTENCIA ECONGMICA £S5 SIMD, CHGF, LA MANS 11.734.0:4
ASISTENCIA ECONOMICA €5 AYSLA 11.437. 79
ASISTEMCIA ECQHORICA EFS MAYOAGA 11.17%,16
ASISTEMNCIA ECOHNOMICA EfS SIMND, CHOF, PELILED 10.933.03
ASISTENCIA ECONORICA Ef5 MEANZALDE 310002 32
ASIGTENCIA ECOMNOMECA EFS AMEAICY 10,555,75
ASISTERCIA ECOMNOMICA EFS PRIMITO MEMNA 10,446,356
ASISTERCIA ECONOMICA ESS PATATE 10.047,62
ASIGTENCIA ECLINDOMICA EJ% R ACAD 100 M0, K
ASISFEMCIA ECONDMICA ESS GEMESIS 9 20,23
ALISTEMCIA ECONOMICA E/5 ELRECAED . 1465,73
COFAAS ERTACICMNES RE SERWICIO 139 329,73
RECUPERACIOMN FROVSIDNAL ASISTEMNCA ECONORKLEA - 45 613 59
TOTAL CORTO PLAZD 1.153.5!1‘15
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{C) Olras cuentas por cobrar eorrespande a;

¥
}
)
]
) Cetalle 2014 2013
) ARTECIFOS 106.810,63 2269161
} FACTURAS WENOIDAS PR COBRAR 5.654,16 .
INTERESES POR COBRAR 5115117 B1.024.82
] PETROCOMERCIAL GARANTIA DRICINAS TERAMINALES - 4,706,596
ESTACIONES DE SERVICID 15.712,45 1.579,07
} GARANTIA FOR ARRIENDO 250,00 250,04
} COMEULTORIAS Y OTROS 1042403 -
REGLAMENTE INTERME ESTACIHINES 150,00 6.460,00
) SISTEMA DE FACTURACION 111.253,42 51,751,384
GARANTIA ARRIENDK DEPARTAMENTO IBARRA - 450,00
) AFIAHZAR ERTO SR 1,900,050 2.650,00
} ARRAIEMEDS 1.335,10 575,20
METRD EXFRESS S6.074,04 S D00, 00
} OTEAS CUENTAS POR COBRAR 76.1481,13 255255
3 TOTAL 4£6.935,13 267.051,5%
)
) .
) 7. Inventarios
) Corresponde a:
3 Descriptitn 2014 013
L
[ EQUIPOS DE COMPUTACION SISTEMA [3E 114.939,68 114.654,33
) EACTURACION
_[ : MODULARES SISTEMA DOF FACTURACHN 350,00 350,00
1
ECIUIPGS FACTURACION ELECTROMNICA 1.512,00
TOTAL us$ 115.801,68 115.004,33

&. Propledades, Mobiliario y Equipo

Los movimienkos son como sigue:
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Otras Activos

Se refiere a;

Cetalte

Asistencias Econdmicas - Largo Plazo
Acclones Elactroquil
Ores activos para 1a yenta - Doran

TOTAL

Uss

2014 2013
1.080.333,37 (D) 983.4353,02
18,02 29,24
. 10,000,100
1.090.251,29 593,264,265

{D} El detalle de las asistencias econdmicas de largo plaze a estaciones de servicio es

el siguiente:
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A 31 e dicicmbre de 2014

Estacidn de Servicio

EfS JIPUAPA 2

E/S CIUDAD DEL TENA

E/S CHIGUILPE

E/S CHURUTE

E/S ABRIL

E/S REINA DEL CAMING
E/S LA MACARENA

E/S CUMANDA

E/5 ALMEIDA

E/S MIRAVALLE

E/5 5AN MATED

E/S GASOLINERA DEL PACIFICO
E/S CHIMBORAZO MANABI
EfS ALMA LOJANA

EfS PAYAMING

E/S SIND. CHOF. PIFlAS

E/5 5ILVA

E/5 ESTASERFICO

E/S FERNANDEZ
COOPERATIVA TRAMSP, ELOY ALFARD
E/S PASCUALES
E/SIIPUAPA 3

£/5 BALLESTERDS 1

£/5 LA FLORIDA

EfS LA MANA

E/S EL JARDIN

E/S EL EMPALME NO. 1

E/S LEOASTER

E/5 SILMOD

E/S MARIA 2 BLIENA FE

E/S BALLESTERQS 2

E/S JARDIN DEL CAJAS

E/S VINCES

E/S BOYACA

E/S PANTERA 2

E/S CALUMA

E/S PRIMITO MENA

E/5 GEMESIS

E/fS EL ARANCHO

E/S DELGAR ClA. LTDA.
E/5LO5 PITS

E/S SANTA RITA

E/S LLUMITASIG RIOFRIO Y ASOCIADDS
E/S JAMAIAY

E/S PANANDRTE

E/5 SINDICATO CHOFERES CALCETA
E/5 BUCAY

E/S CILUDAD DEL CARMEN

TOTAL LARGO PLAZO

2014 2013
143.714,04 129.546,59
37.211,06 -
41.214,38 -
38.057,85 =
7.572,28 -
48.577,14 -
7.717,86 =
36.968,15 -
32.717.88
7.980,55 5
13.160,14 -
2501958 -
29.994,44 =
7.881,85 -
9.591,79 .
16.424,57 -
1.854,48 -
25.889,39 =
54.674,24 z
150.147,62 100.093,41
92.529,90 52.818,56
39.642,94 45.243,29
11.538,91 29.411,01
‘ 23.674,86
33.454,41 20.422,47
19,282,30 17.965,24
56.617,13 17.834,01
- 17.809,81
- 15.555,56
20.552,39 14.828,76
9.076,27 14.824,73
12.399,96 £8.935,72
18.978,34 £.439,16
- 8.240,54
£.205,397
- 7.744,56
x 6.306,61
6.193,11
- 4,250,432
8.9599,91 4.184 51
, 3.883,46
3 3.772,09
- 3.501,55%
3.214,35
2.893,60
; 2.345,00
18.356,54 £30,63
12.374,68 161,44
1.090.233,37 5§3.235,02

Garantia
HIPOTECA ABIERTA SOBRE E/S IPUIAPAL

HIFOTECA ABIERTA SOLARES

HIPOTECA ESTACION

HIPOTECA ABIERTA SOBRE Ef5 IPUAPA 1
HIPOTECA ABIERTA

HIPOTECA ABIERTA EfS

HIPOTECA ABIERTA DE EfS

HIPOTECA ABIERTA SCORE TERRENG
HIPOTECA EfS

HIPOTECA ABIERTA Y PRENDA INDUSTRIAL
HIPOTECA ABIERTA

HIPOTECA ESTACION

SOBRE FIRMAS f SISTEMA DE FACTURACION
HIPOTECA ABIERTA

HIFOTECA TERREMOD

FIANZA SOLIDARIA

FIANZA SOLIDARIA

SOBRE FIRMAS

PREMNDA INDUSTRIAL TANQUERD
HIPOTECA INMUEBLE SALINAS
HIPOTECA ARIERTA INMUEBLE
HIPOTECA ABIERTA

SOBAE FIRMAS

SORRE FIRMAS

SOBRE FIAMAS

HIPOTECA ABIEATA

SOBRE FIRMAS

SOBAE FIAMIAS

PRENDA INDUSTRIAL AUTOTANQUE
HIPOTECA ABIERTA
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10.

1.

12.

Propiedades da Inversidn

Corrgsponde g dos terrenos que no estan slendo utilizados para las operaciones de fa
compania; el detalle es el siguiente;

oescriplén 2019 2013
TERRENQ FUERTO HONDO 42934500 420 345,00
TERBEMO SAN ANTONIO DE PICHINCHA 11432200 114,122 (6
TERREMD AMBATQ - TISALED 3400, -
TOTAL 577.467,00 543.467,00

Obligaciones Bancarlas

Corresponden a sobregires de cuentas corrienles bancarias; el detalle es el siguiente:

Getalla pa ) ] 2013
Bance Internacional 224216406 S63.2014,72
Banco del Pacilico 14.511,36 -
Banco de Guayagquil 2B2.009,08 -
TOTAL uss 2.538.684,50 508.374,72

Cuentas por Pagar

Se refierse a:
Detalle 2014 2013
Petracaomercial 729807863 Iy G.542.048,20
Otras cusntas por pagar - -
SR boivio T0E 47819353 (Y} -
TOTAL Uss  8.276.272,56 9.542.048,20

{D}

(E}

La Comgafla mantiene firmados contratos con la instilucidn pablica "EP
PETROECUADOR" para la provisidn de combustibles, cuyo detalle consta en la
Mota Financiera No. 33.

Corresponde a una provision realizada para pago de los intereses de un juicio
que se manliene con el SRI, por concepto de anticipo de impuesto a la renta
del aito 2008,
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13. Paslvos por Impuestos Corrientes
Se refiere a:
Getalle 2014 i3
IVA por Pagar ¥ retenciones 595.837,00 568,954,732
Fetenciones en la Fuente del Impto. a la Renta 127.247,75 135.140,15
Impueste a la Renta emparesa 11.471,36 4.143,03
TOTAL uss 734.556,61 698.242,95
14. Otras Cuentas por Pagar
Se refiere a:
Detallo 2014 2013
Transporta PyS 2.251,21 14963250
Transporte - Petralcentro - -
Froveedores varios por pagar - 270.223.47
Cuentas por pagar facturacion 53.267,47 57 M3.87
SERUrDs por pagar - 45 230,04
%istema de Facturacion 4. 700,10 3.000,00
Camsiog 21.175,44 20,537,004
Otras curentas par pagar 282.070.26 200,722,111
TOTAL uss 474.470,38 761.048,03

15. Otros Paslvos Financieros

Serefiera a;
Detalle 2014 2013
Zr;n;i;[d;tuntingencia Estaciones 727.834,30 [E) 1.620.754,22
TOTAL Us% 727.834,30 1.62).754,22

{(E] Los Fondos de Contingencia corresponden a valores reservados de manera voluntaria
por cada una de tas Estaciones de Servicio afiliadas ala Red de Petrdleos y Servicies,
los cuales son utiizados para eventualidades. La recaudacion es efectuada a lravés de
descuentos via galonaje en la facturacidn diaria, de acuerdo a los convenios firmados
con cada dislribuidor. Este fondo es de libre disposicidn y genera una tasa de interas

anual del 4,20%.,
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Provisiones Laborales

Se refiere a:

Detalle 2014 2013

Décimu Tercer Sueldo 10.667,03 5.814,39
Décima Coartd Sueldo 9.763,49 7.791,00
Particlpacién Trabaladaeres 212.940.64 179.859,87
Aportes ESS 45,14 25.388,05
Fondos de Reskrya 0,00} 4.603.27
Préstames Quirografarios e Hipotecarios 000 559228
Multas y atrasas 208555 1.285,20
TOTAL uss 245,504,837 234.334,51

Pasivo Diferido

Se refiere a:
Detalle 2019 2013
Reserva lubilatidn Patronal 365.280,00 (F) A25.845,00
Reserva Indemaizacion Laboral 123.416,00 (F) 122.161,00
Pasivo por Mmpuesta Ciferido BD.O30BD (G) 74.139,25
TOTAL uss S68.726,80 522,145,235

{F} Reserva Jubijlacién Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, [a
Corle Suprema de Justicia dispuso que los trabajaderes tignen derecho a la
jubilacian patronal mencionada en el Codigo del Trabgjo sin perjuicio de la que
carresponde segtin la Ley del Segura Social Obligatoric. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo y en base & las reformas publicadas en el
suplemente del Registiro Oficial N® 359 del 2 de julio de 2001 en las que se
establecen los montos minimas mensuales por pensiones jubilares, los empleados
gue por veinte ¥ cinco (25} aflos ¢ mas hubieren prestade servicios, conlinuada o
interrumpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados gque a la fecha de su despido hubieren cumgplido
veinte afos (20), y menos de veinte ¥ cinco {25) afes de lrabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubitacién,

Reserva Indemnizacin Labeoral
Pe acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en caso de que el ermpleada decida separarse y
presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrd derecho al

desahucio, & mismo que es ealculade sobre el 25% de su Dltima remuneracion por el
tiempo trabajada.

26



i T e A e L T VO S

PEIRQLEOS Y SERVICT(S Pef A,
Newtnx o fs estfox firnncieros (Cenrtingicion)

Al 38 e diciensbee o 202

Los movimientos de eslas reservas durante el ejercicio 2014 fuergn:

Saldo Inlcfal Aumenta Pagos Salda Mnal

/1272013 atluarial 3151272014
Tubilacidn Patranal 325 945,00 39,435,000 - 355, 280,00
Indemnizacifn Labaral 122.161,00 1.255,00 - 123.416,0Q
Tatal Liss 4A8.005,00  40.690,00 - 458, 66,0

{G) Paslvo por Impuesto Diferido

Las movimientos durante el ejercicio 2014 fueran;

Valar LSS
Saldo Imgial 74.138,2%
rmpuestos diferidas de inmueblas y vehiculos 2014 E.B91,55
Total Uss £0.010,E0

18. Capltal Saclal

£l capital social es de USS 2'000.000,00 y estd representado por 50.000 acciones
ardinarfas de valor norminal de USS$ 40,00 cada una.

La parlicipacion de los accionistas es |a siguiants:

Nombhre Marianalldad Tipo de Valar LU55
Inversitn
PETROLCENTRO Ecuador Macional 1.300,0060.00
PETROSHYRIS Ecuador Maclanal 1,000,008.00
TOTAL 2,000,000.00

i2. Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de |2 ulilidad
neta anual, hasta que fa reserva llegue por bo menos al 50% de! capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como  dividendo en efeclive, excepio en caso de
liguidacién de |z Compaiiz, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de
aperacicnes o para capitalizarse.
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20. Ingresos ordinarios

Se refiere a:

Detalle

Ventas Estaciones de Servicio
Ventas Industrias

Ventas Sictermas de Facluracign
Margen de Comercializacitn

TOTAL us3

21. Costo de Ventas

Se refiere a:

Detalle

Caslo de Venlas Praductas PyS

Cosle de Venlas Slstema de Facturacidn
Costo de Yentas Moduolares Sistema de
Facturacldn

TOTAL

2014

376.710.535,49
3.088.006,77
636.751,78
5.334.389.01

2013

33368853140
134443499
379.700,85
5.419.048,%7

385.773.683,05 390.832.165,51
014 2013
379.793.541,37 385.033.403,58
215.053,95 14788213
17800 00,00

380.017.473 82

38518198191
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23.

Gastos de Operaclén

Se refiere a

Descripclén

Gasias de persenat

Diatas Directares

Hangrarigs

Pultlicldad ¥ Frapaganda
Peblidad Estaciones de Servicia
Articufos Promocionales
SeEUrDs

[mpuestos y Tasas
Mantenimiento

Estimacian Deterioro en Cuentas por Cobrar
Gastos bistema de Farturagion
Sondicins Basicos

Arriendos y Alguileres
Depreciacidn de Aclivos Fijozs
Surninistras v Materiales
tovilizacion y Fletes

Servlclos de Guardlania
Atenciones Sociales

Sellps de Autclangques

Frovlsidn lubilacidn Patronal e Indemnizagign Labaral
Otros Gaslos Opeiatives

Tenal

Ingreaos no Operativos

Se refiere a

Descrlpcién

Ingresos par senvicios

Intereses bancarios e impuestas
Interases asistandias econdmias
Interescs por dias adicionales
Intereses por mers

Ingreso por inkerés implicita
Litilidad par sinigstras

Tolal

014

1.338.721,51
262 608,56
312.945,77
585.231,44
362.084,04
20.855,50
451.352,11
55.239,64
41,021,965
92,212,00
194,158,60
72.761,80
37.185,53
BFOF5,55
30,262,494
£3.645,9G
50.742,48
45,125,15
6587500
33.724,00
132.495,15

2013

1.156.252,33
362 608,55
249.014,14
£76.340,16
408687 40
5171738
614.E96.29
92.275,12
64.968,50
€9.291,04
117.063,13
£8.152,64
33.660,41
79.515,00
62.949,83
18.923,05
47.104,00
g 355,10
B1. 850,00
49,914,063
207,585 46

4.475.441,19

4.659.245.17

2014 2013
224.728,49 53.763,32
144.670,28 131.971.26
241.451,38 206,588,240
163.617 20 162,022,068
127,512, 64 116.731,52

0,00 4.669,67

0,00 10.907,77
296,281,710 72665387
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Gastos no Operativos

Sea refiere a

Qescripcln 2014 013

Gastas Intereses y comisiones Bancarias 59.182,55 313162942
Servigins facturaciéin con bancos 132, 168,55 141.761,09
Gaste interds fondos de contingenclas 55.104,67 69,379,12
Garantias bancarias 128,551,530 106.467,35
Costos Financicios P3.5E1.00 25.604,00
asta Interds implicite 236.1% 0,00
Gastas axlrajudiciales y atvas gactas T1.600,00 100941,24
Otros gastys ne deducibles 21963415 116,996,432
Total £90.278,79 505.778,64

Impuesto a la Renta ¥ Participacién Trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento, |a
Compailia presenta su declaracion del impuestoc por el periodo de doce meses gue
termina el 31 de diciembre de cada afo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma gue exige el pago de un
“anticipo minimeo de impuestos la renta”, guyo valor es calculado en funcidn de las
cifras repartadas al afo anterior spbre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos.,

La referida norma establecid que en caso de qus el impuesto a 12 renta causado
sea menor que el monte del anticips minimo, este Mimo se convertird en impuesta
a la renla definitivo, & menes que &l conlribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devalucian, o cual podrla ser aplicable, de acuerde con la norma que
rige fa devolucién de este anlicipo.

Al 31 de diciembre de 2014, {a Compafila manfiens varios juicios fributarios con &f
Servicic de Rentas Internas por concepto de Actas de determinacion y anticipos de
impuesto a la renta;

Descripelén Afo Venc/mlante Capital Interss TOTAL LI5S
Acta de Determinacion 2004 270442005 7.440,00 6.703,14 14.143,14
Acta de Determinacion 2005 27047 2006 11.340,00 5,216,756 20.636,76
Anticipa de lmpueska 3 [a Renta 2003 017072008 594,9%0.45 854790 79
Anticlpo de Impuesta a la Aema 2008 OL/09 008 594.9%3,45 i 2.194.779.79
TOTAL 1.208,760,30 970.819,60 2.479.579,69
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La determingacién de |as cilras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto
a {a renla para el afio 2014 se presenta a continuacién:

Deccripeidn 2014 HI¥

Wiilidad Contatle 1.488.220,95 1.201.403,81
heac M enos O1ras parldas cancilialorias para participasidn faboral - [2.739,36)
Uti'idad Contable base de cf%u'a de fa Participacin Trabajadares 1A86.270,95 119305545
I} 15% pankipaclin trabajadores 1232940 £4) {175,253 82}
Uti'idad antes de Impussio a la renla 1.263330,1 1.079.20% 6%
(-] Gaidendes percibid o deenitas {142 28] .
[+] Gastos na deducikes 291454 15 218293 54
[+] Gastas lecurridos para garerar ingresos exenlas - .
illdad Gravable 1.554,6411,55 1.217.499,17
Base gravada 12X de Impuesto 2 1a Rema . -
Base grovada 2% de Impuesta a taAenta 1.554.670,09 1.237.459,17
da] Impuesta & la mentla Cautada E35.B10L05 274.049.82
(b} Anticipe minlma cabculado de Impuesto a fa Renta RI5 RB10,05 241.356,75
Menos:

Baticigns de fmpuasto 3 |a Renta (pagada) {55.730,132} V57128, 764
Retenciones enla fuents ragticadas en el gjercicio fiscal {768 604,07} {780.079,56)
SALDG IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 11.471,36 4.148,0%

28, Utllldades por acclén

Seg refigre a
Descripelidn 2014 013
Lilidad del afio atribuible a bas propietanos 421.628.71 150.587,24
Pramedlo de ariones en Circilacidn S0_D0, 00 S0D00,00
UTILIDAD POR ACCION 843 161
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27.

28.

Garantias Bancarlas entregadas a Petroecuador

Al 31 de diciembre de 2014, |z compafiia mantiene dos garantias bancarias entregadas

2 Petroecuador:

BANCO Ers. VALOR USS EMISION VEMTO.
GUAYAQLIL P¥5 2.400.000 17-Jul-14 14-jul-15
INTERMACIOMAL PYS 2.000.000 15-noy-14 14-nov-15

(TOTAL i 4.400.000 |

Garantias entregadas a Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2014, a compaitia mantiene las siguientes garantias entregadas
a instituciones financieras:

GARANTIAS BANCARIAS [ YALOR Us$ | IMFGHD [VERCIMIENTD ]
| INTERMACIONAL ] PYS | 2H00e00 | 15nevad | dd-novis |
IHERSICN 1100030, 00
AUAUE EDIFICIO P Y 5 126181554
| TOTAL | 236181554 |
GARANTIAS BANCARIAS [ vaoruss | IHICIO [VEHCIMIENTG ]
[ QUATASUIL | PYE | 2appoed | A7 uls | 14jul-46 |
C TOTAL ] 2.400.000,09 |
INVERSIONES 1.100.000,09
AVALISS INMUESLES 1.029.1848,25
[ TOTAL | 2.130.188,35 |
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BAMCO DE GUATAQUIL

LOTE OF TERREHND SIGHADG ACTUAMENTE
CON EL NG 14 MANZANA 030 [ANTES 85} Y
LAS CONSTRUCCIONES Y MAS OORAS CIVLES
QUE SOBRE EL SE LEVANTAN UBICATDO A LA [SUAYACQLIL 480 448,24
ALTURA DEL KM 15 Y1A A LA COSTA,
PARROOUMA TARGUI CANTON GUAYAD
UIL PROVIFCIA DEL GLIAYAS

LOTE DE TERREMD HUMERD UNG DE
CLIATRCCIENTOS RE TEs LA DR DG

LLAMADD LA BANDA Y LA CONSTRUCCHIN
QUE SOBRE EL SE ENCUENTRA EDIFICADA. |,puoto 177.876.99
UBIGADO EN LA FARROGUEA CELANG MONGER

DEL AMTOM

AMBATS ROV OE TUNGURAHUA

OFICINA HUMERD DOS DEL SEGUND.PIS0
ALTO DEL EDIF.DEMETRI} AGUILERA MALTA-
EXPROCOLOR LIBLCADKD EN LAS CALLES

GUILLERMO PAREJA ROLANDO ¥ DEMETRID |2 FARUL
AGUILERA MALTA NOVENA ETAPA DE LA
UEB.

ALBORADA FARRCOULA TARQULCARTON
GUATAQUIL, PROV.GUATAS.

£2 505,11

LOTE DE TERREND NOMERQ UNG OE 225 12
DE LA M2 SIN.SITUADD EN LA CALLE
CARRETERA ESMERALDAS-

ATACAMES. UBICADC EN LA PARROOUA ESMERALDAS 6526878
VUELTA LARGA DEL CANTON ESMERALDAS,
PROVINCUS DE ESMERALDAS

LOTE DE TERRERD SAN ANTOQNIO DE

RICHINCHA AV, CORDOVA GALARIA QuITD 392.658.25
| TaraL 1 1.039.148,3%

Precios de Transferencla

El Régimen de Precios de Transferencia se publicd con la Resclusitn del SRI Na. NAC
DGERCGC13-00011, que indica lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impueslto a ia renta que hayan efectuado cperaciones con partes
refacionadas locales wio domicilfadas en el exterior, dentro de un mismo periado fiscal en
un morts asumdiado supenor a 10s tres millones de dblares de los Estados Unidos (USD
3.000.000,00), deberén presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con partas relacionadas”®,

“Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales yio domiciliadas en el exterior, denlro del mismo pericdo fiscall en un monto
acumulado superior & los seis millones de ddlares de los Esladas Unidos de America
{USD 6.000.000,00) deberdn presentar adicionalments al Anexg, el Informe da Precios de
Transferancia”™.

“La Administracidn Tribytarfa, en ejgrcicio de sus (3cultades legales, poxdrd solieilar —

mediante requermientos de inforrmacién- a los canlibuyentes que realicen operaciones
con parles relacionadas &l interior de! pals o en el exterior, la presentacidn de fa

3B



PETROLEOS Y SERVICIOS PyS CAL
Nontas o fos estados financieros (Contimacidn)

Al 31 de diciembre de 2014

. . L 5=
- e e W e e W W W e W e e e e e W W W e e WY e Y Y e

S

informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicd el principio de
plena competencia, de conformidad con la ley".

El Articulo 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios
de Transferencia:

‘La determinacion del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto pasivo,
por actuacién del sujeto aclivo, o de modo mixto. Los conlribuyentes que celebren
operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para eslas operaciones los
precios y valores de conlraprestaciones que hubiera ulilizado con o enlre partes
independientes en operaciones comparables. Para efeclos de conlrol deberdn presentar a
la Administracién Tributaria, en las mismas fechas y forma que ésla establezca, los
anexos e informes sobre lales operaciones. La falta de presentacion de los anexos e
informacién referida en este arliculo, o si es que la presentada adolece de emores o
manliene diferencias con la declaracidn del impuesto a la renla, sera sancionada por la
propia administracion tributaria con multa de hasta 15.000 dblares de los Estados Unidos
de América”.

La presentacion de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo B0 del Reglamento a la Ley de Régimen Tribulario Interno y dice lo
siguiente: “Los sujelos pasivos del impuesto a la renta, que realicen operaciones con
pares relacionadas, de acuerdo al arliculo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de impuesto a la renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos
que mediante Resolucidén General el SRI establezca, referente a sus transacciones con
estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
declaracién del impuesto a la renta, de conformidad con lo dispuesto en el ariculo
correspandiente en este Reglamento”.

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tribulario Interno norma
sobre la responsabilidad de los auditores extemnos que dice “Los auditores estan
obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emilan respeclo de los estados
financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinidn
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como
contribuyentes o en su calidad de agenles de retencion o percepcién de los tributos; asi
como la opinibn sobre la metodologia y los ajustes practicados en precios de
transferencia”.
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Las lransacciones efecluadas en el afio 2014 con partes rélacionadas son las siguientes:

PARTES RELACIONADAS-TRANSACCIONES REALIZADAS EN EL ARO 2014

TRANSFERENCIAS A PETROLCENTRO

CODIGO

213.04.002 TRAMSPORTE 1.7649.509,33
213.01.002 DYIDENDOS 78.239,91
513.01.015 PUBLICIDAD AUTOTANGIIES £0.0CH,00
1401017 MANTENIMIENTO WEHICULOS 34,51
513.01.011 UNIFORMES E/S 400,00

TOTAL 1903.533,80

TRANSFERENCIAS A FETROSHYRIS

jajulichy
213.04.001 TRANSPORTE 1.270.649,97
213,031,001 DIVIDENDOS 78.239,B1
513.01.015% PLBLICIDAD AUTOTANCOLUES 60.0HK1,00
314.01.042 VARIDS 130,00
514.01.017 MANTEMNIMENTO YEHICULOS 301,59
51601010 GARANTIAS BANCARIAS 751142
TOTAL 1.416.832,79
TOTAL TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 332541559

El anexo de precios de translerencia para el aio 2014 se encuenlra en proceso de
elaboracion,

Contratos firmados

Los principales confratos firmados que manliene la compania son los siguientes:

a) CONTRATO DE ABASTECIMIENTO DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS DERIVADOS
DE LOS HIDROCARBURGCS PARA EL SEGMENTO AUTOMOTRIZ No. 2011155

La Empresa Pdblica de Hidrocarburos del Ecuadar EP PETROECUADOR, a fravés de I3
Gearencia de Comerciglizacidn, lepalmenle representada por el Ing. Carloes Crdofiez
Rivadeneira y la Compafila PETROLEOS Y SERVICIOS, legalmente representada por su
Presidente Ejpculive (la COMERCIALIZADORA), firman un Contrate de Abastecimiento de
Combustibles Liguidos Derivados de los Hidrecarburos para el Segmento AUTOMOTRIZ,
de conformidad con las siguientes clausulas:
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OBJETO: EP PETROECUADOR se compromete a suministrar los Combustibles Liquidos
Derivados de los Hidrocarburos, adquiridos por la COMERCIALIZADORA, de acuerdo a la
disponibilidad de producto en los Terminales, Depésitos y Refinerias, de conformidad con
las disposiciones establecidas en el Decrelo Ejeculivo Mo 2024, la disposicidon general
sexta de la Ley de Hidrocarburos y el Reglamento Suslitutivo para la Regulacion de los
Precios de los Hidrocarburos, a fin de satisfacer los requerimientos de los Clientes del
segmento AUTOMOTRIZ,

PRECIO

El precio de venta de los derivados del Petrdleo a nivel de Terminales, Depdsitos y
Refinerias, serd delerminado de acuerdo 2 la Legislacién y Normas Vigentes.

GARANTIAS

La Comercializadora se obliga para con EP PETROECUADOR a enlregar una garantia
Bancaria la misma que sera incondicional, irrevocable, de cobro inmediato. Esta garantia
debera cubrir como minimo siete dias del promedio de despachos diarios, tendra vigencia
no menor a 90 dias, sera renovable con vigencia desde las cero horas del dia siguiente a la
fecha de caducidad de la anterior y debera ser presentada a la gerencia de
comercializacidn de la EP PETROECUADOR con 48 horas de anlicipacién.

SEGUROS

La Comercializadora contara con una podliza de Responsabilidad Civil, a favor de EP
PETROECUADOR, por el valor de USS 1°500.000,00, la misma que permanecera vigente
durante el liempo de ejecucion del contrato y servird para cubrir cualquier siniestro que se
produjera en las inslalaciones de la EP PETROECUADOR, duranle las operaciones de
recepcion y despacho de productos por dafios emergentes, lucro cesante, dafios a terceros
y a sus bienes, y dafios al medio ambiente que pudiera ocurrir.

PLAZO

La duracion del conlrato es de 8 afos, contados a panlir de su suscripcién. De existir
acuerdo de las partes y ha pedido por escrito de la comercializadora con una anticipacién
al menos 80 dias a su vencimiento, se podra suscribir un nuevo contrato.

b} CONTRATO DE ABASTECIMIENTO DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS DERIVADOS
DE LOS HIDROCARBUROS PARA EL SEGMENTO INDUSTRIAL No 2011256

La Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, firma un
contrato con la Compafila PETROLEOS Y SERVICIOS, ({la COMERCIALIZADORA), para
el abastecimiento de Combustibles Liquidos Derivados de los Hidrocarburos para el

Segmento INDUSTRIAL.

OBJETO

EP PETROECUADOR se compromete a suministrar los Combustibles Liguidos Derivados
de los Hidrocarburos, adquiridos por la COMERCIALIZADORA, de acuerdo a la
disponibilidad de producto en los Terminales, Depdsitos y Refinerlas, de conformidad con
las disposiciones esltablecidas en el Decreto Ejecutivo No 2024, la disposicidn general
sexta de la Ley de Hidrocarburos y el Reglamento Sustitulivo para la Regulacidn de los
Precios de los Hidrocarburos, a fin de salisfacer los requerimientos de los Clientes del
segmento INDUSTRIAL.
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3.

PRECIO

El precio de venta de los derivados del Petréleo que cobrard EP PETROECUADOR, a nivel
de Terminales, Depositos y Refinerias, sera determinado de acuerdo a la Legislaciéon y
MNormas Vigentes.

GARANTIAS

La Comercializadora se obliga para con la Gerencia Comercializadora de la EP
PETROECUADOR, enlregar una garantia Bancaria la misma que sera incondicional,
irrevocable, de cobro inmediato, sin necesidad de resolucion administrativa, sentencia
judicial o laudo arbitral, y renovable a pedido de la Gerencia de Comercializacién. Esta
garantia debera cubrir como minimo siete dias del promedio de despachos diarios, tendra
vigencia no menor a 90 dias, sera renovable con vigencia desde las cero horas del dia
siguiente a la fecha de caducidad de la anterior y deberd ser presentada a la gerencia de
comercializacion de la EP PETROECUADOR con 48 horas de anticipacion.

SEGUROS

La Comercializadora conlara con una pdliza de Responsabilidad Civil, a favor de EP
PETROECUADOR, por el valor de US$ 17500.000,00, la misma que permanecerd vigente
durante el tiempo de ejecucion del contrato y servird para cubrir cualquier sinieslro que se
produjera en las instalaciones de la EP PETROECUADOR, durante las operaciones de
recepcion y despacho de productos por dafios emergentes, lucro cesante, dafios a lerceros
y a sus bienes, y dafios al medio ambiente que pudiera ocurrir.

PLAZO

La duracidn de este contrato es de 8 afos, contados a parlir de su suscripcidn. De existir
acuerdo de las partes y a pedido por escrito de la comercializadora con una anlicipacion al
menos 90 dias a su vencimiento, se podra suscribir un nuevo conltrato.

Normas Internacionales de Informacion Financiera
Marco regulatorio prudencial
Disposiciones legales

Con Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2008, publicada en Registro
Oficial No. 348 de 4 de sepliembre del mismo afo, la Superintendencia de Companias
adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) como los principios
contables de aceplacidn general en Ecuador y dispuso que su aplicacibn sea
obligatoria por parte de las compafilas sujetas a conlrol y vigilancia de esla
Superintendencia, para el registro, preparacidn y presenlacién de estados financieros a
partir del 1* de enero de 2009.

Mediante Resolucion ADM.0B199 del 3 de julio de 2008, publicada en el suplemento
del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Compafiias,
ralifict el cumplimiento de la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006,

PETROLEOS Y SERVICIOS PyS C.A. a parir del afo 2011 presenta en forma
comparaliva el estado de posicidn financiera, el resullado de las operaciones y los
flujos de efectivo de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera y
Mormas Internacionales de Conlabilidad (NIIF, NIC) y sus interpretaciones adopladas
por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASE", por sus siglas en
inglés).
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Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emilid la resolucion
SC.GICI.CPAIFRS.11.03, que regula el tratamiento contable de las cuentas
patrimoniales segln los resultados obtenidos en la implementacién de NIIF, siendo el
tratamiento el siguiente:

a. Utilizacidn del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital:

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital’, generado con la
aplicacién de la NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacién de
Inversiones,; ulilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta "Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafiia; no podra distribuirse como utilidades, ni ulilizarse
para cancelar el capital suscrito no pagado.

b. Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta "Reserva por Donaciones”, antes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, ésle podra ser capilalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta
‘Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compafla, no podrd dislibuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

c. Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacién o superavit por
revaluacion de inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacidn o Superdvit por
Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién
de aplicacion de las NIIF, también pueden ser capitalizados en la parle que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el saldo deudor de la cuenla “Resultados
Acumulados provenienles de la adopcidn por primera vez de las NIIF", o devuelto en el
caso de liquidacién de la compafiia; no podra dislribuirse como ulilidades, ni ulilizarse
para cancelar el capital suscrilo no pagado.

d. Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcidn por primera vez de las "NIIF", se registraran en el
Palrimonio en la subcuenta denominada "Resullados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF" separada del resto de los resultados
acumulados, y su saldo acreedor no pedra ser distribuido entre los acclonistas o socios,
no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, molivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre eésle. De existir un saldo acreedor, esle podrd ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiia a sus accionislas o socios.
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De registrarse un saldo deudor en la subcuenta *Resultados Acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacién o Superévit por
Rewvaluacion de Inversiones.

e Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberdn ser conocidos y aprobados por la junta
ordinaria de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales
emitidos de acuerdo a NIIF,

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se deberd
informar detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de los
ajustes de primera aplicacitn, sefialando el alcance del concepto de realizacién. Sera
responsabilidad de la administracion, la implementacién de las medidas necesarias
para el adecuado control de los saldos provenientes de los ajustes de primera
aplicacién realizados y por realizar.

f. Saldo de la cuenta "Superavit por valuacién™

El saldo del superavit proveniente de la revaluacién de propiedades, planta y equipo;
activos intangibles;, e, instrumentos financieros, categoria disponible para la venta,
puede ser transferido a ganancias acumuladas, a medida que el aclivo sea utilizado por
la entidad; éste se mantendra, segin corresponda, en las cuentas “Superavit de
Activos Financieros Disponibles para la Venta®, "Superavit por Revaluacidn de
Propiedades, Planta y Equipo”, "Superdvit por Revaluacion de Aclivos Intangibles” y
“Olros Superavil por Revaluacién®, creadas para el efecto, salvo el caso de que se
produzea la baja o enajenacién del activo.

q. Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los aclivos se reconocera inmediatamente en el
resultado del periodo, a menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratard como un
decremento de la revaluacion, conforme se sefiala en la Morma Internacional de
Contabilidad 36 “Deterioro del Valor de los Activos”,

h. Utilidades de las compafiias holding y controladoras

Las compafilas canstituidas como Helding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429
de la Ley de Compafias y las compaiiias conlroladoras conforme a la normativa
conlemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros
Consolidados y Separados’, para fines de control y distribucidn de utilidades a
trabajadores, accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran
estados financieros individuales por cada compafiia. Igualmente, las compafilas
Holding o Conltroladoras reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas
y subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirios por parie de las Juntas
Generales de Socios o Accionistas; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan aclividades en el pals.
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Deslgnacion de peritos

Para determinar el valor rezonshle de los aclivos, [a junta general de socios ©
accionistas designard el perite o los peritos independientes que deban realizar el
avallo de los mismos, La designacién, calificacidn y registro de tales peritos; y, los
requisitos minimos que deben contener los informes de peritos, se efecluard de
acuerde con el reglamento relativo a2 esa materia, expedido por la Superintendencia de
Compadias.

Informes de peritos

Los informes de los peritos serdn conocidos por la junta general de socins o©
accionistas, que gportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de

considerar adecuado el avalio.
DEMANDAS LEGALES

Al 31 de diciemhre de 2014, la compaila mantiene varias demandas legales, tanto
sequidas por la compadia como en contra de la compalia, de acuerdo al siguiente
detalle:

a) JUICIOS SEGUIDOS POGR PETROLEOS Y SERVICIOS
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b) JUICIOS SEGUIDOS EN CONTRA DE PETROLEOS Y SERVICIOS

JUICIOS SEGUIDOS EN CONTRA DE PyS
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33 Hechos relevantes y Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisidn del presente informe (Febrero
27 de 2015), no se han producido eventos que en opinidn de la administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

CONTADORA
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