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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

A los Sefores Accionistas:

En relacion a las alribuciones y obligaciones del Comisario eslablecidas en la Ley de
Compafifas, |o siguiente:

- Art. 279 de la Ley de Compaiiias, define el alcance de las funciones de los
Comisarios, incluyendo la de velar porque la compaiia se ajuste no solo a los
requisitos legales, sino también a las normas de una buena Administracién de
la Companiia

- Arl. 231 de la Ley de Companias establece como competencia de la Junta
General de Accionistas la de conocer informes de los Comisarios, los mismos
que deberan preceder a la aprobacién de los balances y cuentas de la
compaiia al cierre de cada ejercicio econémico.

A continuacion el informe y opinidn sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion que ha presentado a ustedes la Administraciéon de la Compaidia en
relacién a las operaciones por el afio lerminado el 31 de diciembre de 2014. A
continuacion se detallan los aspectos mas imporlantes en la revision efectuada a los
estados financieros basicos y su documentacion soporte:

Cumplimiento

He obtenido de los administradores la informacion sobre las operaciones,
documentacion y regisiros que a mi juicio como Comisario consideré necesario revisar,
Asi mismo, he revisado el Balance General de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
al 31 de diciembre de 2014 y su correspondiente estado de resultados, por el afo
terminado en esa fecha, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

a) Cumplimiento por parle de los administradores:

- Cumplimiento de disposiciones de |a Junta General de Accionistas y Directorio
- Convocatorias a Juntas Generales de Accionislas

- Expedientes de las Juntas Generales de Accionistas

- Libros de Junta General de Accionistas y Directorio

- Oftras normas legales, estatutarias y reglamentarias

Las operaciones de la Compafia se realizan bajo normas establecidas y reguladas
por la Superintendencia de Companias, Servicio de Rentas Internas, y ofras
normas enfocadas con la buena administracidon. Internamente, obedece a sus
estalutos y a resoluciones eslablecidas por la Junla General de Accionistas y
Directorio.



e e e e e e e e o e o e e e e e

b) Procedimientos de conlrol interno

Los procedimientos de conirol interno establecidos por la Companla, en los
procesos de registro de ingresos, cuentas por cobrar, ingresos de efectivo, gastos,
cyer:las por pagar, desembolsos de efeclivo, cumplimiento tributario, han sido
disenados de acuerdo a la esiructura propia de la Companiia y enfocada a la
prevencion de errores que pueden afeclar a la generacion de reportes adecuados
y @ la conlinuidad de la Compaiia.

c) Cifras presentadas en los estados financieros correspondientes a sus operaciones

registradas en los libros de contabilidad de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF.

Bases de Presentacién

La Compaiia prepara sus eslados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los eslados financieros de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. al 31 de diciembre
del 2014 incluyen los efectos de adopcitn a NIIF sobre los estados financieros al 31 de
diciembre del 2009 y 2010 que fueron preparados de acuerdo con principios de
conlabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como la define en la
NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Inlernacionales de Informacién
Financiera.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a |la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas parlidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Adminisiracion, lales eslimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al memento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables de la Compania corresponden:
a) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compania para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo,
considera como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y
bancos y las inversiones de alta liquidez con vencimiento original de tres meseas
o menos que son inmediatamente converlibles. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de siluacién financiera.

b} Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, son reconocidas al monto original de la
transaccion, luego a valor razonable, se miden al costo amorlizado ulilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los inlereses implicitos) se reconoce como ingresos y se
calculan ulilizando la tasa de interés efectiva.
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Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se conslituye en funcién de un analisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas,

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en
aclivos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como aclivos no
corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor, Son valuados con el método del coslo promedio ponderado. Las
importaciones en transilo se encuentran regisirados al costo de adquisicién. El
valor nelo realizable representa el precio de venta estimado menos lodos los
coslos de dislribucion y comercializacién necesarios para la venta.

Propiedad, maquinaria y equipo

Las parlidas de propiedad, maquinaria y equipo se mediran inicialmente por su
costo de adquisicién.

El coslo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion
mas lodos los coslos directamente relacionados con el funcionamiento y la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como coslo de las propiedad, maquinaria y
equipo, los costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de aclivos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de eslar lislos para su uso.

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son
regislrados al costo menos la depreciacién acumulada y el imporle acumulado
de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gaslos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en
el periodo en que se producen.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los coslos de la transaccion incurridos. Estos préslamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia enlre los
fondos recibidos (nelo de los costos de transaccion) y el valor de la redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el

método de interés efectivo,

Los préslamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
lenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de siluacién financiera.
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f)

g}

h)

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas per pagar

Iias cuenlas por pagar proveedores y ofras cuenlas por pagar son pasivos
financieros cuyos pagos se darivan de facturas o valores preestablecidos.

DESPqéS del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efecliva. E! gasto por
intereses (incluyendo Ios intereses implicitos} se reconoce como coslos
financieros y se calcutan ulilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedares y otras cuenlas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 mases desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
gorrientes,

Cuazlquier valor gue no sea liguidable se reconoce en los resultados del gjercicio.

Impuestas diferidos

£l impuesto diferido se reconoce sobre |as diferencias temporarias entre el valor
en libros de los aclivos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales torrespondientes ulilizadas para determinar la ulilidad gravable. E
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Ss reconocerd un active por impueslos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en |a
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de ulilidades
gravables futuras contra las que se podrla cargar esas diferencias tempararias
deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacién en &l gjercicio econdmico en el
cual el activo se realice o &l pasivo 52 cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la lasa de impuestos o en la
normaliva tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valar en libros de un
aclivo, s& reconoce en el resullade del pariodo, excepto en la medida en gue se
relacione con partigess previamente reconocidas fuera de los resultades del
periodo.

La Compafia debe compensar aclivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si fiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los imporles reconocidos en esas
partidas; v los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a ia renla.

Reconocimientos de ingrasos y gastos

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a conlraprestacin ¢obrada ¢ por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento,
banificacidn o rebaja comercial que la Compafia pueda otargar.

Los coslos y gastos operacionales son reconocidos en el Estado de Resultados
de acuerdo con & crilerio del devengado.
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Estados Financieros

: cgglinuaciﬁn se presenta el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
e 2014;

Activos Pasivos
Corrientes Cormientes
Efectivo y equivalentes $ 81,999 Obligaciones financieras $ 2,242,164
Aclivos financieros medidos Cuenlas por pagar 7,208,079
al valor razonable 2,498,450
Cuentas por cobrar 8,195,934 Olras cuenlas por pagar 1,649,185
Otros aclivos financieros 2,156,389 Pasivos por  impueslos
£ comienles 734,557
Inventarios 116,802 Otros pasivos financieros 727834
Aclivos  por  impuestos Provisiones corrantes 245505
correntes -
Aclivo corriente 13,049,575 Pasivo comienle 12,897,323
Propiedad, plania y equipo 1,675500 Obligaciones por beneficios
definidos 488,696
Propiedades de inversian 577,467 Pasivos porimpuestos
diferidos B 80,031
Olros aclivos financleros a Total pasivo 13,466,050
largo plazo 1,080,251
Otros aclivos no corrientes -
Patrimonio
Aclivo no comiente 3,343,218 Capital 2,000,000
Reserva legal 239,195
Resultado por adopeian NIIF 1,072229
Errores de aflos anleriores (840,311)
Resullado integral 16,615
Resultado del ejercicio 421,629
Tolal patrimonio _ 2926,743
Total activos $ 16,392,793 Total pasivo y patrimenio $ 16,392,793

Las principales cuentas que conforman el aclivo corresponde a las cuentas por
cobrar con un 50%, seguido de las inversiones lemporales con un 15%. Las
cuentas por pagar represenlan un 45% asi como las obligaciones financieras
representan un 14% en relacion al total de pasivos mas el palrimonio.

Para el afio 2014 los ingresos de US$385,733,683 disminuyeron en 1,29% en
relacion al afo 2013 que ascendieron a US$390,832,166.

El resultado integral neto del afo 2014 corresponde a US$5421,629 y que frente
al resultado integral del afio 2013 de US$180,587 aumento en 133%.

i} Ofras actividades administrativas

Como parte de las actividades de revision, se han comunicado apropiadamente
a la administracion y se ha delimitado los liempos y lareas especificas que la
administracion debe cumplir, siendo las principales:

Entrega oporluna de los balances y documentacion de sustento, para su
correspondiente revision,
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- Obtener oportunamente conocimiento de cualquier actividad o asuntos que
afecte a la Compania en su operacion.
La elaboracion de informes por parte de los administradores.

Aspecto de Control Interno Contables

Fondos de Contingencia y Asistencias Econdmicas

Los estados financieros de la Compaiila presentan al 31 de diciembre de 2014, un
pasivo por fondos de contingencia de US$722,878 que corresponde a valores
pendientes de cancelar a las estaciones de servicio que son considerados como
ahorros, los mismos que forma parle del flujo de su operacién y que a la vez
financian la asistencia econdmica (préstamos) entregadas a las estaciones de
servicio, valor que asciende en el activo a US$1,370,325. Al incorporar como
parte del giro del negocio el otorgamiento de préstamos por montos significativos,
se cambia transcendentalmente el giro del negocio o su razdn social principal,
dando un enfoque de cooperativa o institucion que capla recursos.

Es indispensable que la Administracién de la Compariia evalle el efecluar una
consulta formal a un especialista legal en el campo Societario y de la Ley de
Instituciones del Sistema Financiero, con el objetivo de sustentar que la Compariia
no tendria ninguna eventualidad con los organismos de control por esta actividad
financiera que esta acogiendo como parte de su operacion.

Representalividad de Gastos

El estado de resultados al 31 de diciembre de 2014, presenta como gastos mas
representativos los 4 siguientes rubros que son:

1} Seguros

2) Remuneracion unificada

3) Dietas direclores

4) Pintura estaciones de servicio

Estos valores han sido determinados en relacion al tolal de gastos acumulados del
1 de enero al 31 de diciembre de 2014. Como gastos mas representalivos
tenemos los relacionados directamente con la operacién de la Compaiia y otros
gue son netamente administrativos como el gasto por dietas de directores.

Es nuestra recomendacion que la Compania realice un analisis del costo beneficio
sobre los rubros mas significalivos de los gastos considerados como
administrativos y establecer pardmelros adecuados de ejecucion con el objetivo
de controlar el rendimiento operativos de la Compania.

Asistencias Econdmicas

En los estados financieros de la Compaiila se refleja la cuenta por cobrar de
“Asislencia econdmica estaciones de servicio” que al 31 de diciembre de 2014
asciende a US$1,370,325, valor que en esencia corresponde a prestamos a
estaciones de servicio.



Al ser cierlas estaciones de servicio (personas naturales o compaiias)
beneficiarios finales del resultado de la Compaiia en calidad de socios, exisle la
eventualidad tribularia que eslos préstamos sean considerados como dividendos,
por tanto, estarian sujelos a una retencién en la fuente. De acuerdo a lo
establecido por la Ley de Régimen Tributario Interno en su Arl. 37, en su parrafo
quinto:

“Cuando una sociedad olorgue a sus socios, accionistas, parlicipes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios
anlicipados por la sociedad y por consiguiente, ésla debera efecluar la relencién
correspondiente a la larifa prevista para sociedades sobre su monto. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguienle de efectuada y dentro de los
plazos previstos en el Reglamento, y constiluird crédito tributario para le empresa
en su declaracion de impuesto a la Renta.”

Segun lo expuesto en los parrafos precedentes, es indispensable que Ila
Administracion de la Compaiia evallie el realizar una consulta lributaria o
sustente adecuadamente que estas lransacciones no lienen el riesgo lributario de
que el SRI califique a estas lransacciones como sujelas a retenciones en la
fuente.

Informe Integral de Precios de Transferencia

La compaiia no ha proporcionado el esludio de precios de lransferencia que
permita determinar la exislencia de posibles ajustes para la determinacion y pago
del impuesto a la renla por aquellas operaciones con parles relacionadas locales.
Por tal razéon no fue factible determinar los posibles efeclos sobre los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014,

Anticipo del Impuesto a la renta del 2008

Al 31 de enero de 2014, la Compainia ha decidido provisionar el valor de
US$978,194 que corresponden a los intereses generados por los anlicipos de
impuesto a la renta correspondientes al afio 2008, cuyos valores de US$840,311
se han cargado al Palrimonio de los Accionistas ya que corresponden a inlereses
de afios anteriores y US$137,883 al resultado integral del afio 2014.

Todos los asuntos de control interno contables han sido determinados en funcidn
de nueslra revisibn y que considerados aspeclos de imporlancia. En
consecuencia, es indispensable que la Adminislracién de la Compaiiia evalle los
posibles contingentes que pueden generarse seguin los asuntos expresados.
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Opinidn

En mi opinidn, los eslados financieros, 0§ criterios y pollticas contables son
adecuzdos y suficientes. La informacion presentada por los administradores
refleja en forma razonable en todos los aspectos importantes la situacion
financiera de PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A. al 31 de diciembre de 2014 v
los resuttados de sus operacionss por el afio terminado en esa fecha.

Atenlamente,
Guerraudit Consullores Cia. Lida..

Dr, William Quinteros Nohoa
Socio
Comisario Frincipal, CPA Registro Mo, 29828



