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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de:
PETROLEOS Y SERVICIOSPY S C. A,

Hemos auditado los balances generales adjuntos de PETROLEOS Y SERVICIOS P Y S C. A. al 31
de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de utilidades, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafia.  Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron efectuados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones emdneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PETROLEOS Y
SERVICIOS P Y S C. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el resultado de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, a partir del segundo semestre del
afio 2008, en el pais se han dado ciertas condiciones adversas a la economia nacional, en parte
influenciadas por la crisis financiera mundial, caracterizada principalmente por la baja extraordinaria del
precio intemacional del petréleo, reduccion del flujo de remesas de los migrantes y decrecimiento de la
actividad econémica. A la fecha de emisién de este informe, no es posible determinar el efecto que tendran
las condiciones mencionadas sobre el comportamiento futuro de la economia nacional, sus posibles efectos
en la posicion financiera y resultados futuros de la Compafia. En tal virtud, los estados financieros
adjuntos, deben ser leidos e interpretados a la luz de la situacion descrita.

Como se describe en la nota 15 a los estados financieros, la Compaiiia realizé una solicitud de exoneracion
del pago del anticipo minimo del impuesto a la renta del afio 2008, para lo cual, el Servicio de Rentas
Internas neg6 la solicitud planteada y dispuso tnicamente la reduccién del 10% del valor a pagar en ese
concepto. La Compafiia inici6 una demanda en accién de impugnacion de dicha Resolucion del Servicio
de Rentas Intemas sobre la negativa de la exoneracion. Al momento no se puede determinar el resultado
de esta impugnacion, por lo que no se ha hecho ninguna provision en los estados financieros adjuntos,
para cualquier pasivo que pueda resultar por efecto de pago de muitas e intereses. Y adicionalmente, no
se puede determinar su afectacion en la liquidez de la Compaiiia, en caso de requerir el desembolso de los
valores pendientes de pago.

Quito, rero 27 de 2009
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PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A.
Balance General

Al 31 de diciembre de 2008, con cifras comparativas del
31 de diciembre de 2007

(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2008 2007
Activos corrientes:
Caja y bancos 1.539 1.524
Inversiones temporales 3 1.100 850

Cuentas por cobrar, neto de provisién para cuentas
por cobrar de dudoso cobro de US$ 60 mil en el

2008 y 2007. 4 10.611 9.611
Inventarios 29 29
Gastos anticipados 28 29

Total activos corrientes 13.307 12.043

Préstamos a distribuidores a largo plazo 5 - 1.108

Propiedad y equipo, neto de

depreciaciéon acumulada 6 904 928
Otros activos 7 503 123
Total activos 14.714 14.202

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios ' 1.175 2.075
Cuentas por pagar 8 - 10.795 9.657
Pasivos acumulados 9- 117 67
Total pasivos corrientes 12.087 11.799
Pasivos a largo plazo:
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 10 150 124
Total pasivos 12.237 11.923
Patrimonio de los accionistas (véase estado
adjunto) 11 2.477 2.279
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 14.714 14.202

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de lo estados financieros



.9"00.Q._CQ‘O‘O.QOO..QQ‘O-‘.......‘.GQ.QQ.COO'O..CO.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
Estado de Resultados

Ao que terminé el 31 de diciembre de 2008, con cifras comparativas
del afio que terminé el 31 de diciembre de 2007

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2008 2007
Ventas netas 309.213 304.036
Ingresos por margen de comercializacion 4,357 4.293
Total Ingresos 313.570 308.329
Costo de ventas ) (309.213) (304.036)
Margen Bruto 4357 4.293
Gastos operativos (818) (768)
Gastos de ventas (1.417) (1.620)
Gastos de administracién (1.591) (1.626)
Total gastos (3.826) (4.014)
Utilidad neta de operacion 531 279
Otros ingresos y (gastos):
Otros ingresos (egresos) neto 71 (2
Egresos financieros (588) (617)
Ingresos financieros 514 587
Total ingresos (gastos), neto (3) (32)
Utilidad antes de participacion de los
empleados y en las utilidades
e impuesto a la renta 528 247
Participacion de los frabajadores en las utilidades 12 (79) (37)
Impuestq alarenta 12 (119) (63)
Utilidad neta 11 330 147
Utilidad por accién 2-m 6,60 2,94

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de lo estados financieros
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Afio que terminé el 31 de diciembre de 2008, con cifras comparativas

del aiio que terminé el 31 de diciembre de 2007
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Resultados
social Legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 2.000 1M1 210 2.321
Apropiacion de reserva legal - 21 (21) -
Dividendos pagados - - (189) (189)
Utilidad neta - - 147 147
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2.000 132 147 2.279
Apropiacion de reserva legal - 15 (15) -
Dividendos pagados - - (132) (132)
Utilidad neta ) - - 330 330
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2.000 147 330 2477

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de lo estados financieros
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PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Ao que termino el 31 de diciembre de 2008, con cifras comparativas

del afio que termind el 31 de diciembre de 2007

(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados

intereses y comisiones pagados
Participacién a trabajadores

impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de
inversion
Aumento en inversiones
Adicién neta de propiedad y equipo
Adquisicion de otros activos

Efectivo neto utilizado por las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de
financiamiento: .
(Disminucién) incremento de sobregiros bancarios
Dividendos pagados '

Efectivo neto (utilizado) provisto pbr las actividades

de financiamiento
Aumento del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2008 2007

308.772 309.027
(307.092) (307.992)
514 587
(588) (617)
79) (37)
(119) (63)
1.408 905

(250) -
(92) (36)
(19) (27)
(361) (63)
(900) 532
(132) (189)
(1.032) 343
15 1.185
1524 339
1.539 1.524




PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
Estados de Flujo de Efectivo (continua)

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2008, con cifras comparativas
del afio que termind el 31 de diciembre de 2007

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2008
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta 330 147
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Depreciacion de propiedad y equipo 116 132
Amortizacién de otros activos 39 50
Jubilacién patronal y desahucio 26 4
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (292) 639
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado 1 (4)
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar 1.138 (37)
Aumento (disminucion) en pasivos acumulados 50 (18)
(Disminucién) en provisiones a largo plazo - (8)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 1.408 905

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de lo estados financieros
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PETROLEOQOS Y SERVICIOS PYS C.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2008, con cifras comparativas
_dein_de_dmembLe_demﬂ

NOTA 1 - OPERACIONES

Petroleos y Servicios PYS C.A., esta constituida en el Ecuador y sus actividades principales son actuar
como comercializadora en la distribucion de combustibles en forma directa o a través de terceros;
desarrollar actividades de exploracién, explotacién, refinacién y transporte de hidrocarburos a nivel
nacional e intemacional; importacion, exportacién, comercializacion, representacion, cambio de repuestos,
insumos, compoenentes y maquinas para la industria en general. '

A partir del segundo semestre del afio 2008 y parcialmente como resultado de la crisis financiera
mundial, fa economia ecuatoriana se ha visto afectada principalmente por la baja extraordinaria del
precio del petréleo en los mercados internacionales, base importante del financiamiento de su
presupuesto nacional, reduccion significativa y sistematica de las remesas de los migrantes. Estas
condiciones, a nuestro entender, de no revertirse en el corto piazo, podrian estimular a que nuestro
pais entre en un proceso recesivo, a consecuencia de la reduccién de su actividad econémica,
incremento en |a tasa de desempleo y eventual expatriaciéon de capitales. El Gobierno Ecuatoriano
se encuentra adoptando algunas estrategias y medidas para poder palear esta situacion, entre las
cuales constan el reajuste del presupuesto general del estado, financiamiento del déficit fiscal
mediante la emisién de bonos del estado, gestiones para obtener créditos externos con Organismos
Multilaterales, restriccion de importaciones, creacion del impuesto a ia salida de capitales entre otras.

A la fecha de emisién de este informe, no es posible determinar el efecto que tendran las condiciones
mencionadas sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y, sus posibles efectos en la
posicion financiera y resultados futuros de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos, deben ser

leidos e interpretados a la luz de la s;tuac:on descrita.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Puablicos del Ecuador en
diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
y el Servicio de Rentas Intemas de la Republica del Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las
Normas Intemacionales de Cantabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Intemacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacional de Contadores dei Ecuador o las
emitidas no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las
Normas Intemacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de! Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.ICI-
004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006,
establecié que a partir del afio 2009 las companias domiciliadas en la Republica del Ecuador deben
preparar sus estados financieros en base a las Normas de Intemacionales de (nformacion
Financiera (NIIF's) y Normas Interacionales de Contabilidad (NIC's) emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).

1
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continda) '

b)

Sin embargo, mediante resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, [a
Superintendencia de Compaiiias dejo sin efecto la resolucién del 21 de agosto del 2006 y emitié una
prérroga para la aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera — NiiF’s, por
los posibles impactos que pueda sufrir las Compariias por la crisis financiera global presentada a
finales del afio 2008. Para lo cual, se establecid el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria:

C Ai Peri Transicié -
(1) Compafiias y entes sujetos y regulados Afo 2009, y deberan presentar 1 de enero de 2010
por la Ley de Mercado de Valores y estados financieros comparativos
Compafiias que ejercen auditoria con observancia en las NiIF.
externa. '

(2) Compafitas que tengan activos totales, Afio 2010, y deberén presentar 1 de enero de 2011
iguales o superiores a US$4,000,000 al estados financieros comparativos
31 de diciembre de 2007, ademas las con observancia en las NIIF
compafiias Holding, mixtas, sucursales
de compafilas extranjeras, estatales
extranjeras, paraestatales, privadas o
mixtas y asociaciones que ejerzan
actividades en el Ecuador.

(3) Compafilas no consideradas en los Afio 2011, y deberan presentar 1 de enero de 2012
grupos anteriores. o estados financieros comparativos
con observancia en las NIIF

Adicionalmente, la presente resolucion establece que: .(i) las compafiias pueden aplicar
anticipadamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, antes de las
fechas previstas, previa notificacion a la Superintendencia de Compaiias, y (ii) que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el 31 de
diciembre de cada afio de transicion para cada compaiiia y ente refacionado en funcion del
cronograma, esto es hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Registros contables y unidad monetaria
Los estados financieros y los registros contables de la Compaiiia se presentan en Délares de’-

fos Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continda)

c)

d)

e)

f)

)

Inversiones temporales

Las inversiones temporales corresponden a los certificados de depdsito, las cuales se
encuentran registrados a su valor nominal, cuyo vencimiento es superior a noventa dias.

Estimacion para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La provisidon para cuentas por cobrar de dudoso cobro se registrah en los resultados del
gjercicio, en base al porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se
disminuye por los.castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventario

Los inventarios se registran a su costo de adquisicién el cual no excede a los valores de
mercado.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y estan
registrados al costo de adquisicion, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000, que
se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares, de conformidad

con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. '

La propiedad, planta y equipos se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a Ia
vida util estimada.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

El costo y la depreciacion acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de
las cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce
en los resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconacido cuando ei riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion

de costos asociados o por ia posible devolucidn de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se causan.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continda) '

h)

)

k)

n)

Inversiones a largo plazo

Corresponden a inversiones en certificados de depdsito, las mismas que son renovadas a su
vencimiento y se encuentran registradas a su valor nominal.

Otros activos

Corresponden principalmente a bienes de imagen corporativa y aplicaciones informaticas,
registradas a su costo de adquisicidon. El costo de estos activos se amortizan en cinco afos y
tres afios respectivamente. '

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

Las provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio establecidas en las leyes
laborales ecuatorianas, son determinados en base a los estudios actuariales realizados por una
empresa profesional independiente y se registran.con cargo a los resultados del ejercicio. La
Compaiiia tiene como politica contabilizar las reservas para todos los empieados cuya
antigliedad es superior e inferior a los 10 afios.

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a
una participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta .

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la t.asar de impuesto del 25% aplicable a
las utilidades gravables no reinvertidas del afo y la tasa de impuesto del 15% sobre el monto de las
utilidades capitalizadas en el ejercicio posterior.

Utilidad por accidn ordinaria

La utilidad por accidn ordinaria se calcUIa en base al promedio ponderado de acciones en
circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion fue de 50 mil de US$ 40 de
valor nominal unitario.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de fa Compaiiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelaciéon de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.



NOTA 3 ~ INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre comprende:

2008 2007

Banco de Guayaquil - Certificados de depdsito con
vencimiento en enero del 2009 y generan una tasa
de interés noéminal anual del 5%. 200 _ -

Banco Internacional - Certificados de depdsito para
el afio 2008 y 2007, con vencimiento en diciembre
del 20089y diciembre del 2008, respectivamente, a
una tasa de interés néminal anual del 6.50% y

8.75%. : 700 650

Banco del Pacifico - Certificados de depoésito para

el afto afio 2008 y 2007, con vencimiento en mayo

del 2009 y mayo del 2008, respectivamente, a una

tasa de interés nominal anual del 5% para el 2008

y 2007. 200 200

1,100 850

Estas inversiones se encuentran garantizando las operaciones de la Compafiia con Petrocomercial,
relacionadas con las compras de combustibles de acuerdo al contrato de abastecimiento de
combustible (vease nota 13).

NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende:



NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR (Continua)

Clientes:
Distribuidores
Industriales

Provisidn para cuentas de dudoso cobro

Porcidn corriente de préstamos a largo plazo
a distribuidores (véase nota 5)

Impuestos:
Retenciones en la fuente de afios anteriores

en reclamo por pago indebido (1)

Retenciones en la fuente del afio (véase nota 12)
Impuesto al Valor Agregado - IVA

Cheques protestados

Préstamos y anticipos empleados

Anticipos contratistas

Otras cuentas por cobrar

Provisién para otras cuentas incobrables

(1) Al 31 de diciembre de 2007, las retenciones en la fuente de afios anteriores corresponden al afio
2002 por US$246 mil; US$ 33 mil del aflo 2003 y US$ 8 mil del afio 2006. Valores que se
encuentran en reclamo para la devolucion en concepto de pago en exceso, que al. 31 .de
diciembre de 2008, quedd un saldo no devuelto de US$10 mil del aflo 2002; US$ 9 mil del afio

2003; y US$ 8 mil del afic 2006.

Segdn la nota 12 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Compaiia
‘presenta como saldo el valor de US$503 mil y US$ 553 mil, respectivamente, producto de la
compensacion de la Retenciones en la Fuente a favor, con el impuesto a la renta causado del

afio 2008 y 2007.

El siguiente es el movimiento de provisién para otras cuentas incobrables:

Saldo al inicio del afio

Utilizaciones

Saldo al final del afio

2008 2007

7,257 6,816
- 35
7,257 6,851
(€0) (ClY);
7,197 6,791
2414 1,553
27 287
503 553

23 -
339 405
69 62
42 6
307 291
(310) (337)

10,611

9,611

2008 2007
337 348
(27) (11)
310 337




NOTA 5 - PRESTAMOS A DISTRIBUIDORES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre comprende:

2008 2007
Préstamos a distribuidores a largo plazo 2,414 2661
Menos:
Porcién corriente de préstamos realizados
a distribuidores (véase nota 4) - (2,414) (1,553)
| - 1,108

Corresponden a préstamos otorgados a los distribuidores asociados a la red de Petréleos y Servicios
PYS C.A.-con plazos hasta un afio para el 2008 (mayores a un afio para el 2007). La tasa de interés
que la Compaiiia ha establecido para los préstamos es del 12% anual para el afio 2008 y 2007, los
mismos que son garantizados con prendas sobre tanqueros, pagarés e hipotecas de bienes. Los
cobros de los mismos la Compaiiia los efectia en forma adicional, via descuento en galonaje en las .
ventas realizadas a los distribuidores, en relacién al tiempo y capacidad de pago acordado en los
correspondientes contratos.

NOTA 6 - PROPIEDAD‘Y EQUIPO

Al 31 de diciembre comprende:




NOTA 6 — PROPIEDAD Y EQUIPO (Continua)

Porcentaje
anual de
2008 2007 depreciacion
No depreciables:
Terrenos ' : 382 382 .
. 382 382
Depreciables:
Edificios : © 644 644 5
Instalaciones 11 11 10
Maquinaria y equipo 14 14 10
Muebles y enseres 129 128 10
Equipo de oficina : 193 188 10
Equipos de computacién 152 148 33.33
Vehiculos : 342 365 20
Activos en comodato 40 40 10
' 1,625 1,538
Depreciacion acumulada ' (1,003) (992)
904 928

El movimiento de la propiedad y equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre, fue el
siguiente: :

2008 2007
Saldo al inicio del afio | . 928 1,024
Adiciones netas. o 92 36
Depreciacion : (116) (132
Saldo al final del afio 904 928
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NOTA 7 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre comprende:

2007

440
80
24

(421)

2008
Notas de crédito por devolucién (1) 400
Bienes de imagen corporativa 457
Licencias de computacion 82
Bienes recibidos en pago 24
Amortizacién (460)
Saldo al final del afio ' ' 503

123

(1) Corresponde a notas de crédito recibidas en concepto de devolucién de pago en exceso de
impuesto a la renta del afio 2007, por US$ 593 mil (US$ 553 mil mas US$ 40 mil de intereses),
las mismas que se utilizaron para el pago de Impuesto al Valor Agregado — IVA y Retenciones
en la Fuente de Impuesto a la Renta generados en el ultimo trimestre del 2008,

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2007

7,833
1135

561
15
113

2008
Proveedor de combustible - Petrocomercial - - 8,671
Fondo de contingencia de distribuidores - L 1,471
Fondo presuntivo de distribuidores ' ' 416
Retencién de Impuesto al Valor Agregado - IVA
y Retenciones de Impuesto a la Renta v 142
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS. 31
Otras cuentas por pagar _ 64
10,795

9,657

El Fondo de Contingencia, corresponde a un fondo de ahorro creado a favor de los distribuidores
asociados a la.red de Petréleos y Servicios PYS C.A., el cual es de libre disposicion y cuya
recaudacion se realiza en funcién del combustible facturado, de acuerdo con los convenios firmados
con cada distribuidor, los cuales establecen el valor aportable por cada compra. Los fondos generan
una tasa de interés nominal anual del 4% para el 2008 y 5% para el afio 2007.



NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre comprende:

Provisiones beneficios sociales
Participacion a trabajadores (véase nota 12)

2008 2007
38 30
79 37
117 67

El movimiento de los beneficios sociales durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2008 y

2007 fue el siguiente:

Beneficios Participacion
sociales a trabajadores
Saido al 31 de diciembre del 2006 33 52
Provisiones 112 37
Pagos (115) (582)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 30 37'
Provisiones 115 79
Pagos (107) - (37)
38 79

Saldo al 31 de diciembre del 2008

NOTA 10 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Bonificacion
Jubilacion por Total
Patronal Desahucio
Saldos al 31 de diciembre del 2006 | 91 37 128
Cargado al gasto del afio 4 - 4
Pagos efectuados ‘ : - (8) (8)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 95 29 124
Cargado al gasto del afio - 22 4 26
Pagos efectuados =~ * ' - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2008 117 33 150
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NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO (Continua)

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compaiiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una’
misma institucion, beneficio que de acuerdo a lo establecido en el Cédigo de Trabajo se determina en
base a los afios de servicio promedio de la remuneracién anual percibida por los empleados.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de |a
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compaiiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores.

NOTA 11.- PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las acciones ordinarias y nominativas son de 50 mil, a un valor
nominal de US$ 40 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias anénimas transfieran .
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las- utilidades anuales, hasta igualar por o menos
el 50% del capital social de la Compaiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital en la porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compaiiia al -

-31 de diciembre del 2008 tiene pendiente la apropiacién correspondiente a las utilidades del afio

2008 la cual se estima en aproximadamente US$ 33 mil.
Utilidades Retenida

Ei saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de Ia Compaiiia y puede ser ut|||zado parala
distribucién de dividendos y otras por disposiciones expresas.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa del impuesto a la renta del 25% a las
utilidades contables debido a lo siguiente:
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A TRABAJADORES (Continta)

2008 2007

Utilidad antes de Ié participacion de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta _ 528 247
Base para el céalcuio de la participacion de los |
trabajadores en las utilidades 528 247
Parti‘cipacic’)n de los trabajadores en las utilidades | (79) . (37)
Utilidad antes de impuesto a la renta 449 : 210
Gastos no deducibles en el pafs 27 43
Base tributaria sujeta al impuesto a la renta del 25% 476 - 253
Impuesto a la renta del afio ' | 119 _ 63
Retenciones en la fuente de} afio : 622 | ) (61 6)
Retenciones de impuesto a la renta por bobrar (Nota 4) (503) (553)

NOTA 13 - COMPROMISOS

El 27 de enero de 1995, la Compaiia celebré con Petrocomercial un contrato de abastecimiento de -
derivados de petréleo con el propésito de que Petroleos y Servicios PYS C.A. a través de sus:
distribuidores asociados satisfaga los requenmlentos del mercado nacional. La vigencia del contrato es de

15 afios, renovables por periodos iguales.

La comercnahzadora esta obligada para con Petrocomercial a entregar una garantia bancaria de
cobro inmediato y renovable a pedido de Petrocomercial, sobre el valor correspondiente a los
volumenes de combustible entregado a crédito y en base al plazo establecido para el pago de las
facturas; documento que tendra una vigencia minima de 90 dias y serd renovable y reajustable
durante el tiempo de duracion del contrato.

Adicionalmente, Petréleos y Servicios PYS C.A. constituira a favor de Petrocomercial una garantia
bancaria, de cobro inmediato y renovable a pedido de Petrocomercial por el valor equivalente al 30%
de sus compras mensuales de diesel nacional y 30% de fuel oil. Esta garantia sera ajustada a
pedido de Petrocomercial, en funcién del precio y volumen de ventas.

Contrato de Comodato
La Cofnpa’ﬁfa mantiene un contrato de comodato con estacién de servicio ESPOCH, mediante el cual se

compromete a entregar equipos y accesorios, bajo el régimen de préstamos de uso y usufructo gratuito.
La vigencia de este contrato es de 6 aiios, renovables por periodos iguales.
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NOTA 14 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia Transcome C.A., mantiene una demanda en contra de
Petréleos y Servicios PYS C.A., por un monto de US$ 1.5 millones, por supuesto incumplimiento de
contrato en el transporte de combustible. De acuerdo a la opinién de los asesores legales de la Compaifiia,
el juicio iniciado en contra de la Compaiiia esta controlado y no se ha dictado sentencia en el juicio de
recusacién planteado.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 27 de febrero del
2009, no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas, excepto por la Resolucion Administrativa del 8 de enero de 2009 en las que el Servicio de Rentas
Internas decide negar la solicitud de exoneracidn del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta con cargo
al ejercicio fiscal 2008 por aproximadamente US$1.3 millones, presentada el 24 de julio del afio 2008.
Posteriormente a la Resolucién del 9 de enero del 2009, ta Compaiiia inicié6 una demanda en accién de
impugnacion de dicha Resolucién del Servicio de Rentas Intemas sobre la negativa de la exoneracion del
pago del Anticipo del Impuesto a la Renta, por considerarse ilegitima y lesionar gravemente los intereses
de ia Compaiiia.

13



