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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Radio Concierto Guayaquil S.A.

Guayaquil, 29 de abril del 2015

1 Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Radio Concierto Guayaquil S.A., que
eomprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compartia por los estados financieros

2. La Administracién de Radio Concierto Guayaquil S.A. es responsable de la preparaci6n y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacioén y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluaci6n de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de anditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Fdificio Metropark, 4t© Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Radio Concierto Guayaquil S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2015

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Radio Concierto Guayaquil S.A. al 31 de diciembre del
2014, y €l desempeifio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
5. Sin calificar nuestra opinion, informamos que:

i) Como se indica en la Nota 14 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia
mantiene saldos por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas por US$158,047 y US$87,578,
respectivamente. Adicionalmente, durante el 2014 realiz6 transacciones significativas con dichas
compaiiias relacionadas cuyos montos se exponen en la mencionada Nota 14. Por lo indicado, las
transacciones y saldos con compafiias y partes relacionadas inciden significativamente en la
determinacién de la situacién financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiifa.

ii) En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Compafifa indica que se encuentra en el proceso de
renovacion del contrato de concesién de la frecuencia con el Estado Ecuatoriano hasta que el Consejo
de Regulacién y Desarrollo de la Informacién y Comunicacidn convoque a un concurso plblico para la
adjudicacién de frecuencias de radiodifusion sonora. El mantenimiento de los niveles actuales de
negocio de la Compaiiia depende del éxito de dicho concurso y la renovacién de la frecuencia en la que
actualmente opera.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011 .

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
" Cuentas por cobrar a clientes ) 7
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 4
Impuestos por recuperar 1
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Total de los activos corrientes
Activos no corrientes
Instalaciones y equipos 8
Activos intangibles 9
Impuesto a la renta diferido 1
Otres activos
Total de los activos no corrientes

Total activos

2014 2013

43,752 194,855
2,655 . 4,018
158,047 115,095
4,513 12,869
3,546 1,667
19,413 24,904
231,926 353,408
218,494 305,619
45,616 74,207
2,051 1,030
1,337 1,337
267,498 382,193
499,424 735,601

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gad Czarninski
residente
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
. AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Impuesto a la renta por pagar
Otros impuestos y retenciones
Otras cuentas por pagar
Beneficios sociales
Total de los pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales
Total de los pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total del patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ad Czarninski
Presidente
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Notas

14
11
11

10

15

12

2014 2013
5,478 11,745
87,578 364,687
1,340 -
20,836 20,357
631 11,831
42,153 30,835
158,016 439,455
35,775 24,276
35,775 24,276
193,791 463,731
8,600 8,600
190,536 187,800
106,497 75,470
305,633 271,870
499,424 735,601

Contadora General
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

ESTADO QE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas

Ingresos de operacion _ 16
Gastos de administracién y operacién 13
Otros ingresos, neto

Utilidad operativa
Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta bot

Utilidad neta y resultado integral del afio

2014 2013
1,028,041 954,343
{971,913) (935,783)
(8.470) 3,301
48,558 21,861
(3,651) (4,946)
44,907 16,915
(11,144) (14,179)
33,763 2,736

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ggd Czarninski ' C.
residente '
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2013

Resolucién de la Junta de Accioni
del 11 de abril del 2013

Absorcién de la pérdida neta del afio 2012 con la Reserva Facultativa

Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Resolucion de la Junta de Acci
del 25 de abril del 2014

Incremento en Reserva Facultativa
Utilidad netay resultado integral el afio
Saldos al 31 de diciembre del 2014

Pégina 6 de 31

Capital Reservas Reservas Poraplicacion
social Legal Facultativa de capital delas NIIF Resultados Total
8,600 4,300 734,648 62,552 10,182 (551,148) 269,134
- - (551,148) - - 551,148
- - - - - 2,736 2,736
8,600 4,300 183,500 62,552 10,182 2,736 271,870
- - 2,736 - - (2,736)
- - - - - 33,763 33,763
8,600 4,300 186,236 62,552 10,182 33,763 305,633

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

GAd Czarninski
idente

"PA. Eu,

ia Alcivar
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes del impuesto ala renta
Mis cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacion
Amortizacitn
Provisién de participacion laberal
Provision para jubilacién patronal
Provision para desahucio

Impuesto a la renta pagado
Pago de participacion laboral

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Gastos pagados poranticipado

Cuentas por pagar

Beneficio sociales

Otros impuestos y retenciones
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de instalaciones y equipos

Adiciones netas de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

(Disminuci6n) aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

10

2014 2013
44,907 16,915
93,321 75,087
28,591 11,565
7925 2,985
6,775 6,118
953 1,793
182,472 114,463
(10,825) (15,780)
(2,985) -

(35,112) 177,314
5,491 (23,558)
(294,576) 16,239
10,149 3,580
479 11,495
(144,907) 283,753
(6,196) {89,374)
- (85,772)
(6,196) (175,146)
(151,103) 108,607
194,855 86,248
43,752 194,855

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gid E2Ztninski
residente
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a)

b)

RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

OPERACIONES
Actividades -

Radio Concierto Guayaquil S.A. (en adelante la Compaiiia) fue constituida en Ecuador el 23 de noviembre
de 1994, sus operaciones corresponden a la produccidn en cinta, en vivo, u otro medio de grabacién de
programas en estacion de radio. Las actividades y operaciones que realiza la Compafifa estdn reguladas
por la Ley de Radiodifusion y Television y posteriores normas establecidas por la Superintendencia de
Telecomunicaciones y el Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL). La Compaiifa mantiene un
contrato de comercializacion publicitaria con una compafiia relacionada. Ver Nota 17.

El 21 de diciembre del 2004 la Compaiiia fue adquirida por el Sr. Johny Czarninski Baier, su actual
principal accionista.

La Compaiiia tiene la concesion de la frecuencia modulada 93.7 Mhz, otorgada en el afio 2003 porel
CONARTEL (actualmente denominado CONATEL) para que instale, opere y transmita dicha frecuencia en
programacion regular a través de la radiodifusora denominada Radio Disney. La matriz estd ubicada en la
ciudad de Guayaquil y opera como repetidora en la ciudad de Santa Elena. El plazo de la concesién tiene
una duracién de 10 afios. Ver Nota 17.

Entorno regulatorio y renovaciéon de frecuencia -

La Asamblea Constituyente como parte de la reforma a la Carta Politica del Ecuadory, en 1a parte
correspondiente a los Derechos de la comunicacién, ha incluido, entre otros aspectos, las siguientes
reformas: i} la prohibicién de que existan vinculaciones entre los medios de comunicacién y grupos
econémicos y financieros, ii) la eliminacién de la forma en cémo actualmente se distribuye el espectro
radioeléctrico, iii) que la informacion a la cual tiene acceso la ciudadania y que es emitida por los medios
de comunicacién debe ser "veraz” en lugar de "verificada" y iv) creacion de un organismo que vigile el
contenido de la programacién de los medios y distribucién de frecuencias. Dichas reformas fueron
aprobadas en la Carta Magna del Ecuador segiin Registro Oficial No. 449 el 20 de octubre del 2008. En
adicién a ésto, en mayo del 2009, 1a Comision para las auditorias de las concesiones y frecuencias de radio
y television creada el 20 de noviembre del 2008 bajo Decreto Ejecutivo No. 1445, emitid su informe sobre
concesiones de frecuencias el cual, entre otros aspectos, concluye y recomienda que se reviertan las
frecuencias que se concesionaron bajo el mecanismo devoluci6n - concesién, entre las que se menciona la
frecuencia 93.7 FM y su repetidora. La Administracién de la Compaiiia junto con el criterio de sus asesores
legales, considera que, la frecuencia en mencién que opera la Compafifa no fue adquirida a través del
mecanismo devohicién - concesion, sino a través de la adquisicion del 100% de las acciones de la
Compaiiia a los antiguos propietarios. Asi mismo, 1a Ley Organica de Regulacién y Control del Poder del
Mercado publicada en el Registro Oficial No. 555 del 13 de octubre del 2011, estableci6 la prohlblcxon, para
los accionistas y/o propietarios de medios de comunicacién, de mantener participacién accionaria en
sociedades mercantiles ajenas a la actividad comunicacional. En julio del 2012, la Superintendencia de
Compafiias acogiendo la medida antes citada, mediante Resoluciéon No. SC-DSC-G-12-011, dispuso la
enajenacién obligatoria, hasta el 13 de julio del 2013 de las acciones que las empresas de comunicacién
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c)

RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

privadas de caracter nacional mantengan en compafiias o sociedades mercantiles ajenas al sector
comunicacional, con presencia o actividad en el mercado ecuatoriano.

En el afio 2013, la Superintendencia de Compafiias present6 un 1ltimo plazo para que las eompafifas
cumplan con la enajenacién obligatoria de sus acciones, en caso de persistir en el alegado incumplimiento,
la Superintendencia de Compaiiias podra resolver por la incautacion de las acciones del duefio del medio o
la remocion del representante legal de la empresa por no haber vendido las acciones.

Durante el 2013, los accionistas de la Compafiia han tomado diversas medidas, entre ellas la devolucién al
Estado Ecuatoriano de las frecuencias que operaban compaiiias relacionadas, y, acorde a lo informado a la
Superintendencia de Compaiifas el 17 de julio del 2013, la Administracion de la Compafiia y sus accionistas
entienden que han dado pleno cumplimiento a la Ley Orgénica de Comunicacién y a la Constitucién de la
Republica del Ecuador, dado que segtin su interpretacién, con base en el criterio de sus asesores legales,
las disposiciones legales vigentes no alcanzarian a la Compafiia, ya que ésta no se encuadra en la definicién
de medio de comunicacién de Caracter Nacional, pues tiene un alcance poblacional y un ntimero de
repetidoras infericres al establecido en art. 1 de la Resolucién RTV-393-C-CONATEL-2013 del g de julio
del 2012.

Por otro lado, la Compafiia se encuentra realizando las gestiones legales y administrativas pertinentes para
la renovacion de su concesion, esto es, la adjudicacién de las mismas frecuencias correspondientes a su
contrato de concesion de frecuencias para la prestacion de servicios de radiodifusién, que vencié el 28 de
abril del 2013.

De conformidad con la Disposicién Transitoria Tercera del Reglamento para la Adjudicacién de Titulos
Habilitantes para el funcionamiento de Medios de Comunicacién Social, los concesionarios de
radiodifusion sonora, televisién abierta y audio y video por suseripeion, cuyos contratos vencieron antes
del 25 de junio del 2013, podrian continuar operando hasta que CONATEL en un plazo no mayor a 1 afio
desde la emision de dicho Reglamento, adjudique las radiofrecuencias mediante concurso piblico o
adjudicacion directa, conforme corresponda.

Si bien el plazo establecido en el mencionado Reglamento ha vencido, al no haber el CONATEL convocado
al mencionado concurso piblico oportunamente, con fecha 28 de julic del 2014, se emite la Resolucién
RTV-558-19-CONATEL-2014, cuyo articulo 3 dispone que las personas beneficiarias de las prorrogas
establecidas en la Disposicién Transitoria Tercera del Reglamento para la Adjudicacién de Titulos
Habilitantes para el funcionamiento de Medios de Comunicacién Social, podrin seguir operando hasta
que CONATEL proceda a adjudicar las mismas.

En consecuencia, la Compafifa se encuentra en espera de que la autoridad competente, de acuerdo a la Ley
Orgénica de Comunicacién, convogque al respectivo concurso ptiblico para la adjudicacién de las
frecuencias.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de
abril del 2015 del Presidente de la Compafifa y posteriormente serin expuestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparaciéon de estados financieros ~

Los presentes estados financieros de Radio Concierto Guayaquil S.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieras conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables dela Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a ]a subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema eiercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una op i6n conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”. '

NIC16 ¥ 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de d jacién y amort: 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las pl (activo biol6gico) portad de frutos y su 1de enero 2016
inclusién como parte del rubro “Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de enerc 2016
coniunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIIF 9 Publicacion de Ja norma “Instr tos fi i ", 36 1 1de enero 2018

NIIF 14 Publicacion de Ja norma “"Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ™ 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de Ja norma "Reconocimiento de os ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 deenero 2017
esta nermis reemplazars a la NIC 12 ¥ 18,

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacidn entre activos, 1de julic 2016

NIIF 7 ‘Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaci delos de prt ién de servicios y las 1de julic 2018
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligacjones por beneficios 1 de julio 2016
post-empleo,

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informaci6n reveleda en el reporte interino y las referencias 1dejulio 2016

ingluidas en el mismo.
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 -
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compafifa estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde opera la entidad (inoneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en ddlares
estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depésitos en bancos.

2.4 Aclivos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
» i

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos

financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de

ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por cuentas por cobrar clientes y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién finaneiera por los documentos y

cuentas por pagar a proveedores y a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicial inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a lafecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inieial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo
atribuible a la transaccin, si el activo o pasive financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medici6én posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

i) Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los valores pendientes de cobro a
terceros por concepio de cufias radiales. Se registran al valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperaran en el
corto plazo.

i)  Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas: Corresponden a los valores adeudados
por comisiones por la publicidad pautada por su relacionada Entretenimiento del
Pacifico S.A. Entrepasa. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperaran en el
corto plazo.

b) Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Corresponde principalmente a valores pendientes de
pago a proveedores de servicios varios. Se registran al valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperarin en el
corto plazo. »

ii)  Cuentas por pagar compaiiias relacionadas: Corresponden a valores entregados por
estas compafifas para financiar capital de trabajo de la Compaiiia y montos pendientes
de cancelar por concepto de derechos de transmision, los cuales no generan intereses y
se liguidan en el corto plazo.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deterioradoe. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se registra una provisién como menor valor
de las cuentas por cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activa.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Instalacionesy equipos

Las instalaciones y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccitn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciaci6n de instalaciones y equipos, en base a los requerimientos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, es calculada linealmente basada en la vida titil estimada, o de componentes
significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y

valores residuales de los equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de instalaciones y equipos son las siguientes:

Nimero de
afios
Instalaciones y equipos 10-20
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se registran en resultados en el periodo en que se incurren en el estado
de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.6 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 1itil definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada y corresponden a licencias para programas informaticos adquiridas, las cuales se capitalizan en
funcién de los costos incurridos para su adquisicion y para ponerlos en condiciones de uso.

La amortizacién se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida 1itil estimada, la cual la Administracion ha establecido como mejor patrén de consumo 3 afios.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (instalaciones y equipos) y amortizacion (activos intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupana
los niveles més pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjereicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
(instalaciones y equipos y activos intangibles), debido a que, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro en las operaciones de la Compafiia.

2.8 Impuesto alarenta corriente y diferido -

El gasto por impuesto & la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige 1a devoluci6n de este anticipo. ~

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales o las
pérdidas tributarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se cornpensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Durante el afio 2014, la Compaiiia registr6 como Impuesto a la renta causado el valor determinado del
22% sobre la utilidad gravable, debido a que fue mayor al valor determinado como anticipo minimo. En el
afio 2013, la Compafiia registr6 como Impuesto a la renta causado, el valor determinado ¢omo anticipo

minimo, puesto que este valor fue mayor al monto calculado sobre la base del 22% sibre las utilidades
gravables.

2.9 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales
a empleados se reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.10 Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
en funcidu de la labor de la persona heneficiaria de este beneficio.
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if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecnador. '

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecnatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa ha registrado una provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en 1a misma -
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafifa.

2.11 Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por le menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Esta reserva fue apropiaﬂa de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

2.12 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopceién por primera vez de
las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podria ser capitalizade en la parte que excede el valor de las pérdidas acumuladas y
las del Altimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devaelto en
caso de liquidacién de la Compaiifa.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Ingresos por servicios

Los ingresos comprenden el valor de la venta de pautas radiales, neto del Impuesto al Valor Agregado,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando se realiza la transmisién de la pauta radial y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada,

Ingresos por comision por pautaje

Corresponden a comisién recibida en funcién de pautas radiales facturadas por su relacionada
Entretenimiento del Pacifico Entrepasa S.A. a sus clientes. Se reconocen cuando se realiza la transmision
de las pautas radiales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisjones por beneficios a los empleadaos: Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Companiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro.

e Vida til de las instalaciones v equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
teenolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. La determinacién de las vidas titiles se evaldan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LA COMPANiIA
4.1 Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Presidencia de la Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Presidencia de la
Compaiia identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compafiia.

a) Riesgo de mercado

En e] transcurso normal de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimjzar a través de la aplicacién de politicas y procedimientos de
administracién de riesgos. Estas politicas cubren el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y
el riesgo de liquidez.

Paralelamente se evidencia una alta correlacién entre el desempefio del sector comercial y el de la
economia agregada, asi como entre la tasa de consumo del ecuatoriano promedio y el
desenvolvimiento de la economia.

El anélisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las
caracteristicas del sector comercial en el Ecnador.
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b)

c)

Riesgo de precio:

La Compafiia mantiene su ingreso principal por concepto de comisiones por transmisién de pautaje,
manteniendo como cliente finico a su relacionada Entretenimiento del Pacifico S.A. La
Administracion considera que no esté significativamente expuesta al riesgo de precios debido a que:
los pautajes se negocian a precios de mercado.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento
financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera, La Compafifa no tiene
concentracion significativa de riesgo crediticio, puesto que su cartera al 31 de diciembre del 2014
corresponde prinicipalmente de su relacionada Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de dendas) y las fuentes de los
mismos.

En el caso de existir un déficit la Compafiia cuenta con variadas alternativas de financiamiento tanto
de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan con préstamos directos otorgados por su
compafifa relacionada Corporacién El Rosado S.A.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

Menos de 1 Entre1y2
Al 31 de diciembre de 2014 afio afios
Cuentas por pagar a proveedores 5,478 -
Otras cuentas por pagar 631 -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 87,578 -

Menos de 1 Entreiy2
Al 31 de diciembre de 2013 aio arnios
Cuentas por pagar a proveedores 11,745 -
Otras cuentas por pagar 11,831 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 364,687 -
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4.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo préstamos corrientes y no corrientes, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por
pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta,

2014 2013
Cuentas por pagar a proveedores 5,478 11,745
Otras cuentas por pagar 631 11,831
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas ‘ 87,578 364,687

93,687 388,263
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (43,752) (194,855)
Deuda neta . 49,935 193,408
Total patrimonio 305,633 271,870
Capital total 355,508 465,275
Ratio de apalancamiento (1) 14% 42%

(1) Elindice de apalancamiento se redujo por el incremento en ventas y flujo de efectivo que se utilizd
para disminuir deudas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia presenta solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacién se presentan los

valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 43,752 194,855
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar a clientes 2,655 4,018
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 158,047 115,095
Otras cuentas por cobrar 3,546 1,667
Total activos financieros 208,000 115,635
Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 87,578 364,687
Cuentas por pagar a proveedores 5478 11,745
Otras cuentas por pagar 631 11,831
Total pasivos financieros 93,687 388,263

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Banco del Pacifico S.A. 3,866 1,534
Banco Bolivariano C.A. 39,886 193,321
43,752 194,855
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2014 2013
Clientes 5,370 6,733
Provisién de cuentas incobrables (2,715) (2,715)
2,655 4,018

La Compaiiia presenta en cartera finicamente aquellos clientes pendientes de pago por concepto de cufias
radiales.

Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

2014 2013
Saldo al 1 de enero 2,715 3,515
Incrementos - - -
Utilizaciones y/o castigos - {Boo)
Saldo al 31 de diciembre 2,715 2,715
INSTALACIONES Y EQUIPOS
Instalacionesy Equiposde
equipos computacion Total
Al 1 de enero del 2013
Costo 760,265 - 760,265
Depreciacion acumulada (468,933) - (468,933)
Valor en libros al 1 de enero del 2013 291,332 - 291,332
Movimientos 2013
Adiciones 1,686 87,688 89,374
Depreciacién (62,976) (12,111) (75,087)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 230,042 75,577 305,619
Al 31 de diciembre del 2013
Costo ‘ 761,951 87,688 849,639
Depreciacién acurnulada (531,909) {12,111) (544,020)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 230,042 75,577 305,619
Movimientos 2014
Adiciones 982 5,214 6,196
Depreciacién (63,077) (30,244) (93,321)
Saldo a2l 31 de diciembre del 2014 167,947 50.547 218,404
Al 31 de diciembre del 2014
Costo 762,033 92,902 855,835
Depreciacién acumulada (594,986} (42,355) (637,341)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 167,947 50,547 218,494
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicién:
2014 2013
Licencias de softwares 85,772 85,772
Amotizacién acumulada (40,156) (11,565)
45,616 74,207
A continuacion se detalla el movimiento de este rubro:
2014 2013
Saldo al 1 de enero 74,207 -
Adiciones ‘ N 85,772
Amortizacién del afio (28,501) (11,565)
Saldo al 31 de diciembre 45,616 74,207
BENEFICIOS SOCIALES
Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:
Participacién laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio 2,085 - 27,850 24,269 30,835 24,260
Incrementos 7,925 2,985 422,500 96,940 430,425 99,925
Pagos (2,985) - (416,122) (93,359) (419,107) (93,359)
Saldo al final 7,925 2,985 24,228 27,850 42,153 30,835

(1) VerNota 11.

Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva,

entre otros. :
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS E?gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

Gasto de Impuesto a la renta corriente y diferido -

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 12,165 15,780
Impuesto a la renta diferido
por diferencias temporales (1,021) (1,601)
11,144 14,179
Situacion fiseal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2012 al
2014, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre la renta del afio y el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2014 y 2013.

2014 2013
Resultado antes de impuesto a la renta y participacion laboral 52,832 19,900
Menos:
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (7,925) (2,685)
Resultado antes del impuesto a la renta . 44,907 16,915
Mis - Gastos no deducibles 10,390 5,845
Base imponible 55,297 22,760
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 12,165 5,007
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 15,780
Impuesto a la renta definitivo 12,165 15,780
Menos - retenciones en la fuente (10,825) (23,004)
Saldo de impuesto a la renta por pagar (por recuperar) 1,340 (7,224)
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relaci6n entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacibn:

2014 2013
Resultado del afio antes de impuestos 44,907 16,915
Tasa vigente 22% 22%
9,880 3,721
Gastos no deducibles que no se reversarin 1,264 1,286
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 9,172
Gasto por impuesto a la renta 11,144 14,179
Tasa efectiva 25% 84%

Céalculo del anticipo minimo de Impuesto a la renta -

Durante el afio 2014 la Compatiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la renta para el 2014
ascendia a US$9,108, valor que resulté menor al calculo del impuesto causado sobre la tasa del 22% y que
se consideré como impuesto definitive a diferencia del afio 2013 en el que el impuesto definitivo fue el
anticipo minimo por US$15,780.

Impuestos por recuperar y por pagar -

Impuestos por recuperar

2014 2013
Retenciones de impuesto a la renta de afios anteriores 4,513 7,224
Impuesto al valor agregado (IVA)- Crédito Tributario - 5,645
4,513 12,869
Impuestos por pagar
2014 2013
Impuesto a la renta por pagar 1,340 -
Otros Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y
de impuesto al valor agregado 9,758 13,797
IVA por pagar 11,078 6,560
20,836 20,357
e
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Pasivos Activos Neto
Depreciacién Provisién por

por revaluo jubilacion patronal Total
Al1 de enero de 2013 (3,057) 2,485 (572)
Crédito a resultados por itnpuestos diferidos - 1,601 1,601
Al 31 de diciembre del 2013 (3,057) 4,086 1,030
(Débitos) / crédito a resultados por impuestos diferidos (1,131) 2,152 1,021
Al 31 de diciembre del 2014 (4,187) 6,238 2,051
CAPITAL SOCIAL

Fl capital suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 esta constituido por
215,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una, siendo su principal accionista el Sr.

Johny Czarninski con un 99.9% de participacion.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

2014 2013

Arriendo (Ver Notas 14 y 17)) 83,650 145,729
Sueldos y beneficios sociales 360,341 286,425
Depreciacién (Ver Nota 8) 93,321 75,087
Servicios bésicos 9,800 10,905
Miscelaneos 18,318 3,592
Gastos derecho de transmision (Ver Notas 14 y 17v)) 105,720 211,440
Otros 300,763 202,605

971,913 935783
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS '
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

14. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013, con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

2014 2013
Ingresos
Servicios
Corporacién El Rosado S.A. 11,141 -
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa (1) 90,000 -
Comisioén por pautaje
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa (2) ) 927,800 954,343
1,028,941 954,343
Gastos
Arrendamiento y otros servicios
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (2) 65,400 130,800
Radio Concierto S.A. (servicios administrativos) 91,000 -
Derecho de transmisién
Entretenimiento del Pacifico S.A. (3) ) 105,720 211,440
Servicios
Corporacion El Rosado S.A. 1,568 39,434
263,688 381,674

(1) Ver Nota 17iii).

(2) Corresponde a comisiones registradas en funeion de los ingresos por cuifias facturadas por su
compafiia relacionada Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa. Ver Nota 16 y 17iv).

(3) Corresponde a pagos realizados por concepto de arriendo de oficinas a su compaiifa relacionada
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa. Ver Nota 17 ii).

(4) Corresponde a derecho de transmisién piblica a través de la transmision del contenido radial
denominado Radio Disney. Ver nota 17 v).

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién de los saldos con compafifas y partes relacionadas que se originan principalmente de las

transacciones antes mencionadas:

2014 2013
Activo
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas .
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa 135,354 115,095
Radio Concierto Quito S.A. 10,438 -
Corporacidon El Rosado S.A. 12,255 -
158,047 115,095
201 2013
Pasivo
Corporacidn El Rosado S.A. 74,798 317,548
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa - 35,804
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa 5,668 11,335
Radio coneierto Quito S.A. 7,112
4 . : 87,578 364,687

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZQO

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio
2014 2013 2014 2013

Al1de enero 19,046 12,928 5,230 3,437
Costo por servicios corrientes 5,002 3,964 ) 1,11 850
Costo por intereses 1,333 904 361 241
Pérdidas / (ganancias) actuariales 3,273 1,331 (519) 702
Efecto de traspaso de personal (1) : 3,039 - 732 -
Reducciones y Liquidaciones anticipadas (2,833) (81) -

Al 31 de diciembre 28,860 19,046 6,915 5230

(1)  Corresponde al efecto del traspaso de personal desde Radio Concierto S.A. efectuado en el afio 2014.
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultado son los signientes:

Jubilacién patronal Desahucig
2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 5,002 3,064 1,111 850
Costo por intereses 1,333 904 361 241
Pérdidas / {ganancias) actuariales (1) 3,273 1,331 (519) 702
Reducciones y Liquidaciones anticipadas (2,833) (81) - -

6,775 6,118 953 1,793

(1)  No se registran en otros resultados integrales, debido a que no se considera un monto significativo
considerando los estados financieros en su conjunto.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invaiidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 9.3 9.6
Jubilados a la fecha - -
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afips

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

INGRESOS DE OPERACION
2014 2013
Ingreso por comisién por pautaje 927,800 954,343
Ingresos por servicios 101,141 -
1,028,941 954,343

—

La Compafifa registra como ingreso principal la comisién por pautaje mediante el contrato celebrado con
su compafifa relacionada Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa. Ver Nota 17 (iv).
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CONTRATOS
Concesion de frecuencia modulada -

El CONARTEL (actualmente denominado CONATEL), a través de la Superintendencia de
Telecomunicaciones otorgd a la Compafiia, mediante escritura piblica, la concesién de la frecuencia
modulada 93.7 MHz, el 28 de abril del 2003, misma que se inscribi6 el 6 de mayo del 2003 en la
Superitendencia de Telecomunicaciones para que instale, opere y transmita dicha frecuencia en
programacién regular a través de la radiofusora denominada Radio Disney. La matriz esta ubicada en la
ciudad de Guayaquil y opera como Repetidora en la ciudad de Santa Elena.

El plazo de la concesién tiene una duracién de 10 afios y se encuentra en proceso de renovacién, acorde a
lo mencionado en la Nota 1.

Contratos de arrendamientos -

Administradora del Pacifico S.A. Adepasa

Inmobiliaria Lavie S.A. es propietaria del local comercial ubicado en la avenida 9 de Octubre 719 y Boyaci
en tercero y cuarto piso de la ciudad de Guayaquil, y en calidad de propietaria del referido local ha cedido
la administracién del mismo a la compaifiia Administradora del Pacififico S.A. Adepasa, facultando a esta
compafifa para que pueda celebrar contratos de arrendamiento. -

En conformidad con lo anteriormente expuesto, en enero del 2014 la Compafifa suseribi6 un contrato de
arrendamiento de instalaciones y oficinas con Administradora del Pacifico S.A. Adepasa, en virtud del
cual la Compafifa conviene cancelar un canon fijo mensual de aproximadamente US$5,450. El plazo de
duracion de este contrato es de tres afios a partir de la fecha de suscripcién del mismo y luego de este
plazo, se renovard automaticamente en los mismos términos salvo que alguna de las partes manifieste su
voluntad expresa de darlo per terminado.

Contrato de prestaci6én de servicios -

En agosto del 2014, la Compaiiia suscribi6 un contrato de prestacién de servicios de administracion de
operatividad de radio con Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa, con el objeto de optimizar Ia
coordinacién, control y eficencia del negocio de la Compaiiia, en virtud del cual la Compaiiia facturd en el
afic 2014 US$90,000 por este concepto. El plazo de duracién de este contrato es de cinco meses desde el 1
de agosto del 2014, el cual se renovari automaticamente por el plazo adicional de un afio més, hasta que
una delas partes manifieste su voluntad de darlo por terminado.

Contrato de comercializacién -

En junio del 2012, la Compaiiia suscribié un contrato de comercializacion publicitaria, mediante el cual
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa tendra el derecho exclusivo de comercializar a terceros, sean
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

personas naturales o juridicas, segundos de publicidad dentro del contenido radial denominado Radio
Disney, de Radio Concierto Guayaquil S.A. por lo cual recibird una comisién del 90% sobre el 37% de la
facturacion de cufias publicitarias comercializadas por Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa. De
esta forma, Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa se constituye en agente comercial de Ia publicidad
de Radio Concierto Guayaquil S.A., a ser transmitida dentro del contenido radial Radio Disney.

Mediante el Anexo I de este contrato, firmado el 1 de junio del 2012, las partes sefialan que
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa debera cumplir con un minimo esperado de venta de
publicidad que cada afio sera definido entre las partes, respondiendo a las operaciones propias de la radio.

El plazo de duracion de este contrato es de cinco afios, a partir de la fecha de suseripeion del mismo,
automaticamente renovable por cinco afios m4s si ninguna de las partes da a conocer por escrito a 1a otra
parte, su intencién de darlo por terminado con por lo menos una anticipacién de seis meses a la fecha de
finalizacién del mismo,

Contrato de Licencia -

En junio del 2012, 1a Compaiiia celebr6 un contrato de licencia con Entretenimiento del Pacifico S.A,
Entrepasa, en el cual recibe el derecho no exclusivo de transmitir para la ciudad de Guayaquil a través de
la frecuencia modulada g3.7 MMZ, el contenido radial denominado “Radio Disney”, durante la vigencia
del contrato. En contraprestacién la Compafifa pagara a Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa un
valor mensual de US$8,810 (2013: US$17,620) por el derecho de transmisidn. Se entiende por
transmision la difusién inalambrica de sonidos o de imagenes y sonidos para su recepeion por el pblico.
Por lo tanto la compafifa Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa enviara en un enlace el contenido
radial denominado Radio Disney a través de un satélite, desde el lugar de la produecién hacia la estacién
radial de la Compaiiia.

Fl plazo de duracion de este contrato es de cinco afios, a partir de la fecha de suscripeién del mismo,
automiticamente renovable por cinco afios m4s si ninguna de las partes da a conocer por escrito a la otra,
su intencién de darlo por terminado con por lo menos una anticipacién de 18 meses a la fecha de
finalizacién del mismo.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Guayaquil, 29 de abril del 2015.

Expediente # 48728

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.-

De nuestras consideraciones: : »

Adjunto a la presente encontrard un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de Radio Concierto Guayaquil S.A. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.

Atentamente,
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PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n; Urbanizacién Parque Empresarial
Colén, Mz. 275, Solar 1, Piso 4 Edificio Metropark. Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3760200, F: (503-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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