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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Niamero de RUC del Contribuyente: 1791284909001

Domicilio Tributario: La Pradera, Ifiaquito N35-104 y Juan Pablo Sanz ©
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Representante Legal: Johny Jacobo Czarninski Baier

Fecha de inscripcién en el Registro Mercantil del Nombramiento del Representante Legal a la fecha de
presentacién del informe:13 de Mayo del 2010 .
Informacién relacionada con el Contador y el Asesor Tributario de la Compaiiia: >
Nombre completo : C.P.A. Eugenia Alexandra Alcivar Murillo s
RUC : 0911857290001

Direccion : Provincia del Guayas, Canton Guayaquil, Antepara # 3708 y Camilo Destruje

Teléfono : 2322000 ext 2171

Email : ealcivar@elrosado.com

Actividad Econémica Principal: Produccién en cinta en vivo u otro medio de grabacién de programas en estaciones
de radio.

Actividad Econdmica Secundaria : Ninguna

Moneda Funcional: Ddlar Estadounisense

La Compaiifa fue constituida en Ecuador el 23 de noviembre de 1994, sus operaciones corresponden a la produccién en
cinta, en vivo, u otro medio de grabacién de programas en estacién de radio. Las actividades y operaciones que realiza la
Compafiia estdn reguladas por la Ley de Radiodifusién y Television y posteriores normas establecidas por la
Superintendencia de Telecomunicaciones y el Consejo Nacional de Telecomunicaciones (CONATEL).

El 21 de diciembre del 2004 la Compaiiia fue adquirida por el Sr. Johny Czarninski Baier, su actual principal accionista.

La Compaiifa tiene la concesiéon de la frecuencia modulada 93.7 Mhz, otorgada en el afio 2003 por el CONARTEL
(actualmente denominado CONATEL) para que instale, opere y transmita dicha frecuencia en programacién regular a
través de la radiodifusora denominada Radio Disney. La matriz esti ubicada en la ciudad de Guayaquil y opera como
repetidora en la ciudad de Santa Elena. El plazo de la concesién tiene una duracién de 10 afios. Ver Nota 18.

En junio del 2012 la Compafiia suscribi6 un contrato de comercializacion publicitaria, mediante el cual Entretenimiento del
Pacifico S.A. Entrepasa tendra el derecho exclusivo de comercializar a terceros, sean personas naturales o juridicas,
segundos de publicidad dentro del contenido radial denominado Radio Disney, por el cual la Compafiia recibird una
comisién sobre el 37% de la facturacién de cuiias publicitarias comercializadas por Entrepasa, la Compafiia recibié una
comision del 9o% a partir de septiembre del 2013 (2012: 71%). Desde junio del 2012, Radio Concierto Guayaquil S.A.
reconoce ingresos inicamente por este concepto.

La Asamblea Constituyente como parte de la reforma a la Carta Politica del Ecuador y, en la parte correspondiente a los
Derechos de la comunicacion, ha incluido, entre otros aspectos, las siguientes reformas: i) la prohibicién de que existan
vinculaciones. entre los medios de comunicaciéon y grupos econémicos y financieros, ii) la eliminacién de la forma en c6mo
actualmente se distribuye el espectro radioeléctrico, iii) que la informacion a la cual tiene acceso la ciudadania y que es
emitida por los medios de comunicacidn debe ser "veraz" en lugar de "verificada" y iv) creacién de un organismo que vigile
el contenido de la programacion de los medios y distribucién de frecuencias. Dichas reformas fueron aprobadas en la Carta
Magna del Ecuador segin Registro Oficial No. 449 el 20 de octubre del 2008. En adicién a ésto, en mayo del 2009, la
Comisi6n para las auditorias de las concesiones y frecuencias de radio y televisién creada el 20 de noviembre del 2008 bajo
Decreto Ejecutivo No. 1445, emitié su informe sobre concesiones de frecuencias el cual, entre otros aspectos, concluye y
recomienda que se reviertan las frecuencias que se concesionaron bajo el mecanismo devolucién - concesion, entre las que
se menciona la frecuencia 93.7 FM y su repetidora. La Administracién de la Compaiiia junto con el criterio de sus asesores
legales, considera que, la frecuencia en mencién que opera la Compafiia no fue adquirida a través del mecanismo devolucién
- concesidn, sino a través de la adquisicién del 100% de las acciones de la Compaiiia a los antiguos propietarios. Asi mismo,
la Ley Organica de Regulacion y Control del Poder del Mercado publicada en el Registro Oficial No. 555 del 13 de octubre del
2011, establecié la prohibicién, para los accionistas y/o propietarios de medios de comunicacion, de mantener participacion
accionaria en sociedades mercantiles ajenas a la actividad comunicacional. En julio del 2012, la Superintendencia de
Compaiifas acogiendo la medida antes citada, mediante Resolucién No. SC-DSC-G-12-o011, dispuso la enajenacion

_ obligatoria, hasta el 13 de julio del 2013 de las acciones que las empresas de comunicacién privadas de carcter nacional
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mantengan en compaifiias o sociedades mercantiles ajenas al sector comunicacional, con presencia o actividad en el mercado
ecuatoriano.

A la fecha de emisiéon de los estados financieros adjuntos, la Compaiia, en su calidad de concesionaria de frecuencias de
radiodifusién, se encuentra realizando las gestiones legales y administrativas pertinentes para la obtencién de la renovacién
de su contrato de concesion de frecuencias para la prestacién de servicios de radiodifusién, que venci el 28 de abril del
2013. La Compafiia se encuentra actualmente operando amparada en la Disposicion Transitoria tercera del Reglamento
para la Adjudicacién de Titulos Habilitantes para el funcionamiento de medios de comunicacién social pablicos, privados,
comunitarios y sistemas de audio y video por suscripcién (Resolucién No. RTV-536-25-CONATEL-2013).

El proceso de renovacién se encuentra en tramite ante las autoridades de telecomunicaciones y de acuerdo a la Ley Orgénica
de Comunicacién, la nueva concesién serd otorgada y adjudicada a través de un concurso ptiblico, no obstante, se desconoce
atn los derechos que fijara el Estado por la renovacién de la concesion, en caso de que dichas frecuencias sean adjudicadag a
la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Estas
politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Radio Concierto Guayaquil S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
| 1

Aplicacion obligatoria para

Norma Tipo de cambio ejercicios iniciados a partirde;
NIC 32 , Enmienda, 'Instrumentos financieros:presentacion’ - Aclara algunos requerimientos
¢’ paracompensacionde activos ypasivos financieros enelestado de situacion Ide enero del2014
financiera.
NIC 36 Enmienda, Divulgacién de informaciéon sobre importe recuperado de activos
. & P p 1de enero del2014
deteriorados.
NIC 39 Enmienda,'Reconocimiento y medicidon: renovacion de derivados' - Interrupcién de
la contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios 1de enero del2014
especificos.

NIF 10, 2 yNIC 27 Enmienda, Excepciéna la consolidacion para fondos de inversidényrevelaciones

- lde enero del204
correspondientes.

9 ! t i ‘- ifica la ificacid ici ti

NIF 9, hsjtrumen 0s .fmancxeros Especifica la clasificacién ymedicidn de activos y lde enero del2015
pasivos financieros.

IFRIC 21 Gravamenes'-'Interpretacionde la NIC 37' 'Provisiones, pasivos contingentes y

activos contingentes'. 1de enero del2015

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2,2 Moneda funcional y moneda de presentacién
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Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estin expresadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depésitos en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

o

~s . . . . . s . . s S
La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y

pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente por cuentas por
cobrar clientes y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los documentos y cuentas por pagar a
proveedores y a compafifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicial inicial y posterior:

Reconocimiento -
La Compafifa reconoce un activo'o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la negociacién y se
reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

! C
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste
es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medici6én posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

i) Cuentas por cobrar a clientes: Corresponden a los valores pendientes de cobro a terceros por servicios
de pautaje radial, otorgados hasta el afio 2012 por la Compaiiia.
Se registran al valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperaran en el corto plazo.
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ii) Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corresponden a los valores adeudados por comisiones
por la publicidad pautada por su relacionada Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y se recuperaran en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Corresponde principalmente a valores pendientes de pago a
proveedores de servicios varios. Se registran al valor nominal, que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperaran en el corto plazo.

i) Cuentas por pagar compaiiias relacionadas: Corresponden a valores entregados por estas compamas
para financiar capital de trabajo de la Compafiia y montos pendientes de cancelar por concepto de
derechos de transmision, los cuales no generan intereses. Ver Nota 17.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaififa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Administracion considera que
el estado actual de sus activos financieros no requiere una provision para cubrir deterioros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiifa
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2,5 Instalaciones, equipos y muebles

Las instalaciones, equipos y muebles son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la.inversién fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de instalaciones, equipos y muebles, en base a los requerimientos de las Normas Internacionales de
Informacién ' Financiera, es calculada linealmente basada en la vida fitil estimada, o de componentes significativos
identificables ‘que posean vidas utiles diferenciadas. Se realiz6 un avaludé por un perito independiente para fines de
determinacién del costo atribuido y del valor residual de los equipos. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de
los equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de instalaciones, equipos y muebles son las siguientes:

Nimero de
afios
Equipos de computacién 3
Instalaciones de inmuebles 10
Instalaciones y equipos 10-20
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, equipos y muebles, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se registran en resultados en el periodo en que se incurren en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, equipos y muebles excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

2,6 Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida til definida y se registran al costo menos su amortizacién acumulada y
corresponden a licencias para programas informaticos adquiridas, las cuales se capitalizan en funcién de los costos
incurridos para su adquisicién y para ponerlos en condiciones de uso.

La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para aSIgnar su costo a resultados en el término de su vida ftil
estimada, la cual la Administracion ha establecido como mejor patrén de consumo 3 afios.

2.7 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros - X
Los activos sujetos a depreciacion (instalaciones, equipos y muebles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden
al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por
deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (instalaciones, equipos y
muebles), debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.

2.8 Impuesto ala renta corrientey diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.
En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013: 22%) de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 12% (2013: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A pattir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contrlbuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013, la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente el valor de $1.340 calculado sobre la base
del 22% (2013: 22%) sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, latasa
del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo
que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.9 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios sociales a empleados se
reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto sé ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.10 Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

1) Participacién de los empleados en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes
del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo torrespondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
1ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia ha determinado para el 2014 registrar una provisioén para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados: en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.
2.11Reserva facultativa -

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicion de la Junta General
de Accionistas de la Compaiiia.
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2,12 Reconocimiento de ingresos

Ingreso por comision por pautaje

Los ingresos por comisiones corresponden a comisién recibida en funcién de pautas radiales facturadas por su relacionada
Entretenimiento del Pacifico Entrepasa S.A. Se reconocen cuando se realiza la transmision de las pautas radiales y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estan razonablemente asegurada.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6én de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos que afeégan
los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte
de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y
desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

o Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la
adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

e Vida 0til de las instalaciones, muebles y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos,
cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida ttil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
éstimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
atiles se evaltian al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgos financieros -
Las actividadgs de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo el riesgo
de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
La Presidencia tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Presidencia de la Compaiiia identifica, evalia y cubre los
riesgos financieros en coordinacioén estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.
a) Riesgo de mercado
En el transcurso normal de sus operaciones, la Compaifiia esta expuesta a una variedad de riesgos financieros, los
cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y procedimientos de administracién de riesgos. Estas

politicas cubren el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Paralelamente se evidencia una alta correlacion entre el desempefio del sector comercial y el de la economia
agregada, asi como entre la tasa de consumo del ecuatoriano promedio y el desenvolvimiento de la economia.

El anélisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las caracteristicas del
sector comercial en el Ecuador.

Riesgo de precio:
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b)

c)

Durante el 2014 la Compaiiia, mediante el contrato suscrito con su relacionada Entretenimiento del Pacifico S.A.
Entrepasa, referirse a la Nota 17, la compafiia mantiene Unicamente ingreso por concepto de comisiones por
transmisiéon de pautaje, manteniendo como cliente Gnico a su relacionada Entretenimiento del Pacifico S.A. La
Administracion considera que no esta significativamente expuesta al riesgo de precios.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento financiero o contrato
comercial, produciéndose una pérdida financiera. La Compaiiia no tiene concentracién significativa de riesgo
crediticio, puesto que su cartera al 31 de diciembre del 2014 corresponde principalmente de su relacionada
Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa. Ver Nota 13.

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2014 no ha establecido una provisién para deterioro de los valores que
representan su estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos operativos y
financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

En el caso de existir un déficit la Compaiiia cuenta con variadas alternativas de financiamiento tanto de corto como
largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédito disponible con bancos garantizadas por los accionistas de sus
controladoras y préstamos directos otorgados por su compaiiia relacionada Corporacién El Rosado S.A.

5.2 Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital Optima para reducir el costo del capital.

La Compaifiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo préstamos corrientes
y no torrientes, cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Valor razonﬁble de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos financieros se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y debido a que los préstamos con
instituciones financieras y con compafiias relacionadas devengan intereses utilizando tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2014 2013
Banco del Pacifico S.A. 3,866 1,534
Banco Bolivariano C.A. 39,886 193,321
43,752 194,855
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7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Al 31 de Al 31 de
diciem bre del diciembre del
2014 2013 o
Clientes 5,370 6,733
Provisién de cuentas incobrables (2,715) (2,715)
2,655 4,018

De acuerdo al cambio en su modelo de negocio presentado durante el 2012, la Compaiifa presenta su cartera Gnicamente de

aquellos clientes pendientes de pago por concepto de cufias radiales. .

Movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

2014 2013
Saldoal 1 de enero 2,715 3,515
Incrementos - -
Utilizacionesy /o castigos - (800)
Saldo al 31 de diciembre 2,715 2,715
8. INSTALACIONES, MUEBLES Y EQUIPOS
Instalacionesy Equipos de
equipos computacién Total
Al 1 de enero del 2013
Costo 760,266 o 760,266
) Depreciacion acumulada -468,933 o -468,933
! Valor en libros al 1 de enero del 2013 201,332 [s) 201,332
Movimientos 2013
Adiciones 1,685 87,688 89,373
Depreciacién : -62,976 -12,111 75,087
Saldo al 31 de diciembre del 2013 230,042 75,577 305,619
Al 31 de diciembre del 2013
Costo 761,951 87,688 849,639
Depreciacién acumulada ) -531,909 -12,111 -544,020
Saldos al 31 de diciembre del 2013 230,042 75,577 305,619
Movimientos 2014
Adiciones 982 5,212 6,195
Depreciacién -63,077 -30,243 -93,320
Saldo al 31 de diciembre del 2014 167,947 50,547 218,494
Al 31 de diciembre del 2014
Costo 762,933 92,900 855,834
Depreciacién acumulada -594,986 -42,354 -637,340
Saldo al 31 de diciembre del 2014 167,947 50,547 218,494
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9. ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

Licencias de softwares
Amotizacién acumulada

A continuacién se detalla el movimiento de este rubro:

Saldo al 1 de enero
Adiciones (1)
Amortizacién del afio

Saldo al 31 de diciembre

2014 2013 -
85,772 85,772
(40,156) (11,565)
45,616 74,207
201 2013 s
74,207 -
- 85,772
(28,591) (11,565)
45,616 74,207

(1) Corresponde a la compra de licencias de softwares para transmisi6én radial “Hardata”, adquirido durante el 2013.

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Difusora Baires S.A.
Otros (1)

2014

2013

11,830

11,830

(1) Corresponde principalmente a provisiones por gastos del afio 2013, las cuales se liquidan durante el afio 2014.

11. PROVISIONES

Saldos al Pagosy/o Saldos al
‘ ' ; inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio

Afio 2014
Pasivo corriente

Beneficios sociales . 30,835 430,425 -419,106 42,153
Afio 2013 ‘ ‘
Pasivo corriente

Beneficios sociales 24,269 99,925 -93,360 30,835

12, IMPUESTOS
a) Gasto de Impuesto a la renta corriente y diferido -
2014 2013

Impuesto a la renta corriente 12,165 15,780
Impuesto a la renta diferido

por diferencias temporales (1,021) (1,601)

11,144 14,179
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Situacion fiscal-

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2011 al 2014, se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autorldades correspondientes.

o

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta del afio y el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014 y 2013.

2014 2013 .
Resultado antes del impuesto a la renta 44,907 16,915 %
Mas - Gastos no deducibles 10,391 8,695
Menos - Ingreso exentos - -
Base im ponible 55,298 25,610
Tasa im positiva 22% 22%
Im puesto a la renta causado 12,165 5,634
Anticipominimo de impuesto a la renta - 15,780
Impuesto a la renta corriente segiin registros contables 12,165 15,780

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra a continuacién:

. 201 201,
Resultado del afio antes de impuestos 44,907 16,915
Tasa vigente 22% 22%
9,880 3,721
Gastos no deducibles 2,285 819
Efecto por Impuesto diferido (1,021) 1,601
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 15,780
Gasto por impuesto a la renta ' 11,144 14,179

'
i

(1) Durante el 2012, la Compaiiia conservadoramente no registré el impuesto a la renta diferido activo sobre las
pérdidas tributarias pues estd en proceso de renovacioén de la concesién de la frecuencia ademas de evaluar los
. impactos de los asuntos divulgados en la Nota 1.

Calculo del'Anﬁciﬁo Minimo de Impuesto a la Renta -

Durante el afio 2014 la Compaiifa determindé que el anticipo minimo de impuesto a la renta para el 2014 ascendia a
US$9,108, valor que resulté menor al calculo del impuesto causado sobre la tasa del 22% y que se consideré como impuesto
definitivo a diferencia del afio 2013 en el que el impuesto definitivo fue el anticipo minimo por US$15,780.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 esta constituido por 215,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esti disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La Compafiia no ha apropiado
reservas por haber llegado al limite permitido.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013, con compaiiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compafiia:

201 201 o
Ingresos
Servicios
Corporacién El Rosado S.A. 11,141 -
Entretenimiento del Pacifico S.A. 90,000 -
Comisién por pautaje .
Entretenimiento del Pacifico S.A. 927,801 954,343 R
1,028,941 954,343 =
Gastos
Arrendamiento
Administradora del Pacifico S.A. 65,400 130,800
Derecho de transmisién
Entretenimiento del Pacifico S.A. 105,720 211,440
Servicios
Corporacién El Rosado S.A. 586 39,434
Radio Concierto S.A. 91,000 -
Compra de activo fijo .
Corporacién El Rosado S.A. 982 -
263,688 381,674

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

INGRESOS
2014 2013
Servicios Administrativos 11,140.67 -
Servicio Administtativo de Operatividad de Radio 90,000.00
Ingreso por comisién por pautaje 927,801 954,343
1,028,941 954,343

En el afio 2014, la Compaiifa registra como ingreso principal la comisién por pautaje mediante el contrato celebrado con su
compaiiia relacionada Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa. Ver Nota 17.

CONTRATOS
Concesion de frecuencia modulada -

El CONARTEL (actualmente denominado CONATEL), a través de la Superintendencia de Telecomunicaciones otorgd a la
Compaiiia, mediante escritura puablica, la concesién de la frecuencia modulada 93.7 MHz, el 28 de abril del 2003, misma
que se inscribié el 6 de mayo del 2003 en la Superitendencia de Telecomunicaciones para que instale, opere y transmita
dicha frecuencia en programacién regular a través de la radiofusora denominada Radio Disney. La matriz est4 ubicada en la
ciudad de Guayaquil y opera como Repetidora en la ciudad de Santa Elena.

El plazo de la concesién tiene una duracién de 10 afios y se encuetra en proceso de renovacion, acorde a lo mencionado en la
Nota 1.
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Contratos de arrendamientos -

Con Administradora del Pacifico S.A. Adepasa

Inmobiliaria Lavie S.A. es propietaria de local comercial ubicado en AV. g de Octubre 719 y Boyaca en tercero y cuarto piso,
de ésta ciudad de Guayaquil, y en calidad de propietaria del referido local ha cedido la administracién del mismo a la
compaifiia Administradora del Pacififico S.A. ADEPASA, facultando a esta compaifiia para que pueda celebrar contratos de
arrendamiento.

En confirmidad con lo anteriormente expuesto en enero del 2014 la Compaiiia suscribié un contrato de arrendamiento de
instalaciones y oficinas con Administradora del Pacifico S.A. Adepasa, en virtud del cual la Radio conviene cancelar un
canon fijo de aproximadamente US$5.400,00; valor que mensualmente y desde el mes de enero del 2014, estuvo en
vigencia. El plazo de duracién de este contrato es de tres afios a partir de la fecha de suscripcién del mismo y luego de este
plazo, se renovara automaticamente en los mismos términos salvo que alguna de las partes manifieste su voluntad expresa
de dar por terminado dicho contrato. Durante el afio 2014, se registré con cargo a resultados del afio aproximadamente
US$65.400,02, por este concepto dentro del rubro Gastos de administracién y operacion en el estado de resultados.

Contrato de prestacion de servicios -

En agosto del 2014, la Compafiia suscribié un contrato de prestacion de servicios de administracion de operatividad de
radio con Entretenimiento del Pacifico S.A., con el objeto de optimizar la coordinacién, control y eficencia del negocio de la
Contratante, en virtud de la cual la Radio facturd en el afio 2014 US$90.000,00 por este concepto. El plazo de duracién de
este contrato es de cinco meses desde el 01 de agosto al 31 de diciembre del 2014, €l cual se renovaré automéaticamente por
el plazo adicional de un afio mas, asi sucesivamente, hasta que una de las partes manifieste su voluntad de darlo por
terminado.

Contrato de Comercializacion -

En junio del 2013, la Compatifa suscribié un contrato de comercializacién publicitaria, mediante el cual Entretenimiento del
Pacifico S.A. tendra el derecho exclusivo de comercializar a terceros, sean personas naturales o juridicas, segundos de
publicidad dentro del contenido radial denominado Radio Disney, de Radio Concierto Guayaquil S.A. Concertquil, por lo
cual de la totalidad de la facturacién de cufias publicitarias que recaude Entretenimiento del Pacifico S.A. Entrepasa, esté
comisionaré el 63% y de la diferencia, esto es, del 37% restante, recibira el 90% de de dicho valor (2013: 90%). De esta
forma, Entretenimiento del Pacifico S.A. se constituye en agente comercial de la publicidad de Radio Concierto Guayaquil
S.A. Concertquil, a ser transmitida dentro del contenido radial Radio Disney.

Mediante el Anexo I de este contrato, firmado el 1 de junio del 2013, las partes sefialan que Entretenimiento del Pacifico S.A.
Entrepasa debera cumplir con un minimo esperado de venta de publicidad que cada afio seri definido entre las partes,
respondiendo;a las operaciones propias de la radio.

El plazo de duracién de este contrato es de cinco afios, a partir de la fecha de suscripcion del mismo, autométicamente
renovable por cinco afios mas si ninguna de las partes da a conocer por escrito a la otra parte, su intencién de darlo por
terminado con por lo menos una anticipacion de seis meses a la fecha de finalizacion del mismo. Durante el afio 2014, se
registrd ingresos por este concepto por aproximadamente US$927.800,69 (2013: US$954.343,46).

Contrato de Licencia -
En junio del 2012, la Compafiia celebré un contrato de licencia con Entretenimiento del Pacifico S.A, Entrepasa, en el cual

recibe el derecho no exclusivo de transmitir para la ciudad de Guayaquil a través de la frecuencia de No. 93.7, el contenido
radial denominado “Radio Disney”, durante la vigencia del presente contrato. En contraprestacion la Compafiia pagara a

. Entrepasa un fee mensual de US$8.810 (2013: US$17.620) por el derecho de transmision. Se entiende por transmisién la

difusién inaldmbrica de sonidos o de imagenes y sonidos para su recepcién por el piblico. Por lo tanto la compafiia
Entrepasa enviard en un enlace el contenido radial denominado Radio Disney a través de un satélite, desde el lugar de la
produccién hacia la estacién radial de la Compaiiia.
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El plazo de duracién de este contrato es de cinco afios, a partir de la fecha de suscripcion del mismo, automaticamente
renovable por cinco afios mas si ninguna de las partes da a conocer por escrito a la otra, su intencién de darlo por terminado
con por lo menos una anticipacion de 18 meses a la fecha de finalizacién del mismo.

Durante el afio 2014, se registr6 con cargo a resultados del afio aproximadamente US$105.720 (2013: US$211.440) por este
concepto dentro del rubro Gastos de administracién y operacidn en el estado de resultados integrales

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en

opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados ﬁnanc1eros que no
se hayan revelado en los mismos.
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