RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Z

Ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de pautas radiales, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando se realiza la transmisién de la pauta radial y la cobranza de las cuentas
por cobrar correspondiente est4 razonablemente asegurada.

D Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NTIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafifas, mediante Resolucién No.08.G.DSC.010
estableci6é un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que considera la entrada en vigencia de las NIIF en periodos entre el i de enero del
2009 y el 1 de enero del 2012, en funcién de la magnitud de activos que las empresas presenten al 31 de
diciembre del 2007. Para el caso de Radio Concierto Guayaquil S.A., por ser una empresa cuyos activos al
cierre del 2007 no superaron los US$4 millones, las NIIF entrarin en vigencia a partir del 1 de enero del
2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarin derogadas.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucién SC.DS.G.09.006 emitié el
instructivo complementario para la implementacién de las NIIF, el cual, entre otros aspectos, indica que
las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacién antes
sefialado,

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, se encuentra en proceso de establecer las fechas para la
presentaci6n del cronograma de implementacién.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2011 2010
Banco del Pacifico S.A. 52,186 5,641
Banco Bolivariano C.A. 220,011 47,621

272,197 53,262
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos més significativos de documentos y cuentas por cobrar - clientes al cierre del afio 2011 y 2010 se

detallan a continuacién:
2011 2010
Publicitarla Cariba S.A. 56,068 17,577
Markplan Marketing & Planificacién S.C.C. 47,259 27,813
Thetica Publicitaria S.A. 45,190 17,346
IPG Mediabtands S.A, 28,003 23,584
Optimizacién de Medios Directos del Ecuador 23,674 29,789
Norlop Thompaon Asociados 5.A. 22,993 21,009
Carporacién Publicitaria Integral Deita Cfa. Lida. 22,435 12,592
Rivas Herrera / Young & Rubicam S.A. 18,767 14,353
Mayopublicidad Ecuador S.A. 18,646 7,060
Publicidad Lautrec S.A, 16,083 -
Garwich S.A. 15,818 -
Koening & Partners S.A, 14,796 -
Universidad del Pacifico 14,652 7,370
Corporacién El Rosado S.A. 13,639 28,607
Red Mangroveinn S.A. 11,400 -
Expocsa S.A. 10,504 -
Editorial Uninasa del Ecuador S.A. - 7,749
Cyede Cia. Ltda. . 8,635
Marurisa S.A. - 10,150
Dagmar CA&A S.A. - 20,855
Creacional 8.A. - 12,698
McCann Erickson Ecuador Publicidad S.A. - 34,726
Otros 151,793 143,100
531,720 022
5. ACTIVOFLJO
Tasa anual de
—depreciacién

201 2010 %
Instalaciones y equipos 1,211,215 1,211,215 10
Instalaciones de inmuebles 52,863 52,863 10
Equipos de computacién 62,239 59,455 13
Muebles y enseres 23,735 23,736 10

1,350,052 1,347,269
Menos - depreciacién acumulada (794,720) (678,828)

555,332 668iﬁ1
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento del rubro es el siguiente:

2011 2010
Saldos al 1 de enero 668,441 783,829
Adiciones, netas 2,783 797
Depreciacién del afio ( 115,802) ( 116,185)
Saldos al 31 de diciembre §§§,§§2 668,ﬁ1
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS
2011 2010
Varios acreedores (1) 135,246 101,934
Retenciones al personal 50,559 33,000

1Sii80i 134,943
(1)  Incluye principalmente: i) US$114,000 (2010: US$90,000) por costos de licencia por el segundo

semestre del afio pendientes de pago a Difusora Baires S.A. <Véase Nota 13 [I> y ii) US$11,000

(2010; US$12,000) por saldos pendientes de page a las agencias de publicidad por concepto de
comisiones.

7. PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio
Ailo 2011
Provisién para cuentas dudosas 15,313 5,181 ( 2,333) 18,161
Impuesto a la renta ( 39,481) 23,393 (1) (  64,087) ( 8075 (3)
Pasivos acumulados 35,892 54,363 ( 48,623) 41,632 {2)
Provisi6n para jubilacién patronal 8,251 4,295 - 12,546
Afic 2010
Provision para cuentas dudosas 11,790 3,931 ( 408) 15,313
Impuesto a 1a renta ( 34,169) 24,351 (1) {  29,663) (  39.481) (3)
Pasivos acumulados 25,632 48,550 (  38,200) 35,802 (2)
Provisién para jubilacién patronal 8,251 (4) - 8,251

(1) Corresponde al impuesto a la renta del afio.
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NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

(2) Incluye US$16,394 (2010: US$14,278) de la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia.

(3) Corresponde a crédito tributario por Impuesto a la renta del afio 2011 y 2010.

(4) Durante el 2010 se cargb US$2,562 a Resultados del afio, el saldo de US$5,689 se registré en el
Patrimonio.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La Compaiifa no ha sido fiscalizada desde su constitucién, Los afios 2007 al 2011 aun estén sujetos a una
posible fiscalizacién.

Conciliacién tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacién de la provisi6n para impuesto sobre el afio terminado al 31 de
diciembre:

2011 2010

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las utilidades

¢ impuesto a la renta 109,296 95,188
Menos - 15% de participacién de los trabajadores en las utildiades (16,394) (14,278)
Més - gastos no deducibles 4,567 16,493
Bage imponible 97,469 97,403
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado 23,393 24,351
Menos - Retenciones de la fuente (23,348) 17,586
Impuesto por (recuperar) / por pagar 4 6522

Otros asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se public6 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado.
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
. 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto a la renta se deducirén los gastos
relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econdmica siempre y cuando el avalto comercial de dichos vehiculos no superen los US$35,000; los
vehiculos hfbridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravarin 12% de IVA e ICE; se determina una nuevs
base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcoh6licas; se crean los impuestos a la contaminacién
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plisticas no retornables y se incrementa el impuesto ala
salida de divisas del 2% al 5%.

9. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de 1a Compaiifa al 31 de diciembre del 2011y 2010 estA constituido por
215,000 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

10. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Durante el 2011 la Compafifa no apropi6é reservas por llegar al limite permitido.

11. GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

0u 2010

Arriendo (Véase Nota 13 I1I) 597,224 254,582
Licencia (Véase Nota 13 II) 284,796 197,549
Servicio de operatividad 194,400 197,400
Sueldos y beneficios sociales 226,705 188,226
Depreciacion (Véase Nota 5) 115,892 116,185
Publicidad y propaganda 93,351 155,424
Servicios bésicos 12,619 12,321
Comisiones Agencias 57,471 -

Miscelaneos (Véase Nota 13 IV) 469,494 332,420
Otros gastos de administracién y ventas 190,114 232,466

w&sﬁ’

Péigina 15 de 19

o




RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo011
(Expresado en délares estadounidenses)

12, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010, con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaci6én de compaiiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

2011 2010
~ Ingresas
Cuflas publicitarias
Corparacién El Rosado S.A. 69,376 69,267
Inmobiliaria Motke 8.A. 7977 6,572
Inmobiliaria Lavie 8.A. 10,245 4,755
87,598 80,594
Gastos
Arrendamiento
Inmobiliaria Lavie S.A. (i) 420,000 240,000
Ubesair (iv) 150,000 -
Servicios )
Corporacién El Rosado 8.A. (iif) 450,000 322,420
1,020,000 562,420
Servicio de Operatividad (ii) '
Radio Concierto Quito S.A. 168,000 169,500
Radio Concierto Cuenca S.A. 26,400 27,900
194,400 197,400
1,214,400 759,820

(i) Véase Nota 13 (III).

(i) Corresponde al pago efectuado a estas compaiifas por la transmision de la frecuencia de la radio en
otras zonas del pafs.

(iii) Incluye principalmente cargos por prestacién de servicios recibidos. Ver Nota 13 (IV).

(iv) Corresponde a pagos realizados por concepto de arriendo de aviones de Ubesair para el transporte
de ejecutivos de la Compafiia.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas que se originan principalmente de las

transacciones antes mencionadas:

201 2010
Activo
Documentos y cuentas por cobrar - Compafifas relacionadas
Radio Concierto Quito §.A. (1) 31,302 59,750
a2 S
Documentos y cuentas por cobrar - Clientes
Corporacién El Rosado $.A. 13,639 28,607
Inmobiliaria Lavie 8.A. 633 -
Inmobiliaria Motke S.A. 1,260 -
15.2;2 28‘602
(1) Los saldos por cobrar a esta compaiifa relacionada corresponden fundamentalmente a servicios de

operatividad brindados por la Compafifa a Radio Concierto Quito S.A. La Administracién de la
Compatifa ha estimado que estos valores se liquidarin en el corto plazo,

2011 2010
Pasivo
Corporacién El Rosado S.A. (2) 167,020 261,646
Radio Concierto Quito S.A. (3) - 84
Radio Concierto Cuenca S.A. (3) - 15,200
Inmobiliaria Lavie S.A. (4) 208,000 41,600
375,020 318,530

(2) Corresponde principalmente a préstamos recibidos para financiar €l capital de trabajo dela
Compaiifa los cuales no generan intereses. En octubre del 2011 1a Compaiiia realiz6 un pago por
aproximadamente US$269,000 a Corporacién El Rosado S.A. para aminorar el valor de la deuda.

(3) Corresponde a saldos por pagar en concepto del servicio de operatividad cobrado por estas
compaiifas. Se realizé cruces de cuentas por cancelar con sus relacionadas en el afio 2011,

(4) Ver Nota 13 (III).
13. CONTRATOS
L Concesion de frecuencia modulada -

El CONARTEL, a través de la Superintendencia de Telecomunicaciones otorgé a la Compaiifa mediante
escritura ptblica la concesi6n de la frecuencia modulada 93.7 MHz, el 28 de abril del 2003 e inscrita ¢l 6
de mayo del 2003 en la Superitendencia de Telecomunicaciones para que instale, opere y transmita dicha
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en d6lares estadounidenses)

frecuencia en programacion regular a través de la radiofusora denominada Radio Disney. La matriz estd
ubicada en la ciudad de Guayaquil y opera como Repetidora en la ciudad de Santa Elena.

El plazo de la concesi6n tiene una duracién de 10 afios.

Contrato de liceneia -

En febrero del 2005, la Compafifa suscribi6é con Difusora Baires S.A. (Radio Disney Regional), una
saciedad constituida de conformidad a la legislacién de la Reptiblica Argentina, un contrato mediante el
cual se otorga a la Compafifa licencia para el desarrollo, creacién, produccién, publicidad,
comercializacién, promocién, emisién por radiodifusién y explotacién comercial de una programacién
radial que se conocera como Radic Disney por un plazo de hasta siete afios, contados a partir de la fecha
de suscripcién del contrato.

Como contraprestacién por los derechos otorgados a la Compafifa mediante este convenio, ésta abonara a
Radio Disney Regional honorarios de licencia consistentes en: i) un canon fijo mensual de US$4,200
durante los primeros 24 meses del plazo inicial (a partir de octubre del 2010 aumenté a US$8,000) v, ii)
un canon variable correspondiente al 10% del acumulado de facturacién bruta mensual de la Compaiifa
siempre y cuando la facturacién bruta anual durante cada afio del plazo inicial sea superior a US$360,000.
Para los plazos adicionales tanto el canon fijo como el canon variable se establecera con 180 dias de
anticipacién a la fecha de vencimiento de cada plazo. Durante el 2011, se reconocieron a Radio Disney
Regional, por estos conceptos, con cargo a resultados del afio US$284,796 (2010: US$197,549).

Las obligaciones relativas al complimiento del indicado contrato suscritas por Radio Concierto Guayaquil
S.A. estan garantizadas por Corporacién El Rosado S.A.

Contratos de arrendamientos -

: biliaria Lavie S.A

En enero del 2007 la Compafifa suscribi6 un contrato de arrendamiento con Comercial Inmobiliaria S.A.
(CISA), compaiifa que fue abosorbida por la compafifa relacionada Inmobiliaria Lavie S.A. durante el afio
2008, en virtud del cual la Radio conviene cancelar un canon fijo de US$35,000; valor que mensualmente
y desde el mes de enero del 2011, estuvo en vigencia. El plazo de duracién de este contrato es de tres afios a
partir de la fecha de suscripcién del mismo y luego de este plazo, se renovard autométicamente en los
mismos términos salvo que alguna de las partes manifieste su voluntad expresa de dar por terminado
dicho contrato. Durante el afio 2011, se registré con cargo a resultados del afio aproximadamente
US$420,000 (2010: US$240,000) por este concepto dentro del rubro Gastos de administracién y
operaci6n en el estado de resultados.

Ala fecha de emisién de los estados financieros, no se han suscrito los adendums modificatorios en los que
se traspasan los derechos y obligaciones descritos en este contrato a la Inmobiliaria Lavie S.A. porla
absorcién de la compaififa Comercial Inmobiliaria S.A. (CISA) en el afio 2008.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Con Ubesair S.A,

En enero del 2011 la Compaiifa suscribi6 un contrato de arrendamiento de aeronaves con Ubesair S.A., con
el objeto que las aeronaves seréin destinadas tinica y exclusivamente para efectuar vuelos, que sirvan para
la realizaci6n de las actividades comerciales del negocio, en virtud del cual la Radio conviene cancelar un
canon fijo de US$12,500; valor que mensualmente y desde el mes de enero del afio dos mil once, estard en
vigencia. El plazo de duracién de este contrato es de un afio, a partir de la fecha de suscripcién del mismo y
luego de este plazo, se renovaré en los mismos términos salvo que alguna de las partes manifieste su
voluntad expresa de dar por terminado dicho contrato. Durante el afio 2011, se registr6 con cargo a
resultados del afio aproximadamente US$150,000 por este concepto dentro del rubro Gastos de
administracién y operacién en el estado de resultados.

Contrato de prestacién de servicios -

En enero del 2011, la Compafifa suscribié un contrato de prestacién de servicios administrativos con
Corporacién E]l Rosado S.A., con el objeto de aptimizar la coordinacién, control y eficacia de su negocio, en
virtud de la cual la Radio conviene cancelar un canon anual de US$450,000 (2010: US$300,000). El plazo
de duraci6n de este contrato es de un afio, el cual se renovaré automiticamente por el plazo adicional de
un afio més, asf sucesivamente, hasta que una de las partes manifieste su voluntad de darlo por terminado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisi6n de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de
Radio Concierto Guayaquil S.A.

Guayaquil, 8 de junio del 2012

1, Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Radio Concierto Guayaquil 8.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compatifa por los estados financieros

2. LaAdministracién de Radio Concierto Guayaquil S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
interno necesario para permitir la preparaci6n de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinifn sobre estos estados financiercs basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa
adecuados 2 las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros: Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para p. ]
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa, Ltda,, Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Radio Concierto Guayaquil S.A.
Guayaquil, 8 de junio del 2012

Opinién

4.  En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Radic Concierto Guayaquil S.A. al 31 de
diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuvatorianas de Contabilidad.

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que como se indica en la Nota 12 a los estados financieros, al 31
de diciembre del 2011 la Compaiifa mantiene saldos por cobrar y por pagar con compaiifas relacionadas
por US$47,000y US$375,000, respectivamente; adicionalmente, durante el 2011 realiz6 transacciones
significativas con dichas compaiifas relacionadas cuyos montos se exponen en la mencionada Nota 12, Por
lo indicado, las transacciones y saldos con compaiiias y partes relacionadas inciden significativamente en
la determinacién de la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Roberto Tugendita
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencin
Agtivo aNotag 201 200 Ragivo ypatrimonjp. aNoias 201 00
ACTIVO CORRENTE PASMO CORRENTE
Caj ybancos 3 272,97 53,262 Documentos ycucntas porpagar
Documentos ycuentas porcobrar Prooveedores 29,12 6952
Chentes 4 527,720 445022 Compafifas rchcionadas » 375,020 38530
Compaiifas relacionadas 7 31302 59,750 Otros & B5 805 134,943
Inpuesios porrecupenr 80.175 39481
Otros 1963 829 589937 470425
641160 545,082
Menos - Provisién para cuentas dudosas 7 ( BBD) ( 15313) Pasivos acumuhdos
622,999 529,769 Bencficios sociaks 7 25238 2164
Panticipacidn de bos trabajpdores
Gastos pagados poraniicipado 2,351 2,351 en s utiidades de B Compaiiia 7 16,394 H278
41632 35892
Tetaldelactivo comiente 897547 585382 Totaldel pasivo coriente 631569 506317
ACTIVO FBO, neto 5 555332 668,441 Provisibn pam jubilacidn patronal 7 546 8251
Totaldelpasivo 644,115 54568
OTROS ACTIVOS 1336 1336 PATRMOND (Véase estado adjunto) 810,100 T40.591
Tolaldelactivo 1454215 1255,159 Totaldelpasivo ypatrimonio 1454215 1,255,159
———m  S——— ———— e —————

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

idente
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010

Ingresos por cufias radiales 2,355,317 1,785,100
Gastos de administracién y operacién 11 (2,242,066) (1,686,573)
Gastos financieros ( 5,845) ( 3.417)
Otros ingresos neto 1,890 78

Utilidad antes de 1a participacién de los trabajadores

en lasutilidades e impuestoa la renta 109,296 95,188
Participacién de los trabajadores en las utilidades 7 ( 16,394) ( 14,278}
Impuestoa la renta 7 ( _23,393) ( 24.351)

Utilidad neta del afio | 69,509 56,559

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[

Joh arninski ugenj#l Alcivar
iflente Contadora General
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reservas Utilidades

social Legal De capital Facultativa nodistribuidas Total
Saldos al 1 de enero del 2010 8,600 4,300 62,552 577,480 36,789 689,721
Transferencia a reserva - - - 36,789 ( 36,789) -
Provisién de jubilacién patronal <Nota zh> - - - [¢ 5,689) 5,689)
Utilidad neta del afio 56,559 56,559
Saldos al 31 de diciembre del 2010 8,600 4,300 62,552 608,580 56,559 740,591
Transferencia a reserva ‘ - - - 56,559 ( 56,559) -
Utilidad neta del aiio - - - 69,509 69,509
Saldos al 31 de diciembre del 2011 8,600 4,300 62,552 665,139 69,509 810,100

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Caprler

@//
Jol inski
ente
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECIIVO
ANOS TERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresada en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010

Flnjo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad neta del afio 69,509 56,559
Méscargos a resultados que norepresentan movimientos
de efectivo:

Depreciacion 5 115,892 116,185
Provisién para jubilacién patronal 7 4,295 2,562
Provisién para cuentas dudosas 7 5,181 3,931
194,877 179,237
Participacién de los trabajadores en las utilidades 16,394 14,278
Impuestoa la renta 23,393 24,351
Cambiosep activos y pasivos:
Documentosy cuentas por cobrar ( 57,717) 101,487
Gastos pagados por anticipado { 40,694) 25,046
Documentosy cuentas por pagar 79,725 ( 376,967)
Pasivos acumulados 5,740 10,260
Rfectivo neta provisto por (utilizadoe en) las actividades de operacién 221,718 ( 22,308)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones netas de activo fijo 5 C 2,783) ( 797)
Efectivoneto utilizado en las actividades de inversién ( 2,783) ( 797)
Aumento/(disminucién) neta de efectivo 218,933 ( =23,105)
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 53,262 76,367
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 3 272,197 5_§,262

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

G;.A. Eﬁm‘a Alefvar

Contadora General
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en Ecuador el 23 de noviembre de 1994, sus operaciones corresponden a la
produccién en cinta, en vivo, u otro medio de grabacién de programas en estacién de radio. Las
actividades y operaciones que realiza la Compafifa estin reguladas por la Ley de Radiodifusiéon y
Televisién y posteriores normas establecidas por la Superintendencia de Telecomunicaciones y el Consejo
Nacional de Radiodifusién y Television (CONARTEL).

El 21 de diciembre del 2004 la Compaiifa fue adquirida por el Sr. Johny Czarninski Baier, su actual
principal accionista.

La Compaiifa tiene la concesién de la frecuencia modulada 93.7 Mhz, otorgada por el CONARTEL en ¢l
aflo 2003 para que instale, opere y transmita dicha frecuencia en programacién regular a través de la
radiofusora denominada Radio Disney. La matriz est4 ubicada en la ciudad de Guayaquil y opera como
repetidora en la ciudad de Santa Elena. El plazo de la concesién tiene una duracién de 10 afios, Ver Nota
13.

La Asamblea Constituyente como parte de la reforma a la Carta Politica del Ecuadory, en la parte
correspondiente a los Derechos de la comunicaci6n, ha incluido, entre otros aspectos, las siguientes
reformas: i) la prohibicién de que existan vinculaciones entre los medios de comunicacién y grupos
econdmicos y financieros, ii) la eliminacién de la forma en como actualmente se distribuye el espectro
radioeléctrico, iii) que la informaci6n a la cual tiene acceso la ciudadania y que es emitida por los medios
de comunicacién debe ser "veraz" en lugar de "verificada” y iv) creacién de un organismo que vigile el
contenido de la programacién de los medios y distribucién de frecuencias. Dichas reformas fueron
aprobadas en la Carta Magna del Ecuador segiin Registro Oficial No. 449 el 20 de octubre del 2008. En
adicién a ésto, en mayo del 2009, la Comisién para las auditorfas de las concesiones y frecuencias de radio
y televisién creada el 20 de noviembre del 2008 bajo Decreto Ejecutivo No. 1445, emitié su informe sobre
concesiones de frecuencias el cual, entre otros aspectos, concluye y recomienda que se reviertan las
frecuencias que se concesionaron bajo el mecanismo devolucion - concesién, entre las que se menciona la
frecuencia 93.7 FM y su repetidora. La Administracién de la Compaiifa junto con el criterio de sus asesores
legales, considera que, la frecuencia en mencién que opera la Compaiifa no fue adquirida a través del
mecanismo devolucién - concesion, sino a través de la adquisicién del 100% de las acciones de la
Compafifa a los antiguos propietarios, ademés a la fecha de emisién de estos estados financieros, no ha
recibido ningtn tipo de comunicacién por parte de las autoridades competentes respecto al asunto
indicado. Asf mismo, en octubre del 2011 se publica en el Registro Oficial la Ley de Radiodifusién y
Television en la que se establece la prohibicién, para los accionistas y/o propietarios de medios de
comunicacién, de mantener participacién accionaria en sociedades mercantiles ajenas a la actividad
comunicacional. La Administracién de la Compafifa est4 analizando las mejores opciones para dar
cumplimiento, dentro del plazo establecido, a la mencionada Ley.
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d)

RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversidn contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en dé6lares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y

en la determinaci6n de los resultados, asf como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido

a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo y depositos en bancos.

Cuentas por cobrar -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por las ventas de pautas
radiales en el curso normal de los negocios. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.
Se registra una provisién para cubrir el deterioro de las mismas el cual se carga a los resuitados del afio.

Gastos pagados por anticipado -

Representa principalmente las primas de seguros, que se amortizan con cargo a los resultados del ejercicio
con base al método de linea recta, en funcién de la vigencia de las pélizas de seguro.
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Activo fijo -

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido enla

NEC No. 17, seglin corresponda, menos la depreciacidén acumulada, el monto neto del activo fijo no excede
su valor de utilizacién econdémica.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan delas
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y los resultados de dichas transacciones se
registran cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio, utilizando tasas que se

consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Participacién de los empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se deveriga, con base en las sumas por
pagar exigibles. .

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas al afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los actlvos ¥ 0.4% de los ingresos
gravables.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a 1a renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo

. con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 la Compaiiia registré como impuesto a la renta causado el valor determinado sobre la base

- del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo de

impuesto a la renta correspondiente.
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RADIO CONCIERTO GUAYAQUIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del Impuesto a 1a Renta, iniciando en 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013.

Jubilacién patronal -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
Compafifa, se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo

ala tasa del 7% (2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por
el Banco Central del Ecuador,

Las hipbtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al 31 de diciembre del 2011, 1a provisién representa el beneficio para todos los trabajadores que prestan
sus servicios a la Compaiifa y asciende a US$12,546. Al 31 de diciembre del 2010, la provisién representa
el beneficio para todos los trabajadores que prestan sus servicios a la Compaiifa y asciende a US$8,251, de
los cuales US$2,562 se registré con cargo a los resultados del afio 2010 y el saldo restante de US$5,689,
que corresponde a la provisién de afios anteriores, con cargo a la Reserva facultativa en el Patrimonio. El
efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Reserva de capital -

. Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién

monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de capital podr4 capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas; el monto capitalizado es transferido ala
cuenta Capital social cuando se completan los trdmites legales pertinentes. Esta reserva no esté disponible
para distribucién de dividendos ni podr4 utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafifa.

Reserva facultativa-

Esta reserva es apropiada de las utilidades que se generan cada afio y es de libre disponibilidad, previo
disposicién de la Junta General de Accionistas,
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