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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Sefiores Socios
G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda,

Quito, 26 de abril del 2018
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Lida. (la “Compafia™), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. ai 31de diciembre del 2017,
el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados [financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el

Informe de Gerencia. Se espera que el Informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opini6n sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.com/ec
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G48 Secure Solutions Ecuador Cia. Lida.
Quito, 26 de abril del 2018

En conexién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer €] Informe
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financiero o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informaci6n, nosotros debemos reportar de este hecho a los Socios y a la Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su

conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de

Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de frande o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.
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G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 26 de abril del 2018

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias ynoconla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continiie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias Planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

/
NPT lmu v ;;HC-DPJ:?@,’

[No. de Registro en la Superintendeycia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
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i
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Apoderado General

No. de Licencia Profesional: 17-4649
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G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO Nota 2017 2016
Activo corriente
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 4,047,938 2,055,751
Cuentas por cobrar comerciales y otrascuentas por cobrar 7 3,737,936 5,089,913
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 17 555,043 629,497
Im puestos por recuperar 15 857,564 1,242,859
Inventarios 8 271,718 627,529
Anticipos 9 341,283 370,802
Total activos corrientes 9,812,082 10,016,351
Activos nocorrientes
Propiedades, vehiculosy equipos 10 8,178,053 9,848,524
Inversiones en acciones - 27,200
Impuesto a la renta diferido - 123,796
Tatal activos no corrientes 8,178,053 9,999,520
Total acti 17,990,135 20,015,871
s explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Héctor Fernandp Santacruz ddy Obando —Giovanny ;endia
Representante Legal D or Financiero Contador General
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G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2017 2016
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 11 2,250,000 2,250,000
Proveedores y otras cuentas por pagar 12 1,349,250 1,442,304
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 17 788,571 1,079,342
Anticipos recibides de clientes 160,319 191,389
Impuestos por pagar 15 250,063 418,159
Beneficios a empleados 13 3,415,671 3:984.133
Total pasivos corrientes 8,213,874 9,365,417
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales 14 4,013,231 3,955,201
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 17 1,770,038 1,801,457
Impuesto a la renta diferido 45,110 -
Total pasivos no corrientes 5,828,360 5.756,658
Total pasivos 14,042,243 15,122,075
Patrimonio 16
Capital social 4,759,543 4,759,543
Reserva legal 614,824 510,648
Resultados acumulados (1,426.475) (376.395)
Total patrimonio 3.947,.8g2 4,893,796
Total pasi atrimonio 17,990,135 20,015,871

Las nitas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

‘ A

Héctor Fernando Santacruz ﬂy Obando ~8fovanny gendia
D,

Representante Legal ifectyr Financiero Contador General
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G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por servicios prestados
Costo de ventas y de los servicios prestados

Utilidad bruta

Gastos de administracién
Gastos de ventas
Otros ingresos, neto

Resultado operacional
Gastos financieros, neto
Pérdida antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta del aiio

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del periodo:
Depreciacion revaliio propiedades, vehiculos y equipos
Ganancia actuarial por planes de beneficios sociales

Pérdida net: s resultados del aiio

Héctor Fernandd Santacruz

Nota 201 2016
18 38,690,607 42,443,744
19 (35.385,708) (39,515,741)
3,304,899 2,928,003
19 (3,845,763) {4,258,954)
19 (314,683) (447,079)
20 824,944 528,551
{30,603) {(1,249,479)
21 (555.992) (823.943)
(586,595) (2,073,422
15 (371,240) (237,989)
(957,835) 2,311,411)
(48,793) -
14 60,724 1,839,053
{945,904) (472.358)
s explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
~Blovanny Mendia
Contador General

Representanté Legal
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G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Mis (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Deterioro de cuentas por cobrar

Depreciacion de propiedades, vehiculos y equipos
Bajas y ajustes de propiedades, vehieulos y equipos
Provision para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasives:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Inventarios

Anticipos

Inversiones en acciones
Otros activos

Impuestos por recuperar

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Anticipos recibidos de clientes
Beneficios a los empleados

Beneficios sociales
Impuestos por pagar

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de cfectivo de las actividades de inversion;
Ventas de propiedad, vehiculos y equipos
Adiciones de propiedad, vehicules y equipos
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamo recibido
Préstamos pagados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo

Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio
e efectivo al finnl del afio

Efectivoy equivales

Héctor Fernando &iilgtacruz

Representante
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2017 2016

(586,595) 2,073,422
119,357 367,656
1,320,209 1,854,671
885,677 124,030
199,325 1,027,613
1,937,973 1,300,548
1,232,620 741,614
73,854 (39,568)
355,811 (8,481)
29,519 67,503

27,200 -

123,796 -
587,629 (283,851}
(93.144) (163,533}
(612,961) (5,091)
(31,070) 99,569
(568,462) 536,421

(129,374) =

(494,226) 92,212
2,439,165 2,337,343
{202,334 (396,385}
2,236,831 1,940,958
(290,268) 167,124
(245,147) (282,584)
(535.415) (115,460)
- 168,615
290,771 (93.947)
200,771 74,668
1,992,187 1,900,166
2,055,751 155,585
4,047,938 2,055,751

ys explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-GfM
dvanny Mendia

Contador General
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G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

G48S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. (“la Compafifa™) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador
en el afio 1994, bajo la denominacion social de Instituto Wackenhut S.A. INWASA. En los afios 2006 y
2011 cambi6 su denominacion a G4S Security Services Cia. Ltda. y a G4S Secure Solutions Ecuador Cia.
Ltda., respectivamente. El domicilio de la Compaiifa es en la calle Luis Cordero E12-114 y Toledo.

Las actividades de la Compaiiia consisten en prestar servicios complementarios de vigilancia y seguridad,
esto es servicio de prevenci6n del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas,
instalaciones y bienes, depésitos de custodia y transporte de valores; investigacion, seguridad en medios
de transporte privado de bienes, personas naturales y personas juridicas.

En Junta General de Socios celebrada en septiembre del 2017, se decidié la venta de los activos y cartera de
clientes de la Unidad de Negocio de Tecnologia. Ver Nota 20,

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
autorizacién de la Gerencia General con fecha con fecha 31 de marzo del 2018 y serdn aprobados porde la
Junta General de Socios en una fecha posterior.

Situacion econémica del pais

Durante el 2017, la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin

embargo, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico - privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de ]a Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado reduccién

de las ventas de la Compaiiia. Debido a lo anteriormente mencionado la Administracién est4 adoptando las
siguientes medidas:

. Negociacion razonada para el incremento de tarifas con los clientes actuales que permitiri establecer

tarifas mds competitivas en el mercado e ingresos acorde a la infraestructura actual y a la situacion
financiera del pais y de la Compaiiia.
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2.1

G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Bisqueda de nuevos mercados y propuesta de servicios con innovaciones de la oferta de seguridad,
mediante la utilizacién de tecnologfa, la optimizacién de horarios de servicio y la medicién del riesgo
para adaptar los presupuestos a las necesidades de los clientes.

. Revisién permanente de los procesos de compra en general, y en ciertos casos reduccién de los recursos
humanos y la optimizacion del uso de activos e inventarios utilizados en las operaciones.

. Fortalecer las medidas de control de costos por lineas de negocio y sucursales, para mejorar nuestra
presencia e imagen a nivel nacional, a través de la puesta en marcha de proyectos integrados y
tecnolégicos que nos permitan ser mas productivos a menores costos de manera de afrontar las
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

. Fortalecer nuestra relacién con las instituciones financieras que trabajamos y mantener las lineas de
crédito locales e internacionales con el respaldo que tenemos por formar parte de una multinacional
econdmicamente sélida a nivel mundial, lo que consideramos nos permitira afrontar las situaciones
antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

. Realizar una reingenieria de la infraestructura y servicios que provee la Compaiiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico en cumplimiento de
las NIIF.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las ireas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resutltados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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2.1.1

G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compajiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para

Norma Tema ciercicios iniciados a partirde:
NIC 28 Mejoras relacionadas con by medicidn de una nsociads o una empresa conjunta 2 su valor razonable, Ede enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a trans ferencias de propiedades de inversidn y que las mismas deben realizarse
tde enero 2018
cuando hayun cambio demosirable eneluso delactivo,
NUF 1 Enmiendas relicionadas o b eliminacién de las exenciones a cono plazo para s adoplantes por tde enero 2018
primena vezcon respecio ala NIF 7, 1a NIC ® yla NOF 10, -
] P i i P
NIF 2 Las enmicndas aclaran cémo contabilizar delerminados lipos de operaciones de pago basadas en Lde enero 2018
acciones
NIF 4 Enmicndas a b NIF 4 "Contrales de seguros ™ relativas a b aplicacion de la NIF 9 (lnstrumentos
: lde encro 2018
financie ros ).
ROF 9 Comesponde a la revisidn finalde b NIF 9. que reempliza bis publicadas anleriormente yalaNKC3I9y
. Ide enero 2018
sus guins de aplicacidn.
NOF 13 I'ublicacién de la norma "Reconocimienio de los ingresos procedentes de los contratos con ks
i O lde enero 2018
clientes ", esta norma reemplazard a a NIC 1y 18,
Aclaracidn sobre transacciones cn moneda extraniera o panes de Imnsacciones en las que exisle una Ide enero 2018
CINGF 22 conirzprestacién denominads o tasada ¢n una moneda extranjera. -
NIC 28 Acliracitn sobre elregisiro a largo plazo de una inversién que no esta aplicando elvalor patrimontal Ide enero 201
proporcional
NIF 16 I'ublicaciénde la norma "Amendamientos” esta norma reemplizard a kb NIC 17, Ide enero 208
NIF 9 Enmicnda a la NIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos
Ide encro 208
adelantados
ltempretacion que clarifica elreconocimicnto ymedicién de kas incertidambres sobre clertos
. . ; lde cnero 208
CINIF 23 tratamicnlos Je impuesto a la renta
NIF 17 Noerma gue reemplazacd a b NIF 4 "Coniratos de Seguros ™, lde enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones

antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

En relacion con la NIIF gy 15, la Administracién informa que basada en una evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

. NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar
comerciales las cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un

comportamiento hist6rico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

e ' NIIF 15: Las transacciones de prestacion de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempefio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones variables la Administracion realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia aplicard las nuevas reglas de forma prospectiva a partir del 1 de enero del 2018, con los
recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresarén.

Transacciones en moneda extranjera

(a)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiiia.

(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con compaiiias relacionadas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, de
existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacién:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, y
compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o

determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medici6én inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidasy
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés
efectivo, menos una estimacién por deterioro, en los casos aplicables. La Compaiiia presenta las
signientes cuentas dentro de esta categoria:

(0 Cuentas por cobrar comerciales;

Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la prestacién de los servicios. Se
espera cobrar en un afio o0 menos si clasifica como activos corrientes, de lo contrario se
presenta como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de los mismos es hasta 60 dias.
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(ii) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compaiiias relacionadas. Si se

espera cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presenta como activos no corrientes.

b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamosy obligaciones financieras:

Corresponden a préstamos que se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos

financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacion como parte del saldo de esta cuenta.

(ii) Proveedores v otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor

nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en
60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas:

Corresponde a obligaciones a pagar a compaiiias relacionadas las cuales no devengan ningiin
tipo de interés y son pagaderas de acuerdo a los flujos de la Compaiiia.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de pago
por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no
consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, desaparicién de un mercado activo

para un instrumento y datos observables que indican que existe un descanso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.
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La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo. Se aplica 5%, 30%, 60% y 100% a tales
activos que se encuentren vencidos a 90, 180, 360 y mas de 360 dias, respectivamente, y el importe asi
obtenido se reconoce como estimaci6n para deterioro.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado, se
calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro contra las partidas por eobrar. Cuando la Compaiiia
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminuci6n se reconoce en resultados del periodo y otros resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas inicamente si la reversion esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida. Al 31de
diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor saldo de
las cuentas por cobrar comerciales. Ver Nota 7.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compailia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se ha han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina por el método promedio ponderado, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios y otros incurridos para llevarlos a su localizacién y condicién actual. El valor neto de

realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos estimados para
completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén daiiados, caducados o se
encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. E importe de
cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el
gjercicio en el cual ocurre la pérdida.

Propiedades, vehiculos y equipos

Las partidas de propiedades (excepto terrenos y edificios), vehiculos y equipos son valoradas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente.
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Los terrenos y edificios son presentados a valor razonable bajo el método del revaliio. Las revaluaciones, se
efectuaran periédicamente cada tres afios, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. Cualquier aumento
en la revaluacién de dichos activos se reconoce en Otros resultados integrales neto del correspondiente
impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se acumula en el patrimonio en la cuenta “Superivit de
revaluacién”, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento en libros de la revaluacion es registrada en resultados en la medida

que excede el saldo, si existe alguno, manteniendo en “Superavit de revaluacién” de los terrenos y edificios
relacionados con una revaluacién anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, es calculada linealmente basada en la

vida itil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean
vidas utiles diferenciadas.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, vehiculos y equipos poseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral de} activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades, vehiculos y equipos,
caleulado como la diferencia entre el producto obtenido de la disposicion y el valor en libros, se reconoce
en resultados.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida 1til del activo, son capitalizadas solo si es

probable que se deriven de ellas beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, vehiculos y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

La depreciacién de los elementos de propiedades, vehiculos y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo. La depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida itil estimada para cada componente de las

propiedades, vehiculos y equipos. El método de depreciacion y la vida util son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

No se espera recuperar valor alguno al final de la vida itil estimada de las propiedades, vehiculos y
equipos y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

Los elementos de propiedades, vehiculos y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estin instalados
y listos para su uso.
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Las vidas itiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:

Item Vida 1til {en afigs)
Edificios e instalaciones 20-10
Vehiculos 5

Equipos de comunicacion y vigilancia 10-3
Armamento 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Mejoras a propiedades arrendadas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, vehiculos y equipos)

Las propiedades, vehiculos y equipos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “Unidad generadora
de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los cotos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento ante de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de efectivo

excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados del periodo y
otros resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte
una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, Ia Compaitia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraci6n ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicari la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este diltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Durante el afio 2017 ¥ 2016 la Compafiia registré

como impuesto a la renta corriente causado, el valor determinado como anticipo minimo declarado en el
aiio fiscal anterior,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre as bases tributarias de activos ¥ pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios a empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de

ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iif) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iv)  Otras provisiones: Corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio - no fondeado)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
1as leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
gastos (resultados) del afio aplicando el métodoe de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.34% (2016: 5.44%) anual
equivalente a la tasa de Bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador (2016: tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en los Estados Unidos de América), los
cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento..

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotaci6n, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compatiia.

Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de unc o mas
eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econémicos sea remota.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos en la medida en la cual sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccién sean percibidos por la Compaiifa y pueden ser cuantificados
con fiabilidad, siempre que tales beneficios deriven en un incremento en el patrimonio, que no esté
relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y los beneficios pueden ser medidos de

manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir.

Servicios -

Los ingresos por prestacién de servicios continuos o cuyo plazo de ejecucién es corto, son reconocidos
después de que se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacion del mismo, es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccién y el monto del ingreso y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Venta de equipos -

Hasta octubre del 2017, los ingresos por ventas de equipos se reconocen cuando existe evidencia persuasiva
de que el cliente acepta el envio y asume los riegos significativos derivados de la propiedad de los bienes, la
recuperacion de la cuenta por cobrar estd razonablemente asegurada, los precios han sido fijados o son
determinables y los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser

estimadas con fiabilidad. La Compaiifa a partir de noviembre del 2017, ya no obtiene ingresos por este
concepto. Ver Nota 20.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con bases en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un costo o gasto, segiin corresponda, cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros. Los diversos compenentes que constituyen el costo de venta y de los

servicios prestados se reconocen al mismo tiempo que el ingreso ordinario derivado de la prestacion del
servicio.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estin compuestos, principalmente, por intereses sobre fondos invertidos y
financiamiento con compaiiias relacionadas, los cuales son reconocidos en resultados a costos
amortizados, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estin compuestos principalmente, por interés sobre préstamos y obligaciones

financieras, gastos bancarios y el saneamiento del descuento por la obligacion de planes de beneficios
definidos.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
Socios de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalita con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Propiedades, vehiculos y equipos: la determinacion de las vidas utiles que se evaluan al cierre de
cada afio y andlisis del deterioro.
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. Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitirin recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.8,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compaiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compaiiia, a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiifa, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea ¢l cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracidn de

riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiade respecto a los riesgos a los cunales se
enfrenta la Compaiiia,

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado por ejemplo en las tasas
de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién el riesgo de mercado es controlar las
exposiciones a este riesgo, dentro de parémetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compaiiia.

El mercado en que se desenvuelve la Compaiiia es desconocido para la administracién de la misma,
ya que, al ser una Compafiia de una empresa extranjera, lo hace muy sensible a cambios de politicas
de gobierno, que se han dado en los tltimos afios y dentro de sus presupuestos al desconocer el
mercado no fueron tomados en cuenta.

(b)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Excepto por los préstamos y obligaciones financieras que causan interés a tasa fija, los activos y
pasivos financieros de la Compaiifa no devengan ni causan intereses. En consecuencia, la
Administracién considera que la Compaiiia no estd expuesta a este riesgo.
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La Compaiiia no mide los pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados yno
ejecuta transacciones de derivado. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no afectaria el
importe registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la Compaiiia.

{c)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se
origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. El importe en
libros de los activos financieros representa la méxima exposicién al riesgo de crédito.

La Administracién de la Compaiiia ha efectuado los anilisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacién para determinar el monto necesario de provision,
seguin las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

(d)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados, principalmente con la entrega de efectivo.
La Compaiiia monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con
instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de Ia Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Entre1y 3

2017 Menos de 1 afio afios
Préstamos y obligaciones financieras 2,250,000 -
Proveedoresy otras cuentas por pagar 1,349,250 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 788,571 1,770,038
2016

Préstamos y obligaciones financieras 2,250,000 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,442,394 s
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,079,342 1,801,457

4.2 Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a los Socios, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compaiifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del

patrimonio neto. No hubo cambios en ¢l enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital
durante el afio.
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Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:

2017 2016
Préstamos y obligaciones financieras 2,250,000 2,250,000
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,349,250 1,442,394
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,558,609 2,880,799
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (4,047,938) (2,055,751)
Deuda neta 2,109,921 4,517,442
Total patrimonio 3.947.802 4,893,796
Capital total 6,057,813 9,411,238
Ratio de apalancamiento 35% 48%

Las principales fuentes de apalancamiento son sus compaiiias relacionadas a corto y las entidades
financieras. La variacién del ratio de apalancamiento corresponde principalmente a la disminucion de la

deuda neta al final del afio 2017.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al 31 dediciembrede 2017 Al 31 de diciembrede 2016

Corriente  Nocorriente  Corriente  Nocorriente
Activos financieros medidos al costo am ortizado
Efectivoy equivalentes de efective 4,047,938 - 2,055,751 -
Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas
pot cobrar 3,737,936 o 5,089,913 =
Cuentas por cobrar a com paiiias relacionadas 555,643 - 629,497 -
Total activos financiceros 8,341,517 - 7,775,161 -
Pasivos financieros medidos al costo am ortizado
Préstamos y obligaciones financieras 2,250,000 - 2,250,000 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,349,250 - 1442394 -
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 788,571 1,770,038 1,079,342 1,801,457
Total pasivos financieros 4,387,821 1,770,038 4,771,736 1,801,457
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue al 31 de diciembre:

2017
Efectivo en caja 9,900 13,080
Bancos locales (1) 4,038,038 2,042,671
4.047,?& 2,055,751
(1)  Corresponde a depésitos a la vista mantenidos en instituciones financieras nacionales con
calificacion de riesgo de entre AAA+ y AAA-,
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales 4,707,576 5,957,925
{-) Deterioro de cuentas por cobrar {1,063,016) (1,019,747)
3,644,560 4,938,178
Otras cuentas por cobrar
Funcionarios y empleados 51,856 20,944
Varios deudores 15,761 102,996
Reclamos a seguros 1,939 5,199
Otras cuentas menores 23,820 13,596
3.737.936 5,089,913
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La antigiiedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacién financiera es

como sigue:

Vigente
Vencida:

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 9o dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mas de 360 dias

2017

2,227,401

1,182,772
75,205
50,149

105,413
90,793

975,843

4,707,576

2016

3,490,310

648,519
297,348
212,527
272,591
300,625

736,005

M

La variaci6n en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la siguiente al 31 de

diciembre:

Saldo al inicio del aiio
Incrementos
Castigos

Saldo al final del afic

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Uniformes en bodega

Chalecos antibalas

Fundas para transporte

Equipos electrénicos de seguridad (1)

2017

1,019,747
119,357

(76,088)

1,063,016

2017

111,448
82,706
77,564

271,718

2016

721,095
367,656

{69,004)

1,019,747

2016

161,446
128,619
78,678
258,786

627,529

(1) Al 31dediciembre del 2017, los equipos electrénicos de seguridad reconocidos en el costo de venta
y los servicios prestados ascendieron a US$151,224 (2016: US$308,284). Ver Nota 19.
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ANTICIPOS

Un detalle de pagos anticipados es como sigue:

201 2016
Pélizas de seguro 319,996 327,566
Otros 21,287 43,236
341,283 370,802
. _—— ] e N——

Pigina 27 de 40



ob ap gt eurdeq

ESO L1 R 008 611 069 Qﬂs ...mu:..mﬂm L62 H9E L9E'IrE 56 HECT SO RLLT A0y SREE SO UIINTA
ircessey = = 16LE° 691 916 Tisy gy L¥9'8S (TR o nLToLTH v EpamMuUnIe uanIadag
LLE'9EST [ = oz §68°L5F1 sI5°0%071 OILERT 0%L S(6'9 $TT'6TLT LOCSRE'C ooy
LIGT 2P UQuagpp ap [ |V
e —_— ———— — =
[T = 069’01 IRETLE L6T 9L L9E79rg $66 FRLT LT LOLSREE LI0T 2P Bqu A XD IPLETY
LLZ'60NEE * SLLSBI ToUeo o6t Lt (EL TRU9R0L LhE'S 3 nganyadap ap seieg
tenz'oced * = {(sL0'8L) (“m'er (RLLOM) WAL (rLZ I (REE'NY ugranaadap ap osen
o8 sm'e) - (E56'E6N (IS4 1] re'sd) 1SL5 Mo i9'oun (0EN'H srieg
- * L-14:3 E : % [L:13:1] SAUMIENPEN DY
LHSrT L Lt FRLEI 8CO'ST U ET LA 6ELIT o saussapy
L1107 soju g mpy
S ————— e ———

FISRIR G (&R'L = 195" 810 900 B9E PR T [EG 966 699 B9 £ FTies’l LOE $RE € SQMR UIIry
T66'L1H9 8 ” z 1631 LL0Y (EErTssD LI 98F 848 TELRSTAR (8Tl gnr) = epRnwaaeuInsadag
EoaT R L4 = 069°$8E AELDTET 698 6001 Lilsssl e ra0’s TEELELl Logsee( o150
SIGTI2P MW HAP 2PITIY

e T T S R R i R T NPT R
TS BER G [N 155 80 S0EBIE 9N I8r 1F9°366 699 §91°E FIlIEE’) LOESRE'L QINT Ip AQUAIP IPILIV
M eyl - oro'Ell ner $HLTLY wone LIFNg) - v ansudap ap seg
LELAE301 a 661 9L in 1Zr'aLol - SOPPUAL sOUIIE AP uEondAdap ApsHeg
aLorssy e an nzL'Lee sz tggs gyl (ME6L6 1§79y " upaasadap 3pmsen
(OFs TE6T) . (95 g1’} (289% rie'sl9 L1114 ey L9 LL L
sy > r by {ng's zoe) (0997} (L9’ Fri) - L1 TETY
= LIt i ALEN [t} a6t 0R{ 868°r{ i (MITAPSRISY
rHRCIRT . = THeL 9 Ts'al 166 00 9T'IR e 6hE - savo APy
lal snju iy
SOLILI EEOSE T8I tE 68 [ BI9CSY i el [N REErRll LOCSREL g uIsyey
(BOR €L 6 - 3 (LBE'6S) LL:143 e ] (ELYRIS) ey slim (TrgLms 1Te9Ten eprrwnae uEsRIudag
LS 81T (310541 T 00R'SFE 986°DLNE 16TTL0) LEVSRTT Lr96IE's oLzl LDESRE'E wro)
Stz iap waua ap ¥

UMD ANU0)) LI e sapepadud A sazsua VM IEIUMIOD 2
[ZTTHE U] LETEL T apsodabg LT T

:an31s owoo uotany sodinba £ sonaiyaa ‘sapepardord ap sojuatwIAOW SO

S04dINdI A SOTNIIHIA ‘STAVATIJ0Ud

(sosuapiunopeisa saie[op us opesaydxy)
410T T4d TAGWAIOIA 9d 1€ T3 OCVNINYAL ONV T4 ¥0d
SOYHIONVNIL SOAV.LSd SOTV SVILON

"VAL1 "VID ¥0avNOd SNOLLOTOS TANDIS sto

‘o1



G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

Valor nominal en US$
Tasa de interés Fecha de 201 2016
nominal vencimiento
Préstamo bancario sin garantia (1) 7.00% 6 de enero del 2018 2,250,000 2,250,000

(1)  Corresponde a préstamo por pagar a Citibank N.A. Sucursal Ecuador, mismo que la Compaiiia lo

renueva anualmente a su vencimiento, Los intereses son registrados en el resultado del periodo en
el rubro gastos financieros. Ver Nota 21.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Acreedores comerciales

Proveedores locales 838,885 033,742
Otras cuentas por pagar
Servicios de terceros 379,919 508,652
Otras 130,446 -
510,365 508,652
1,349,250 1,442,304
BENEFICIOS A EMPLEDOS
El detalle de beneficios a empleados es como sigue:
Pagosy /o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldeoal final
Afiozo1
Beneficios 4 empleados
Beneficios sociales (1) 3,984,133 30,579,239 (31,147,701) 3,415,671
Pagosy/o
Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Aflo2016

Beneficios a empleados
Beneficios sociales (1) 2,065,668

34,544,555 {33.526,090) 3,984,133
—— —_—
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(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercero y cuarto sueldos,

aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en las fechas
establecidas en la normativa vigente.

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que, en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 8.34% 5.44%
Tasa de incrementosalarial 3.97% 1.64%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahugin Taal
Allde encro 2584351 3571304 L370.850 wran 1955.2mM 5248686
Costo hbomlporservicios aclearaks 316035 833377 205.H0 w172 SILI75 614649
Caosto financiere 05584 123355 56,020 (3362) 62604 (26.617)
Costo anteriordelservicio porcambios enelplan . 15.636 - 52662 . 6A.298
Férdidas (ganancias) actuariales (1) 46,104) (L43191) {H.620) (407.04) 160.724) (L839.053)
Beneficios pagados 39.02) (L3714 {21569} (480671 {80581 (482,045}
Reservas de trabajadores salidos 290.916) 479478 (93538} 1269.239) (484454} (748.717)
Al lde diciembre 1600038 1584351 1403.183 L1T0.850 100,221 3955201

(1) Sedeterminan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las

hipétesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos, ¥y se registran en otros resultados
integrales (ORI).
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Los importes incluidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes;

Jubilacién Desahucio Total
201 2016 201 2016 2017 2016
Costo laboral por servicios actuariales 316,035 833,377 205,140 801,272 521,175 1,634,649
Costo financiero 105,684 {23,255) 56,920 {3,362) 162,604 (26,617}
Costo anterior del servicio por cambios - 115,636 - 52,662 - 168,298
Reservas de trabajadores salidos (290,016) _ (479.478) _ (193.538) _ (260,239)  (484.454)  (748,717)
Al 31 de diciembre 130,803 446,280 68,522 581,333 199,325 1,027,613_
IMPUESTOS
Composicion de impuestos corrientes:
2017 2016
Im puestos por recuperar
Retenciones en la fuente del Im puestoa la renta B57,564 1,242,859
2017 2016
Impuesto por pagar
Impuesto al Valor Agregado de ventas 208,609 351,359
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado - IVA 16,271 29,800
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 25,183 37,000
Total impuesto por pagar 250,063 418,159
Impuesto a la renta
201 2016
Impuesto a la renta corriente 202,334 360,000
Impuesto a la renta diferido 168,906 (122,011)
371,240 237,989
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

2017 2016
Pérdida del afio antes de impuestos (586,595) (2,073,422)
Menos - Ingresos exentos (362,287) {696,005)
Mis - Gastos no deducibles (i} 1,008,052 654,032
646,665 (41,073)
Base tributaria {pérdida sujeta a amortizacion) 60,070 (2,114,495)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la Renta causado (crédito tributario) 13,215 -
Anticipo minime de Impuesto a la renta 337,222 360,000
Rebaja del 40% del anticipo, Decreto 210 (134,888) -
Impuesto a la renta causado 202,334 360,000

(i)

Principalmente conformado por US$367,3656 de gastos por provisién para cuentas incobrables,
gastos de jubilacién patronal para los trabajadores con antigiiedad menor a 10 afios por US$94,903
(2016:U5$28,898), retenciones de impuesto a la renta realizadas a G4S PLC asumidas porla
compafija por US$4,439 (2016:US$11,162), y gastos no sustentados en los comprobantes de venta
autorizados por el reglamento de comprobantes de retencién y documentos complementarios por
US8466,799 (2016: US$297,265). Para el afio 2017, adicionaimente se incluye US$123,796 por
reversion de impuesto a la renta diferido.

Otro asuntos - Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en €l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de 1a
jubilacién patrenal y desahucio sélo serdn deducibles los Pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional; y, iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.
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- Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta, Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdleulo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio rubros sf formaban parte del calculo del
anticipo.

- Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

- Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

A la fecha de emision de los estados financieros, la administracién de la Compaiiia ha evaluado el impacto

de los asuntos mencionados, siendo el principal impacto el cambio de Ia tasa de Impuesto a la renta al 25%
para el afio 2018.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su

declaracion de impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
Y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la referida normativa,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiia informa que esta
exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los criterios
mencionados en la Resolucién de Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero
del 2011.

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financiero, los ejercicios fiscales 2014 a 2016, estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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PATRIMONIO

Capital social

Las participaciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suserito y pagado comprende
4,759,543 participaciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La reserva legal

no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopci6n por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio

econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones con partes relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Ingresos por arrendamicnto

Centro de Formacién en Seguridad Privada CEFOSEG Cia. Lida.

Arrendamicntos
Rixten CA,
Elfy Coronel Vega

Capacitacién

Centro de Formacidn en Seguridad Privada CEFOSEG Cia. Ltda,

Servicios administrativos
G4S Secure Solutions International Inc,
G4S Corporate Services Limited

Seguros
G4S Corporate Services Cia, Ltda,

Reemhbolso de gastos
G45 Secure Solutions Colombia S.A.

Otros servicios
G458 Applicd Security S.A.
G4S5 Corporate Risk Services
G45S Risk consulting
Group G485 Securior PLC,

Relacid

Entidad del grupo

Relacionado

Relacionado

Entidad del grupo
Entidnd del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Accionista

a7 2016
56.000 24.000
331332 361,316
84,710 75,514
15542 43683

—l2g271 2060
51,740 2,688
1,578 39907
53318 92595,
21,060

633,449 65754,

222 23,249
14,266 -

640 *
20,t80 13,280
40,308 36,538

Las compras de inventarios y servicios corresponden a equipos electrénicos tales como cimaras
electrénicas, adaptadores, pulsadores, médulos para ingresos, teclados, teléfonos, sistema de alarmas,
adaptadores de camara, tubos, metros de manguera, entre otros, asi como también a los servicios de
instalacién de los referidos equipos electrénicos en los clientes de la Compaiiia.

La Compaiiia reconoce en costos y gastos los siguientes conceptos:

° Honorarios por licencias, por el derecho exclusivo en el territorio ecuatoriano al uso de las marcas
registradas por Group 4 Securior PLC, no solo para los servicios de seguridad, sino para todos los
servicios que G4S PLC produce y produzca en el futuro, asi como por asistencia técnica y
administrativa, mediante instrucciones y toda clase de nuevas técnicas en la seguridad, logistica y
transporte de mercado ecuatoriano, con base en un contrato con vigencia a cinco afios que vencio el
31 de julio de 2017, renovable por el misme periodo, el cual prevé pagos determinados en funcién

de los resultados de la operacion por Casa Matriz.

. El licenciamiento por el uso y administracién ilimitada e intransferible del software SECURETRIP

Sw.
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. Arrendamientos operativos de bienes inmuebles ubicados en diferentes provincias del pais, en
donde operan varios puntos de servicios de la Compaiiia; asi como varias oficinas ubicadas en la
ciudad de Quito.

. Servicios de capacitacion recibidos en relacion con el entrenamiento al personal de seguridad de la
Compaiiia.

La Compaiiia recibe y otorga préstamos sobre los cuales no se han establecido tasas de interés y son
cobrados y/o pagados de acuerdo al flujo de la Compaiiia.

Saldos con partes relacionadas

El resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

Relacidn 2017 2016
Cuentas por cobrar
G485 Facility Management Cia, Ltda. Entidad del grupe - 58,113
G485 Securior PLC Entidad del grupo 555,641 571,384
555,643 629,497
——
Cuentas por pagar carriente
Equipo de Vigilancia y Control 5.A, EVIGISA Entidad del grupo - 100,000
G45 Holding Ecuador 5.A. Accionista 788,571 810,7m1
CEFOSEG Cfa. Ltda. Entidad del grupo - 168,611
788,571 1,079,342
Cuentas por pagar no corricnte
Defence Systems Ecuador Cia. Ltda. Entidad del grupo 1,770,038 1,801,457
2,558,600 2,880.799

Compensacion recibida por el personal clave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacién:

2017 2016
Sueldos y salarios 458,490 473,778
Beneficios corrientes 84,668 87,258

—543158 561036

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.
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INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

201

Servicios prestados 38,399,639

Venta de equipo 290,968
18,690,607

GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

2016

41,680,218

763,526

Gaslos do Gastos de

Gastos por beneficios a empleados (1) 20,140,475 1,872,030 284,707 31,297,212
Mantenimiento y reparaciones 1,046,033 243,003 1,246 1,290,282
Depreciacién de propiedades, vehiculos y equipos 1,193,849 76,911 656 1,271,416
Suministros y materiales 837,930 74,467 1,163 913,559
Seguros y renseguros 578,789 14,283 L) 593,068
Arrendamiento de inmuebles 110,865 444,391 - 555,256
Servicios pablicos 212,141 265,514 2,60 480,257
Honorarios profesionales 44,001 289,819 3,743 337,653
Combustibles 306,201 2,815 1,13 310,168
Transporte 37,40 88m - 246,242
Gastos de alimentacién 163,608 8,240 474 172,121
Costo de los inventarios vendidos 131,496 - - 131,996
Gastos de viaje 82,015 24,447 2,373 108,835
Impuestos y contribuciones - 47.806 - 47,806
Gastas de gestion 8,770 13,011 3,716 25,517
Promociény publicidad - 1,368 5376 6,744
Otros 1,202,004 458,837 6,780 1,757,621

;}5.385&08 3,845,763 3'ﬂ1683 BQ§$6-1§§
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Gaslos de Gastos de
2016 Costo de Ventas Administreocién ventas Total

Gastos por beneficios a empleados (1) 32,144,219 2,032,081 368,255 34,544,555
Depreciacion de propiedades, vehiculos y equipos 1,831,320 24,151 - 1,854,671
Suministros y materiales 1,330,468 116,588 6,711 1,453,767
Mantenimiento y reparaciones 797,115 155,804 2,486 955,495
tlonorarios profesionales 125,457 695,379 20,156 840,992
Servicios pablicos 510,689 303,832 8,751 Bag,a272
Seguros y reaseguros 696,355 12,722 2,916 711,993
Arrendamiento de inmuebles 125,181 493,921 - 619,102
Combustibles 355,154 4,408 851 360,413
Costo de los inventarios vendidos 308,284 - - 308,284
Transporte 207,619 33,273 14,618 255,510
Gastos de alimentacion 224,117 11,806 1,809 239,822
Gastos de viaje 84,082 40,979 3,626 128,687
Impuestos y contribuciones - 51,792 - 53,792
Promociény publicidad 1,562 11,183 10,804 23,549
Gastos de gestién 5,230 11,405 4,096 20,731
Otros 768,889 258,250 - 1,027,149

39,515,741 4.258.954 447,079 44,221,774
(1) Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

201 2016
Sueldos y beneficios sociales 31,097,887 33,516,042
Jubsilacién patronal e indemnizacién por desahucio 199,325 1,027,613

31,207,212 34,544,555

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia dispone de 2,572 empleados (2016: 2,978) en relacién de
dependencia, distribuidos entre empleados operativos y administrativos.

OTROS INGRESOS, NETO

A continuaci6n, un detalle de otros ingresos y otros egresos:

2017 2016
Utilidad en venta de unidad de negocio Tecnologia (1) 368,342 -
Utilidad en disposicién de propiedades, vehiculos y equipos 83,027 227,846
Servicios com plementarios - 191,178
Otros desembolsos sin documentacién soporte S (55,153)
Otros (2) 372,675 164,680
824,944 528,551
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(1)  EnJunta General de Socios celebrada en septiembre del 2017, se autorizé la venta, cesién y
transferencia de activos de la linea de tecnologia. Esta venta se perfeccioné el 1 de noviembre del
2017 por un valor de US$1,293,151.

(2)  Corresponde principalmente a indemnizaciones realizadas por las compaiiias aseguradoras por
concepto de robo y otros servicios prestados a compaiifas relacionadas.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

A continuacién un detalle de ingresos y gastos financieros:

2017 2016
Costo financiero 537,169 760,078
Gasto interés 224,239 -
Gastos bancarios 63,536 64,845
Intereses ganados - (980)

824,944 823,943

COMPROMISOS
Garantias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia mantiene una garantia bancaria con Citibank N.A.
Sucursal Ecuador por US$1,190,000, con el fin de responder tinica y exclusivamente por las

contingencias que derivaren por perjuicio a terceros en caso de cancelacién definitiva del permiso de
operacion de la Compaiiia,

CONTINGENCIAS

A continuacién se presenta un resumen de las principales contingencias:

Laborales

La Compaiiia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por ex trabajadores, reclamando el pago de
diferenciales en las liquidaciones, casos que estan en diversas etapas del proceso. La Administracién de
la Compaiiia, sustentada en la evaluacién de los asesores legales de la misma, considera que el resultado
final de estas acciones tiene una probabilidad de 50% de fallo adverso a la Compaiiia. Los estados
financieros incluyen una provision por US$80,542 (2016: US$69,500), que constituye el mejor estimado
de la Administracién de la Compaiifa del pasivo que podria resultar de la resolucién final de estos
asuntos.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisitn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

LR X N
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