Informe de los auditores independientes

A los Acoimistas de Instituto Wackenhut S. A. INWASA:

1. Hemosaaditado el balance general adjunto de Instituto Wackenhut S. A. INWASA (una sociedad
anomima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Wackenhut International Inc. de E.U. A.) al 31 de
dcrsdee del 2001, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y
& B de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
d&hawacia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados

Bemmcwes basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 y por el
amwemmado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 6 de marzo
&I MM $ene una opinidn sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

2. Seewmawditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Tl Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
st de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
mmmabase de pruebas, de 1a evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
Imailis financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
etz ciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion

sl Yos estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
gz 0pinion.

3. Tmmimapinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
allspectos importantes, la situacion financiera de Instituto Wackenhut S. A. INWASA a} 31
dillinibe del 2001, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio

samiiien esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
T

4 Bmmencion a la Nota 2 a los estados financieros sin que esto represente una salvedad a nuestra
smieiin se indica en dicha Nota, el Ecuador ha experimentado cierta estabilidad econdémica
dlidos 1iltimos afios, debido principalmente a la recuperacion en el precio de exportacién del
sllversiones en el sector petrolero, a la dolarizacion de la economia y a la reduccion en las
wilierés. Sin embargo, la estabilidad econdémica del Ecuador no dependera inicamente de que
w1 los factores antes mencionados, sino de la aplicacién de medidas econémicas

smrias que ayuden a fortalecer el sistema econdmico actual. De no conseguirse una
sliiconomica, pueden existir eventos econémicos que podrian afectar la situacion financiera
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y resultados de operacion de la Compaiiia, dichos eventos se reconocerian en los estados financieros a
medida que ocurran.
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RNAE No. 058

Patricio Cevallos
RNCPA No. 21.502

Quito, Ecuador
8 de febrero del 2002



Instituto Wackenhut S. A. INWASA

Balances generales

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas
Gastos pagados por anticipado

Total activos

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar
Pasivos acumdados

Total pasive corriente

Reserva pamjubilacion e indemnizacion

Patrimoniode los accionistas:

Capital sock2,000 acciones ordinarias y nominativas

con valor de®2 cada una, totalmente pagadas
Reserva de mpital
Utilidades refenidas

Total patrimmnio de los accionistas

Total pasivey patrimonio de los accionistas

Nota

Las notas alptas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2001

654
90,872
164,105
47,625

303,256

45,509
161,801

207,310

42,799

400
(25,751)
78,498

53,147

303,256

2000

8,996
26,889
213,657
15,947

265,489

54,553
111,415

165,968

45,275

400
(25,751)
79,597

54,246

265,489




Instituto Wackenhut S. A. INWASA

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota 2001
Ingresos por servicios 3,494,795
Gastos de operacion:
Sueldos y beneficios sociales-
Seguridad fisica, investigacion y servicios especiales (2,766,636)
Administracién y ejecutivos (331,636)
Aportes patronales al seguro social (257,559)
Generales (130,846)
Utilidad (pérdida) en operacion 8,118
Otros ingresos, neto 8,952
Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 17,070
Provision para participacion a trabajadores (4,659)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 12,411
Provision para impuesto a la renta 9 (d) (6,133)
Utilidad neta 6,278
Utilidad neta por accion 3.14

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2000

2,133,640

(1,661,982)
(183,224)

(298,232)
(9,798)

41,360

31,562

(5.680)
25,882

(7,170)

18,712

9,36



Instituto Wackenhut S. A. INWASA

Estados de patrimonio de los accionistas
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 1999

Mas (Menos):

Dividendos pagados

Incremento (disminucidn) neto por la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2000

Mas (Menos):
Dividendos pagados
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Utilidades retenidas

utili-
da-
Ca- Re- des
pital serva Re- por
so- de serva apli-
cial capital legal car Total
400 (8,041) 1,236 36,984 38,220
- - - (2,980) (2,980)
- (17,710) - 25,645 25645
- - - 18,712 18,712
400 (25,751) 1,236 78,361 79,597
- - - (7.377) (7,37T7)
- - - 6,278 6,278
400 (25,751) 1,236 77,262 78,498




Instituto Wackenhut S. A. INWASA

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)

provisto por actividades de operacién-

Provision para jubilacion e indemnizacién, neto

Efecto por diferencia en tasas de cambio y conversion
Cambios netos en activos y pasivos-

{Aumento) en cuentas por cobrar

Disminucién en compaiias relacionadas

(Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado
(Disminucién) en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumutados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

(Aumento) disminucion neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del aio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2001

6,278

(2,476)

(63,983)
49,552
(31,678)
(9,044)
50,386

(965)

(7,377)

(8,342)

8,996

654

2000

18,712

7,935

(304,368)
213,657
14,839

(21,263)
80,147

9,659

(2,980)

6,679

2,317

8,996




Instituto Wackenhut S. A. INWASA

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

La actividad principal de ia Compafiia es prestar servicios de personal a
compaiiias relacionadas de seguridad del Grupo Wackenhut. Ademas, la
capacitacion, instruccion y preparacion de personal destinado a estos
servicios.

Situacion econémica en Ecuador

Durante los dos ultimos afios, el Ecuador ha experimentado cierta estabilidad
economica, debido principalmente a la recuperacion en el precio de
exportacion del petroleo e inversiones en el sector petrolero, a la dolarizacién
de la economia adoptada en enero del 2000 y a la reduccién en las tasas de
interés. Sin embargo, 1a estabilidad econdémica del Ecuador no dependera
unicamente de que se mantengan los factores antes mencionados, sino de la
aplicacion de medidas econémicas complementarias que ayuden a fortalecer
la situacion econémica actual. De no conseguirse una estabilidad
econdmica, pueden existir eventos econémicos que podrian afectar la
situacion financiera y resultados de operacién de la Compaiia, dichos
eventos se reconocerian en los estados financieros a medida que ocurran.

En enero del 2000, el gobierno ecuatoriano decretd la dolarizacién de su
economia, adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en
el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano a la tasa de cambio de
$/.25,000 por cada US$1. El 31 de marzo del 2000, los estados financieros
fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A. de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, (Véase Nota 4).

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere

presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto




Notas a los estados financieros (continuacion)

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Actualmente, se encuentra en proceso de aprobacion la adopcién de varias
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan
vigencia para los afios fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2002, o
posteriores. En aquellas situaciones especificas que no estén consideradas
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las
NIC provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en
el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquelios emitidos
de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte-
Como parte del proceso de Dolarizacion, los estados financieros al 31
de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Dolares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC)17 y a partir de esa fecha, toda la informacion
financiera se procesa y reporta en Délares de E.U.A. (Véase Nota 3(f)).

(b) Participacion a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados. del afo y se
calcula aplicando el 15% sobre a utilidad de acuerdo con la Ley.

(c) Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método
del impuesto a pagar.

(d) Provisién para jubilacion e indemnizacion-
La provisién para jubilacion e indemnizacion se carga a los resuitados
del afio, en base a un estudio actuarial de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.




Notas a los estados ﬁnancieros (continuacion)

(e} Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accion se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afo.

(f Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A.
que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador, a partir de!
ano 2000.

4. Correccion monetaria y conversién de estados financieros
De acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, relacionada
con la Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacion, los saldos de los estados financieros al 31 de
marzo del 2000, fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a un valor en
Délares de E.U.A. que se aproxima al costo histérico.

El procedimiento de conversidn consistié en ajustar las partidas no
monetarias en Sucres Ecuatorianos a esa fecha, por el indice de inflacion y
por el indice especial de correccion de brecha (diferencia entre inflacién y
devaluacion). Posteriormente, los saldos ajustados de los estados
financieros se convirtieron a la tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1.

En el afio 2000, la Compafia aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 16, que trata sobre el Sistema de Correccién Monetaria Integral de los
Estados Financieros y su efecto se registré en los resultados de dicho afio. A
partir del mes de marzo del 2000, los estados financieros se preparan sobre
la base del costo histérico sin tomar en cuenta los cambios en el nivel
general de precios. La inflacion correspondiente al 2001 ascendid al 22.4%

anual.

El estado de resultados del afio 2000, incluye el valor de 58,226 que se
presenta como gastos financieros y que corresponde al efecto neto de
conversion, por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo def
2000.

5. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:
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2001 2000
Empleados 80,361 25,257
Otras 10,511 1,632

90,872 26,889

Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los saldos con las compaiiias
relacionadas eran los siguientes:

Por cobrar (pagar)

2001 2000
Wackenhut del Ecuador S. A. 180,837 158,007
Wackenhut Electronica S. A. WEDESA 97,513 44 957
Wackenhut Satelital S. A. 4,252 4,251
Wackenhut Transportadora de Valores
“TRANSWACKENHUT” S. A, (118,497) 6,442

164,105 213,657

Durante el afio 2001 y 2000, se realizaron transacciones con compafiias
relacionadas por 3,896,348 y 2,068,488 respectivamente, que corresponden
a servicios prestados.

Reserva de capital
La cuenta reserva de capital esta conformada por las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria.

El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o del
ano, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menas al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
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efectivo, excepto en caso de liquidacion de ia Compaiiia, pero puede

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

9. Impuesto alarenta

(a)

(b)

(c)

(d)

Situacion fiscal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde el inicic de sus operaciones
(1995).

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el
pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliaciones del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad fiscal de la Compaifiia, para la determinacion del impuesto a la
renta, fueron las siguientes:

2001 2000
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 12,411 25,882
Mas (Menos)-
Gastos no deducibles 12,121 2,800
Base imponible 24,532 28,682
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 6,133 7,170




Notas a los estados financieros (continuacion)

10. Reserva para jubilacién e indemnizacion

(a)

(b)

Jubilacién-

De acuerdo con la ratificaciéon expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacién
patronal y en base a las reformas al Cédigo del Trabajo publicadas en
el Suplemento al Registro Oficial No.359 dei 2 de julio del 2001 en el
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, la Compania contratd los servicios de un profesional para que
se efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Durante el afio 2001, la Compaiiia no ha registrado en resultados
ningun valor por este concepto, sin embargo mantiene registrada una
reserva que cubre el 100% del valor requerido para el personal que ha
cumplido méas de 10 aftos de labores en la Compahia.

Indemnizacion-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, fa Compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, la Compafiia no mantenia reserva alguna
por este concepto. El pasivo maximo al 31 de diciembre del 2001 es de
aproximadamente 601,600.

La Compaiiia tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacién en
los resuitados del periodo en que se incurren.




