ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
6 de marzo del 2001
A LOS SENORES ACCIONISTAS DEL INSTITUTO WACKENHUT S.A. - INWASA:

Hemos auditado el Balance General adjunto del INSTITUTO WACKENHUT S.A.- INWASA,

al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.

Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera del INSTITUTO WACKENHUT S.A.-
INWASA, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucién de su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas ecuatorianas de contabilidad.

Tal como se indica en las Notas 2 y 3 a los estados financieros, la compaiiia cambié durante el
afio su unidad monetaria de sucres a dolares estadounidenses, para dar cumplimiento a las
disposiciones establecidas en la Ley de transformacién econémica del Ecuador, emitida en el
mes de marzo del afio 2000. Debido a este cambio los estados financieros de la compafiia son
expresados en dolares estadounidenses.
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INSTITUTO WACKENHUT S.A.-INWASA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja 'y Bancos

Cuentas por cobrar:
Compaiifas Relacionadas
Empleados
Impuestos anticipados
Otros

Gastos pagados por anticipado

Total Activo Corriente

TOTAL DE ACTIVOS

8.996

213.657
25.257
15.393
1.632 255.939
554
265.489
265.489

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Impuestos
Empleados

Gastos acumulados

Prestaciones y beneficios sociales

Total pasivo corriente
PROVISION PARA JUBILACION
PATRONAL E INDEMNIZACION POR
DESAHUCIO
PATRIMONIO, Estado adjunto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros

54.553

111.415




INSTITUTO WACKENHUT S.A.- INWASA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS:
Servicios prestados 2.131.410
Intereses ganados, neto 24.149
Cursos de adiestramiento 2.230
2.157.789
EGRESOS:
Sueldos y beneficios sociales:
Seguridad fisica (1.546.594)
Administracién y ejecutivos (183.224)
Seguridad electronica (136.204)
Supervision (98.693)
Transporte de valores (42.908)
Alquiler de equipos (20.427)
Servicios especiales (103.967)
Investigaciones (11.421)
(2.143.438)
Utilidad Operacional 14.351
Otros ingresos netos 27.572
Resultado por exposicion a la inflacion (R.E.L)
(Véase Nota 3y 8) (7.935)
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores e impuestos 33.988
Participacion de los trabajadores en las utilidades (5.680)
Impuesto a la circulacién de capitales (2.426)
Impuesto a la renta (7.170)
Utilidad neta del afio 18.712

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




INSTITUTO WACKENHUT S.A. -INWASA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dodlares estadounidenses)

RESERVA DE CAPITAL
(Capital Adicional)
RESERVA
REVALORI-
CAPITAL RESERVA ZACION DEI. REEXPRESION RESULTADOS
SUSCRITO LEGAL PATRIMONIO MONETARIA ACUMULADOQOS TOTAL

Saldos al 1° de enero del
2000 (Véase Nota 3) 400 1.236 (8.041) - 36.984 30.579

Pago de dividendos - - - - (2.980) (2.980)
Ajuste por conversion de
los estados financieros a

dolares segin NEC - 17 - - (754) (16.956) 25.645 7.935

Utilidad neta del afio - - - - 18.712 18.712

Saldos al 31 de diciembre
del 2000 400 1.236 (8.795) (16.956) 78.361 54.246

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.




INSTITUTO WACKENHUT S.A. - INWASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Utilidad neta 18.712

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Resultado por exposicion a la inflacion (R.E.L) 7.935
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar (75.318)
Incremento en gastos pagados por anticipado (554)
Incremento en beneficios sociales 80.147
Disminucién en cuentas por pagar (21.263)
Total de ajustes a la utilidad neta (9.053)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion: 9.659

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (2.980)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento “"(_;.-9&)-)“-
Incremento neto del efectivo ;‘6':/‘9""
Efectivo al inicio del afio 2.317
Efectivoal final delaio 2_3-.-9-;6“"

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros




INSTITUTO WACKENHUT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1994, con el objeto de
dedicarse a la instruccion y preparacion de personal destinado a prestar servicios en las
compailias de seguridad privada establecidas o por establecerse en el pais, que integren el Grupo
Wackenhut; sus servicios son prestados a las compaiifas: Wackenhut del Ecuador S.A.,
Wackenhut Transportadora de Valores S.A., Wackenhut Electrénica S.A. y Wackenhut Satelital
S.A., compaiiias relacionadas.

NOTA 2 - UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaifiia efectud y registré sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados financieros expresados en dicha
moneda. A partir del 1° de abril, la compaiiia efecta y registra sus transacciones en ddlares
estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 Para La Transformacion
Econémica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo de dicho afio y que introdujo entre otras
reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario, la adopcion del ddlar estadounidense
como unidad monetaria del pais.

La conversion a ddlares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros contables
en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos parametros

técnicos (Véase Nota 3), se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por US$ 1,
establecida en la mencionada Ley.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en
las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compaiiia son
llevados en doélares estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000. Los registros
contables hasta el 31 de marzo fueron llevados en sucres. Para la conversion de los
estados financieros de sucres a ddlares estadounidenses se aplicd los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. - 17 “Conversion de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”.

Esta Norma, defini6 los siguientes criterios a utilizar para ajustar los estados financieros
expresados en sucres como procedimiento previo a la conversion a dolares
estadounidenses:

1. Reexpresion de las partidas no monetarias del balance general (activos y pasivos
no monetarios y patrimonio) al 31 de marzo del 2000, con el propdsito de
reconocer la inflacion entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000 (32,81%).
Los estados de resultados no estuvieron sujetos a reexpresion monetaria. El
resultado de la aplicacion de esta Reexpresion Monetaria fue llevado al estado de
pérdidas y ganancias del periodo, a la cuenta de “Resultados por Exposicion a la
Inflacion” (R.E.L).

2. Ajuste de las partidas no monetarias (activos y pasivos no monetarios y
patrimonio) para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre en relacion
al dolar estadounidense, por el indice especial de correccion de brecha que surge
de la variaciéon acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y
devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31
de marzo del afio 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de
este indice especial de correccion de brecha fue registrado en la cuenta
patrimonial Reexpresion Monetaria (el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999) y en la cuenta de pérdidas y ganancias - Resultado por
Exposicion a la Inflacion (R.E.L), (el efecto por el periodo comprendido entre el
1° de enero y €l 31 de marzo del 2000).

Véase la nota 8, para el efecto de la aplicacion de los procesos indicados en los
parrafos 1 y 2 anteriores.
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

b. Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos por servicios son reconocidos en base a la facturacion, elaborada al momento
de emitir los roles de pago correspondientes.

c. Participacion de los trabajadores en las utilidades
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaifiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectta la provision
para este pago con cargo a resultados del ejercicio.
d. Impuesto a la renta.
La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente
para el afio 2000 del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo
a los resultados del periodo.
NOTA 4 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
INSTITUTO WACKENHUT S.A. - INWASA, es una Compafiia miembro del “Grupo
Wackenhut” compuesto por compaifiias que prestan servicios de personal, seguridad fisica,

electrdnica, satelital y transporte de valores.

Durante el afio 2000 se prestaron servicios de personal a las compaiiias del Grupo por un monto
de US$ 2.068.488.

El siguiente es un detalle de los saldos por cobrar con las Compaiiias Relacionadas al 31 de
diciembre del 2000, sobre los cuales no se han establecido plazos, ni intereses:

CUENTAS POR COBRAR: US$
Compaiiias Relacionadas:
Wackenhut del Ecuador S.A.- WESA 158.007
Wackenhut Electronica S.A. - WEDESA 44957
Wackenhut Satelital S.A. - WASATEL 4.251
Wackenhut Transportadora de Valores S.A. -
TRANSWACKENHUT 6.442



NOTASS - ACUMULACIONES Y PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio

2000:
SALDO AL 1° PAGOS Y/O SALDOS AL 31 DE
DE ENERO INCREMENTO UTILIZACIONES DICIEMBRE
Uss uss$ Uss Us$
Corrientes :
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 30.840 448.044 (367.469) 111.415
Largo plazo:
Jubilacién patronal
¢ indemnizacién desahucio 45.703 - (428) 45.275

¢)) Incluye participacion de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo
tercer, décimo cuarto, décimo quinto sueldos y aportes patronales.

NOTA 6 - PRESTACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte y cinco afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a
un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para absorber pérdidas.

NOTA 8 - APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD -
N.E.C. No. 17

Tal como se indica en las Notas 2 y 3 los estados financieros en sucres fueron convertidos a
délares estadounidenses, en el mes de marzo del afio 2000, en base a los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.




NOTA 8 - APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD -
N.E.C. No. 17
(Continuacion)

A continuacion se presenta el efecto contable neto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad N.E.C. No. 17:

Efecto en
Efecto en Patrimonio Resultados
Reserva
Reexpresion  Revalorizaci6 ~ Utilidades
Descripcion Total Monetaria n del Acumuladas RE.L
Uss US$ Patrimonio US$ US$
Uss
— Patrimonio - (16.956) (754 25.645 (7.935)
- (16.956) (754) 25.645 (7.935)

NOTA 9 - RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el Registro
Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” deben ser transferidos a la cuenta
patrimonial denominada “Reserva de Capital”.

NOTA 10- REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de agosto del 2000, se publico la “Ley para la Promociéon de la Inversién y de la

- participacion ciudadana”, en el que se eliminé el Impuesto a la Circulacién de Capitales (I.C.C.)
del 0,8%. Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas se establecid que las
instituciones financieras contintien efectuando dicha retencién hasta el 31 de diciembre del
2000, fecha en que se eliminé el impuesto.




NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de

trabajadores € impuesto a la renta por el afio 2000:

Participacion de Impuesto
Trabajadores alaRenta
Utilidad antes de participacion trabajadores 33.988 33.988
Menos - Impuesto a la circulacion de capitales (2.426)
Mas - Bonificacion administradores 3.507
- Gastos no deducibles 2.800
Base para participacion trabajadores 37.869
15% de participacion a trabajadores 5.680
Menos - Participacién a trabajadores (5.680)
Impuesto a la circulacion de capitales (2.426)
Miés - Gastos no deducibles 2.800
Base para impuesto a la renta 28.682
25% de impuesto a la renta 7.170

NOTA 12- CAPITAL SUSCRITO

De acuerdo a las disposiciones legales en vigencia, la compaiiia estd en el proceso de sustituir
los titulos de acciones con valor en sucres, por titulos de acciones con valores en dolares de los
Estados Unidos de América, cuyo plazo legal vence el 30 de junio del 2001.

Actualmente el capital suscrito se halla representado por 2.000 acciones de valor nominal de S/.
5.000 (cinco mil sucres) cada una, (valor de US$ 0,20 por accion).




