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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios
(348 Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 30 de abril del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de G4S Secure Solutions Ecuador Cfa. Ltda. (la “Companiia™),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de G488 Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2018, el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminade en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en 1a seccidn
“AResponsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Asunto que requijere énfasis

Sin calificar la opinién informamos que, segun se explica en la Nota 1 a los estados financieros, al 31 de
diciembre de 2018, la Compaiiia presenta un volumen de resultados acumulados negativos que excede
el limite maximo permitido por las normas legales vigentes en Ecuador y la sittia en uno de los causales
de disolucién. Adicionalmente, el presidente de la regicn a través de G4S Latin America & Caribbean
Region, ha confirmado su intencién de mantener sus operaciones y negocios en el pais para continuar
operando como una empresa en marcha.



G485 Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 30 de abril def 2019

Independencia

Somos independientes de G435 Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. de conformidad con el Caodigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacicn de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe de Gerencia que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos.

Se espera que el Informe de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramientc o conclusién sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerencia cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe de Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias matariales de esta
informacidn, nosotros debemos reportar de este hecho a los Socios vy a la Administracion de la
Compaiiia.

FResponsabilidades de la Administracion de fa Compania por los estados financieros

La Administracion de G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF) y del control interno necesaric para permitir {a preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa de continuar coma negecio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando ei principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones, ¢ bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

lLos encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaifiia.
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G48S Secure Solutions Ecuador Cia. Lida.
Quito, 30 de abrit del 2019

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objelives de nuestra auditoria son obtener una sequridad razonable de s los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errares materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditaria raalizada de conformidad con Normas internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También como parte de nuestra auditoria:

) Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 4 fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debide a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya qgue el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre fa eficiencia del control interno de la Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la
atencion en nuesiro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion
calfificada. Nuestras conclusiones se basan en [a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que ia
Compafia no continde como una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida

la informacidn revelada, y si ios estados financieros representan ias transacciones y hechos
correspondientes de modo gue logran su presentacion razonable.
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G48 Secure Solutions Ecuador Cia. L.ida.
Quito, 30 de abril del 2019

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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GA4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO Nota 2018 2017
Activo corriente
Efectivo y equivalentes da efectivo 6 4,608,317 4,047,938
Cuentas por cobrar comarciales y otras cuentas por cobrar 7 2,807,777 3,737,936
Cuentas par cobrar a compaiijas relacionadas 17 24,539 555,643
Impuestos por recuperar 15 355,067 857,564
Inventaros 155,008 271,718
Anticipos g 104,529 341,283
Total activos corrientes 8,055,237 9,812,082
Actives no cordentes
Propiedades, vehlculos y equlpos 10 2,571,171 8,178,053
Inversiones en acciones 27,200 -
Impuesto a la renta diferido 15 267,962 -
Total activos no cormrientes 2,866,333 8,178,053
Total activos o, 10,921,570 17,890,135

| ;
H

%

Las notas explicaﬁvas égnexas son parte integrante de los estados financieros.
Yoo

Héctor Fernando Santacruz -~ Glovanny Mendia
Representante Legal Contador General
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G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nola

2018 2017
Pasivas corrientes
Préstamos y obligaciones financiaras 11 . 2,250,000
Praveadares y otras cuentas por pagar 12 1,107,397 1,348,250
Cuentas por pagar a sompaiias relacionadas 17 1,745,338 2,558,610
Anticipos recibidos da clientas 89,175 160,318
impuestos por pagar 15 165,174 250,063
Beneficios a empleadoes 13 2,582,353 3,415,671
Total pasivos corrientes 5,699,437 5,883,912
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales 14 3,015,829 4,013,221
impuesto a 1a renta diferide 15 - 45110
Total pasivos na corrientes 3,015,829 4,058,331
Totat pasivos 8,715,366 14,042,243
Patrimonio
Capital social 16 4,758,543 4,750,543
Researva legal 514,824 614,824
Resultados acumulados (3,168,163) (1.426,475)
Total patrimonio 2,206,204 3,947,852
Total pasivos y patrimonio e, 10,821,570 17,990,138

e,

H -
: L ; : .
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Y H
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Ve gAl
Héctor Fernando Santacruz —Glovanny Mendia
Representante Legal Contador General
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GAS SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos par servicios prestados
Costo de los servicios prestados

Utilidad bruta

Gasios de administracion
Gasios de ventas
Otros (gastos) ingresas, neto

Pérdida operacional
Gastos financieros, neto
Pérdida antes de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Pérdida neta del ano

Otros resultados inteqrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo:
Depreciacion revaldo propiedades, vehiculos y equipos
Ganancia actuarial por planes de beneficios sociales

Pérdida neta y otros resultados integrales del afo

Las notas expiiégt?x?qs anexas son parte integrante de los estados financieros.

3,

19
19
20

21

15

14

2018 2017
27,701,840 38,690,607
(26,675,482) (35,385,708)
1,026,358 3,304,899
(3,233,163) (3,845,763)
(205,222) (314,683)
(7,953} 824,044
(2,419,980) (30,603)
(243,627) (555,992)
(2,663,607) (586,505}
(102,499) (371,240}
(2,766,105) (957,835)
. (48,793)
178,461 60,724
(2,587,644) (945.904)

7

HMéctor Fernando.Santacruz
Represemtante Legal
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(G495 SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

MNotas 2018 207
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Pérdida antes de impuesto a [a renta (2,663,607} {588,595}
Mds {menos) cargos (créditos) a resultados gue no representan
mavimiento da efectivo:

Deterioro de cuentas por cobrar 7 24,289 119,357

Depreciacion de propiedades, vehiculos y equipos 10 658,830 1,320,209

Balas y ajustes de propiedades, vehiculos y equipos 10 5,406,812 BB5,677

Transferencia de reserva por superdvit de ravaluacion 1,186,014 -

Inversiones en accicnes {27,200 -

Provision para jubllacidn patronal y dasahucio 14 267,738 199,325

4,852,976 1,937,973
Carnbios en actives y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 905,870 1,232,820

Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 531,104 73,854

inventarios 116,710 355,811

Anticipos 236,754 28,519

inverstones en acciones - 27.200

Ctros activos - 123,796

Impuestos por recuperar 502,497 587,629

Proveedores y otras cuentas por pagar {241,853) {83,144)

Cuentas por pagar a campanias relacionadas (75,861} {612.961)

Anticipos recibidos de cllentes (71,144) (31,070}

Beneficios a los ampleados {823,318) {568,462)

Beneficlos sociales {2.164,037) (128,374)

Impuesios por pagar {193,374} (404,226)

3,576,324 2,439,185
Impuesto a la renta pagado {307.025) (202,334)
Efectivo nato provisto por fas actividades de oparacion 3,269,299 2,238,831
Flujo de efective de las actividades de Inversion:

Ventas de propiedad, vehiculos y equipos 20 - {290,268)

Adiciones de propiedad, vehiculos y equipos 10 (458,920} (245,147)
Efective neto provisto por (utilizado an) ias actividades de inversion {458,920} {535,415)
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:

Préstamos pagados 11 {2.250.000) 200,771
Efectivo nato (ufilizade en) provisto por las actividades de financiamiento (2. 250,000} 290,771
incremento neto de efectivo 560,379 1,992,187
Efectivo y equivaientes de efectivo al inicio del afo 6 4,047,938 2.055,751
Efectivo y equivalentes de efectiva al _jgr\\al del afo 6 4608317 4,047,938

P
H ",
y 5,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s

i

i

Héctor Fernando'Santacruz __@févanny Mendia
RepresentantéaLegal Contador General
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1.1

1.2

G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20618
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operacicnes

G48S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. (“ta Compafia”) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador
en el afio 1994, bajo la denominacion soacial de Instituto Wackenhut S.A. INWASA, En los afios 2006 y
2011 cambio su denominacion a G43 Security Services Cia. Lida. y a G4S Secure Solutions Ecuador

Cia. Lida., respectivamente. El domicilic de la Compaiia es en la calle General Giacomo Roca N33-92 y
José Bosmediano, Edificio Bosmediano.

Las actividades de la Compafifa consisten en prestar servicios complementarios de vigilancia y
seguridad, esto es servicio de prevencion del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales
y juridicas, instalaciones y bienes, depdsitos de custodia y transporte de valores; investigacion, seguridad
en medios de transporte privado de bienes, personas naturales y personas juridicas.

En Junta General de Sacios celebrada en septiembre del 2017, se decidid la venta de ios activos v
cartera de clientes de la Unidad de Negocio de Tecnologia. Adicionalmente, en Junta General de Socios
celebrada en diciembre del 2018, se autorizo la venta, cesidn y transferencia de los activos de la unidad
Costo Cash a la Compahia Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Lida. Ver Nota 20.

Situacian financiera - Empresa en marcha

Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia registra pérdidas acumuladas por UJS$3,168,163. Dicha
volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas legales vigentes en Ecuador y
constituye una causal de disolucidn de la Sociedad. Los estados financieros adjuntos han sido
preparados en base a principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no
incluyen los efectos de los ajustes gue, si los hubiere, podrian ser necesarios en el evento de que la
Compafiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en forma distinta a la del curso
normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros. Los
estados financieros separados adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas
nrecedenternente. E! presidente de |a reqgion a través de G4S Latin America & Caribbean Region, ha
confirmado su intencion de mantener sus operaciones y negocios en el pais para continuar operando
como una empresa en marcha,

Adicionalmente, segln acta de Junta General Universal de Socios de la Compafiia dei 18 de diciembre
del 2018, se conocid y se aceptd la absorcidn de pérdidas acumuladas de la Campafiia por parte de su
relacionada G4S Holding Ecuador S.A. por US$737,410. Ver Nota 17.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitides conia
autorizacion de la Gerencia General con fecha con fecha 31 de marzo del 2018 y seran aprobados por de la
Junta General de Socios en una fecha posterior.
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1.3

2.1

GAS SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018, la situacidén econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleq, el déficit fiscal y &l alto nivel de
endeudamiento del pais, contingan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemaos: priotizacion de las inversiones, optimizacidn y reduccién del gasto pablico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccidn de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asf también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de fa economia.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién del pals ha criginado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmenta en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro
y reestructuracién de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recurscs. Adicionaimente, se han
mantenido los precios de venta con un minime incremento para poder captar mas clientes y tener una
mayor incursion en el mercado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a fas NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard
Beard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para ta elaboracidn de los
estados financieros. Debido a |a subjetividad inherente en este proceso contable, l0s resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.2

G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por fa Compaiiia

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su perfodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

L.a Compaii{a tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NliF 15, las
cuales no tuvieron un impacto material. Las otras modificaciones que entraron en vigencia al 1 de enero
del 2018, no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores ¥ no se espera
que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

AUn no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 201 8, se han publicado nuevas normas, asf como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compariia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aglicacién obligatoria para

Nammna Tema ejsrcicios inicindo s a pantir de:
NIC 2 Aclara que el impuesio sobre la retta de los dividendo s aobre Instrementes financieres clasificades
como capital deben reconocarse do acuarde con dende 58 reconocieron las transaceiones o evenios 1de anero 209
pasados que genararen ulilidades distribuibles. (M ejoras anuales cicio 206-2017)
NIC 1 AC|-£ll’ﬂn la cantabilidad de las mo dificacic naa, reducaltones yiquidaciones del plan de baneticios 100 anaro 209
dalinidos
NIC 23 Aclara qua gi un préstamo espec(iico permanece pendienta daapuds de que el activo calificado
correspondisnte @sté listo para su usc o vanta pravista, se convierts en parte de los préstamos ido enern 209
generales, (Mejoras anuales ciclo 2016-2017)
NG 28 Aclaracs}ﬁn sobre el registro alargo plazo de una invaersidn gus no esta aplicendo el valor patsimaonial 1de anare 2010
propofeianal
NIF 3 Aclart que obtenar control de una empresa que es uha 0 paracian conjunta es una adquisicisn por
. . 1daenaro 200
elapas {M ejoras anuales ciclo 206-207)
NUF O Ermienda ala NIE @ {ingtrumentos linancierns) relacionada con las compenasciones negativas de
A . 1de enaro 200
ciartas condicicnes de pagos adelantados
NE 1 Aclara que sobfe la pare qus obtiehs el contrel conjunte de una empresa Que constituye una eperacion
canjunta no deba volver a medir U parlicipacidn praviamente mantanida on la sparacién conjunta. 1da enaro 209
1M ejoras anuaies ciclo 206201
NIIF % Publizacidn de la norma “Arrendamientos” asta nomma reemplazard afa NIC 7. Bajo la NitF B
practicamente sniodos los contralos de arendamientoa deberdn reconocer un *activo por derecho de 1de enate 200
40" Y UN pasivo por arrandamiemo.
SN 23 W arprstacion gue claniica el reconocimianta y medicién de las incertidunmtbres sobre ciertos
tratamisntos do impuesic a la renla y of uso de ia NIC B yno ia NIC 37 para la coptebiizacién de éstos tda enera 208
NIC 1y NIC 8 M odilicacionss para aciarar el concapto de materialidad y alinearo con otras modificaciones 1de anaro 2020
NiF 3 Aclaracidn sobra la deliniidn da negocio e enaro 2024
NiE 17 Neama que reemplazarsg afa NIF 4 "Contrates doe Seguros®, 1de engra 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a ias NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados {inancieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Sin embargo, en relacién a la NIIF 16, la Administracion informa que, basada en una evaluacidn general
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

de los mismos, la Norma tendra efecto principalmente en la contabilizacidn de los arrendamientos
operativos.

A la fecha de reporte, la Compaiiia tiene compromisos de arrendamientos operativos de oficinas y
bodegas. Sobre estos compromisos, 1a Administracion tiene una expectativa de duracién de los contratos
entre 1 y 2 afios. Producto de la evaluacion la Administracion estima generar un activo por derecho de
uso por US$659,592 y un pasivo por arrendamientos por el mismo monto. Mensualmente, la Compaiia
estima generar un gasto de depreciacidn por US$30,168 v un gasto financiero por US$64,849. La
Administracidn considera gue los montos no tendrén un efecto significativo en sus estados financieros,
sin ernbargo, algunas revelaciones adicionales se incorporaran en los estados financieros del afio
siguiente.

Transacciones en moneda extranjera
{a} Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparia se expresan en la moneda del ambiente
econhdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion
de la Compaiiia. '

(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con companias relacionadas del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados,
de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros

Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.14 desde el 1 de enero de 2018, fa Compahia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
{ity Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resuitado integral; o
(iif) Activos financieros a costo amortizado
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La clasificacién de un active financiero depende del propdsito para el cual se adquirid, La Gerencia
determina la clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su recanocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizade para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financierc. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de fiujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida gue surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otros
ingresos/{pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presertan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de las activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de ofros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a traves de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, fos ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipe de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del active financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otros ingresos/{pérdidas). LLos ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en ingresos/gastos financieros y los gastes por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizade o VRB-ORI se miden a valor razonabie a través de resultados. Una ganancia ¢ pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de

resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en oiras ingresos/(pérdidas)
en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sdlo mantiene activos financieros clasificados en
la categaria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos tinancieras se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidn financiera. Estos tltimos se
ciasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Comparifa
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comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar” y las “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas”, en el estado de situacidn
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Gnicamente los pagos de
principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota
2.14).

LLas cuentas por cobrar comerciales son los montos gue adeudan los clientes por la prestacion de
servicios en el curso normal del negocio. Las cuenias por cobrar comerciales cuentan con un promedio
de cobro de aproximadamente 45 dias a terceros y a pares relacionadas corrientes en funcién de las
necesidades de flujo entre las entidades del grupo. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Fara las “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar” v cuentas por cobrar a companfias
relacionadas, la Companifa utiliza el método simplificado permitide por la NJiF 9, “instrumentas
Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo
financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Companfa evalua, de forma prospactiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producide un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconccimiento y medicion

De acuerdo con lo gue prescribe la NIIF 8, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln correspenda, como:

{i}y pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas,
(i} pasivos financieros al costo amortizado.

La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros  la fecha de su reconocimienta inicial,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria
de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Proveedores y otras
cuentas por pagar' y "Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Pagina 15 de 44



27

2.8

2.9

G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Inversiones en acciones

Las inversiones, representadas por inversiones en acciones, se presentan segtn el método de
participacion. En el reconocimiento inicial, las inversiones en acclones se registran al costo, y después de
la fecha de adquisicion el importe en libros se incrementa o disminuye para reconocer la parte del
inversor en el resultado del periodo de las asociadas. La parte del inversor en el resultade del periodo de
las asociadas se reconocera en el resultado del periodo, Las distribuciones recibidas de las asociadas
reducen el importe en libros de la inversidn.

Adicionaimente, los cambios en el importe de ias inversiones en accicnes que surjan por cambios en el
otro resultado integral, se reconocen en los otros resultados integrales de la Compafiia. Al 31 de
diciembre del 2018, el rubro corresponde al 1% de participacidn en G4S Facility Management Cia. Lida.

inventarios

Los inventarios se registran al costo ¢ a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina por el método promedio ponderado, e incluye todos los costos incurrides para adquirir los
inventarios y otros incurrides para llevarlos a su localizacion y condicién actual. El valor neto de

realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los gastos estimados
para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso gue los mismos estén dafados, caducados
o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. Ei
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su vaior nete de realizacion, se
reconace en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

Propiedades, vehiculos y equipos

Las partidas de propiedades (excepto terrenos y edificios), vehfculos y equipos son valoradas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la
compra o aduisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos puedan ser medidos razonablemente,

Los terrenos y edificios son presentados a valor razonable bajo el método del revaldo. Las revaluaciones,
se efectuaran periddicamente cada tres afios, de tal manera que el valor en libros no difiera
materiaimente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Cualquier aumenta en la revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros resuitados integrales neto
del correspondiente impuesto diferido {cuando sea aplicable) y se acumuia en el patrimenio en la cuenta
*Superavit de revaluacién”, exceplo si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
recongcida en resultados, en cuyo caso el aumente en libros de la revaluacidn es registrada en
resultados en la medida gue excede el saldo, si existe alguno, manteniendo en “Superavit de revaluacion”
de los terrenos y edificios relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras praopiedades, es calculada linealmente basada en
fa vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas.
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Cuando partes significativas de una parida de propiedades, vehiculos y equipos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propiedades, vehiculos y equipos,
calculade como la diferencia entre el producto obtenido de Ia disposicion y el valor en libros, se reconoce
en resultados.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementan la vida util del activo, son capitalizadas solo si es
probable que se deriven de ellas beneficios econdmicas futuros para la Compaiiia y su costo puede ser
estimado de manera fiable.

lL.os costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, vehiculos y equipos son
reconccidos en resultados cuando se incurren,

La depreciacién de los elementos de propiedades, vehiculos y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo. La depreciacidn es reconocida en resultados
con base en el método de linea recta, cansideranda la vida Gtil estimada para cada componente
de las propiedades, vehiculos y equipos. El métado de depreciacion y la vida dtil son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

No se espera recuperar valor alguno al final de la vida Gtil estimada de las propiedades, vehiculos y
equipos y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

lLos elementos de propiedades, vehiculos y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados y listos para su uso.

Las vidas dtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los siguientes:

ltem Vida util (en afos)
Edificios e instalaciones 20-10
Vehiculos 5

Equipos de comunicacion y vigilancia 10-3
Armamento 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Mejoras a propiedades arrendadas 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de los activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en kbros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de actives no financieros (Propiedades, vehiculos y equipos)

Las propiedades, vehiculos y equipos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el vaior en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no
pueden ser probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas peguefio de activos
ltamados "Unidad generadora de efectivo” que generan ilujos de entrada de efectivo provenientes del uso
cantinug, los que son independientes de los ilujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en
uso y su valor razonable, menos los cotos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento ante de impuesto
gue retleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por detericro son recanocidas en resultados del
periodao y otros resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte
una pérdida por deteriore, el valor del active no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiguen gue sus activos no financieres significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a fa renta corriente y diferido

E! gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a ia renta corrienie y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
rasultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.
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l.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impueste del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en paraisos
fiscales y se reduce en 10 puntos {15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

E! pago del “anticipc minimo de impuesto a la renta”, es calculade en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gitimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucian, lo cual padria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige ja devolucion de
este anticipo.

Durante el afic 2018 y 2017 la Compania registré como impuesto a la renta corriente causado, e valor
determinado como anticipe minimo declarado en el afio fiscal anterior.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a a renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre as bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieras. El impuesto a 1a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a ia renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en |la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

LLos impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia razonable de gue estos se recuperaran
en el tiempo.

El impuesto diferido estd calculado para el 2018 considerando una tasa del 28% {2017 25%), que es la
tasa de Impuesio a la renta aplicable a futuro.

2.11 Beneficios 2 empleados
{a} Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

{ Participacién de los irabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
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ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de ventas y de los gastos administrativos en funcidn de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(i} Décimo tercer y décimo cuario sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la [egislacion
vigente en el Ecuador.

(i) MVacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre base
devengada.

(ivi Ofras provisignes: Corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
ampleados.

Beneficios de largo plazo {Jubilacién patronal y desahucio - no fondeado)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitada por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anuaimente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con carge a los
gastos {resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es abtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.30% (2017: 8.34%)
anuai equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en los
Estados Unidos de América (2017: tasa de Bonos de gobierno, publicada por ei Banco Central del
Ecuadar), los cuales estan denominados en la misma moneda en ia que los beneficios seran

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneracioneas, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariates se cargan en otros resuitados integrales en el periodo que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compania.
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Provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: {i} la Compafiia tiene una cbligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y {iii) el monte se ha estimado de forma fiable. l.os montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracidn, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar 1a obligacion.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Cbligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia
de uno o mas eventos tuturos son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios son reconocidos en ia medida en la cual sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafia y pueden ser
cuantificados con fiabilidad, siempre que tales beneficios deriven en un incremento en el patrimonio, gue
no esté relacionado con aportaciones de los propietarios del mismo y tos beneficios pueden ser medidos
de manera fiable. Los ingresos ordinarios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir.

Servicios -

Los ingresos por prestacion de servicios continuos o cuyo plazo de ejecucion es corio, son reconocidos
después de que se ha prestado el servicio y no existe incertidumbre sobre la aceptacién del mismo, es
probable que se reciban los beneficios asociados con la transaccion y el monto del ingreso y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable.

Venta de equipos -

Hasta octubre del 2017, los ingreses por ventas de equipos se reconocen cuando existe evidencia
persuasiva de que el cliente acepta el envio y asume los riegos significativos derivados de la propiedad de
los hienes, la recuperacién de la cuenta por cobrar esta razonablemente asegurada, los precios han sido
tijados o son determinables y fos costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser estimadas con fiabilidad. La Compa#ia a padir de noviembre del 2017, ya no obtiene ingresos
por este concepto. Ver Nota 20.

Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NiIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -
La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicion” con un modelo dnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.
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La clasificacion de los activas financieros de deuda dependera del modelo de negocio gue usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracterfsticas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: al el objetivo del modele
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; vy, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital
{principal} e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se midsn a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales {(que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

{.os instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuaies pueden ser

registradas en resuitados o en otros resultados integrales (que no podran reciasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 8 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconacimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su caiidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (par elemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registrardn las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida de! instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacidn a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o perdida inmediataments en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 389, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segtin lo permitido por las dispesiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no tuvo un impacto significativo coma resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NHF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrurmnentos de deuda contintian siendo medidos al costo amortizado. Los actives financieros que mantiene
la Compaiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En o referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando fa caiidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. E! nuevo enfogue no
madificd de forma importante los actuales niveles de provision previamerite reconocidos. Producto de lo
anterior la Compania aplico el método de transicidn prospectivo para la adopcion de la NIIF 8.

La presentacién de los instrumentos financieros bajo NIC 39 y NIIF 9 no ha tenido cambios significativos
en la Compafiia.
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NIIF 15 “ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIF 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimienta de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconacer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempefio, (iif) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las abiigaciones de
desempefio vy, {v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado,

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos gue
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plaze del contrato vy viceversa.

- Se establece mayores requerimigntos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para 'a transicion, se
tiene opcidn de aplicar el métode retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

Comao resultado de su aplicacién, la Compafifa no tuvo un impacta significative por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes por prestacion de servicios, a consecuencia de la identificacion de una unica
cbligacidn de desempenio, la entrega del servicio acordado con su cliente.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

La Compafiia no ha tenido cambios en la presentacion de su estado de situacion financiera para reflejar la
terminologia de la NIiF 16,

Reconocimiento de costos y gastos

L.os costos y gastos son reconocidos con bases en lo causado o cuando son incurridos. Se recohoce
inmediatamente un costo o gasto, segun corresponda, cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros. Los diversos componentes que constituyen el costo de venta y de los

servicios prestados se reconocen ai mismo tiempo gue el ingreso ordinario derivado de ia prestacion
del servicio.
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Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses sobre fondos invertidos v
financiamiento con companias relacionadas, los cuales son reconocidos en resultados a costos
amortizados, usando el método de interés efectivo.

L.os castos financieros estan compuestos principalmente, por interés sobre préstamos y cbligaciones

financieras, gastos bancarios y el saneamiento def descuento por la obligacion de planes de beneficios
definidos.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Companiia se deduce del patrimonio y se reconocen como

pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
Socios de la Compaiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estirmaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o fas que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

’ El deterioro de los actives financieros de la Compaiiia se evalia con base en las politicas y
linearnientos descritos en la Nota 2.9.1.

’ Propiedades, vehiculos y equipos: la determinacion de las vidas ttiles que se evaltdan al cierre de
cada afo y andlisis del deterioro.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: la Compariia considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.10.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compahiia, a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracicn, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales
se enfrenta la Compariia.

(a) Hiesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios en los precios de mercado por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, atecten los ingresos de la Compaiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion el riesgo de mercado es
controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al misma tiempo
optimizar la rentabilidad de la Compaiiia.

El mercado en que se desenvuelve la Compania es desconocido para la administracion de la
misma, ya que, al ser una Compania de una empresa extranjera, fo hace muy sensible a cambios
de puoliticas de gobierno, que se han dado en los Gltimos afies y dentro de sus presupuestos al
desconocer el mercado no fueron tomados en cuenta.

(b)  Hiesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y fos flujos de efectivo
Excepto por los préstamos y obligaciones financieras que causan interés a tasa fija, los activos y
pasivos financieros de ia Compafiia no devengan ni causan intereses. En consecuencia, la
Administracion considera que la Compafiia no esta expuesta a este riesgo.
La Compafiia no mide los pasivos financieros al valor razonable con cambio en resultados y no
ejecuta transacciones de derivado. Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés no aftectaria el
importe registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o los resultados de la
Compahia.

(¢}  Riesgo de crédito
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(@)

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
cantraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se
origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. El importe en
libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al riesgo de crédito.

La Administracion de la Compania ha efectuado los analisis correspondientes del deteriore de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para detarminar el monto necesario de provision,
segun las politicas descritas en la Nota 2.5.4.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados, principalmente con la entrega de
efectivo, L.a Compafiia monitorea semanalmente sus Hujos de caja para evitar endeudamiento con
instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Entre 1y 3

2018 Menos de 1 afio anos

Préstamos y obligaciones financieras - -

roveedores y ofras cuentas por pagar 1,107,397 “

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - 1,745,338
2017

Préstamos y obligaciones financieras 2,250,000 -

Proveedores y otras cuentas por pagar 1,349,250 -

Cuentas por pagar a companias relacionadas 788,571 1,770,038

Administracion de riesgo de capital

Los obietivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a los Socios, beneficios a otros grupos de interés
y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracién de capital
durante el afio.

Los ratios de apalancamiento fueron los siguientes:
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2018 2017
Préstamos vy obligaciones financieras - 2,250,000
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,107,397 1,348,250
Cuenlas por pagar a compafifas relacionadas 1,745,338 2,558,600
Menos: Efectivo y equivaientes de efectivo (4,608,317) (4,047,938}
Deuda neta (1,755,582) 2,108,921
Total patrimonio 2,206,204 3,847,892
Capital tota 450,622 5,057,813
Ratio de apalancamiento 0% 35%

La variacién del ratio de apalancamiento por el afio 2018 corresponde principalmente a la cancelacién de
los préstamos y obligaciones financieras sin haberios renovado nuevamente.

INSTRUMENTQOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre dg 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Cormiante No coriente Corrignite No corriente

Activos financiercs medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes da efectivo 4,608,317 - 4,047,938 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 2,807,777 - 3,737,936 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 24,539 - 555,643 -
Total activos financierocs 7,440,633 - 8,341,517

Pasivos financieros medidos al costo amontizado

Préstames y obligacionss financieras - - 2,250,000 -
Proweedoras y otras cuentas por pagar 1,107,397 - 1,349,250 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas - 1,745,338 788,571 1,770,038
Total pasivos financieros 1,107,387 1,745,338 4,387,821 1,770,038

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue al 31 de diciembre:

018 2017
Efectivo en caja 4,940 9,900
Bancos locales (1) 4,603,377 4,038,038
4,608,317 4,047,938

(1)  Corresponde a depdsitos a la vista mantenidos en instituciones financieras nacionales con
calificacion de riesgo de entre AAA+ y AAA-,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de deudores comerciaies y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales (1) 3,182,483 4,707,576
{-} Deterioro de cuentas por cobrar (2} (446,429) (1,0683,018)
2,736,054 3,644,560
Otras cuentas por cobrar
Funcionarios y empleados 12,735 51,856
Varios deudores 5,943 15,761
Heclamos a seguros 28,935 1,839
Otras cuentas mencres 24,110 23,820
2,807,777 3,737,936

(1) Laantigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de situacién
financiera es como sigue:

Pagina 28 de 44



G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA, LTDA.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

2018 2017

Vigente 2,209,362 2,227,401
Vencida:
De1a30dias 314,037 1,182,772
De 31 a 60 dias 169,124 75,205
De 61 a 90 dfas 9,702 50,149
De 81 a 180 dias 19,625 105,413
De 181 a 360 dias 19,793 80,793
Més de 360 dias 440,840 §75,843

3,182,483 4 707 576

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalla en tres categorfas
(clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes sin riesgo (menos de 2 meses) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 2 - Clientes con riesgo bajo (mds de 2 y menos de 6) sin incumplimientos en ei pasado.

Grupo 3 - Clientes con riesgo medio (mas de 6 meses y menos de 9) sin inclumplimientos en el pasado.
Grupo 4 - Clientes con riesgo medio alto (mas de 9 meses y menos de 12) con algunos inclumplimientos
en e pasado

Grupo 5 - Clientes con riesgo alto (mas de 12 meses) con algunos incumplimientos en el pasado.

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Grupo 1 2,692,523 3,556,595
Grupo 2 9,702 921,087
Grupo 3 19,625 121,220
Grupo 4 19,793 106,461
Grupa & 440,840 2,213
3,182,483 4,707,578

La Compafiia aplica el método simpliticado establecido en ia NIIF 9 “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las perdidas
crediticias esperadas \a cartera de clientes ha side agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de incumplimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia
esperada,

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de 1as ventas realizadas por la
Compafiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017,
Al establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables que sustancialmente
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Sucursal.

{2)  La variacion en la estimacion para deterioro respecto a los deudores comerciales fue la siguiente al
31 de diciembre:
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Saldo al inicio del afio
Incrementos
Castigos

Saldo al final del afo

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue;

Uniformes en bodega

Chalecos antibalas

Fundas para transporte

Equipos electronicos de seguridad

ANTICIFOS

Un detalle de pagos anticipados es como sigue:

Polizas de seguro
Otros

Pagina 30 de 44

2018 2017
1,063,016 1,018,747
24,289 119,357
{640,876) (76,088)
446,429 1,063,016
2018 2017
114,866 111,448
13,044 82,706
- 77,564
27,098 -
155,008 271,718
2018 201
85,286 319,996
19,243 21,287
104,529 341,283



¥+ ep 1E euibed

‘02 BION 18 "ysey 0jso) o1vobsu ap pepiun e} ap vuea ef sod seleq e spuodsenos (1)

120'1IG'E - - [N LE8'GEE 945°208 DGL'22t OrP'GLY BPSERL SO UBIEA
(519629} - - ERLYEEY) (561°€99) L40°28 (B20'p¥L1) 1622080 - EPEMINIE GBIz ardacy
984°052'9 - - £O0°0G02Y £26'686 86t'021 gaize'e 82664 BrG'EA" 015053
S1OZ 18P 2UGUIBIIP 8P LT 1Y
XV - - (S2e’cel LEE'G2E 915°20E (Y] OryGLy BYSESL BLOZ SPAIGWBINP DL Y
{GE6'gsH) - (vpe'BE) (£65'19) (AR ($2r'62) (6'588) Gaee) - ugisesadap 6p cisen
EEQ'LEY'D . £L6'208 0£9°252 SOO'R% FES'ES 12282’ gor'Ege - (1} upravizardap op sefeg
b15'sre'sl - {&'oa {600'SEE) {11 'sE2) (ss6'capt (L2 £00's} (822'€621} (662192'2) fi)seleg
- (008681} - ipec'veet - PLG'YEE - O08'6EL - 5BUCIDBMSE DAy
0Z6'8GY - - [12-4 09 08’2 6E1'E0E 2Lk - SBUIMPY
BLOZ SOluaEtAap
ESO'HAL'S COR'BEL §69°0F 286'28E ZE2'69E 29E'aPE GLEPRTE 559 8221 ZOE GRE'E saij usIoEA
{PEE'BEF LT . [T {287%251) [T LP9'88 (5ZE0F3 v} {05024 - BpRRLRIE uptosinaidag
2LE'8E9'S: 008'681 [T ] 2684581 825'0201 624162 082'526'9 SETERLY: LOE'G6E'S onsey
10T 16P Qigie1p 8pig 1y
ESOBL'E 008'GEL 069°0F 2B ZEE LBT BIE 208 0%E SLE'YEE'2 cC9'9/2Y LBE'S9E'E J0Z epaIGuaNpap|g )y
LIFE0E'E - GLLGR 20463 0684 [FREE 22980 266'G - ucsomoadep epsefeg
(svz'02E") - {s20'88 {suer) (g22'008) {B85'228) {rez'toa) {6eE’0s) - udlsedadsp ap oisEY
(gg2'en’e) - {55606} {851%6) ive'sa) ($25'009%) fogg'oa%) {0£9'6) . seleg
- - - 958 - - - {95@) - SAUBIBIASBIDEY
r'she OLELEL FEEBL 850'82 . g91'Er B89 65212 - SEUDINRY
2L0Z SO1UBUYADY
v25'BY8'6 06B'L L05°800 90£'89€ 92(;'28F L¥0'966 £89'99L'E PRLEET Z0E'GBE'E SOIG UBIBRA
1266°2v9'g) . [(ENYE] {EEP'2EE L) (eve'2ea (99+°858) {£26'526'F) {822'9GH) - BPERIMUAOR UG dBaGidBg
L5968 AL 068°L 080'59E BEL'DZEY 6986011 13058 2re've0's 5L LELT L0E'GRE'E oUSeD
2102 [9p 01812 B L |y
SOUOIZINISUOY sepepadod Asaiasue UOISBRUMRLAD ;]
¢ smofap seqany spsodinky SHMpP7

:enbis owoo uolan) sodinba A sojnajyea ‘sapepaidold sp SOJUSIULIAGW SO

$0dIN03 A SOTNJIHIA ‘S3AVAFIdOHd

(s3suaplunope)Ss $alB[op Ua opesaldxs)

8102 130 IHaW3I014 3ad 1€ 73 OAYNIWHIL ONY 73 HOd
SOHIIONVNIJ SOAY.LSI SOV SYLON

Vall 'vio HoAvNno3 SNOLLNI0S JHNO3S SYH



11,

12,

13.

G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

Valor nominal en USS

Tasa de interés Fecha de 2018 27
nominal vencimiento
Préstamo bancario sin garantfa (1) 7.00% 6/6/2018 - 2,250,000

(1)  Correspondio a préstamo por pagar a Citibank N.A. Sucursal Ecuador, |.os intereses por
US$112,787 (2017: LIS$224,239), tueron registrados en el resultado del periodo en el rubro gastos
financieros, Ver Nota 21.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalie de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

2018 2017
Acreedores comerciales
Proveedores locales 467,047 B38,885
Otras cuentas por pagar
Servicios de terceros 559,850 429,823
Otras 80,500 80,542
640,350 510,365
1,107,397 1,349,250
BENEFICIOS A EMPLEDOS
El detalle de beneficios a empleados es como sigue:
Pagos yio
Saldo al inicio Incrementos utilizacionas Saldo al final
Aho 2018
Bensficios a empleados
Beneficios sociales (1) 3,415,671 24,643,832 25,467,150 2,502,353
Pagos y/o
Saldo al inicio incrementos utiizaciones Saldo al final
Anho 2017
Beneficios a empleados
Beneficios sociales (1) 3,984,133 30,579,238 (31,147,701) 3,415,671
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Incluyen las obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, décimos tercero y cuarto

sueldos, aporte patronal y fondo de reserva; los mismos que son cancelados y/o depositados en
las fechas establecidas en la normativa vigente,

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provision para jubilacin patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde
al 100% del valor actual de ia reserva matematica calculada actuartalmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que, en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.30% 8.34%
Tasa de incremento salarial 1.70% 3.97%
Tasa de incremento de pensiones NA N/A
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por e! Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisidon para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Juhilacion Patanal Desahucic Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 2,610,038 2,584,351 1,403,183 1,370,850 4013221 3,955,201
Costo taboral por sendcios actuariales 405,874 316,035 150,618 205,140 565,492 521,175
Costo financiero 25,588 105,684 13,527 56,920 39,115 162,604
Costo anterior del servicic por cambios en el plan  {341,297) - - - {341,297) -
Pérdidas (ganancias) achrnales (2) {335,170) {46,104) 156,709 {14,620) (178,461} (80,724}
Bengficios pagados (425,494) {59,012) (661,075) {21,569 (1,086,569} {80,581}
Otros ajustes 2,330 - 2,098 - 4428 -
Reservas de vabajadores salidos - {230,916} (193,538} . (484,454}
Al 31 de dicieambts 1,941 869 2,610,038 1,074,060 1,403,183 3,015828 4,013,221

(2) Se determinan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las

hipétesis actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos, y se registran en otros resuitados
integrales (ORI),
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Los importes incluidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes:

Jubilacién Patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2047 2018 2017
Costo laboral por senicios actuariales 405,874 36,035 153,618 205,140 565,492 521,175
Costo finariciero 25,588 105,684 13,527 56,920 39,115 162,604
Costo anterior del sendcio por cambios (341,297) - - - {341,297) -
Otros ajustes 2,330 - 2,008 - 4,428 -
Reservas de trabajadores salidos - {280,916) - {193,538) - (484,454)
Al 31 de diciembre 92,495 130,803 175,243 68,522 287,738 199,325
15. IMPUESTOS
a) Composicién de impuestos corrientes:
2018 2017
Impusestos por recuperar
Retenciones en 1a fuente del Impuesto a larenta 355,067 857,564
2018 2017
Impuesto por pagar
Impuesto al Valor Agregado de ventas 132,617 208,609
Retenciones en la tuente del Impuesto al
Vaior Agregado - IVA 14,465 16,271
Retenciones en ia fuente del Impuesto a (a renta 18,092 25,183
Total impuesto por pagar 165,174 250,063
b} impuestoalarenta
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 307,025 202,334
Impuesto a la renta diferido (204,526) 168,906
102,499 371,240
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G4S SECURE SOLUTIONS ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contabie del impuesto a la renta corriente

Pérdida del afio antes de Impuesto a la renta

Menos - Ingresos exentos
Mas - Gastos no deducibles (i)

Base tributaria {pérdida sujeta a amertizacion)
Tasa impositiva

Impuasto a Ja Renta causado (crédito tributario)

Anticipo minimo de impuesto & la renta

Rabaja del 40% del anticipo, Decreto 210

Impuesto a la renta causaco

Crédito tributatio retancionsas en la fuenie de impuasto ala renta
Crédito tributario

2018 2017

(1,477,593) (586,595)
(228,873) (362,287)
1,480,720 1,008,952
1,251,847 646,665
(225,745) 60,070
22% 20%

- 13,215
307,025 337,222

- (134,888)
307,025 202,334
{662,091) (1,059,898)
(355,067) (857 ,564)

{i En el afio 2018, corresponde principalmente a pagos realizados por cese de varios contratos de
servicios por US$628,454. Adicionalmente ofros gastos no sustentados en los comprobanies de
venta autorizados por el reglamento de comprobantes de retencion y documentos complementarios
por US$434,929 (2017: US$466,739), bono voluntario por US$300,153 y primas de seguro de
salud y vida por US$117,184. Para el afio 2017 incluye US$367,3656 de gastos por provision para
cuentas incobrables y gastos de jubilacion patronal para los trabajadores con antigiiedad menor a

10 aflos por USH94,903.

Impuesto a la renta diferido

£l movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos Pasivos
Jubilacién
Patronal y Edificios Neto
Desahucio (1)

Saldo al 1 da enero del 2017 - - -
Movimiento del afio - (45,110) (45,110)
Al 31 de diclembre de 2017 - {45,110) {45,110)
Cradito a resuitados del afio 204,526 - 204,526
Crédito a resuliados acumulados de ahos anteriores 108,546 - 108,546
Al 31 de diciembre de 2018 313,072 {45,110 257,962

(1) La Compafia reconocio en el afic 2018 un active por impuesto diferido correspondiente a jubilacion
patronal y desahucio segin la Ley Organica para Reactivacion de la Economfa, Fortalecimiento de

la Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestion Financiera.
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Otro asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la "Ley organica para el fomento productive, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 308.
Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision del 100% de intereses, multas y recargoes sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SR para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, ete.

. Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 256% al

28%.
. Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion def proximo afio y se elimina devolucion

del anticipo mediante el tipo impasitiva efectivo (TIE); contemplando {a devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

) Con respecto al VA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde |a fecha de pago, o la devolucién © compensacion del crédito tributario de retenciones
de VA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

. Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impueste a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacidn de
fa Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimes a continuacion:

. Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bieno fa
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios 0 producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

. Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microerpresas.

. Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

» Condiciones para ia deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.
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. Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberdn aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformd el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberdn efectuar a retencion conforme las
tarifas previstas en la ley, en aguellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resolucion.

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucion establecera
quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definird el alcance de la revision del
auditor.

s Se permite la generacidn de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por &l gasto no

deducible correspondiente a la provisidn por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser
utilizado Unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas tendran un impacto en la
tasa de impuesto a la renta de los estados financieros del afio 2018 y en afios posteriores.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
oiros, para aqueilas companfas que hayan tenido operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e informe o US$3,000,000 solo presemar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual la Compafiia declare {as operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos,

Aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracidn de la Compafiia informa que esta
exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los criterios

mencionados en la Resolucion de Servicio de Rentas internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero
del 2011.
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Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financiero, los ejercicios fiscales 2015 a 2018, estan sujetos a
una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

PATRIMONIO

Capital social

Las participaciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado comprende
4,758,543 participaciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una.

Beserva jeqgal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber péerdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacidn inicial de NHF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo pedra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.
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(Expresado en délares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones con partes relacionadas

E!l resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Relacion 2018 2017
Ingresas por arendamiento
Centro de Fonmacion gn Seguridad Privada CEFQSEG Cla. Lida, Entidad del grupo 72,000 56,000
Armrendarmientos
Rixten C.A. Retaclonado 331,332
Elly Coronal Vega Relacionado - 84,210
- 415,542
Capacitacion
Centro de Formacion en Sequridad Privada CEFOSEG Cia. Ltda. Entidad del grupo 143,356 124,271
Senicios adrinistrativos
(G485 Secure Solutions Intemational Inc. Entidad del grupo 4,362 51,740
G48 Comorate Sendces Limited Entidad del grupo 1,578
4,362 53,318
Sequros
(345 Corporate Sendces Cia. Lida, Entidad del grupo 33,850 21,969
HReembolso de gastos
Centro de Formacion en Seguridad Privada CEFOSEG Cila. Lida, Entidad del grupo 31,948 -
(345 Facility Management Cla. l.tda. Entidad del grupo 55,509 -
G483 Secure Soluticns Colombia S.A. Entidad dal grupo 177,337 633,439
264,794 633,439
Otros senvcios
G45 Applied Secusity S.A. Entidad del grupo 934 5,222
(45 Corporate Risk Senices Entidad del gnipo - 14,266
G4S Risk consulting Entidad del gnipo - 640
Group G48 Securior PLC. Accionista 28,685 20,180
29,619 40,308
La Compaiiia reconoce en costos y gastos los siguientes conceptos:
. Honorarios por licencias, por e derecho exclusivo en el territorio ecuatoriano al uso de las marcas

registradas por Group 4 Securior PLC, no solo para los servicios de seguridad, sine para todos los

servicios gue G4S PLC produce y produzca en el future, asi como por asistencia técnica y

administrativa, mediante instrucciones y toda clase de nuevas técnicas en la seguridad, logistica y
transporte de mercado ecuatoriang, con base en un contrato con vigencia a cinco afios que vencid
el 31 de julio de 2017, renovable per el mismo periodo, el cual prevé pagos determinados en

tuncidn de los resultados de la operacion por Casa Matriz.

. El licenciamiento por el uso y administracion ilimitada e intransferible del software SECURETRIP

Sw.
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. Arrendamientos operativos de bienes inmuebles ubicados en diferentes provincias del pais, en
donde operan varios puntos de servicios de la Compafia; asi coma varias oficinas ubicadas en la
ciudad de Quito.

. Servicios de capacitacién recibidos en relacion con el entrenamiento al perscnal de seguridad de
la Compaiifa.

Saldos con partes relacionadas

El resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

RAelacion 2018 2047
Cuen or ¢ r
G48 Facllity Management Cla. Lida. Entidad det grupo 24,539 -
G4S Securior PLC Entidad del grupoc - 555,643
24,539 555,643
Cusentas por pagar cotriente
G4S Holding Ecuador S8.A. {1} Acclonista - 788.571
Defence Systems Ecuador Cla. Ltda. (2) Entidad del grupo 1,745,338 1,770,038
1,745,338 2,558,809

(1) Los accionistas de G48 Holding Ecuador S.A. mediante Junta General Universal celebrada el dia
17 de diciembre del 2018, aceptan por unanimidad absorber las pérdidas acumuladas de la
Compaiiia utilizanda la cuenta por pagar registrada por el valor de US$737,410 mantenido a esa
fecha y que le corresponde en calidad de accionista mayoritario. Segun acta de Junta General
Universal de Socios de la Compariia det 18 de diciembre del 2018, la Compafiia conoce y se

acepta dicha absorcion mediante el registro del aporte a fondo perdido contra los resultados
acumulados.

{2} Corresponde a cuentas por pagar generadas en anteriores afios por servicios administrativos.

La Compania recibe y otorga créditos sobre los cuales no se han establecido tasas de interés y son
cobrados y/o pagados de acuerdo al flujo de la Compahia.

Compensacion recibida por el personal clave de la gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2018 2017
Sueidos y salarics 393,336 458,490
Beneficios carrientes 106,470 84,668
4499 806 543,158
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La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos vy las tendencias del mercado.

INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

l.os ingresos ordinarios se componen de lo siguiente;

2018 2017
Servicios prestados 27,701,840 38,399,639
Venta de eqguipo - 280,968
27,701,840 38,690,607
T Tl TSR ST
GASTOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
Gaslos de Gastos de
2018 Costo de Ventas Adminjstracion Ventas Total

Gastos de beneficios a los empleados (1) 22,998,329 1,459,244 185,359 24,643,801
Hongrativs profesionales 89,001 260,028 5,955 354,985
Arrendamiento inmuebles 46,723 398,201 - 445,924
Mantenimiento y reparacionas 351,500 133,832 865 486,197
Combustiblas 186,085 2714 486 193,285
Gastos de gestidn ) 4,562 8,478 1,143 14,153
Suministros y matedales 672,607 38,115 1,367 712,089
Depreciacitn da wehicuzlos, equipos y muebles {Nota 10} 629,973 28,153 804 658,930
Promacldn y publicidad 0 2,654 1,400 4,085
Seguros y reaseguros 333,933 11,373 710 346,016
Gastos da viaje 42,106 16,744 188 59,038
Transporta 100,791 15,818 4,260 120,808
Gastos de alimentacion 103,900 5,689 269 109,857
Sendcios publicos 83,002 156,673 1,082 240,757
Qtros 1,027,042 694,444 1,526 1,723,911
26,675,482 3,233,163 205,222 30,113,867
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Giastos de Gastos de
2017 Costo de Ventas Administracion wventas Total
(astos por beneficios a empleades (1) 29,140,475 1,872,030 284,707 31,297,212
Mantenimiento y reparaciones 1,046,033 272,930 1,246 1,320,209
Depreciacicn de propiedades, whiculos y equipos (Nota 10) 1,193,848 76,911 656 1,271,416
Suministros y materiales 837,930 74 467 1,183 913,558
Segures y raaseguros 578,789 14,283 896 593,068
Arrandamiento de inmueblas 110,865 444,331 B 555,256
Servcios piblicos 212,141 265,514 2,602 480,257
Honoratios profesionales 44,091 289,819 3,743 337,653
Combustibies 306,200 2,835 1,132 310,168
Trangporte 237,44 8,801 - 246 242
Gastos de alimentacion 163,808 8,240 274 172,121
Costo da los invertarios vendidos 131,496 - - 131,496
Gastos de viaje 82,015 24,447 2373 108,835
impuastos y conttbuciones - 47,808 - 47,808
(Gastas de gestion 8,770 13,011 3,736 25517
Promocion y publicidad - 1,368 5,378 6,744
Otros 1,282,004 428,910 6,780 1,727,694
35,385,708 3,845,763 314,683 39,546,155
(1) Undetalle de gastos por beneficios & empleados es como sigue:
2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 24,376,093 31,097,887
Jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio (Nota 14} 267,738 199,325
24,643,831 31,297,212
Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia dispone de 1,849 empleados (2017: 2,572) en relacion de
dependencia, distribuidos entre empleados operativos y administrativos.
OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO
A continuacion, un detalle de otros ingresos y otros egresos:
2018 2017
Utilidad en venta de unidad de negocio tecndlogia(l) - 452,269
Pérdida en venta de unidad de negocio costo cash (2} (440,859) -
Ctros (3} 432,906 372,675
(7,953} 824,944

{1}  En Junta General de Socios celebrada en septiembre del 2017, se autorizo la venta, cesidn y
transferencia de activos de fecnolegia. Esta venta se perfecciond el 1 de noviembre del 2017 por

un valor de US%1,293,151.
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(2) EnJunta General de Socios celebrada en diciembre del 2017, se autorizd la venta, cesion y
transferencia de los activos, incluidos el edificio y terrene, de la unidad Gosto Cash a la Compafiia
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL S.A. Esta venta se perfecciono durante el 2018
por un valor de US$4,573,332, mientras el valor en libros de ios activos al momento de su venta
ascendia a USS$5,014,191, neto.

{3) Corresponde principalmente a indemnizaciones realizadas por las companias aseguradoras por
concepto de robo y otros servicios prestados a compafhias relacionadas.

GASTOS FINANCIEROS, NETO

A continuacion un detalle de ingresos y gastos financieros:

2018 2017
Costo financiero 68,198 537,169
Gasto interés (Nota 11) 112,787 224,239
Gastos bancarios 115,248 63,536
intereses ganados (52,606} {268,952}
243,627 555,892

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantiene una garantia bancaria con Citibank N.A.
Sucursal Ecuador por US$1,180,000, con el fin de responder tnica y exclusivamente por las
contingencias que derivaren por perjuicio a terceros en caso de cancelacion definitiva del permiso de
operacion de la Compafiia.

CONTINGENCIAS
A continuacion se presenta un resumen de las principales contingencias:
Labgrales

L.a Compaifia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por ex trabajadores, reclamando el pago
de diferenciales en las liquidaciones, casos dgue estan en diversas etapas del proceso. La
Administracion de la Compania, sustentada en la evaluacion de los asesores legales de la misma,
considera que el resuitado final de estas acciones tiene una probabilidad de 50% de fallo adverso a la
Compahia. Los estados financieros inciuyen una provision por US$80,500 (2017: US$B0,542), que
constituye el mejor estimado de la Administracion de la Compafiia del pasivo que podria resultar de la
resolucion final de estos asuntos.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

LA R 2
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