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A ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

20 de enero del 2012
A los Socios y Miembros del Directorio de G4S Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda..:
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado estados de situacién financiera adjuntos de G4S Security Services Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la audifgda_para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres g A@ e
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importancia relativa.
Una auditoria implica desempefiar procedimientos parg obtener Q\Jdmia de a{l\dlft&&
o sobre los montos y revelaciones en los estados fj ancie@; 0S plga@imientos

seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evalidend

interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financteros
por la compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
“control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinién

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de G4S
Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011, y el estado de
resultado integral, cambios en el patrimonio y su flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011, se emite por separado.
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G4S SECURE SOLUTIONS (ECUADOR) CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo corriente

Caja-bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
. Empleados
Compaiiias relacionadas
Impuestos activos corrientes

Otras cuentas por cobrar no
financieras, corrientes

Menos: Estimacion de deterioro
en cuentas por cobrar
Total de cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente
Propiedades y equipos, netos
Inversiones en sociedades
Activos intangibles
Otros activos
Activos por impuestos diferidos

Total

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integral de los estados financieros.

Notas

AN\ O

11

17

31-12-2011  31-12-2010  01-01-2010
2.698.870 4.250.062 2.475.278
5.290.198 4.385.920 3.694.080

45.823 97.346 59.474
82.027 690.902 519.559
330.933 392.492 421.474
272.788 77.264 101.921
6.021.769 5.643.924 4.796.508
(281.430) (263.609) (236.766)
5,740,339 5.380.315 4.559.742
542,934 289.909 80.458
""" 22,078 16.283 9.542
9.004.221 9.936.569 7.125.020
6.313.163 6.287.584 5.944.190
27.201 27.201 27.202
798.258 555.151 705.330
29.770 14.662 7.612
249.114 ' 248.084 123.823
16421727 17.069251  13.933.177




G4S SECURE SOLUTIONS (ECUADOR) CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31-12-2011 31-12-2010 01-01-2010
e

Pasivo corriente

Obligaciones bancarias - - 221.027

Porcidn corriente obligaciones bancarias

a largo plazo 10 89.054 163.063 316.534
89.054 163.063 537.561

Cuentas por pagar:

Proveedores 782.282 756.709 490.455
Impuestos pasivos corrientes 6 604.488 472.509 446.063
Anticipo de clientes 208.964 305.604 296.418
Compaiiias relacionadas 9 1.316.798 1.144.639 590.652
Beneficios sociales a corto plazo 11 3.457.601 2.841.431 2.269.773

Otras cuentas por pagar no financieras,
corrientes 146.928 237.558 221.999
Total Cuentas por pagar 6.517.061 5.758.450 4.315.360
Total pasivo corriente 6.606.115 5.921.513 4.852.921

Pasivos a largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos Iyl2 2.305.909 1.732.727 915.530
Provision por desahucio - - 14.246
Obligaciones bancarias de largo plazo 10 - 89.054 135.519
Pasivo por impuestos diferidos 17 204.715 84.696 112.229
Total pasivo 9.116.739 7.827.990 6.030.445
Patrimonio, estado adjunto 7.304.988 9.241.261 7.902.732
Total pasivos y patrimonio 16.421.727 17.069.251 13.933.177

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integral de los estados financieros.




G4S SECURE SOLUTIONS (ECUADOR) CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2011 2010

INGRESOS:

Servicios prestados 36.663.864 34.792.361
Venta de equipos electronicos 645.775 1.165.937
Total ingresos 37.309.639 35.958.298
COSTOS Y GASTOS:

Seguridad Fisica (20.558.545)  (19.212.750)
Investigaciones (131.064) (118.846)
Transporte de valores (1.832.421)  (1.550.951)
Seguridad electronica (3.371.090) (2.931.622)
Servicio de poligrafo (44.763) (35.131)
Proteccién personal (182.073) (162.379)
Supervision (3.018.472)  (2.704.876)
Custodias (871.216)  (1.019.018)
Servicio de procesamiento de dinero (208.964) (149.850)
Costo de ventas de equipos electronicos (303.613) (447.349)
Administracion (5.932.367) (5.203.785)
Total costos y gastos (36.454.587) (33.536.557)
Utilidad operacional 855.051 2.421.741
Otros ingresos (egresos):

Intereses pagados (18.037) (452.478)
Gastos bancarios (157.220) (47.247)
Intereses ganados 176.865 115.766
Utilidad en venta de activos fijos 109.720 45.117
Otros ingresos, neto 141.894 157.529
Utilidad antes de participacion de los

trabajadores e impuesto a la renta 1.108.273 2.240.428
Participacién de los trabajadores 18 (204.051) (437.617)
Impuesto a las ganancias 17y 18 (518.745) (464.282)

Resultado Integral del ejercicio 385.4717 1.338.529

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integral de los estados financieros.




G4S SECURE SOLUTIONS (ECUADOR) CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2009
bajo NEC

Efectos NIIF (Véase Nota 20)

Saldo al 1 de enero del 2010
bajo NIIF

Apropiacién reserva legal
Incremento de capital

Resultado Integral del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2010
Apropiacion reserva legal
Incremento de capital (Nota 16)
Dividendos pagados
Resulfado Integral del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Capital Reservade  Reserva Resuitados
Suscrito Capital Legal Acumulados Total
3.491.233 354.928 315.541 3.515.194 7.676.896
- (354.928) - 580.764 225.836
3.491.233 - 315.541 4.095.958 7.902.732
- - 82.646 (82.646) -
718310 - - (718.310) -

- - - 1.338.529 1.338.529
4.209.543 - 398.187 4.633.531 9.241.261
- - 93.188 (93.188) -

550.000 - - (550.000) -
- - - (2.321.750) (2.321.750)
- - - 385.477 385.477
4.759.543 (1) - 491.375 2.054.070 7.304.988

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integral de los estados financieros.




G4S SECURE SOLUTIONS (ECUADOR) CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

2011
Flujo de Efectivo por actividades de operacion:
Resultado integral del ejercicio 385.477
Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio con
el efectivo neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de muebles, equipos y vehiculos 1.331.284
Provision para jubilacion patronal 573.182
Provision para cuentas de cobro dudoso 51.052
Amortizacion de cargos diferidos 495.555
Utilidad en venta de activos fijos (109.720)
Baja de activos fijos 20.439
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) en cuentas por cobrar (386.825)
Uso de la provision para cuentas dudosas (33.231)
Incremento en inventarios (253.025)
Incremento en gastos pagados por  anticipado (5.795)
Incremento en cuentas por pagar 151.420
Incremento en beneficios sociales 616.170
Incremento en activos por impuestos diferidos (1.030)
Incremento (disminucion) en pasivos por impuestos
diferidos 120.020
Total de ajustes a la utilidad neta 2.569.496
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 2.954.973

~
ot
=

1.338.529

1.039.508
827.198
46.053
581.055
(45.117)
80.470

(847.416)
(19.210)
(209.451)
(6.741)
871.432
571.658
(124.261)

(27.533)

4.076.174

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integral de los estados financieros.




G4S SECURE SOLUTIONS (ECUADOR) CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en dolares estadounidenses)

2011 2010
Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones en activo fijo (1.695.076) (1.519.575)
Incremento en otros activos (15.108) (7.050)
Adiciones en activos intangibles (738.662) (430.876)
Disminucion en inversiones - 1
Producto en la venta de activos fijos 427.494 91.319
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (2.021.352) (1.866.181)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Disminucién de obligaciones bancarias
de largo plazo (163.063) (420.963)
Pago de dividendos (2.321.750)
Pago de indemnizaciones por desahucio - (14.246)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (2.484.813) (435.209)
Incremento neto del efectivo (1.551.192) 1.774.784
Efectivo al inicio del afio 4.250.062 2.475.278
Efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integral de los estados financieros.




G4S SECURE SOLUTIONS (ECUADOR) CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1994 con el
nombre de Instituto Wackenhut S.A. INWASA. En el afio 2006 cambié su
denominacion a G4S Security Services Cia. Ltda. y en el afio 2011 se aprobd el cambio
de denominacién a G4S Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda.

“La compaiiia es una empresa prestadora de actividades complementarias de vigilancia
y seguridad esto es la prestacion de servicios de prevencion del delito, vigilancia y
seguridad a favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes; deposito,
custodia y transporte de valores; investigacion; seguridad en medios de transporte
privado de personas naturales y juridicas y bienes; instalacién, mantenimiento y
reparacion de aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad; y, el uso y monitoreo de
centrales para recepcion, verificacion y transmision de sefiales de alarma”.

La Junta General de Socios celebrada el 1 de agosto del 2009, resolvié la fusién por
absorcion de G4S Security Services Cia. Ltda, (absorbente) con las compaiiias
Wackenhut del Ecuador Cia Ltda. y Wackenhut Transportadora de Valores
Transwackenhut Cia Ltda (absorbidas). Esta fusion fue inscrita en el Registro Mercantil
el 4 de enero del 2010, fecha desde la cual tal absorcién surte efecto, de acuerdo a lo
establecido a la Ley de Régimen Tributario Interno.

G4S Security Services Cia. Ltda, sociedad que absorbid, serda responsable a titulo
universal de todas las obligaciones de las compaifiias. Wackenhut del Ecuador Cia Ltda
y Wackenhut Transportadora de Valores Transwackenhut Cia. Ltda.

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compatiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras.

c. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafiia no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de ciento ochenta dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha
sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La
provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en
el estado de resultados integral en el rubro Gastos de venta. Cuando el activo se
torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.
(Véase Notas 4 y 11)

d. Inventarios

Los inventarios (equipo electrénico), se presentan al costo o al valor neto realizable, el
menor. El costo es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones,
menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

El inventario de tipo consumible (uniformes) se registra al costo en el inventario hasta
la fecha de entrega al personal. Desde ese instante de su costo se amortiza y carga al
resultado, en el plazo de un afio. (Véase Nota 5)

e. Vehiculos, equipos y muebles

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida util.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construcciéon del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compailia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro. (Véase Nota 7)

f.  Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, (terrenos), no estdn sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los
activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacion econémica. Con el proposito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son
revisados en cuanto a la posible reversién del deterioro en cada cierre contable.

g. Activos Intangibles

Representan a) los pagos efectuados por la tarifa y comision por la
comercializacion de servicios electronicos, estos valores son amortizados a 36
meses y b) pagos por la cesion de derechos de abonados para monitoreo y respuesta
armada, valores que son amortizables en funcién del plazo establecido en los
contratos. (Véase Nota 8)

h. Inversiones en sociedades

Se encuentra registrada al costo que es inferior al valor patrimonial proporcional.
Los dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se reciben

i.  Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

G4S Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda. clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes

categorias:
. Préstamos que devengan intereses.
o Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que G4S Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda. tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.

j.  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2011 que es del 24% (25% para el 2010) sobre la utilidad
gravable. (Véase Notas 18 y 19). El impuesto a la renta diferido es registrado para
reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de los
activos y pasivos y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la
legislacion y la tasa del impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son
reconocidos en la medida que exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacidn tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 17)

k. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafifa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a

la Compafifa y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las L
actividades de la Compafiia, segiin se describe debajo. Se considera que el monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la prestacion de servicio y venta de equipos
electronicos hayan sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los
resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccidn y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

¢ Seguridad Fisica

Los ingresos por seguridad fisica son reconocidos utilizando el método de
porcentaje de de realizacion, en el periodo en que se presta el servicio.
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(Continuacién)

¢ Seguridad Electrénica y Satelital

El ingreso es reconocido en sistemas de seguridad electrénica y satelital al
finalizar las instalaciones respecto de las ventas de productos y segun el método
del porcentaje de realizacion, en el periodo en que se presta el servicio.

e Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se acumulan en funcion del tiempo, en relacién con el
saldo pendiente del principal y al tipo de interés efectivo aplicable, que es la tasa
que descuenta exactamente los ingresos estimados futuros de efectivo a través de
la vida 1til del activo financiero del valor en libros de dicho activo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. No se considera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, en razon de que esta obligacion no esta
fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados. (Véase Nota 11 y 12)

Participacidn a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 18).

. Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

A la fecha de presentacion de los nuevos estados financieros individuales los
siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB:

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas no vigente para el ejercicio
fiscal 2011, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:
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Aplicacién obligatoria para
inte’—:"%n;—:iﬁnes Contenido (3 '|ercci:§og ini(cliegds::: rg ana:“tir
NIC 19 revisada Beneficios a los empleados | de enero de 2013

NIC 27

NIC 9

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 13

CINIF 20

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
modifica el reconocimiento y mediacion de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

Estados financieros separados | de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma
se restringe a partir de este cambio solo a estados financieros separados, dado que
los aspectos vinculados con la definicion de control y consolidacion fueron
removidos ¢ incluidos en la NHF 10. Su adopcion anticipada es permitida en
conjunto con las NHF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a la NIC 28.

Instrumentos financieros I de enero de 2015

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y mediacion de activos
financieros. Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir ¢l tratamiento y clasificacion de pasivos financieros. Su adopcion
anticipada es permitida.

Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 " Consolidacion de entidades de
proposito especial y partes de la NIC 27" Estados financieros consolidados".
Establece clarificaciones y nuevos parametros para la definicion de control, asi
como principios para la preparacion de estados financieros consolidados. Su
adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NHF 12 y
modificaciones a las NIC 27 y 28.

Acuerdos conjuntos | de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 "Participaciones en negocios
conjuntos " y SIC 13 "Entidades controladas conjuntamente”. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacion de concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacion proporcional de entidades bajo
control conjunto. Su adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

Revelaciones de participaciones en otras entidades | de enero del 2013

Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas entidades que poseen inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas. Su adopcion anticipada es
permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y
28.

Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, retne en una sola norma la forma de medir el valor
razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora
nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion.

Stripping Cost en la fase de produccion de minas a cielo abierto | de enero de 2013
Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimiento de costos por la remision de
desechos de sobrecarga "Stripping Cost" en la fase de produccion de una mina
como un activo, la medicion inicial y posterior de este activo. Adicionalmente, la
interpretacion exige que las entidades mineras que presentan estados financieros
conforme las NI1IF castiguen los activos de “Stripping Cost" existentes contra las
ganancias acumuladas cuando éstos no puedan ser atribuidos a un componente
identiticable de un yacimiento.
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Enmiendas y mejoras

Contenido

Aplicacién gbligatoria para
ejercicios iniciados a partir
de

NIC 12

NIC 28

NIIF 7

NIC |

NIIF 1

Impuestos a las ganancias

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcion a los
principios generales de NIC 12 para la propiedad para inversion que se midan
usando el modelo del valor razonable, contenido en ta NIC 40 "Propiedad de
inversion", la excepcion también aplica a la propiedad de inversion adquirida en
una combinacién de negocios ¢l adquiriente aplica el modelo del valor razonable
contenido en NIC 40. La modificacion incorpora la presuncion de que las
propiedades de inversidn valorizadas a valor razonable, se realizan a través de su
venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias temporales originadas por éstas
la tasa de impuesto para operaciones de venta. Su adopcion anticipada esta
permitida.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Emitida en mayo de 2011, regula el tratamiento contable de estas inversiones
mediante la aplicacion del método de la participacion. Su adopcion anticipada es
permitida en conjunto con las NIIF 10, NiIF 11, Y NIIF 12 y modificacion a la
NIC 27.

Revelaciones de Instrumentos financieros

Emitida en octubre de 2010, incrementa los requerimientos de revelacion para las
transacciones que aplican transferencias de activos financieros.

Presentacion de estados financieras

Emitida en junio de 2011. La principal modificacion de esta enmienda requiere
que los items de los Otros Resultados Integrales se deben clasificar y agrupar
evaluando si serdn potencialmente reclasificados a resultados en periodos
posteriores. Su adopcion anticipada esta permitida.

Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

Emitida en diciembre de 2010, trata de los siguientes temas; 1) Exencion para
hiperinflacion severa; permite a las empresas cuya fecha de transicion sea
posterior a la normalizacion de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a
valor razonable como costo atribuido; 11) Remocion de requerimientos de fechas
fijas: adecua ia fecha fija incluida en la N1iF 1 a fecha de transicion, para aquellas
operaciones que involucran baja de activos financieros en su reconocimiento
inicial.

1 de enero de 2012

I de enero de 2013

| de julio de 2011

1 de julio de 2012

| de julio de 2011

La Administracion estd evaluando el impacto que tendré la NIIF 9, NIIF 12, NIIF 13 en
la fecha de su aplicacion efectiva. La Administracion de la Compafifa estima que el
resto de Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de aplicacion no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de G4S Secure Solutions (Ecuador) Cia.

Ltda.
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Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de los negocios y actividades de financiamiento de G4S Secure
Solutions Cia. Ltda. no se ve afectada significativamente, debido a su flujo de caja
operativo positivo por su politica de promedio de cobro de 35 dias, que permite tener la
liquidez necesaria para no tener un nivel de endeudamiento bancario importante.

G4S Secure Solutions Cia. Ltda. dispone de una organizacion y de sistemas de
informacion, administrados por la Presidencia y Direccion Financiera, que permiten
identificar los riesgos del negocio, determinar su magnitud y proponer al Directorio y
Junta General de Accionistas las medidas de control para mitigar los mismos y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de riesgos que enfrenta G4S Secure Solutions
Cia. Ltda., una caracterizaciéon y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actualmente implementadas por la Administracion, si es del
caso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. G4S
Secure Solutions Cia. Ltda. ha adoptado una politica de manejo de contratos
comerciales en los cuales se indican las condiciones de cobro que se han acordado con
nuestros clientes y en caso de demoras o incumplimientos estamos amparados bajo
dichas cldusulas que permiten que legalmente estemos protegidos de estos
incumplimientos. Adicionalmente, la compafiia trabaja con empresas reconocidas en el
ambito comercial, servicios, industrial, bancarias, petroleras entre otros y con la mejor
calificacion de riesgo en el mercado lo que permite que mitiguemos este riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un gran nimero de clientes
distribuidos en diversas areas geograficas. La evaluacion continua del crédito se realiza
sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

G4S Secure Solutions Cia. Ltda. no mantiene exposiciones de riesgo crediticio
significativas con ninguna de las partes o ningin grupo de contrapartes con
caracteristicas similares o partes relacionadas. La concentraciéon de riesgo de crédito
con alguna otra parte no ha sido significativa en ningin momento del afio, que implique
la interrupcion de nuestro negocio a futuro.

Mensualmente se hace una revision de la cartera vigente, evaluando la situacion
particular de cada cliente y proponiendo medidas para mantener una cartera sana.
Adicionalmente, mantenemos un ambiente de control sélido que realiza visitas
periddicas a sus oficinas para auditar el cumplimiento de los procesos de cobranza.
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NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacion)

Riesgo de liquidez

La Presidencia y Direccion Financiera de la Compatiia es la que tiene la responsabilidad
por la gestioén de liquidez, se han establecido controles apropiados para establecer los
requerimientos de los negocios a corto, mediana y largo plazo. Ademads, se maneja el
riesgo de liquidez, manteniendo reservas, facilidades financieras y préstamos
adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

La compaiiia ha tomado las medidas necesarias para abrir lineas de crédito con bancos e
instituciones financieras del exterior para satisfacer sus necesidades operativas, si es
necesario.

Riesgo de capital

G4S Secure Solutions Cia. Ltda. gestiona su capital para asegurar que esta en capacidad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
socios a través de la optimizacion de los saldos deuda patrimonio. Tanto el Directorio
de la compafiia como su Administracién estdin de acuerdo con su indice de
endeudamiento.

La compaiiia mantiene un patrimonio suficiente para respaldar su normal operacion, la
Administracion realiza las recomendaciones al Directorio y Junta de Socios respecto al
destino de las utilidades para mantener una relacion deuda/patrimonio adecuada que
minimice el riesgo y maximice el retorno para los Socios.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacion se presenta un andlisis por vencimiento de los saldos de clientes al 31 de
diciembre:

2011 2010

Uuss US$
Corriente 4.119.025 3.185.957
Vencido de:
0 - 30 dias 558.522 687.399
31 -60 dias 286.485 195.891
61 —90 dias 28.087 57.167
91 — 180 dias 39.990 25.716
Mayor a 181 dias 258.089 ) 233.790
Total cartera 5.290.198 4.385.920

(1) Incluye US$ 188.873, de cartera de mas de 360 dias, cuya gestion de cobro es
efectuada directamente por la compafifa. De acuerdo a la administracion no se espera
incurrir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por la provision para
cuentas de dudoso cobro por US$ 281.430.
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NOTA5-  INVENTARIOS

Inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2011

US$

Equipo electronico 308.246
Uniformes en uso 234.688
542.934

NOTA6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar

comprenden:
2011
IMPUESTOS ANTICIPADOS US$
Retenciones a la fuente de impuesto a la
renta Afio 2007 13.651
Retenciones a la fuente de impuesto a la
renta Afio 2008 33.934
Retenciones a la fuente de impuesto a la
renta Afio 2009 6.487
Retenciones a la fuente de impuesto a la
renta Afio 2011 276.861
330.933

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al valor agregado (IVA) por pagar 521.876
Retenciones de IVA 38.816
Retenciones de fuente 43.796
Impuesto a la renta -

(1) Incluye valores reclamados por la compaiiia a la Administracién Tributaria; al 31
de diciembre del 2011, estaba pendiente de recibirse la Resolucion, relacionada con

dicho reclamo

357.872
26.285
80.281

8.071

al 31 de diciembre,




NOTA 7-  VEHICULOS, EQUIPOS Y MUEBLES

A continuacion se presenta el movimiento de los vehiculos, equipos y muebles durante los afios 2010y 2011:

d
S

Saldoa1° Saldoa I® Saldo al 31 Saldo al 31 Tasa
Enero Ajustes Enero Bajasy Reclasifica- Diciembre Bajas y Diciembre Anual de
del 2010 NIIE del 2010 Adiciones Retiros ciones Transferencias Del 2010 Adiciones Retiros Transferencias Del 2011 Depreciacion
uss Ussg uss Uss$ uss$ Uss uss Us$ uss us$ uss$ Us§
Edificios 276.661 137.238 413.899 100.526 (50.720) 1.413.482 1.877.187 - (137.238) - 1.739.949 5y25
Instalaciones 148816 - 148.816 16.034 (820) (622) 17.827 181.235 95.348 - - 276.583 10
Muebles y equipos 1.544.652 - 1.544.652 271558 (682) (183.297) 3.579 1.635.810 220.048 (340) 18.200 1.873.718 10,20y33
quipos de comunicacion y 10,20y 33
vigilancia 897.912 - 897912 154831 (12.164) 185.638 - 1226217 148.873 - - 1.375.090
Vehiculos 3.190.710 510.720  3.701.430 560266  (341.063) (664) - 3.919.969 641,930 (3.905) - 4.557.994 20
Armamento 598.533 - 598.533 90.000 (11.105) - - 677.428 192.773 (2.052) - 868.149 10
Mejoras en  Propiedades
Arrendadas 265.109 - 265.109 79.563 - 78.448 36.539 459.659 27.835 - 136.188 623.682 10
6.922.393 647958  7.570.351 1272778 (365.834) 28.783 1.471.427 9.977.505 1.326.807 (143.535) 154388  11315.165
Menos:
Depreciacion lad (3.073.134)  (414.650) (3.487.784)  (1.039.508) 229.161 (316) - (4.298.447)  (1.331.284) 96.084 - (5.533.647)
3.849.259 233308  4.082.567 233270 (136.673) 28.467 1.471.427 5.679.058 4.477) (47.451) 154.388 5.781.518
Terrenos 224.359 290.762 515.121 - - - 515.121 - (290.762) - 224359
Construcciones en curso 1.331.175 - 1.331.175 230.844 - (28.467) (1.440.147) 93.405 251.564 - (136.188) 208.781
Importaciones en transito 15.327 - 15.327 15.953 - - (31.280) - 116.705 - (18.200) 98.505
Total 5.420.120 524070  5.944.190 480.067 (136.673) - - 6.287.584 363.792 (338.213) - 6.313.163
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NOTA 8-  ACTIVOS INTANGIBLES

El saldo de cargos diferidos al 31 de diciembre del 2011, comprende:

Saldo al {° Saldo al 31
enero del diciembre del
2011 Adiciones  Amortizacién 2011
us$ US$ Uss us$
Programa Dealer )] 554.249 681.979 (491.503) 744725
Cesion contrato clientes  (2) 902 56.683 (4.052) 53.533
555.151 738.662 (495.555) 798.258

(1) Valor originado por contratos de comercializacion firmados entre las compaiiias
Evigisa S.A., Aladiseg S.A. y Wackenhut del Ecuador Cia. Ltda.,( G4S Secure
Solutions (Ecuador) Cia. Ltda) en el que se establece que G4S Secure Solutions
(Ecuador) Cia. Ltda. reconocera a Evigisa S.A. y Aladiseg S.A. una comision fija
para cada contrato de doce meses conectado y migrado de monitoreo y respuesta
armada. En caso de que el contrato fuera terminado en un periodo inferior a doce
meses por alguna razén no imputable a la compaiiia vendedora y prestadora del
servicio, Evigisa y Aladiseg S.A. devolverdn a G4S Secure Solutions (Ecuador)
Cia. Ltda la parte proporcional de la comision al periodo restante para cumplir los
doce meses.

(2) Incluye US$ 56.683 cancelados a la compaiiias Viro Cia Ltda por la compra de
derechos de abonados para el servicio de monitoreo y respuesta armada en el Coca,
valores amortizados a 3 afios en funcién de cada contrato. De acuerdo a estandares
de permanencia de los clientes en este tipo de servicio.

NOTA 9- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

G4S Secure Solutions (Ecuador) Cia. Ltda. es una compaiiia miembro del “Grupo G4S”
compuesto por compaiiias dedicadas a actividades complementarias de vigilancia y
seguridad y otras conexas y relacionadas a su objeto social. (Véase Nota 1).

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas durante los afios 2011 y 2010:

2011 2010
US$ US$
Servicios recibidos 276.000 300.869

Servicios prestados - 137.806
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TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

NOTA 9-

El siguiente es un detalle de los saldos por cobrar o pagar a las compaiiias relacionadas
al 31 de diciembre del 2011:

2011 2010
us US$
CUENTAS POR COBRAR:
Compaiiias Relacionadas:
G4S Security Solution INC - 5.847
G4S Facility Managment Cia. Ltda. 55.669 57.179
G4S Holding (ECUADOR) S.A. 26358 (1) 627.876
TOTAL 82.027 690.902
CUENTAS POR PAGAR:
G4S Search Organization de
Seguridad S.A. - 1.999
G4S Corporate Services Ltd 354
G4S Applied Security S.A. 2.476 -
G4 Security Solution INC 21.112 -
G48S Securicor PLC 65.203 ) 31.038
Defence Systems del Ecuador Cia. Ltda. 1.164.757 3) 1.098.079
Fopros Cia. Ltda. 62.896 13.523
1.316.798 1.144.639

(1) Incluyen préstamos concedidos, sobre los cuales no se han establecido plazos de
y
pago e intereses y estan medidos al costo amortizado.

(2) Corresponde al saldo adeudado por un Acuerdo de Licencia de Uso de Marcas y
Tecnologia celebrado el 1 de enero del 2011 mediante el cual G4S SECURE
SOLUTIONS (ECUADOR) CIA. LTDA. se compromete a cancelar a la
corporacion “G4S Group”, regalias por el valor correspondiente al 1% de las
ventas netas del ejercicio por US$ 179.426.

(3) Crédito adquirido para capital de trabajo no se han establecido plazos de pago e
intereses y estan medidos al costo amortizado.
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NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2011, representa el saldo
pendiente de las obligaciones con la siguiente entidad:

Tasa de interés Porcién
Institucién Bancaria anual Corriente Total
Uss$ USS$
Banco Produbanco
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento final
en octubre del 2012 (1)
9,76% 64.594 64.594
Banco Produbanco
Crédito pagadero en dividendos
mensuales con vencimiento finai
en febrero del 2012 (1) 9,76% 24.460 24.460
89.054 89.054

(1) Créditos garantizados través de la hipoteca abierta sobre los bienes inmuebles de la
compafifa ubicados en los sectores de Guamani en Quito y Daule en Guayaquil.

NOTA 11- ACUMULACIONES Y PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio 2011:

Saldo al 1°de Saldo al 31 de
enero del Incremento Pagosy/o  diciembre del
2011 (disminucién) Utilizaciones 2011

Corrientes
Beneficios sociales a corto plazo (1) 2.841.431 8.533.508 (7.917.338) 3.457.601
Provision para cuentas de cobro dudoso 263.609 51.052 (33.231) 281.430
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 1.732.727 573.182 - 2.305.909

(1)  Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al IESS y participacion de utilidades de los trabajadores.

NOTA 12- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte
de los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte
afios de trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente, no se provisiona el valor requerido en el
estudio para empleados de menos de 10 afios de servicio, por cuanto el servicio de
rentas internas no lo considera como gasto deducible.




NOTA 12- RESERVA JUBILACION PATRONAL
(Continuacion)

Seguin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
crédito unitario” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo, la tasa conmutacion actuarial
del afio 2011 y 2010 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados
por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

2011 2010
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores con més de 10 afios de servicio 1.179.681 921.422
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 1.126.228 811.305
Total segtin estudio actuarial y provision de la compaiiia 2.305.909 1.732.727

NOTA 13- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente la compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20%
del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o para
absorber pérdidas.

NOTA 14- RESERVA DE CAPITAL

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” establecidos en afios anteriores en base al sistema
de conversion de estados financieros a ddlares estadounidenses estipulado en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

Estos saldos deberan ser consolidados en la cuenta denominada “capital adicional” y
solo podran ser utilizados para absorber pérdidas, incrementar el capital o para ser
devueltos a los accionistas en caso de liquidacion de la compaifiia.

NOTA 15- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre del 2011, comprenden:

2011 2010
Sueldos y beneficios sociales 3.182.698 2.983.784
Honorarios 195.049 228.760
Arriendos 462.345 309.070
Mantenimiento y reparaciones 111.826 103.138

PASAN 3.951.918 3.624.752




'NOTA 15 -

NOTA 16-
Durante el afio 2011 se incrementé el Capital Social de la compaiiia en la suma de US$
550.000, mediante la capitalizacion de las utilidades del ejercicio anterior, aumento

legalmente inscrito en el Registro Mercantil en diciembre del 2011.

El Capital Social de la compaiiia, al 31 de diciembre del 2011, esta representado por
4.209.543 participaciones de valor nominal de US$ 1.00 cada una.

La utilidad neta por participaciéon correspondiente al afio 2011 es de US $ 0,12 (US $

(Continuacion)

VIENEN
Combustibles
Promocién y publicidad
Uniformes y accesorios
Suministros y materiales
Provision cuentas incobrables
Seguros
Atenciones sociales
Impuestos, contribuciones y otros
Gastos de viaje
Depreciacion
Servicios publicos
Fletes
Gastos judiciales
Indemnizaciones
Regalias
Otros

0,43 por el afio 2010).

NOTA 17 -

a)

Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

IMPUESTOS (NIC 12)

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las

diferencias temporarias.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

INCREMENTO DE CAPITAL

2011 2010
3.951.918 3.624.752
3.756 4310
110.109 91.923
38.522 7.489
146.007 151.610
51.052 46.053
100.429 140.846
26.617 29.590
143.539 56.640
76.263 103.990
24 813 15.465
330.718 318.448
39.738 34.861
30.932 18.670
10.458 7.802
408.692 179.426
438.804 371910
5.932.367 5.203.785
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NOTA 17— IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2011, 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 2010 se han
reconocido activos por impuestos diferidos por US$ 249.114, US$ 248.084 y USS$
123.823, y su detalle es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
Activos por Impuestos Diferidos relativos a Jubilacién 247.770 210.667 103.850
Patronal
Pasivos financieros- obligaciones en arrendamiento - - 19.973
financiero
Costo amortizado- cuentas por cobrar G4S Holding 1.344 37417 -
Total Activos por Impuestos Diferidos 249.114 248.084 123.823

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2011, 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 2010 se han
reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$ 204.715, US$ 84.696 y USS$
112.229, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2011 31/12/2010 01/01/2010
Costo amortizado- cuentas por pagar Defence System 24951 60.461 54.098
Pasivo por impuesto diferido relativo a Edificios 9.726 13.514 22.438
Pasivo por impuesto diferido relativo a Vehiculos 165.861 6.544 31.516
Registro beneficios por terminacion laboral- Desahucio 4.177 4177 4.177
Total Activos por Impuestos Diferidos 204.715 84.696 112.229

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante
los afios 2011 y 2010:

Movimientos en activos por Impuestos Diferidos AL 31/12/2011 Al 31/12/2010

Activos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 248.084 123.823

Incremento en Activos por Impuestos Diferidos 38.447 144.234
(Decrementos) en Activos por Impuestos Diferidos

(37.417) (19.973)

Total Activos por Impuestos Diferidos, saldo final 249.114 248.084

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al:31/12/2011 AL 31/12/2010

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 84.696 112.229

Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 159.317 6.363

(Decrementos) en Pasivos por Impuestos Diferidos (39.298) (33.896)

Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 204.715 84.696
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NOTA 17— IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacion)

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2011 y 2010, se

muestra a continuacion:

2011 2010
US$ US$
Gasto por impuesto corriente (399.756) (616.075)
Total gasto por impuesto corriente (399.756) (616.075)
Impuesto diferido por ganancias
Pasivos financieros- obligaciones en arrendamiento
financiero - (19.973)
Jubilacion patronal 37.103 106.817
Costo amortizado- cuenta por cobrar G4S Holding (36.073) 37.417
Edificios, estimacion de vida util en depreciacion 3.788 8.924
Vehiculos en arrendamiento financieros (159.317) 24972
Costo amortizado- cuenta por pagar Defence 35510 (6.364)
Total impuesto diferido a las ganancias (118.989) 151.793
Total Gasto Impuesto a la renta (518.745) (464.282)

NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion

de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2011 y 2010:

2011 2010
Participacion de Impuesto Participacién de Impuesto
Trabajadores alaRenta Trabajadores a la Renta
Utilidad antes de participacion trabajadores 1.108.273 1.108.273 2917444 2.917.444
Compensacion salario digno 53.529
Otras partidas 198.539
Base para participacion trabajadores 1.360.341 2.917.444
15% de participacion a trabajadores (204.051) (204.051) 437.617 (437.617)
Mas - Gastos no deducibles
Costos y gastos no sustentados con
comprobantes validos 333.184 279.480
Otros 20.402 55.111
Total Gastos no deducibles 353.586 334.591

.
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NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuacion)
2011 2010
Participacion de Impuesto Participaciéon de ~ Impuesto
Trabajadores a la Renta Trabajadores a la Renta
Menos — Deducciones por personas discapacitadas
(Nota 20) (1) (83.940) (91.400)
Menos — Ingresos exentos, neto (261.379) (38.717)
Menos — Ingresos no gravados ocasionados por
contraposicion NEC, NIIFS (155.879) -
Mas - Gastos no deducibles ocasionados por
contraprestacion NEC , NIIFS 909.041 -
Base para impuesto a la renta 1.665.651 2.684.301
Tarifa
impuesto USS$ uss$
Utilidades a ser reinvertidas
14%y 15% - - 550.000 82.500
Saldo de la utilidad ( determinada para el
pago de impuesto a la renta) 24%y 25% 1.665.651 399.756 2.134.301 533.575
Impuesto a la Renta 399.756 616.075

(1) Véase Nota 19, numeral 2b

NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecié entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.

La compailia en el afio 2010 se acogi6 a la tarifa del 15% y capitalizé durante el
afio 2011 el valor neto de sus utilidades correspondientes al afio 2010 que debian
ser reinvertidas (US$ 550.000). (Véase nota 16)
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NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS

2)

3)

4)

(Continuacion)

En el afio 2007, se publica la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, y el 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para La Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona,
establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que incrementen
la productividad, y efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que
se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
beneficios tributarios para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento
neto de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y
siempre que se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos 0 mas
dentro del respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o
a trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos;
durante el afio 2011, la compaiiia se acogi6 a este beneficio por un valor de US$
83.940.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes
en el Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por
tanto efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan:

[
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NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

Reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para
Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011
(24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

Deduccién para el célculo del Impuesto a la Renta de la compensacion adicional
para el pago del salario digno. La Compensacion Econdmica es de caracter
temporal, pagada como aporte obligatorio hasta alcanzar el Salario Digno, esta
Compensacién Econdémica no sera parte integrante de la remuneracion, no
constituye ingreso gravable para el régimen de seguro social, ni para el impuesto
a la renta del trabajador; y, constituye gasto deducible para el empleador (Art. 10
Ley Organica de Régimen Tributario Interno);

Deducciones adicionales para el célculo del Impuesto a la Renta, como
mecanismos para incentivar la mejora de productividad, innovacién y para la
produccioén eco-eficiente (uso de tecnologias ambientalmente limpias y de
energias alternativas no contaminantes y de bajo impacto).

Son deducibles los pagos de intereses pagados al exterior por concepto de
créditos concedidos por instituciones financieras internaciones, siempre que los
intereses no excedan las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Banco Central del Ecuador, el crédito se haya registrado en el Banco Central del
Ecuador; y el crédito lo otorgue una institucion financiera no domiciliada en
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién; no es necesario
aplicar retencion en la fuente del 25%.

Exoneracion del anticipo al Impuesto a la Renta por 5 afios para toda inversion
nueva (flujo de recursos destinados a incrementar el acervo de capital de la
economia, mediante una inversion efectiva en activos productivos, permitiendo
un mayor nivel de produccion de bienes y servicios).

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas sobre pagos al exterior por
créditos externos, cuando hayan sido otorgados por instituciones financieras no
domiciliadas en Paraisos Fiscales, y no relacionada; que tengan un plazo mayor
a un afio; y, que la tasa de interés sea menor a la activa referencial autorizada por
el Banco Central del Ecuador.

Los dividendos pagados por sociedades ecuatorianas a favor de personas
naturales no residentes en Ecuador o de sociedades nacionales o extranjeras no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, se
consideraran como ingresos exentos, una vez pagado el impuesto a la renta por
parte de la sociedad generadora de dichos dividendos. Si el accionista de una
sociedad ecuatoriana es un extranjero no residente o una sociedad extranjera
(domiciliada o no en Ecuador), el impuesto pagado por la sociedad ecuatoriana
se atribuye al accionista, €l cual puede utilizar como crédito tributario en su pais
de origen (en cuanto lo permitan las leyes tributarias locales).

e
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NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

- Las empresas que desarrollen nuevas inversiones en zonas econdmicamente
deprimidas y que se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas, la
deduccion sera del 100% adicional del costo de contratacion de nuevos
trabajadores, por un periodo de 5 afios.

5) El24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales y econémicas, a continuacion los principales
cambios:

- Se establece el Impuesto Ambienta a la contaminacion vehicular, el hecho
generado de este impuesto es la contaminacién ambiental producida por los
vehiculos motorizados de transporte terrestre, la base imponible de este
impuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del respectivo vehiculo,
expresando en centimetros ciibicos. En ningin caso el valor del impuesto a
pagar serda mayor al valor correspondiente al 40% del avalto del respectivo
vehiculo.

- El incremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 5%.

NOTA 20 - APLICACI(')N, DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, dispone que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, seran de aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias
y entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias y
establecio el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma G4S SECURE SOLUTIONS (ECUADOR) CIA.
LTDA. prepara sus estados financieros en base a NIIF a partir del 1 de enero del 2011 y
se establece el afio 2010 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2011 se han considerado como
los de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo mediante
la aplicacion de la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacién
retroactivamente desde la fecha adoptada  por G4S SECURE SOLUTIONS
(ECUADOR) CIA. LTDA., esto es al 1 de enero del 2010.
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NOTA 20 - APLICACIOI\{ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

NIIF 1 permite a los adoptantes por primera vez ciertas exenciones de los
requerimientos generales G4S SECURE SOLUTIONS (ECUADOR) CIA. LTDA.
aplic la siguiente exencion:

- NIC 19: Utilidades y pérdidas actuariales acumuladas por pensiones jubilares se
han reconocido directamente en resultado acumulado al 1 de enero del 2010.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF, requiridé de una serie de
modificaciones en presentacion y valuacion de las normas aplicadas por la Compaitia
hasta el 31 de diciembre del 2010, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF
son substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al 1 de enero del 2010 y 31 de
diciembre del 2010 (afio de transicién a las NIIF).




NOTA20- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ

(Continuacion)
1 de enero del 2010 31 de Diciembre del 2010
EFECTOS DE EFECTOS DE
REGISTROS TRANSICION A NIIF REGISTROS REGISTROS TRANSICION A NIIF REGISTROS

DESCRIPCION NEC DEBE HABER NIIF NEC DEBE HABER NIIF
ACTIVO
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 2475278 2.475.278 4.250.062 4.250.062
Cuentas por cobrar comerciales 3.694.080 3.694.080 4.385.920 4.385.920

Cuentas por cobrar, empleados 59.474 59.474 97.346 97.346

Cuentas por cobrar, compafiias relacionadas 519.559 519.559 849.931 159.029 690.902

Impuestos activos corrientes 421474 421.474 392.492 392.492
Otras cuentas por cobrar no financieras 101.921 101.921 77.264 77.264

Menos: Deterioro en cuentas por cobrar (236.766) (236.766) (263.609) (263.609)

Inventarios 80.458 80.458 289.909 289.909

Gastos pagados por anticipado 9.542 9.542 16.283 16.283

Total activo corriente 7.125.020 7.125.020 10.095.598 9.936.569

ACTIVOS FIJOS
Terrenos 224.359 290.762 515.121 224359 290.762 515.121
Edificios 276.661 137.238 413.899 1.759.880  137.238 19.931 1.877.187
Instalaciones 148.816 148.816 181.236 181.236
Mucbles y equipos 1.544.652 1.544.652 1.635.810 1.635.810
Equipos de comunicacion 897.912 897.912 1.226.220 1.226.220
Vehiculos 3.190.710 510.720 3.701.430 3.513.297  510.720 104.049 3.919.968
Armamento 598.533 598.533 677.427 677.427
Mejorasen  Propiedades Arrendadas 265.109 265.109 459.658 459.658
Construcciones en curso 1.331.175 1.331.175 93.404 93.404
Activo fijo en proceso 15.327 15.327

Depreciacién acumulada (3.073.134) 74.545 489.195 (3.487.784) (3.863.163) 74.545 509.829 (4.298.447)

5.420.120 5.944.190 5.908.128 6.287.584
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NOTA 20- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ

(Continuacion)

DESCRIPCION

Inversiones en sociedades
Activos Intangibles

Otros activos

Activos por Impuestos diferidos

Total

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corriente

Obligaciones bancarias
Porci6n corriente de obligaciones
bancarias a largo plazo

Total obligaciones bancarias

Cuentas por pagar , proveedores

Impuestos pasivos corrientes

Anticipo de clientes

Cuentas por pagar, compailias rclacionadas
Beneficios sociales a corto plazo

Otras cuentas por pagar no financieras

Total pasivo corriente

1 de enero del 2010 31de e del 2010
EFECTOS DE EFECTOS DE
REGISTROS TRANSICION A NIIF REGISTROS REGISTROS TRANSICION A NHF REGISTROS

NEC DEBE HABER NIIF NEC DEBE HABER NHF
27.202 27.202 27201 27201
705.330 705330 555.151 555151
7612 7.612 14.662 14.662
123.823 123.823 248.084 248.084
13285284 1.137.088 489.195 13.933.177 16.600.740 1.261.349 792.838 17.069.251
141.134 79.893 221.027 - 79.893 79.893 -
316.534 316.534 163.063 163.063
457.668 537.561 163.063 163.063
490.455 490.455 756.709 756.709
446.063 446.063 472.509 472.509
296.418 296.418 305.604 305.604
815.357 224.705 590.652 1.401.613 340471 83.497 1.144.639
2.269.773 2.269.773 2.841.431 2.841.431
221.999 221999 237.558 237.558

4.852.921 6.178.487

4.997.733

5921513
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NOTA20- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ

(Continuacién)
1 de enero del 2010 31 de Diciembre del 2010
EFECTOS DE EFECTOS DE
REGISTROS ~ TRANSICIONANIIF  REGISTROS  REGISTROS  TRANSICIONANIIF  REGISTROS
NEC DEBE HABER NITF NEC DEBE HABER NIIF
DESCRIPCION
Pasivos a largo plazo
Reserva para jubilacion patronal 443.485 472.045 915.530 775.147 957.580 1.732.727
N .
eserva para desahucio 31651 17.405 14.246 17.405 17.405 -
_ )
Ob aciones bancarias 135519 135519 89.054 89.054
Pasivo por impuestos diferido 112.229 112.229 27533 112.229 84.696
T i 4. . .030. 060.093 7.827.
otal pasivo 5.608.388 242.110 664.166 6.030.445 7.060.09: 465.302 1.233.199 827.990
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Suscrito 3491233 3491233 4209.543 4.209.543
Reserva de Capital 354928 354928 - 354.928 354928 - -
Reserva Legal 315.541 315.541 398.187 398.187
Resultados acurnulados 3.515.194 580.764 4095958 2714237 580.765 3.295.002
Resultado del gjercicio - - 1.863.752 525223 1.338.529
Total patrimonio 7.676.896 354928 580764 7.902.732 9.540.647 880.151 580.765 9241261

Total de pasivos y patrimonio 13.285.284 597.038  1.244.930 13.933.177 16.600.740 1.345.453 1.813.964 17.069.251




28

NOTA 20 - APLICACI(')N DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajo NIIF al 1 de
enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010:

31/12/2010 01/01/2010

Patrimonio de acuerdo a NEC 9.540.647 7.676.896
Ajustes a NIIF:
Reconocimiento de edificios bajo arrendamiento financiero
(19.931) 137.238 (a)
Reconocimiento de terrenos bajo arrendamiento financiero - 290.762 (a)
Ajuste por Depreciacion Edificios (20.634) (35.245) (b)
Reconocimiento de vehiculos bajo leasing - 510.720 (a)
Ajuste por Depreciacion Vehiculos (104.049) (379.405) (b)
Registros obligaciones financieras, efectos leasing 79.893 (79.893) (a)
Costo amortizado en las cuentas por pagar compaiiias relacionadas
32.268 224.705 (c)
Costo amortizado en las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
(159.029) -
Reconocimiento de beneficio a empleados post empleos
(485.535) (472.045) (d)
Reversion del desahucio - 17.405 (e)
Impuestos diferidos 151.794 11.594 (f)
ajustes a 01/01/2010 225.836 -
Total Ajustes (299.397) 225.836
Patrimonio de acuerdo a NIIF 9.241.261 7.902.732

(a) Corresponde al reconocimiento de edificios y vehiculos adquiridos bajo
arrendamiento financiero (leasing) y la obligacion financiera.

(b) Corresponde a los ajustes en la deprecacion del ejercicio determinada de acuerdo
a los valores de Edificios y Vehiculos para efectos NIIF, por cambios en las vidas
utiles estimadas y consideracion del valor residual.

(c) Corresponde al registro al costo amortizado de las cuentas por cobrar y por pagar
a compaiiias relacionadas y sobre las que no se habian establecido intereses.

(d) Corresponde al registro de la provisién de jubilacion patronal, en base a un
estudio actuarial preparado por un profesional independiente. (LLogaritmo)
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NOTA 20 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacién)

(e) Corresponde a la reversion de la provisiéon por desahucio ya que el mismo
constituye de acuerdo con la politica de la compafiia en un beneficio por
terminacion.

(f) Corresponde a los impuestos diferidos surgidos de los ajustes de activos y pasivos
a Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y que constituyen una
diferencia temporal entre la base financiera y la base tributaria. A continuacion el

detalle:

Impuestos Diferidos 31/12/2010 01/01/2010
Impuestos diferidos activos por jubilacion patronal 106.818 103.850
Impuestos diferidos activos por obligaciones financieras (19.973) 19.973
Impuestos diferidos activos- costo amortizado ctas por
cobrar relacionadas 37.417 -
Impuestos diferidos activos- costo amortizado ctas por
pagar relacionadas (6.363) (54.098)
Impuestos diferidos pasivos por Edificios (Leasing ajuste
por depreciacion) 8.924 (22.438)
Impuestos diferidos pasivos por Vehiculos (Leasing -
ajuste por depreciacion) 24.972 (31.516)
Reversion del desahucio - - @4.177)

NOTA 21-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.




