EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
({Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Actlvos corrlantes
Efectivo y equivalenles de efectivo
Inverslones al cosio amortizado
Cuentas por cobrar comerciales
Cuendas por cobrar a compafiias relaclonadas
Inventarios
Olras cusntas por cobrar

Total aclivos corrientas

Actlvos no corrfentes
Instalaciones y equipos
Invarslones &l costo amoriizado
Otros aclivos

Total activos no corrlentes

Total activos

Las notas explicalivas anexas son parte inlegrante de los estados financieros.

Nota 2018 2017
) 1,512,451 9,004,149
10 8,727,136 360,000
11 1,861,818 1,068,463
15 7187 37,187
12 865,569 951,811
13 288,756 331,405
13,202,918 12,653,015
1 8,728,323 9,394,091
10 . 367,136
19 665,534 770,857
9,393,857 10,532,984
22,686,775 23,085,999

=
%

ichart Benavides

Gerente General
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EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivo corrienie

Cusnlas por pagar a proveedores
Impuesto s |a renta por pagar
Impuesios por pagar

Otras cuantas por pagar
Obligaciones soclales
Provisiones

Total pasive corrlente

Paslvo no corrlente

Beneliclos saciales
Impuesto a la renta diferido

Total pasive no corriente
Total pasive
PATRIMONIO

Capltal social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonlo

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 18 017
17 350,263 355,236
16 870,637 768,001
16 114,634 108,740
11,215 5,268
20 402,524 381,205
18 1,175,410 974913
2,924 683 2,591,363
21 1,756,238 1,585,338
16 1,083,840 1212912
2,820,176 2,798,250
5,744,859 5,389,613
22 580,000 580,000
23 1,002,807 1,002,807
23 15,359,108 16,113,579
16,941,916 17,696,386
22,688,775 23,085,998

Richart Benavides
Geranle General
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Jefe de Contabilidad




EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES f
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017

ingresos por senviclos 7 15,761,174 18,440,167
Coslo de los senvicios prestades 6 {9,082,749) (10,892,310)

Utilidad brula 6,668,425 7,547,857
Gaslos de administraclon 8 (3,618,147} {3,5693,225)

Uliidad operacional 3,050,270 3,954,632
ingresos financleros, nelo ] 360,652 225,00
Otros ingresos, neto 7,643 135,773

Ulilidad anles de Impuesto a la renta 3,438,573 4,315,496
Impuasto a la renta 16 {897 .875) {987,591)

|

Ulllidad nela del aflo 2,440,698 3,327,905
Pariidas que no e reclasifican posteriormente
al resultado del perlodo:

Ganancias actuariales 23 117,048 215934
Resultado integral de! afio 2,557,747 3,513,839

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financleros.

/e
ichart Benavides Catalina Espinosa
Gerente General Jefe de Contabilldad
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EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Nola 018 2017

Aujo de efectivo de las aclividades de oparaclén:

Utifidad antes de impuesta a la renta 3438573 43154886
his cargos a resullados que no representan movimienio da efeciivo:

Provisidn para cuenias [ncobrablas i1 22,200 18426

Dapreciacitn de instalaclones yequipos 14 1,086,904 1,202318

Amonlizacidn de oltros aclivos 19 100,000 100,000

Beneficios soclales 21 04,465 74,451

4,932,142 6,800,669
Cambilos an actvos ypasivos:

Cuentas por cobrar comarciales {16,557) 73,470

Inventarios 86,242 (28,977)

Ovas cuentas por cobrar 42,040 (11.444)

Otros activos 5324 -

Cuenlas por pagar # provesdotes (4,973) (111,968)

Obligaciones saciales yprovsiones 221815 (171,248)

npuestos por pagar {303,023) {13.040)

Ofras cuentas por pagar (48.050) 86,205

Bensficios sociales (16.518) (6,147}

Elaciivo generado en [as operaciones 4900041 5517844

Impuesto a la renta pagado 18 {768,001) (1,316,518}
Electivo neto provisio por las actiidades de operacidn: 4,132,040 4,302,326
Flujo de efectivo de las actividades de Inversibn:

Adiciones de Inversianes sl costa smortizado (34,372,843) (31,727,081)

Ruotiros de inversiones al cosio amortizado 26,372,842 31,384,281

Adiclones de Instalacionea yequipos 14 {541,288) (527.373)

Vantas da instalsclones yequipos 14 112,126 17,683
Efsclivo nelo utilizado en tas actividades de Imversién {8.429,183) {B72.390)
Flujo de ofeciivo de las aciividades de financlamisnto:

Dividendos pagados n (3,184,577) (3,712.783)
Efectho neto ulilizado en las aclividades de financlamienio {3,194.577) (3,712,783)
Disminucidn neta da electivo yequialentes de efecto (7.491,700) {282 84T)
Electivo yequivalenies da efectivo al iniclo del afio 9,004,151 9,266,998
Efoctivo yoquivaleniea da efeclivo al final del efio 9 1512451 9,004,149

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financleros.

ichart Benavides Cata[lna'iEsplnosa
Gerente General Jefe de Contabllidad
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1.1

1.2

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. (en adelante la “Compaiia”), es una sociedad de economia mixta,
fue constituida el 10 de noviembre de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de enero de 1995. La
direccion registrada de la oficina de la Compania es Aeropuerto Tababela, Quito - Ecuador. El 70% de las
acciones de la Compaiiia es poseido por Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA),
entidad domiciliada en Ecuador y el 30% por Swissport France Holding SAS entidad domiciliada en
Francia.

La Compaiia se dedica a brindar servicios aeroportuarios en los aeropuertos de Quito, Guayaquil, Manta,
Santa Rosa, Latacunga, Baltra y San Cristébal tales como rampa (apoyo en tierra con personal calificado
requerido por las aerolineas), manejo de carga de importacion (asistencia integral con personal calificado)
y despacho de pasajeros (representar a las aerolineas en la aceptacion de pasajeros, maletas y
equipaje).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza 444 y 448 empleados,
respectivamente.

Situacion econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversién extranjera a traves de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financtamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

L.a situacion antes indicada ha generado efectos significativos en las operaciones de la Compaiiia tales
como lo es la disminucidn de sus ingresos por servicios en aproximadamente un 14%, resultado de que
en 2018 la Compainia perdio a uno de sus principales clientes que representaba un ingreso anual
promedio de US$3 millones.
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2.1

2.2

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 28 de febrero del 2019 del Gerente General de la

Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre

del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de ia
Compaiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuesios y estimaciones son significativas para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compaiiia -

La Compania ha aplicado las siguientes normas y medificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

¢ NIF 9 - Instrumentos Financieros
NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas no generd un
impacto significativo en los estados financieros en el afo de su aplicacion inicial.

Pagina 10 de 47



EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aun no adoptadas por la Compariia -

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la
compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatoria para

ann_n Tema djercicios iniciados o ponir do
NIC &2 Aciara que el impuesio sobre la remta de los dividendos scbre instrumentos tinancieros clasilicados
como capital deben reconocerse de acuserdo con donde ae reconocleron las fransacciones o eventos 1de enom 209
pasados que generaron ulikdades distribuibles. (M ejoras anuales cicio 20%-20177)
NIC ® Actlaran la conlabilldad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneiiclos 1de
definidos wateaJit
NIC 23 Aclara que sl un présiamo especifico parmanece pendiente deapuds de que ol activo calificado
correspo ndienio ests lislo parn su Uso O Venta prevista, 8e Conviere en parte de los préstamos 1de enoro 200
genorales, (M ojoras anuales cicio 206-2017) N
I Aclaraci bre el tegistro ala nzo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial
NIC 28 pmpo:ﬂi::lo oy alargo pl na P L 1do enero 209
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa gue es una operacidn conjunta es una adquisicién por 1de enero 20D
elapas {Mejoras anuales ciclo 206-2017)
MNIF 8 Enmienda a la NIIF @ {(instrumentos i i ) da conlas P b o de
ciarnas condiciones de pagos adelantados s shacaes
NIF 1 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una ompresa que consliluye una operacién
conjuma no debe volver a medr su participacién praviamaente mantanida en la operacién conjunia. 1de enero 200
{M ejorna anuales ciclo 2015-2017)
NIUF B Publicacién de la nomma “Amondamientos® esla horma reemplazard a la NIC 7. Bajo la NItF B
practicameonte on todos los cantratos de arrendamientos deberdn recanocer un “aclivo por derecha do 1de enor 200
uso® yun pasivo por arrend: 5
CINIIF 23 Iinterpretacion que clarilica el reconocimienic ymedicidn de las incertidumbres sobre ciertos 1de enero 200
tralamientos de impuesto ala renta y ol uso dela NIC 2 yno la NIC 37 para la contablizacién de éstcs
NIC 1yNIC 8 Moditicaciones para aclarar el conceplo de matenalidad y alinearlo con otras modilicaciones 1de enero 2020
NIF 3 Aclatacién sobre la delinicién de negocio ide enero 2020
NIIF 7 Noma que reemplazard a la NIF 4 "Coniralos de Seguros”. 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compania.

Sin embargo, en relacion a la NIIF 16, la Administracion informa que, basada en su evaluacion de sus
arrendamientos operativos de las instalaciones en las cuales funcionan sus oficinas y bodegas de
almacenamiento de inventarios, en las ciudades de Quito y Guayaquil, con plazos de vencimiento hasta
2023, y pagos anuales de aproximadamente 1.5 millones, se esperan los siguientes impactos
significativos en la aplicacion de la mencionada norma:

i) Reconocimiento de un activo por derecho de uso y una obligacion por arrendamiento de
aproximadamente US$5.4 millones. Este valor esta medido a valor presente utilizando una tasa
de descuento del 8.95%, que representa la tasa incremental por préstamos locales.

i) Como resultado del mencionado impacto, el gasto arriendo se ira registrando en el Estado de

Resultados Integrales mediante depreciacion del derecho de uso del activo y un gasto interés por
la obligacion por arrendamiento.
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2.3

24

25

25.1

2.5.2

253

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compariia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Activos financieros

Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compainia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

« Al valor razonable con cambios en resultados
« Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
« Al costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujos de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo;
siempre que el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias
de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
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2.54

2.5.5

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el métedo de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resuitados y se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en ofras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacidn
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compainia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion
subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la
inversion. Los dividendos de tales instrumentos contindan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resuitados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compania

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
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EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activas financieros se mantienen con Ia finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de
efectiva”, “inversiones al costo amortizado”, “cuentas por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas” y “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos
financieros a costo amortizado representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.7).

Inversiones al costo amortizado: Corresponde a inversiones en certificados de depésito a plazo fijo. Se
reconocen los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro Ingresos financieros. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion.

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes, por la
prestacion de servicios. Si se esperan cobrar en un aino o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que

es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en un promedio de hasta
30 dias.

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Corresponden principalmente a valores generados por
transacciones comerciales. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amontizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados y terceros,
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

2.5.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compariia se compromete a comprar/vender el
activo.

2.5.7 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 8, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2018, la Compahfia evalia, de
forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.
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EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago
por parte de éstos, y iii} en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si
ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis historico de recaudos de los clientes.
Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en el
futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisicion.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan coma
menor valor de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 11).

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe ia NIF 9 - “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas v (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en ta
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Cuentas por
pagar a proveedores, y “otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado
incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Proveedores y otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 30 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.

El costo para materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,

menos los gastos de comercializacidn y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con ia
importacion.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento (si hubiere) determinada por la
Administracion de la Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los inventarios y si se
encuentran aptos para la utilizacion y comercializacion.
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Instalaciones y equipos

Los equipos motorizados y no motorizados son presentados bajo el método de re valuaciones, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Las revaluaciones se
realizan uniformemente por cada clase de estos. Es revisada la necesidad de realizar o no revaluaciones
a cada fecha de cierre de los estados financieros. Los efectos de las revaluaciones se registran en el
patrimonio con crédito a la cuenta Superavit por valuacion.

Las revaluaciones efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de los equipos motorizados y no motorizados se reconoce en Otro resultado
integral neto del correspondiente Impuesto diferido, y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Superavit
por valuacion, ta misma que va depreciandose contra los resultados acumulados en el tiempo de vida util
de los activos revaluados. Cualquier disminucién en el monto de la revaluacion, afectara primera a la
reserva y posteriormente, cuando esta se haya consumido en su totalidad, se registrara con cargo al
resuitado del periodo.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra ¢ adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos
menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los equipos de mantenimiento, muebles y enseres, equipos de computacion, asi como las instalaciones
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos. La depreciacion de otras
propiedades y equipos, es calculada lineaimente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo
fijo y considera valores residuales.

Las vidas Utiles estimadas de instalaciones y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios Valor Residual
Equipo motorizado 3 a 25 anos 4% al 56%
Equipo no motorizado 10 a 25 afios 10%
Equipo de mantenimiento 1 a 10 anos 12%
Muebles y enseres 2a10afos 10%
Equipos de computacion 1 a6 afos 10%
instalaciones 10 afos 0%

Se establecen valores residuales para cada caso, en funcion del estimado que el mercado cancela.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Otros activos

Los otros activos corresponden al pago inicial estipulado en el acuerdo de concesion firmado con
Corporacién Quiport S.A. el 11 de mayo de mayo de 2012, con una vigencia de 10 afos, que incluye el
arrendamiento de las instalaciones y la concesidn para prestacion de servicio aeroportuarios en el Nuevo
Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre (NAIQ). Estos activos estan registrados al costo menos la
amortizacién acumulada.

La amortizacién se calcula en base a la vigencia del acuerdo de concesién, una vez que la instalacién
comercial se encuentre en servicio, utilizando el método de la linea recta y dicho importe es reconocido
en los resultados del periodo.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han identificado pérdidas par deterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y al gasto o ingreso
por impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificarnente, se define una tasa de Impuesto del
25% (2017: 22%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son
reinvertidas por los siguientes contribuyentes: (i) sociedades exportadoras habituales, (ii) los que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o méas de
componente nacional y (iii) los de turismo receptivo. A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas
de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de
la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

El servicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente el anticipo el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi como también para el cdlculo del anticipo de Impuesto a la
renta se excluird los pasivos relacionados con sueldos por pagar, decimotercer y decimocuarta
remuneracion y aportes patronales al seguro social obligatorio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia aplicé una tasa impositiva mixta de Impuesto a la renta
del 28% y 25% respectivarnente, ya que posee accionistas indirectos constituidos en paraisos fiscales.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a |a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuesto activo y pasivo corriente y cuando el impuesto a la renta diferido activo y
pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.
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Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “Beneficios sociales a empleados” en el estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(i) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

Beneficios de largo plazo (jubilacion paironal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Comnpaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los aios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontanda los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.25% (2017: 4.02%.)
anual para los anos 2018 y 2017, equivalente a la tasa de bonos corporativos de alta calidad de
Estados Unidos denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los

empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio de! afio anterior al cese del
trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales
{patrimonio) en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.
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Provisiones corrientes

Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultados de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacicn, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision de ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion de servicios realizada en el curso ordinario
de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por servicios se basan en el precio especificado en los
contratos de venta. No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se
realizan con plazo de pago de 90 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son principalmente por la prestacion de servicios de asistencia técnica en tierra, servicios
de almacenaje y asistencia a pasajeros, y se reconocen cuando la Compaiiia ha satisfecho las
solicitudes del cliente, este tiene discrecion sobre los mercados y los precios para la prestacion de los
servicios y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion por parte del cliente
de los servicios prestados. En el caso de los servicios de almacenaje, la entrega al cliente no se da
hasta que los productos han sido retirados por la persona autorizada y se acepten los productos de
acuerdo con las condiciones contractuales celebradas y la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente de conformidad de los servicios efectivamente prestados por
EMSAAIRPORT SERVICES de acuerdo al contrato celebrado y que exista evidencia objetiva que se
han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran transferidos
los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio y se reconacen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los accionistas de la Compaifiia.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en los
resultados.

Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b} los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital {principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor

razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el metodo de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
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cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante |a vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. Los activos financieros que mantiene la Compania medidos a
costo amortizado se revelan en la Nota 10 a los estados financieros. En lo referido a cuentas por cobrar
comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compadia obtuvo un impacto bajo
resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificé de forma importante los
actuales niveles de provisién previamente reconocidos {Nota 11). Producto de lo anterior la Compaiiia
aplicd el método de transicion prospectivo para la adopcién de la NHF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacidn de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con {a NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningtin efecto por la aplicacién de NIIF 9.

La conciliacion entre la clasificacidn de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento “y “préstamos y cuentas por cobrar” para

“activos financieros medidos al costo amortizado” y (i) “Otros pasivos financieros” para “pasivos
financieros al costo amortizado”.

2.18.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para
reconocer los ingresos: (i} identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de
desemperio, (iii) determinar el precio de la transaccién, (iv} asignar el precio de la transaccion a cada una

de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién
de desempefo.
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Los cambios clave comparados con la practica actual son:

. Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.
. El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun motivo (por

ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro,

. El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

. Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de

2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiia eligio el primer método
mengcionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de prestacion de servicios en razén de que presenta de manera general una
sola obligacion de desempeiio, la cual es claramente identificable.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: A parir del 1 de enero del 2018, la
Compaiiia aplica el enfoque simplificado de 1a NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias
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esperadas, el cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para
todas cuentas por cobrar; la Nota 11 proporciona mas detalle. La Compaiia reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacidn.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provision fue determinada por la
gerencia financiera de la Compaiiia conjuntamente, en base a una evaluacién de la antigiedad de
los saldos por cobrar, la posibilidad de recuperacién de los mismos y la existencia de saldos
vencidos por mas de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del
afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Obligaciones por beneficios sociales: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién a un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada aiio reportado por la
Administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. Ver Nota 2.12 b.

. Vida util de las instalaciones y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalia al cierre de cada afio. Ver Nota
2.8.

. Valor razonable de equipos motorizados vy no motorizados: La determinacion del valor razonable
por el método de la revaluacion, de las vidas utiles y valores residuales que se evallan al cierre de
cada ano.

o Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las politicas de Administracion del riesgo financiero de EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se

establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.
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Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos, asi
como &l desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Companhia. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempenar dichas funciones que les han
sido otorgadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evalian y administran los
riesgos en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiia. La Junta de Accionistas
proporciona guias y principio para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir
areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de Administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de cantrol disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion
y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

(a) HRiesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depdsitos en instituciones financieras. Si bien la Administracion trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacién de la institucion financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compaiiia
no dependen del rendimiento de estos depdsitos.

Riesgo de moneda: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano y las transacciones que realiza la Compania son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.
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(b)  Riesgos de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contrapartes en un instrumento financieros no cumplen con sus obligaciones contractuales, y se
origina principaimente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo crediticio.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes, adicional al
registro de la provision de la cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la
Compaiiia, y, por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas. EMSAAIRPORT SERVICES CEM administra estas exposiciones
mediante la revision y evaluacion permanente de la capacidad de pago de sus clientes.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compania. La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas
por cobrar comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compania sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efective no descontados:

Menos de 1 afio
Al 31 de diciembre de 2018

Cuentas por pagar a proveedores 350,263

Otras cuentas por pagar 11,215
361,478

Al 31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar a proveedores 355,236

Oltras cuentas por pagar 5,267
360,503

Administracion de riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
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otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para este
propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El
indice deuda-patrimonio de la Compania al término del periodo del estado de situacidn financiera era el
siguiente:

2018 2017

Cuentas por pagar a proveedores 350,263 355,236
Otras cuentas por pagar 11.215 5,267

361,478 360,503
Meanos: Efectivo y esquivalente de efectivo (1.512.,451) (9,004,149)
Deuda neta (1.150,973) (B8,643,646)
Total patrimonio 16.941.916 17,696.386
Capital total 15,790,943 9,052,740
Ratioc de apalancamiento 0% 0%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 207

Carriente No corriente Corriente No cofriente
Actlvos financieros medidos al costo amortizado:
Bleclivo y equivalentes de electivo 1,512,451 . 9,004,149 -
Inversiones al costo amortizado 8,727,136 - 360,000 367,138
Cuentas por cobrar comerciales 1,861,819 . 1,668,463
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 37,187 - 37,187
QOfras cuentas por cobrar 288,756 . 331,405
Total actives financieros 12,427,349 - 11,601,204 367,136
Pasivos financleros medlidos al costo amortizado :
Cuentas por pagar proveedores 350,263 - 355,236 -
Otras cuentas por pagar 11,215 . 5,267 -
Total pasivos financieros 361,478 - 360.503 .

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de: i) cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, ii) activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento a corto y largo plazo, iii) proveedores y otras cuentas por pagar,
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iv) provisiones por beneficios sociales y otros y v) impuestos por pagar se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de los Gastos de Total
2018 SEMCi0s administracifn
Gastos de beneficios a los empleados (1) 5,450,695 38,594 5,489,289
Cargos par concesiones 1,695,504 - 1,695,904
Amendamientos - 1,630,808 1,630,808
Depreciacién (2) (Nota 14) 746,678 320,226 1,066,904
Consumo da inventanios 770,321 - 770,321
jubitacidn patronal y desahucio (Nota 21} 304,485 - 304,465
Honorarios profesionales - 286,119 266,119
Mantenimiento . 268,989 268,989
Senvcios basicos 13,755 153,646 167,401
Sequros . 198,798 198,798
Impuesios - 114,000 114,000
Amortizacién . 100,000 100,000
Gasios no deduciblas . 141,939 141,939
Coslos de semcios 69,786 - 69,786
Sequridad ndustrial - 29870 29,870
Gasio de viaje - 38,200 38.200
Deterioro de cartara (Nota 11) . 22,200 22,200
Gaslos da representacion . 13,349 13,349
Otros gastos 41,146 261.409 302,555
9,002,748 3,618,147 12,710,896
2017
Gaslos de beneficios a los empleados (1) 7.152467 84,675 7,237,142
Cargos por concesiones 1,774,836 - 1,774 896
Arendamienios - 1,654,012 1,654,012
Depretiacidn (2) (Nota 14) 218,775 373541 1,292,316
Consumo de inventarios 857,181 - 857,181
Honorarnos profesionales - 309,109 309,109
Mantenimeento . 261,791 261,79
Senvicios basicos 13,169 168,723 181,862
Segquros . 163,062 163,062
fmpuastos - 145414 145414
Amonizacidn - 100,000 100,000
Gaslos no deducibles - 84,495 84,495
jubilacién patronal y desahucio (Nota 21) 74,451 . 74,451
Costos de senicios 53,599 - 53,509
Sequridad industrial - 3119 31,119
Gaslos de vigje - 30,442 30442
Deterioro de cartera iNota 1) - 18,426 18,426
Gastos de reprasentacién . 3,558 3,558
Otros gastos 47772 164,858 212630
10,892,310 3,593,225 14,485,535

(1)  Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.
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(2) Las depreciaciones incluyen también los valores correspondientes a equipos motorizados y no
motorizados revalorizados a diciembre del 2018 y 2017.

INGRESOS POR SERVICIOS
Composicion:

2018 2017
Servicios principales conratados 9,682,792 11,621,453
Senvicios adicionales 1,844,148 2,768,792
Manajo de carga en depésito temporal 1,415,623 1,233,779
Honorarios por aterrizaje B41,672 1,025,434
Manejo de courier 716,385 679,770
Manejo de carga en zona de distribucidn 701,627 618,486
Mansijo de carga 512,651 449,238
Senvicios varios 46,275 43,215

15,761,174 18,440,167
INGRESOS FINANCIEROS

Corresponde a intereses devengados de pdlizas de acumulacion contratadas con el Banco de la
Produccion S.A. Produbanco (Grupe Promeérica) e inversiones a corto plazo efectuadas con el Banco
General Ruminahui (Nota 10).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Efectlivo en caja 4,800 5,350
Bancos locales (1) 1,507,651 8,998,799
1,512,451 9,004,149

(1)  Corresponde a depdsitos a la vista en bancos locales cuya calificacion de riesgo es AAA.
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INVERSIONES AL COSTO AMORTIZADO

Composicién:
Comiente:
Institucion Tasadeinterés  Fecha de inicio Plazo 2018 2017
Banco General Ruminahui 5.80% 210/2018 92 das 5,000,000 -
Banco General Ruminiahui 5.30% 4/112/2018 92 dias 1,000,000 e
Banco General Aumifiahui 5.30% 10/12/2018 91 dias 1,000,000 -
Banco General Ruminahui 5.30% 271272018 91 dias 1,000,000 -
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 5.25% 24/3/2017 365 dias 367,136 e
Banca de la Produccion S.A. Produbanco 4.50% 2/5/2018 365 dias 150,000 150,000
Banco de fa Produccion S.A. Produbanco 4.75% 30/10/2018 365 dias 136,000 136,000
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 450% 23/4/2018 365 dias 45,000 45,000
Banco de la Produccién S.A. Produbanco 4.50% 23/4/2018 365 dias 29,000 29,000
8,727,136 360,000
No corriente;
Banco de la Produccidn S.A. Produbanco 5.25% 24/3/2017 983 dias - 367,136

- 367,136
8,727,136 727,136

Corresponden a pdlizas de acumulacién contratadas con instituciones financieras, exigidos por el Banco
para otorgar las garantias bancarias requeridas segun contratos para la prestacion de servicios
aeroportuarios, suscritos con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE, Corporacidn Quiport
S.A., Terminal Aeroportuario de Guayaquil S.A. y el cliente Aerogal.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2018 2017
Clientes 1,960,702 1,945,146
{-) Provision por deterior de canera (98,883) (76.683)
1,861,819 1,868,463

La Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus deudores comerciales.
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A continuacion, se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de
cada afo:

2018 2017

Por vencer 139,778 7% 91,807 5%
Vencidas

1 a30dias 1,282,795 65% 1,289,363 66%
31 a60dias 240,129 12% 287,538 15%
61 a 180 dias 100,796 5% 132,641 7%
181 a 360 dlas 95,954 5% 41,311 2%
Mas de 360 dias 101,249 5% 102,486 5%
Total 1,960,702 100% 1,945,146 100%

l.a calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalia bajo la categoria de
clientes (rampa y carga), que representan el 100% de sus clientes.

L.a Compania aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en e analisis historico de los recaudos de los
clientes. Este ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida. La cartera comercial vencida a mas de
un afio se provisiona al 100%.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compaiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Estimacion para cobranza

dudosa
Deudores Al 1 da enero ncremento en Al 31 de diciemrbre de
comerciales de 2018 (1) 2018 (2) 2018

Por vencer 139,778 - 1,145
Vencidas
1 a 30 dias 1,282,795 . 10,304 10,304
31 a 60 dias 240,129 - 1,933 1.933
61 a 180 dias 100,796 - 811 811
181 a 360 dias 95,954 - 772 772
Mas de 360 dias 101,249 76,683 7.235 83,918
Total 1,960,702 76,683 22,200 97,738

{1) Provision constituida en base a la calidad crediticia de los clientes y a eventos pasados.

(2) La Compainia efectud un ajuste resultante de la aplicacion del concepto de pérdida crediticia esperada.
Este nuevo enfoque no modifico de forma importante los actuales niveles de provision previamente
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reconocidos. Producto de este andlisis, la Compania aplicd el método de transicion prospectivo para la
adopcion de la NIIF 9, y el monto en el que se ameritd incrementar la provision al 31 de diciembre de

2018 no fue significativo.

El movimiento de la provision por de deterioro de cartera, es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 76,683 58,257
Incrementos 22,200 18,426
Saldo final 98,883 76,683
INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017
Inventario de repuestos 782,181 836,653
Inventario de herramientas 8,739 19,585
Inventario de lubricantes 8,587 10,975
Inventario de combustibles 1,210 5,471
Otros (1) 64,852 79,127
865,569 951,811

(1) Corresponden principalmente a inventarios de materiales de limpieza, insumnos de oficina y

uniformes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2018 2017
Pagos anticipados 116,778 130,647
Cuentas por cobrar empleados 23,890 45,871
Cuentas por cobrar proveedores 1,319 93,238
Otras cuentas por cobrar 146.769 61.649
288,756 331,405
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EMSAAIRPORT SERVICES C.EM.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Valor razonable

Durante el afio 2017, se realizé una valuacién por parte de un perito independiente para determinar el
valor razonable de los equipos motorizado y no motorizado de la Compaiiia. El superavit de revaluacion
fue acreditado a otros resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucién del Patrimonio -
Reservas, como Superavit por revaluacion.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente cbservable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Las técnicas de valoracién utilizadas para obtener el nivel 2 de valores razonables, se basaron en precios
de venta comparables de equipos con caracteristicas similares a los de la Compaiiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos y las transacciones con partes relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017:

{a) Saldos con companias relacionadas

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias relacionadas:

Sociedad Relacidn Transaccion 2018 2017
Cuentas por cobrar a compafiis relacionadas:
SWISSPORT France Holding SAS Accionista Comercial 37,187 37,187

(b) Transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2018 y
2017 con compaiias relacionadas:

Scciedad Relacién Transaccion 2018 2017
Instituto de Seguidad Social de las

Fuerzas Armadas ISSFA Accionista Dividendos (Nota 22) 2,236,204 2,598,948
SWISSPOHAT France Holding SAS Accionista Dividendos {Nota 22) 958,373 1,113835
Senvisair Chile Relacionada Amenadmiento de equipos 41,489 63,693
AGN Aviation Semvices Relacionada Amenadmiento de equipos 32,937 -
SWISSPORT USA Relacionada Senvicios realizados 2,422
SWISSPORT CHLE SA. Relacionada Senvicios realizados 137 -
Otras menores Relacionada Senvicios recibidos - 5951

3,271,562 3782427
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(c) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

El personal clave esta conformado por Presidente Ejecutivo, Gerente General (2), Gerente
Administrativos Financiero (1), Gerentes de Carga, Gerente de Recursos Humanos, Jefes de Areas

(6).

2018 2017
Sueldos 499,775 452,426
Beneficios y obligaciones sociales 272,741 245,723
772,516 698,149
16. IMPUESTOS
a) Impuestos por pagar
Composicion:
2018 2017
Impuestos por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 86,836 74,967
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 15,428 16,957
Retenciones en la fuente de IVA 12,370 14,816
114,634 106,740

(1) Compuesto por los impuestos de diciembre Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones de
Impuesto a la renta pendiente de pago.

b) Gasto de Impuesto a la renta

Composicion del gasto por Impuesto a la renta:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 1,181,564 1,120,919
Impuestos a la renta diferidos (183,689) (133,328)
997,875 987,591
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacidn, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al

31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 3438,573 4,315,496
Mas - gastos no deducibles (1) 1,123,448 779.5%
Base fributaria: 4,562,021 5,095,087

Base tributaria scbre capital publico 3,193,415 5,095,087

Base tributaria sobre capital privado en paraisos fiscales 1,368,607 -
Iimpuesto a la renta cargado a resultados:

impuestos sobre capilal publico (25% - 22%) 798,354 1,120,919

Impuestos sobre capital en paraksos fiscales (28%) 383,210 -
impuesto a la renta causado 1,181,564 1,120,919
Anticipo de Impuesto a la renta 224,936 219,110
Impuesto a la renta definitivo 1,181,564 1,120,919
{-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (310,927) (352,918}
Impuesto a la renta por pagar 870,637 768,001

(1) Corresponde principalmente a gastos por provisiones, gastos no sustentados con comprobantes de

ventas y depreciaciones no deducibles por revalorizaciones de equipos motorizados y no

motorizados.
Impuesto a la renta diferido

El andlisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2018 2017
Impuestos diferidos que se liquidaran luego de 12 meses:
Impuesto diferido activo (1) {76,116) -
Impuesto diferido pasivo 1,140,056 1,212,912
1,063,940 1,212,912

{1} Corresponde al impuesto a la renta diferido originado como resultado de las provisiones de

jubilacion patronal y desahucio del afio.
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

uUss
Al 1 de enero del 2017 1,159,956
Débito a resultados integrales por impuestos diferidos (2) 186,284
Crédito a resultados por impuestos diferidos (3) (133,328)
Al 31 de diciembre del 2017 1,212,912
Débito a resultados integrales por impuestos diferidos 34,717
Creadito a resultados por impuestos diferidos {183,689)
Al 31 de diciembre del 2018 1,063,840

(2) Corresponde al impuesto a la renta diferido originado como resultado de la revaluacion de
propiedades y equipos.

(3) Corresponde al impuesto a la renta diferido por la aplicacién de tasas de depreciacion que
consideran una vida util probable menor que la establecida en las normas tributarias vigentes para
las propiedades y equipos que son presentados al costo (Véase Nota 2.8).

Situacion fiscal

Las declaraciones de Impuesto a la renta, Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiia por los afios 2015 al 2017, estan abiertas a revision de las autoridades
tributarias.

La Compania cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los anos
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes
tributarias y la experiencia previa.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
 Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de
abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, sequridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

s Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.
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e Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

« Se establece el Impuesto al a renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

« Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del

anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

» Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5

anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 aiios desde la fecha de pago.

¢« Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

+ Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI detecte
que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
Acreedores comerciales locales 328,770 311,642
Acreedores comerciales del exerior 21,493 43,594
350,263 355,236

Corresponde a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus
plazos no superan los 30 dias.
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PROVISIONES
Composicion:
2018 2017
Impuestos y contribuciones (1) 296,444 249,585.00
Equipos en proceso de arreglos TAGSA(1) 147,040 147,040
Multas CAE (2) 128,110 148,117
Multas Avianca (1) 88,000 63,674
Otras provisiones (1) 515,816 366,497
1,175,410 974,913

(1) Corresponde a las provisiones de gastos causados y no pagados scbre las cuales no se ha recibido
el comprobante tributario.

(2) Corresponde a provisiones por multas del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador - SENAE.

OTROS ACTIVOS
Compaosicion:
2018 2017
Pago inicial (1} 1,000,000 1,000,000
Amortizacion acumulada acuerdo de concesién (2) {575,000) (475,000)
425,000 525,000
Garantia Arriendos 240,534 245,857
665,534 770,857

(1)  Corresponde al pago estipulado en el acuerdo de concesion firmado con Corporacién Quiport S.A.
el 11 de mayo de mayo de 2012, con una vigencia de 10 afos, que incluye el arrendamiento de las
instalaciones y la concesién para prestacion de servicio aeroportuarios en el Nuevo Aeropuerto
Internacional Mariscal Sucre (NAIQ).

(2) El movimiento de la amortizacion del acuerdo de concesion, es el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 475,000 375,000
Amorizaciones 100,000 100,000
Saldo final 575,000 475,000
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OBLIGACIONES SOCIALES

Composicién y movimiento:

Saldo al inicio
Incrementos
Pagos y/o utilizaciones

Saldos al final

2018 2017
381,205 495,889
5,785,133 7,237,142
(5,763,814) (7,351,826)
402,524 381,205

(1) Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Saocial - IESS, vacaciones.

BENEFICIOS SOCIALES

A continuacion, se adjuntan las divulgaciones para el movimiente de los saldos de provision de jubilacion

patronal y desahucio:

Composicién:

Jubilacion patronal
Indemnizacion por desahucio

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)
Tasa de incremento de pensiones

Tabla de rotacién (promedio)

Vida laboral promedio remanente

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

2018 2017
1,418,495 1,226,271
337,741 359,067
1,756,236 1,585,338
2018 2017
4.25% 4.02%
1.50% 1.50%
N/A 37.37%
7.24% 7.24%
4.1 4.1
TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - IESS en el afio 2002,
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El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 1,226,271 1,305,557 359,067 427,411 1,585,338 1,732,968
Costo por servicios corrientes 176,836 237,025 65,295 70,762 242131 307,787
Costo por interesas 48,151 54,051 14,183 17,695 62,334 71,746
Ganancias actuariales 110,477 (59,133) (100,804) (156,801) 9,673 (215,934)
Beneficios pagados (16,519) (6,147) - - {16,519) (6,147)
Reducciones y liquidaciones )
anticipadas (126,721} (305,082) (126,721) (305,082)
Al 31 de diciembre 1,418,495 1,226,271 337,741 359,067 1,756,236 1,585,338
I
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
208 208 208 207 208 207
Costo porservicios comientes 76836 237,025 65295 70,762 242,831 307,787
Costo porintereses 48,51 54,051 #,B3 7695 62334 71746
Reducciones y liquidaciones
anticipadas (305,082) - - . (305,082)
Al 31de diciembre 224987 (11.006) 79478 BBAS7 304,465 74,451
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Ganancias acluariales 110,477 (59,133) (100,804) (156,801) 9,673 (215,934)
Reducciones y liquidaciones ) )
anticipadas (126,721) (126,721)
Al 31 de diciembre {16,244) {59,133} (100.804) (156.801) (117,048) (215,934)

Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para

cumplir con el plan.
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Andlisis de sensibilidad

Jubilacién patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (40,353) (8,528)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -3%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 37,244 9,155
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%]} 3% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%} 38,166 9,727
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (41,515) (9,156)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -3%
Tasa de rotacién
Variacién OBD (Rotacién + 5%) (25,008) 8,076
Impacio % en el OBD (Rotacion + 5%) 2% 2%
Variacién OBD (Rotacion - 5%) 19,843 (7.747)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%) 1% -2%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipétesis mientras mantiene todas las
demas hipdtesis constantes. Los métodos y tipos de hipdtesis utilizados en la preparacion del analisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacion con el periodo anterior.

CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre del 2018 y 2017 esta representado por 14,500 acciones ordinarias y nominativas
con valor nominal de US$40 cada una, las cuales estan suscritas y pagadas a la fecha de los estados
financieros.

Distribucién de dividendos
Durante el ano 2018, mediante acta de sesion de directorio celebrada en fecha 3 de mayo de 2018, la

Compaiia aprobd la distribucién de dividendos a sus accionistas, correspondientes al ejercicio fiscal 2017
por US$3,194,577.

RESERVAS Y RESULTADQOS ACUMULADOS

Reserva leqal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Debido a que la reserva alcanza el minimo establecido por et 50%, durante los
afios 2018 y 2017 no se han realizado apropiaciones de reserva legal.
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Reserva facultativa

La Compaiia destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas.

Reserva por revaluacion

La Compaiiia registra los efectos provenientes de las revaluaciones de los equipos motorizados y no
motorizados (Ver Nota 2.6). Al 31 de diciembre del 2018 dicha reserva incluye los efectos de la
revaluacion de equipos motorizados y no motorizados realizada en 2016 por US$5,358,761 y ajuste en
2018 por US$28,925 {Nota 14), neta de los efectos del Impuesto a la renta diferido.

Al 31 de diciembre del 2018, los efectos de la depreciacion de los equipos motorizados y no motorizados
revaluados han sido presentados como parte de los resultados acumulados.

Resultados acumuiados - Por aplicacion inicial de NIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus
accionistas en caso de liguidacion de la Compariia.

CONTRATOS

Los siguientes son los principales contratos de arrendamientos suscritos por la Compahfia:

Contrato con Corporacion Quiport S.A.

Suscrito el 11 de mayo del 2012, con vigencia a diez afnos, en relacion con el arrendamiento del edificio
para servicios de asistencia en tierra en el Nuevo Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre (NAIQ). El
contrato tiene la opcion de renovacion siempre y cuando la Compafiia no se encuentre en incumplimiento
de cualquier abligacion sustancial bajo el acuerdo. La tasa mensual de arrendamiento es US$20,855,
pagadera a partir de marzo y puede ser ajustada anualmente, de acuerdo con el indice de precios al
consumidor. El gasto por concepto de este arrendamiento cargado al costo de los servicios del afio
terminado el 31 de diciembre del 2018 es US$250,266 (2017: US$249,804).

Los pagos minimos futuros correspondientes a este arrendamiento operativo son como sigue:

2018 2017
Menos de 1 aio 250,266 250,266
Entre 1 y5 aifios 1,001,064 1,001,064
1,251,329 1,251,329
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Contrato con TABACARCEN S.A. Tababela Cargo Center

Suscrito el 11 de mayo del 2012, con una vigencia de 10 aios, contados a partir del 22 de noviembre del
2013, fecha de suscripcion del acta de entrega de recepcion total de la bodega (local 2) y 4reas logisticas
{6 parqueaderos). A la terminacion del plazo acordado, este contrato podra ser renovado por escrito y de
mutuo acuerdo entre las partes.

El canon mensual es US$25,891 y puede ser ajustada anualmente a partir del 1 de enero de acuerdo con
el porcentaje de inflacion determinado por el INEC con relacion al ejercicio econdmico anterior. El gasto
por concepto de este arrendamiento cargado al costo de los servicios del ano terminado el 31 de
diciembre del 2018 es US$310,701 (2017: US$310,701).

Los pagos minimos futuros correspondientes a este arrendamiento operativo al 31 de diciernbre del 2018
son como sigue:

2018 2017
Menos de 1 afo 310,701 310,701
Entre 1 y5 afos 1,242,804 1,242,804
1,653,506 1,653,506

Contrato con TABACARCEN S.A. Tababela Cargo Center

Suscrito el 11 de mayo del 2012, con una vigencia de 10 anos, contados a partir del 22 de noviembre del
2013, fecha de suscripcion del acta de entrega de recepcion total de la bodega (local 1) y areas logisticas
(1 oficina y 7 parqueaderos). A la terminacién del plazo acordado, este contrato podra ser renovado por
escrito y de mutuo acuerdo entre las partes.

El canon mensual es US$63.136 y puede ser ajustada anualmente a partir del 1 de enero de acuerdo con
el porcentaje de inflacion determinado por el INEC con relacidn al ejercicio econdmico anterior. El gasto
por concepto de este arrendamiento cargado al costo de los servicios del afio terminado el 31 de
diciembre del 2018 es US$757,635 (2017: US$757,635).

Los pagos minimos futuros correspondientes a este arrendamiento operativo al 31 de diciembre del 2018
sSon como sigue:

2018 2017

Menos de 1 afo 757,635 757,635

Entre 1 y5 afos 3,030,542 3,030,542
3,788,177 3,788,177
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Contrato de concesion mercantil con Terminal Aeroportuaria De Guayaquil S.A. TAGSA

Suscrito el 4 de octubre del 2017, con vigencia de 2 afos, cuyo objetivo es el arrendamiento de espacios
situados en diversos sectores del Aeropuerto de Guayaquil, los cuales solo podran ser destinados al
desarrollo de las operaciones de la Compafiia, para prestar los servicios de rampa, recepcion, atencion y
despacho de pasajeros y aeronaves, almacenamiento de carga de importacion y paletizaje de carga de
exportacion, La contraprestacion mensual es de US$19,687 y sera ajustada anualmente por mutuo
acuerdo, en caso que las partes no lleguen a un acuerdo por el reajuste, este quedara fijado
automaticamente con el poercentaje de inflacion determinado por el INEC. El gasto por concepto de este
arrendamiento cargado al costo de los servicios del ano terminado el 31 de diciembre del 2018 es de
US$236,244 (2017: US$235,420).

En la actualidad no se ha renovado el contrato de arriendo para estimar los pagos futuros provenientes
de esta operacion.

Contrato con Corporacién Quiport S.A.

El contrato descrito en la Nota 23 (a) también se refiere a la provision de servicios de asistencia en tierra
en el NAIQ por parte de la Compaiiia, lo cual causa una contraprestacion determinada con base en una
tarifa definida en funcion del peso (toneladas) de despegue de cada aeronave de los vuelos servidos.

Este contrato podra darse por terminado anticipadamente, por acuerdo entre las partes o por faltas
graves, tales como el impago o morosidad por parte de la Compaiia y/o por la ocultacién de informacion
proporcionada por la Compaiiia a Corporacion Quiport S. A., sobre los ingresos por servicios. El contrato
preveé las siguientes penalidades para la Compaiiia en caso de incurrir en incumplimiento:

Corporacion Quiport tendra derecho a terminar el acuerdo mediante notificacion con no menos de cinco
(5) dias habiles de anticipacion a la Compainia.

La Compania devolvera inmediatamente el pleno control operative de la instalacion a Quiport, se retirard
sin demora y entregara todas los equipos utilizados en buenas condiciones operativas.

Quiport puede girar contra [a garantia de fiel cumplimiento durante las operaciones, segun sea aplicable,
para remediar cualquier incumplimiento por parte de la Compania.

En relacidn con este contrato, un banco nacional ha constituido una garantia bancaria de fiel
cumplimiento a favor de Corporacion Quiport S.A. por US$272.000, vigente hasta septiembre de 2019.

Contrato de concesion mercantil con Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA

El contrato descrito en la Nota 23.1 también preve una contraprestacion equivalente a 10% de la
facturacion neta mensual de los servicios de rampa que la Compaiia preste en el Aeropuerio.

En relacidn con este contrato, un banco nacional ha constituido una garantia bancaria de fiel

cumplimiento a favor de Terminal Aeroportuario de Guayaquil, S. A. TAGSA por US$89,459, vigente
hasta el 1 de marzo del 2019.
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Contrato de concesidn del Servicio Aduanero de Almacenamiento Temporal de Mercancias

Este contrato fue suscrito el B de enero del 2013 entre la Compaiiia y el Servicio Nacional de Aduanas
del Ecuador - SENAE y a través de él se autoriza el funcionamiento de las bodegas para el servicio
aduanero de deposito temporal de mercaderia, ubicadas en el Aeropuerto Internacional de Quito. La
vigencia de esta autorizacion es de 10 afos, periodo durante el cual se causa una regalia de 2% sobre

los ingresos por servicios de almacenaje temporal aduanero de las mercaderias de importaciones o
exportaciones.

En caso de incumplimiento por parte de la Compaiia, procede una penalidad que va de 1 a 50 salarios
bésicos unificados (SBU}), asi como también la suspensién de las actividades de la Compaiiia por 60 dias
y en caso de existir faltas graves, aplica la cancelacién de este contrato.

Para la ciudad de Guayaquil el contrato fue suscrito el 9 de diciembre del 2011 y a través de él se
autoriza el funcionamiento de las bodegas y/o patios para el servicio de depésito temporal de mercancias.
La vigencia de esta autorizacion es de 10 anos, periodo durante el cual se causa una regalia de 2%

sobre los ingresos por servicios de almacenaje temporal aduanero de las mercaderias de importaciones o
exportaciones.

En 2 febrero del 2018 y con vigencia hasta el 1 de febrero del 2019, un banco nacional se constituyé en
garante solidario por cuenta de la Compania hasta por las sumas de US$1,035,884 y US$176,663
(2017: US$624,202 y US$150,000) en relacién con las bodegas en Quito y Guayaquil, respectivamente,
para afianzar el pago de los tributos aduaneros, sus intereses y demas recargos, inherentes a las
formalidades de las mercancias amparadas en cumplimiento de este contrato.

Concesion de servicios de aduana

Mediante acuerdo de concesion No.161 del 22 de diciembre de 1995 y contrato del 7 de mayo de 1996,
el Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, otorgé a la Compaiiia la concesién de los servicios de carga,
descarga y movilizacién de las mercancias que transitan, ingresan o salen del territorio ecuatoriano por la
via aérea internacional, asi como el almacenamiento y custodia de tales mercancias en bodegas y la
administracion de tales bodegas, en los aeropuertos de las ciudades de Quito y Guayaquil.

El 27 de abril del 2007, la entonces Corporacién Aduanera Ecuatoriana CAE (actualmente SENAE)
renové este contrato por cinco afos o hasta el inicio de las operaciones del aeropuerto de la Ciudad de
Quito en las nuevas instalaciones. A la fecha de emision de los estados financieros la concesion ha sido
renovada por un ano.

Un banco nacional ha constituido una garantia bancaria de fiel cumplimiento a favor del Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador - SENAE por US$150,000 vigente hasta el 1 de febrero de 2019, valor que
asegura el pago de los tributos al comercio exterior y el cumplimiento de las formalidades determinadas
por la administracion aduanera, emitida el 25 de enero del 2019.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre e 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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