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EMSAAIRPORT

[Subsidiaria mayormente poseid
de las Fuerzas A

Estado de Situ

31 de diciembre del 2013
31 de diciembre y

(En délares de los Estado

31 de diciembre del 1 de enero
2012 del 2012
Activos Nota 2013 Restablecido Restablecido
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 Uss 3.927.664 10.429.566 6.130.268
Inversiones mantenidas hasta el
vencimiento 8 4.210.000 - 4.650.000
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 9 2.567.765 2.622.037 2.242.633
Inventarios 10 1.106.934 1.082.918 1.007.7867
Pagos anticipados 70.259 48.450 -
Total activos corrientes 11.882.622 14.182.971 14.030.668
Activos no corrientes: i
Propiedad y equipos 11 6.577.159 6.309.780 6.666.111
Otro activo intangible 12 925.000 - -
Otros activos 245,985 6.051 6.183
Total activos no corrientes 7.748.144 6.315.831 6.672.294
Total activos 19.630.766 20.498.802 20.702.962

J
Osdar Alvafez de Sotomayor {chard
Gerehte Genergl erente

Las notas que se acompanan son parte integral de ¢stos estados financieros.




ERVICES C.E.M.

por instituto de Seguridad Social
madas — (ISSFA)]

cién Financiera

con cifras comparativas al
' de enero del 2012

Unidos de América - US$)

zal

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Otras cuentas y gastos

acumulados por pagar
Beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados
Impuesto a la renta diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resena legal
Resenra facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Benavides
Financiero

Nota

13
14

17
15

17
16 (d)

18

Uss

uss$

31 de diciembre del 1 de enero
2012 del 2012

2013 Restablecido Restablecido
520.376 405.423 213.763
2.157.949 2.449.358 4.632.900
402.474 221.617 175.205
750.166 750.166 750.166
3.830.965 3.826.564 5.772.034
1.172.105 964.148 827.040
583.863 708.736 817.235
1.755.968 1.672.884 - 1.644.275
5.586.933 5.499.448 7.416.309
580.000 580.000 580.000
290.000 290.000 290.000
712.807 712.807 712.807
12.461.026 13.416.547 11.703.846
14.043.833 14.999.354 13.286.653
19.630.766 20.498.802 20.702.962




EMSAAIRFORT SERVICES CEM.
[Subsidiaria mayormente poseida por instifuto de Seguridad Sociat
de las Fuerzas Armadas - [SSFA)]
Eslado de Resultados del Periodo v Olros Resultados Inlegrales

Afo que fermind ef 31 de diciembre det 2013, coh cifras comparativas del 2002

{En dblares de los Estados Unidos de América - US$H)

Mota 2012

2013 Restablecido

ingresos ordinancs 9 18.651.629 17 755,367
Costo de los sendcios 20 (18.262. 487) (7.335.623)
Ganancia bruta 0.385.142 10.429 744

Dtros ingrezos 101 085 464 141
Gasios de administracion 20 {3,853 975} {3.988 035}
Resultads de actividades de 1z operacion 5.636.252 5.904 950

Ingresos financieros 22 2892 353 285608
Costos financieros 22 (67 TET) {57.893})
Gananciz anles de impuesto & |a renta 5.861.418 7.132.655
Gasto de impuesto a fa renta, neto 14 {a) {1.269.003) {1.536.750
Ganancia del periodo 4.592 415 5.595.8B5

Hros resullados integrales!:
Parlldas qgue no se reclasificaran posteniomente
al resullado del perodos
{Pérdida) ganancia actuanal por
planas de beneficios definidos (48 444) 28277
Impuesto a ia renta relacionado 10.858 {5.353)
1 iotros resultados integrales, neto
de impuesico 4y 16(h} {37.7868) 22 h24
Resultado integral det periodo LISE 4554 529 5.615.409

j%}fJi.L-/ff f;L fif 23
7 Saida Stiarez 7/
-f Pt a
Adefe de’Contabilidad

-~

scar Alvdrez de Splomayor
Gerdrie Gengral

ichard Benavides
Gerenfe Financiero

. Eas hotas acampaiian son parte integral de estos estados financiercs.
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EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.
(Subsidiaria mayormante poseida por Instituto de Seguridad Social
de fas Fusrzas Armadas - ISSFAY

Estado de Cambios en e Patrimonio

Al que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas dal 2012

{En délares de los Estados Unidos de América - USH)

Rezultades acumulades

Fesutads acumulado

Oteas prevenients da la
Capital Fesera Reserva Utlidades resultados  adopoidn por primera Totsd
Mota sooial iacial facultativa acumuladas  integrales vez.de las NIIF Meto patrirmenic
Saldo al 1 de enaro del 2012 USE 520000 280.000 712,807 8635826 J067920  11.703.848 13.286.653
._dﬁ_ regvitads integral del periodo

{raslabbecido): o

Ganancia del peripdo - - - 5.505 855 “ 5.585.885 £.595.885

Oires resuitados integrales 4 - - - 22524 - 22.524 22524
Transferenciz & - “ - 22524 (22,524} - - -
Transacciones con accionistas -

Bividendas 18 - - - {3.505.708) - SO0 (3.805.708) (3905 708)
Saldo al 31 de diciembre 12012 580000 26000 T12.507 10348 627 - 3067820 13 416,547 14,889,354
Total resultadn integral ded [zarlado :

Ganancia del peripdn W - - - 4522414 4 502 414 4582414

Clros resultados integra 4 - - " - {37.786) [37.786) ({37 785)
Trangsacoionss con aoeil -

Oludendes T8 - - - [5.570.143) - (5.510.144) (5510158}
Saldo al 31 de dicie LUSE  580.000 280,000 T12 E0F 8430802 (37.7EG) 3067, mmc 12.461.026 14043833

] ,:a ez ] P
Oscar Alvarez de Sotomayor %Enm«mcmﬁmm.-

Gergnte Geperad

cieros.

Las notas que sg aco m.mlmLFw n parte infegral de estos estados fin

|

' ..m J mdﬂmzum Contabilidad




EMSAAIRPORT SERVICES C.EM.

[Subsigiaria mayormenis poseida por nstilulo de Seguridad Social
de |las Fuerzas Armadas — {ISSFA)]

Esiado de Flujos de Efective

Ano gue termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

{Montes en Delares de los Estados Unidos de América - LUSE)

23 2012
Flujos de efectivo de (a5 actividades de operacian:
Efectivo recibido de clienles USE 14 B47.526 14 838 648
Efectivo pagado a proveedores, empleados y olyos {7.528.544) {6.931.751)
Efectivo procedents de las actividades de operacion 7.317.882 &.905, 597
fmpuesto a la renta pagadeo {1.643.243) {1.613.7654)
Efectiva neto pravislo por las activigades
the pperacion 8.674.730 4,293,133
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn:
Adguisicion de propledad y equipos (1.730.690) {1.010.373)
Adiciones 2 (bajas de} inversiones mantenidas hasta ef
vencimienio (4.240,.000) 4 650 000
Adquisicidn de otro activo infangible {1.000.000) -
inderoses cobrados 274 198 272 246
Efactive neln {(ulilizade en) provisto por fas aclividades
de inversion {5.666.452) 3911873
Flujos de efoctivo de las aclividades de financiamiento - :
Dividendos pagados {5.510.149) {3.805_708)
Efective neto ulilizado en kas aclividades de
financiamiento {5.510.148) {3.805. 708}
{Disminucion} atmenlo neto del efectivo v equivalente de
efectiva (6.501.002) 42050 288
Efeclivo y equivatente de efgctivo af inicio del afin 10,429,566 £.130.268
Efeclivo y efjujvalente de efectivo al fingl del afto S5 3.827 664 10,428 5056
.a?:
/ . ﬁ.p g * L f.'? : . -
; /:_ W 3_,_ Loy oy
I|r -—._7/.,____________ s:’i-"{_". {:;_ gf--—‘,‘{_‘.-"{l ﬂf‘- if )
Ogcar Afigrez de Sojomayor Richard Benavides - Saide Sudrez
Gep Gerente Financiero : Jefe de Contabilidad

Las notas gue se ac
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EMSAMRFORT SERVICES C.EM.
[Subsidiaria mayormenie poseida por Instituto de Seguridad Sodial
de las Fuerzas Armadas — (ISSFA)]
Motas a3 los Estados Financieros
31 de diciembre ded 2013

{Montos en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica - ISE)

Entidad gue Reporta

EMSAAIRPOFRT SERVICES C.EM. {la Compafia)}, 85 una sociedad andnima gue fue constituida
el 10 de noviembre de 1994, e inscrita en el Registro Mercanll o 4 de ensro de 1985 La
direccion regisirada de [a ofidna de la Compafiia es Aeropuerto Tababela, Quito - Ecuador. Bl
T0% de las acciones de {a Compania s posefdo por instituto de Seguridad Social de kas Fuerzas
Armadas {I58FA), entidad domiciliada en Ecuador,

Ea Compaiiz 52 dedica g brindar sericios aerapariuanios en los aempueros de Guite, Guayaaull,
Mania v Lalacunga, teles como rampa {apoyo en fiera con personat calificado reguerido por 1as
asrolineas), mangio de carga de importacion (asistencia integral con personal calificado requerido
por las asrolineas), ¥ despacho de pasajerss {representar a las aerolineas en 12 aceptacitn de
pasajercs, matelas y equipaje).

Bases de Preparacitn de jos Esladoes Financieros

{a}  Dedaracidn de Cumpkmiento

Los estados financierss adjunios han sigo preparados de conformidad con lo prewsln en las
Maormas internacignaies de nforpacion Fnanciera (MIIF).

Estos estados financieros fusron autorzados para sy emision por |a gerencia de fa
Compania el 25 de marzo de 214 y segin las exigencias esfajutarias serdn sometidos a la
aprobarcion de |a junta de accionistas v del directorio de la misma.

{6) Bases de Medicion

L os estados financierss han sido preparados sobre {3 base del costo histarico.

fc}  Moneds Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros estén presentados en ddlares de los Estades Unidos de América,
gele constiliye la moneda funcional de fa Compafia. Toda la informacitn se preserta en tal
moneda, exceple ciando se indica de olra manera.

{d} Usode juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con fo previsle en las NHF requiere que la
Administracion de la Compania realice huicios, eslimaciones v supuestos que afectan ia
aphicacion de polilicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimadiones.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regulanmende. Las revisiones de las
eslimaciones contables son reconocidas prospectivamenle.,

{Contirda)




EMSAARPORT SERVICES C.E.M.
[Subsidiatia mayormenis posatda nor Instituio de Sequdidad Sacial
de las Fuerzas Armadas — (ISSFAY

Molas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de America - USE)

Juicios

La informacién sobre juicios criticos en |a aplicacion de poliicas de contabilidad, y
sobre supuestos o incetlidumbres de estimaciones gue pudieran tener ef efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en fos estados financieros, se desoribe en las
siguientes notas:

kota 11 - Propiedad v eguipos

Motas 16 - Impuesto a |3 renta

Mota 17 - Beneficios a los empleados
Moia 24 - Arrendamientos operativos
Mota 26 - Contingencias

» + ¥ W

Supuesing e incertidumbres en las Estimaciones

| a irformacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significative de resuftar en un ajuste materal en e ano gue lerminara = 31 de
diciernbre de 2014, se incluye en |las notas:

«  Mota 17 - medicidn de obfigaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales
clavas.
MNola 24 - clasificacion de los arrendamientos
MNolg 26- reconociniente v medicion de provisiones y confingencias: supiresios
claves relacionados con la probabdidad v magnitud de una salida de recursns
ECONMMICOg.

Medicion de Valores Raronables

Algunas de [as polfticas y revelaciones contables de la Compania, de acuerdo con lo
previsto en las MIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieres,

La Compafia utiliza |3 mediclon de los valores rarorsbles principalmente pafa
propasitos de: {i} reconocimiento inicial; (B) revelacion; y {iii) cuando existen indicios de
deterfora traténdose de adlivos no financieros.

Cuando se mide «f valor razonable de un activo o pasivo 1a Campahia utiliza datos de
mercados observables sfempre que sea posible, De acuerdo con o previsto en las
MIIF los valores razonalifes se clasifican en niveles dislinkos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las varisbles usadas en fas t8cnicas de valoracion,
COMGO sigue:

+« Mival 10 precios colizados (no sjustados) en mercados aciivos para activos o
pasivos idénlicos,
= Nivet 2 datos diferentes de los precios colizados incluidos en el Mivel 1, que
sean observables para & activo 0 pasive, ya sea direstamente {(precios) o
indirectameanie {derivados de los precios).
{Conlinlia)

-8 -
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EMSAAIRPORT SERVICES CEM.
[Subsidiaria mayormente posetda por Instituto de Seguridad Social
de fas Fuerzas Amadas — (|S5FA)]

Motas & los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

»  Mivel 2: datos para el activo 0 pasivo que ho se basan en datos de mercado
ohsgrvables.

Si las variables usadas para medir ¢ valor razonable de un active o pasivo pusden
clasificarse en niveles dislinlos de jerarquia det valer razonable, entonces la medician
ded valor razonable se dasfica en su totalidad en ¢l mismo nivel de jerarquia det valor
razonable de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicidn olal,
Cualguier transferencia entre tos nivefes de jerarquia det valor razonable se reconoce al
final del pericdo en el cual ocumid el cambia,

Enfa nota 6 se incluye informacion adicional sobre {08 supuesios hechos af medir los
valores razonables.

! {3} Politicas de Contabilidad Signifcativas

Las potiticas de contebilidad mencionadas mas atdelante han sido aplicadas consistenternente a
todos los perictos presentados en estos estados financierDs, 8 Menos qgue ol oHleno sea
indicado.

| (a)

. (b}

{€)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corfientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situaddon financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, cormo corrientes aguedfos con vencimiendo
igual o inferor & 12 meses, 105 gue estan dentro det tidoe normat de ka operacion de la
Compafiia, y como no cortientas los de vencimiento superior a dicho periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

{ @5 transacciones en moneda extraniera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compafia a {as tasas de cambio a las fochas de |as transacciones. bLos aclivos y
pasives monetarfios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a la moneda funcional & fa tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o perdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es ia
diferencia entre el costo amoriizado de |la moneda funcional al comienzo del perfodo,
ajustada por intereses y pagos sfectivos durante & periode, y el costo amordizado en
moneda exfranjera convertido a 13 tasa de cambio al finat del periocdo.

|nstrumentos Financienos

La Compania clasifice los activos financieros no derivados en {as categorias de activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y préstamos y parlidas por cobrar
Adicionalmente, clasifica fos pasivos financieros no derivados en la calegoria de ofros
pasivos financieros,

{Contimia)




EMSAAMRPORT SERVICES S .E.M.
{Subsidiaria mayormente poselda por instiito de Seguridad Social
de las Fuerzas Armadas — {|IS5FA))
MNolas a ios Estados Financieros

{En dafares de tos Estadas Unidos de América - USE)

Activos Financieros y FPasivos Financieros no Derivados - Regonocimiento v Baja

la Compafiia reconoce iniciamente los préslamos y partidas por cobrar v los
insltumentos de deuda en ka fecha en |a cual se originan. Los ofros activas ¥ pasivos
financieros se reconbcen iniciaimente en ia fecha de contratacion,

La Compafia da de baja un active financiern cuando los derechos contractuates sobre
{os flujos de efective denvados del activo expiran, o cuando fansfiers los derechos a
recibir bos fluios de eleclive contraciuates del aclive financiere en una transaccion en |a
cial se ransfieren substancialmente todos {os riesgos vy beneficios relacionados con la
oropiedad del aciivo fimanciere.  Cusbguier parficipacion en fos actives financieros
iransleridos que sea creada o retenida por 1z Compania, se reconoce oomao n aclivo o
pasivo separado.

La Companfa da de baja un pasivo financiere cuande sus obligaciones confracluales
s0h pagadas o canceladas, o estas han expirada,

los activos ¥ pesivos financieros son compensados v € mordo neto presentado en g
estado de situacitn financiera cuando, v solo cuando, 1a Compafifa cuenta con un
derecho legs! para compensar los montos v liene & proposite de liguidar sabre una
base neda o de realizar el active v liquidar & pasivo simultanesmente.

Prestamos y Paridas por Cobrar

Eslns actives inciaimente se reconocen al valor razonable mas cuakplier cosle de
transaccion directamente atribuible.

Fosterior &) reconocimiento indal, jos préstamos v partidas por cobrar se valoran al
coste amortizade usando o metodo de inleréds cfectivo, menos las pérdidas por
deteriorn, L0s préslamos v partidas por cobrar se componen de deudores comercizfes
¥ olras cuenias por cobrar,

Aclives Financieros Mantenidos hasta of Vencimiento

Los activos finandieros manlenidos hasta & vencimiento se reconocen inicialmente al
valor razonable mas cualguier costo de lransaccion directamente  atribuble.
Fosteriommente se miden al costo amortizado usando & mélodo de interés efectivo,
menos cualguier pérdida por deterioro.

Efective v Equivalenies de Efectivo

Bt efective y eguivalentes de efectivo se compons de los saidos de efective disponible
en caja, en cuentas bancariss e inversionss de corio plazo en valores altamente
liguidos, sujsfos a un resgo poco sighificative de los cambios en su valer v con
vencimienfos onginales de fres messs o mencs, [os cuales son usados por la
Cempafiz en ka2 gestion de sus compromises a corle plazo.

{Conlinia)
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EMSAAMRPORT SERVICES C.EM.
[Subsidiaria mayormenle poseida por st de Seguridad Social
de las Fuerzas Amnadas — {(ISSFA)
Melas a los Eslados Financleros

{En dolares de los Estados Urrdos de América - USH)

i, Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Loz pasivos financierss no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menas los costos de fransaccion directamente atribuibles. Poslerior al reconocimiento
inicigl, esius pasivos financieros se valoran al costo amorizado usando el método de
interés efectivo.

La Compania tiene |08 siguienles ofros pasives financierns: acreedores comerciates y
oiras cuentas y gastos acumulados por pagar,

iv. Capital Social

Los coslos ncremeniales atribuibies directamente a la emision de acciones ordinarias,
de habaries, son recontoitdos como una deduction ded pattmonio, netos de custouer
efecto tribudario,

Los inventarios se presenian al menor enfre & coslo v el valor neto de reatizacion. El cosln
se determinag por ef mélodo promedio ponderado, excepto por |as importacionss en lransito,
las cuales se Hevan al coste especifics, e incluye todos kos cosins Beuridos para adquinir
fas inventarios ¥ ofros incurridos para llevar ¢ inventanio & su localizacion y candichdn aciual,

Cf costo de {os inventaros puede ser no tecuperable en caso gue los mismos estén
dafiados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsobetos 0 bien sl sus precios de
mercado han dqisminsdo. B importe de cuslguier rebaja de vator de los inventarios, hasta
alcanzar su valor nelo de realizacion, se reconoce en ef efercicic en & cual ooure |a
perdida.

Propiedad y Equipos

.  Recongoimiento ¥ Medicidn

Las partidas de propiedad v equipos son valoradas al cosle menos depresiacion
acumaiata y pértidas por delerioro.

El costo de clertas partidas de propiedad v equipos & 1 de enero de 2010, fecha de
apertura por adopeién de las MilF, fue determinado por un perite independiente con
bace en ef valor raronable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad v equipes poseen vidas Ulies
distintas, son regisiradas de forma separada como un componerde integral del active.

Cuszlguier ganancia ¢ pérdida de ia disposicion de un slemento de propisdades,
maguinarids ¥ equipos, s reconoce en resultados.

{Continda)
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FMSAAIRPORT SERVICES C.EM
[Subsidiaria mayormente poseida por instituto de Seguridad Social
tle las Fuerzas Amadas — (ISSFAY]

Notas a (os Estados Financieros

(En dalares de kos Eslados Unidos de América - USS)

i,  Costos Posteriores

las mejoras y renovaciones mayores gue incrementan 1a vida Ot del activo, son
capilatizadas sdlo st s probable que se deriven de ellas bencfisios scondmicos futuros
para la Compafia ¥y sU costo puede ser estimado de maners fiable.

El importe en libros de la parte resmplarada se da de baja.  Los costos por
reparaciones vy mantenimientos de ruting en propiedad y eguipos son reconocidos en
resuliados cuando se incurren.

it. Depreciacion
La depreciacion de los elementios de propiedad v equipos Be caloula sobre & monta
depreciable, que corresponde al coslo de un acliva menos su valor resideal. ta
deprecfacion es roconocida en resuiiados con daze en ef méiodo de Hnea rects,
considerando la vida il estimada para cada componente de propiedad y eguipos, Los
elementos de propiedad v eguipes se deprecian desde 1a fecha en ke cual estan

instalados v listos para su usn, Ef método de depreciacidn, las vidas datiles v ios valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan sl es necesario,

Las vidas (lles y valor residual para los periodos acluates v comparatives son bos

siguientes:

Vida 1t Vator

{exi ahos) residual
Instalaciones 10 afios 0%
Equipos de computacian T a6 afins 10% al 25%
Equipos de oficing 1a7.5bafns 38%
Muebles v enseres 2 a & afios 20%
Enuipe motorizado g a 12 afips 2% al 8%
Eguipt no molorzado 10 afos 0%
Enuipe de manfenimiento 1 a 6 afios 12%

() Activos Arrendadog

ba clasificacidon del arendamiente de activos depende de si la Compafla asume
sustanciatmente todas los riesgos y heneficios inherentes a |a propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos ¥ beheficios inherentes a fa
propiedad; en caso cantrario se clas#ican como operalives.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacionat se reconocen on resuitados bajo &
mé&todo de Hnea recta durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a |os actives arrendados se reconocen come instalacionss, se
clasifican como propiedad y equipos v se deprecian por el menor de |os lapsss antre la vida
Gtd estimada del bien y la vigencia def contrato de arrendamients operalivo,

foontinga)
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EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.
FSubsidiaria mayormente poseida por instiiuto de Seguridad Social
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{@) Otro Activo Intangible

El otro activo intangible adquirido por 1a Compafiia tiene una vida 08 findta, se reconoce al
costo menos la amoddizacion acumulada vy las pérdidas acumidadas por deterdoro, La
amortizacion se calouta medianle ef método de Iinea recla y se reconote en resullados en la
categoria de costos de los servicios, La vida Ot es de 10 afos.

tos desembolsos posteriofes son capiftsfizados solamente si aumentan los beneficios
econdmicos fliuros incorporados en e activoe especifice, refacionado con dichos
desembolsos. Tados |os otros desembolsos son reconocidos en resullados cuandas se
incurren,

{hy  Deterioro del Valor

Los activos financieros son evaluados por 12 Compafia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar 51 existe evidencia objetiva de detenoro.

La evidenciaz objelive gee un activo financers esld deleriorado puede ingluir el
incumplimiento de pago por parfe de un deudor, 13 reestruciuracion de un vakor
adeudado a |la Compafiia en términos gue ésta no consideraria en oliras circunstancias,
indicadores gue &l deudor o emisor se declarard en bancarrots, cambios adversos en &
estado de pago del prestatario de {a Companda, desaparicion de un rmercado aclivo
para un instrumento y datos observables gue indican gue existe un descensg
medible en ios flujos de efectivo esperados de un grupo de actives finanderos.

La Compania considers a evidencia de deleriors de fos aclives finencieros medidos a
coslo amortizade {(deudores comerciales vy olras cusntas por sobrar) a nivel colectva,
Al evaloar o delerioro colective, |la Compania Usa informacion hisidrica acerca de ks
oporiunidad de ias recupetacionas yelinporte Og 1& pérdida incurida, ¥ bace un ajusie
i las condiciones econdmicas v credificias actusles hacen probable que fas pérdidas
reates sean mayores o menores gue 1as sugeridas por fas fendencias historicas.

bna pérdida por deterioro relacionada con un active financierc que se valora af costo
amortizado, se calcula como |a diferencia entre el imporie en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futures estimados, desconlados a ka tasa de inlerés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resullades v se rellgjan en una cuenla de
estimacién para deteriora contra las partidas por cobrar, Bl inlerés sobre el aclive
deteriorado conlinla reconociéndose a través de ka reversion def descuento. Cuando
la Companiia considera que no existen posibifidades realistas de recuperar el activa, los
importes involucrados son casfigados. Cuando un hecho poskerior causa que el monto
de la pérdida por deferiore disminuya, esta disminucidn se reconoce en resutados,

Las pérdidas por detedoro pueden ser revertidas Unicamente si fa reversiGn esta

obelivamenie relacionada con un evento ccurmido después de que la pérdida por
deleriore fue reconocida.

{Continaa)
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Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no finanderos de la Compafiia, diferentes a
inverdarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para deterrminar
5 existe alghn indicio de deterioro. S existen tales indicios, entonces se estima &
importe recupatabie det activo.

Fara propositos de evauacidn del deteriorg, 1os aclives que no pueden ser probados
individealments, son agrupados en ef grupo mas pegueno de activos Hamados "unidad
generadora de efective”, que generan fiujos de entrada de efeclive provenientes def
usc conkinuo, los gue son independientes de los flujos de enirada de efectivo de olros
activos o ynidades generadoras de efeclivo.

E importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayar
entre su valor en uso ¥ $U valor razonable, menos los coslos de vents, Para delerminar
el valor en uso, se descuenian los flujos de efective fituros estimados & sy valor
presente tsando una fasa de descusnto antes de impuesio que refiefa las valoracioncs
artuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos
que puede {ener o activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro =i ef imporie en libros de un active o unidad
genaradora de efectivo excede sy imperte recuperable. Las perdidas por delerioro son
reconocidas en resuliados.

Las pérdidas por deteriorn se revierten si existe un cambio en su importe recupetabla.
Cuando s reviere una perdida por deterioro, el valor del active no puede exceder al
valor que habria sido determinado, nelo de depreciacion o amortizacion, sl o se
hubiese reconocido una perdida por deteriorn,

fpuesto a la Renia

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por ef impuesto a [a renta corriente v &
wmpussto a la renis diferido.  Es reconocido en resuitodes, excepio gue se relacione con
partidas reconocidas en olros resultados integrales o directamente en el palrimonio, en cuyo
case ef monto de impusste retacionado es reconocide en ofros resullados inlegrakes o en el
patrimonio, respeclivamente.

i.

Impuesio a la Renta Comjente

El impuesio a la renta corrients £5 el impuesto (e Se espera pagar sobre |a ufilidad
gravable del afio, uilizando |a tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacion financiera y cualguier ajuste al impuesio por pagar de
aftos anteriores,

[mpuesio & la Renta Diferido

H impuesic a {a renta diferido &5 reconocido sobre {as diferencias temporarias
exisientes enlre e importe en fibros de los activos ¥ pasivos para propdsios de
iformadcion financiera y i0s montos usados para proposilos fributarios. No se reconoce
impuesia a la renta diferido por ias diferencias femporardas que surgen en e
reconocimiento inicial de un aclivo o pasive en una fransaccidn gue no es una
combinacién de negocies, ¥ que no afecta |a vlilidad o pérdida financiera ni gravable.

(Continda)
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La medicion del active y pasivo por impuesto a la renta diferide, refleia ias
consecuencias fiscales gue se dervan de la forma en la cual 1a entidad esperz, a5 la
fecha det estado de sifuacion financiera, recuperar o liguidar ol importe en libros de sus
activos y pasivos,

El impuesto 2 12 renta diferido es medido 2 |a tasa de impuesio que se espera aplicar a
las diferencias temporarfas cuando sean reverfidas, basandose en las leyes fribufarias
gue han sido aprobadas 0 a punto de ser aprobadas g fa fecha del estado de sHuacion
financiers.

Los activos y pasivos por impitesto a la renta diferido son compensados si se cumpden
cieros critertios.

Un activo pot impuesto & ka renta diferide es reconocido por 1as perdidas rbularias no
uitizadas vy ras diferencas temperatas deducles, en e medida en la cust sea
probable gue estaran dispenibles ganancias gravables futuras confra las cuales pueden
ser utiizadas. Los activos por impuestio a ka renta diferido son revisados en cada fecha
del estado de situscion financiera y son reducidos en | medida en 1a cual no sea
probiatile gue fos beneficios por impuestos relacionados serdn realizados,

Exposicion Tributaria

Al determinar ef imporie del impuesto & la rents comiente e impuestio a la renta diferido,
la Compania considera e Bnpacto de las posiciones fiscales inclerfas y si pueden
sdeudarse impuesins e inferesas adiciongles,

Esla evaluacion depende de estimaciones y supueslos ¥ puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir pueva informacidn que haga que la
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad Jde los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en {08 pasivos fiscales impaciaran ol gasto fiscal en ef pariodo en el clal
s determinegn,

{i Beneficios a los Empleados

i

Beneficios Post-Emplen

Flanes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal e Indemitizacion por Desahucio

La Compafia determinag 1a obligacidn neta refacionada con 2 beneficio por jubitadon
padronal & indemnizacidn por desahucio por separado, calculando el monto det
beneficio futtre que los empleados han adguirido & cambio de sus servicios durante ef
periodo actual v perfodos previos, &se beneficio se descuenta para determinar su valor
presente, El cafculo es reafizado anualmente por un acluario caiificado, usando el
“Método Actuarial de Coster de Crédio Unitario Proysotade”, con = cual se atdbuye
una parte de ios beneficios gue se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo cortente,

Las disposiciones fegales o conbractuaies no prevén la obligatoriedad de constiluir
fondos o asignar activos para curmmpliy con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

{Contindal
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La Compania reconhoce en otros resultados integrales todas las ganancias ¢ pérdidas
actuariales que surgen de fas nuevas mediciones de |la obligacian por los planes de
beneficios definidos; el costo del servicio vy of saneamiento det descuento se reconoce
en resultados como gastos de beneficios a los empleades y costo financiero,
respectivaments,

Cuando lengan legar mejoras o reduccionss en {os bensficios det plan, 1a modficacion
resuflanie en el beneficio que se relaciona con servicios pasatdos prestados por fos
empleadns o [a ganancia o perdida por la reduccion, sera reconncida inmediatamente
en resullados. la Compafifa reconoce ganancias ¥y perdidas en |a liquidacion de un
plan gde bencficios definidos cuando ésta courre.

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese igboral, son reconocidas como gasio
cuandgo es tomada I3 decision de dar por terminada ia relacidn contractual con los
emplearos,

W, Beneficios a Core Plazo

Las ebligacicnes por beneficios a coro plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada ¥ son reconcgidas como gastos en la medida en 2 cual &
empleado proves &l servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo § 1a Compania posee una obligacidn tegat o implicita actual de
pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio erlregado por el empleado
en ef pasado y [a obligacidn pusede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulasiones reconocidas por este concepto corresponden a honos por desempefic y
tas eslablecidas en e Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compahla, décima tercera ¥
décima cuarta remuneracion.

Provisiones v Cordingencias

Las obligacionss o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, orginadas en
reclamos, {iligios, multas o penatidades en general, se reconocen ¢omo pasivo en e estado
de situacion financiera cuando exisle una obligacion legal o implleila resultante de evenlos
pasados, es probable gue sea necesario un fiujo de salida de beneficios econdimicos para
resolver |a olligacidn y of monto puede ser razonablemente estimado,

as provisiones se determinan descontando el flyjo de efectivo que se espera a futro, a |3
tasa antes de impuestn que refleja |a evatuacion actual ded mercado sobre el valor del dinero
en & Yempo y los rieggos especificos de bz obligacion. £l saneamiento def descuento se
reconoce como costo financiero.

£l importe reconocido coma provision corresponde & 1& mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracidn 10s riesges e incertidumbres que
roclean a la mayoria de log sucesos v circunsfancias concurrentes a la valoracidn de estas.

{Contirdia)
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Cuando no es probable que un flyjo de salida de beneficios economicos sea requerido, o ef
tonko no puede ser estimade de manera fiable, i obligacion es revelada como un pasive
contingents. Oiigaciones razonablemeante posibles, cuya existencia seré confinmada por la
ocurencia ¢ nNo ccurrencia de uno o mas eventos futuros, son tambeén reveladas comeo
pasivos contingentes, 3 menos que fa probabilidad de un fie de salida de beneficios
BCONOMICOSs SES remoia,

Mo ze recon0oen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimienio de ingresos Ordinarios, Costos v Gastos

Prestacidn de Servicios

Loz ingresos por prestacion de senvicios se calcudan al walor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar, neta del importe estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comerclal gue [a Compania pueda okorgar.

Se reconocen por referencia at grado de lenminacion de la prestacian det servicio a la fecha
del extado de situacion financiera y =i es probable gue fos beneficios econtmicos asociados
a la transaccion fuyan a ks Comgpania ¥ o monto de ingreso pueda ser medido de mansra
fiable.

Costos v Gastos

Los coslos v gastos son reconccidos con base en lo causado o cieando son incurridos. Se
reconore inimedistamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futleros,

ingresos Financieres v Costes Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principstmente por ingresos por inleresss, fos
cuales son reconocidos en resultados af coslo amorizado, usendo & método de interés
efectivo.

los costos financieros estan compuestos por el sapeamiento del descuenio de las
obligaciones por planes de beneficios definides.,

Cambios en Politica de Conlabilidad v en ta Presentacion y Clasificacitin de los Eslados

Financieros

Con excepcion del cambic que se explica a condinuacion, la Compsafiia ha aplicado
consistentemente [as politicas de conlabilidad gue se describen en fa neta 3 a todos e pericdos
presentados en los estados financieres de las cuales estas notas son parte infegral,

{Contima)
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ta NIC 18 Beneficio a los Empleados (2011}, aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiers gue las ganancias o
pérdidas actuariales gue surgen de 1as nuevas mediciones de las ohligaciones por beneficios
definidos se reconozcan en ofros resuliados inlegrates, Tambien en 2013 la Compahia decidid
raconocel € saneamiento del descuenio relacionade con dichas obligadiones en Ins costos
financierns, Previamente |la Compafiia reconocia |la totalidad de tales ganancias o peérdidas
actuariales en los resullados vy el saneamiento del desciento en gastos por beneficios de
empleados. Los cambios antes indicados no fuvieron efecte alguno en el estado de situacion
financiera ni en el astadn de flujes de slectiva.

A los fines de una regjor presentacion de fos elementos del estado def estado de situackdn
financiera v del eslade de resultados def periodo v olros resultados infegrales, a Compafita ha
realizado las siquienles reclasificaciones:

Estado de Situacion Financiera

- El importe previamerde reporiado como activos financieros mantenidos basia e vencimiento,
corresponde 3 inversiones lemporales con vencimierdo Manor a 90 dias, parltida que cafifica
para ser presentada coma efeclive v equivalentes de efectivao,

- Los saldos previgmenle reporiados como documenios y cuentas por cobrar clientes no
relacionados ¥ documenlos y cuentas por cobrar diendes relacionados, se han agrepado
comd dedrdores comerciales v alras cuentas por cobrar.

- El saldo de activos por impuestos corrfentes previamente reporlado corresponde a crédilos
tributartos de impuesto al valor agregado e impuesto a a renta, por ko cuad se ha procedido a
sU compensacidn con el impuesto sf valor agregado por pagar v el impuesto a 12 renta por
pagar, respectivamente.

- El imporle correspondiente 2 sequros pagadss por anticipado se reportd previamente
agrupado con oiras cuentas por cobrar ¥ ahora se presentan como pagos anticipados en una
partida ssparada del estado financiero.

-~  Se ha reclasificado de las otras cuentas por cobrar correntes a olros activos no coftientes =
imporle de una garantia que Saré recuperada una vez que finalice < plazo del contrato de
arrendamiento con el cual estd vincutada, el cual es mayor & un afio.

- E imporle previamenie reporiadod como acreedores comerciales incluye una provision para
muias, gue ahora se presenta en una parlida separatas del estado financiero.

- El saldo previamente reportado como provisiones, inciuye beneficios a los empleados que

ahora 5e presentan en una partida separada, asi como otros conceptos que por su naturaleza
califican como ofras cuentas y gasios acumitados por pagar.

{Continia)
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Estade de Resultados def Periodo v Oltos Resuftados Intenrales

- laos otros ingresps previamente reporados inciuyen ingresos por servicios prestados, gue
ahora se presentan como ingreses ordinarios.

-~  Los ofros ingresos previamente reportades incluyen inlereses devengados por iyersiones
temporales, que shora se presentan comao ingresos financieros.

} - H costofinanciero de jos bensficios a los empleados - no corfdentes, se reclasifico de gastos
de administracion a costos financieros.

. los efectos de |os cambios en iz presentacidn vy clasificacion del eslads de situacion financiera
son o= siguienies:

Y,
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&4 fde enero de 2012

Acthyins
AClivos COormichkes:
Elexcliva v enubraieptas b alackio
Inversiones iranlenidas hasiz el
woncRrEsntn
Deudnreg commorcigles ¥ otras
Cieentas por cobrRr
Docuementos y Cierias por cobrar clientes
na rafationados
Mocunkaiios v cuendas por colrar chenfes
relacionadns
Olras cuentas por cobrar
nverrarios
Acthvos por impiestos Corknios
Fagus anticipados
Total actvos corranies

Activos RO corrintes:
Fropicdad y equipns
drox activos
Totdl aclwos oo carrentes
Tovad activos

Fasivos y Palrironio

Pasivos oormianies,
Arnresdores comerciales
FProvisionas
(rras obllgaciones corrienies
CHras cuenias y qostos acwruisdos
A pOiarF
Benefickss a los empieados
Provisian
Toiat pasivos correnles

Paivos fita cofrionles:
Bonedicias & lns empleatos
Impuesto a a ranta dferkin
Totd pasivos ho corrienies
Todad pasivos

Patrinms:
(zapital socisk
Rezurva fegal
Rezerva faculativa
FResuliados acurmiados
Total patrimonlo

Total pasivos ¥ RATIMc

LIES

LESE

USE

R

Previamanie

Elecio de gambios enda
presentacin y clasifcaciin

reportado ehitn [Credin Bisslablecidn
B 530 26ER - - BT 258
4 650.000 - - 4660040
- 22426373 - 2247 633
2162537 A, 261 {3,248 798) -
37.728 - {37, roe) -
G463 - {5B.4B3) -
3007 767 . - +.007.767
412 430 - [412.435) -
14449288 2338 Bhd [Z757.518) 14 (130 668
B.666.111 - - GLREG. 111
- 6.183 - 6.163
6.6066,111 GRTR] - 6.677 204
21 115.400 T R A F - e S E i
3. E28 150168 - 213763
2175480 217H.400) - -
1.451.438 1.459.438 - -
1.593.615 175,205 {3.234.400) £ 632,800
- - {175.205) 175,205
- - {¥5D. 66} [ %1
51584 472 4,552 205 (4,138,361} 5772034
BZF, 40 - - B27.04D
f17.235 - u 817,235
1544275 - - 1.644 275
T.Go8 74T 4,55 gD £4.138.861) T.416.302
G80.000 - SBO.D7H
28¢.000 - - 28040
12807 - T12.807
11. 704G - - 11. 73546
TE.286.650 B - 14265 600
115,40 4.553.200 (4. 130.BGt) 20,70 BE2
{Contindia}
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Al 31 de diciembre de 2012
Efectos da carrbios an la
presemtacion y chsilicaion

Praviamal e
repoitade 1X2hito s Restablecido
Activos
Actvos corronles:
Frectivo y equivakantas do afeciivo W5F 10279 568 150,000 - 10.428.565
Twersiones manienidas hasta al
VEMGImiEntD 350,000 - 1150000k -
Ceudores cormmrciales y otras
cuentas por cobrar - 267487 {4B.A80; 26522 037
Cocurmantas v cuentds poy cobirar clsnles
i fefacinadas 220443 - {204 431 -
TroCuUmerios ¥ cusnas por cobrar clenkes
retacinnados &6 358 - {B5. 36E) -
Mras cuanlas por cobrar 386714 - PR R -
karantarios 1,082 918 - - 1.082.5918
Aclivos por impuesles comipntan 433308 . {413.33R) -
Pugos anticipados . 48.450 - ap.450
Teoall aclvos corrigntes 607 4 TEEEOZ7 | [S.2BO.GGH) 14 FRROT1
PeAiends e Cor Tt
Fropiedad y equipos Gk, vt - - 6,308.760
Oiros actives - LRI - 5.051
Total potivos Mo e rsmes 5308 ¢ 6051 - £.315.831
Torlak aclivos ST =R RN Zard ooy m AGE.
Pasvus y Palrimonio
Pagivoa carrianlas:
Anreedores comorelales LISE 1,150 5E2 To. 166 - AR5 423
Pririsiones 1.432. 742 14327472 -
Olras odnacisnas corigntes 1.6851.0634 168316341 - -
iras cuentas y gasies acumkados
poc pEgar - - {2 440 358} 7449358
Benaficios & s ampizados - - (221,817} 221.6817
Frowvision - - [ 7O 158 7ol 166
Total paslvos cottantes 4 238 87 3534 538 [3.421.141) 5 R26 SE4
PAasives M Covsianles:
Beneficios a ks amnplazdos 4,148 - - 0gd. 148
Fpuesto a ta ronta dileridn 3. 76 - - Tob. Y6
Total pasivos Do corckenies 162 384 - - A7 Bh4
Tolpl pasivos 5812 848 3.834.530 {3421 141) G 400 448
Patrirmanic:
Capitul social 530,000 - - LE1LK0
Resarva legal 280.000 - - 2901000
Rescrva Macualtativa 712207 r2.eq7
Resuitados acumulzdos 13416547 - - 13496517
Tk patrimonic 14900 354 - - 14,938,354
Total pasivos ¥ palrmnio USE 20912200 3834 5340 [3.421.741) 20408 BOZ
{Conlinda)
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Los efecios de los cambios en las politicas de contabilidad v en {a presentacion y clasificanion del
estado de resultados v oiros resudtadoes integraies del afo que terming el 3t de diciembre de 2012
S0 COmo siguee:

Becto dal cambio
debdo (eridan)
Freviamente rIt i podlice BN prOsEntasin
reficd fado __ e enntabifitd y chasiffcackin Restablecide

horesos ordingrios LISE 14 B75.595 - [2 B 36 177850367
Crmsin de fos servicids (Ta0B83dy 25,850 - [7.335.623}
Ganareia bruta 7568 364 25 889 {7.680.359) 10.425.744
Chros Mgrosos 36256755 - 3161.610 484 141
Grslus de adminisiracion (403, 0401 z.aga (57 A {3.98B.535)
ngresos [mancxeros, netos 33,352 - 13.362 -
Resultades de actividades ik B operacion 7.161.542 2B BFT 227715 £, 14, 054
ngresos Hriancieros - - (285.808) 2BH.E0
Costos financicras - . - o7 B3 (57 .803)
Ganancia anles de impuesio a B mama 7161542 YRETT - 7932665
Gasto de mpueste 3 12 renta, neto 1.544.133 5.353 - 1.336. 7R
Gananciy el periodo 5618408 22524 - 50058585

CHros resultados integrales:
Fartidas que no e reciysficardn posteriormonis
Al res flads ded periodo:
Ganansi seluaial por planes de

boneficios definkdos - [28.871 - pr B
Irpuezio a la renta refacionado - 6353 - {6.353}
{¥ros resulfados infegrales, neto
de impuestos - L {22.524} . 22524
Total resalkade integral del periedo LR 618 £09 - - SR15.409

{5) Muevas Mormas e interprelaciones Aun 1o Adopladas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e inferprotaciones gue s mencionan g
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan despuds del 1 de enero de
2013, v no han sido aplicadas anticipademente en la preparacion de estos estados financierns,

{ContinGa)
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Efectiva a
Monmg Asunto partir de
NIl 22 (snmienda) Compensacion de activos finangieros y
pasivos knancieros 1 de enero de 214
MEF 10, AWIIF 12 Entidades de inversitn 1 de eners de 2014
y NIC 27
MIC 36 Informacicn a revelar sobra al importe 1 de ansra de 2014
recupetable de actives no financieros
CIMilF 21 Gravamenss 1 de enara de 2014

MEF § {2009, 2010 v 2813} hstrimentos Bnancieros -

La Compania no planea adoplar tempranamente estas normas. Aguellas que pueden ser
refevanies pare lz Compafiia se indican a continuacion:

Las enmiendas a la NG 32 clarifican los criterios de compensacion exalicando cuands wna endidad
liene actuskmente un derecho legalmente exigible de compensar ¥ cuando la Hguidacidn bruta es
equivalente a la lguidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para pericdos anuales que
comiencen en o después del 1 de ensto de 2014, con adopcion temprana permitida, Mo se espera
gue {as enmiendas a i3 MC 32 tengan un impacto imponante en los estados finencieros de da
Compania.

MUF & Instrumentes Figancieros (2009}, MNEF 9 [nstrumentos Financieros (20100 y NEF ©

[nstrumentos Financierps {2013) — {juntas, NHF 9)

La NiIF 8 {2008) adiciona requerimientos para ia dasificacion y medicion de activos financieros.
ta NIIF 8 {2010) introduce cambios con refacidn a los pasivos financieros. La NIF 2 (2013)
adiciona requerimientos para ka contabilidad de coberluras. El FASB actuatmente tiene un proyecio
acliva para hacer modificaciones Hmitadas a ia clasificacion y requerimientos de medicidn de ia
NEF 9 y adicionar requerimientos para direccionar el deteroro de activos financierns,

Los requisitins de ta NIIF 9 {2009} representan un cambio significativo respeclo a los existentes en
ks NIC 39 sobre los activos financieros. La NHF 9 {2009) contiene dos categorias principales de
medicion para los activos financieres: costo amortizado v valor razonabfe. Un aclivo financisro se
mide al costo amaortizado sl se mantiens en un modelo de regocio cuyo ohistivo es mantener bos
activas con & fin de obtener flujos de efectivo contractuales v los térmings contractuales ded activo
dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de efeclivo que son Onicamente pagos del principal
y los intereses sobre ef principal pendiente, Todos los demas activos financiers se valoran por su
valor razonable. La NIF 9 (2009 slimina las categorias de inversiones manlenidas hasta &
vencimiento, disponibles para la venla v préstamos v cuentas por cobrar exislentes enia NIC 34

{Continga)

=33 -




EMSAAIRPORT SERVIHCES C.EM.
[Subsidiaria mayormente posgida por Institulo de Sequnidad Social
de las Fuerzas Armadas — (155FA)

MNotas a bos Eslados Financieros

{En ddlares de kos Estados Unidos de América - LISH)

La NHF 8 {2010} adiciona un requisito en retacion con los pasives financieros designados a valor
rezcnable, para prescnlar 105 cambios en & valor razonable gue sean atrihuibles al resgo de
credifo det pasivo en otros resuliados inlegrales, en vez de resultados. La NIIF 8 (2013) adiciona
requisitos pars [ contabiidad de coberturas que alinean a ésta més estrechamente con la
administracian de riesgos.

La fecha de adopcidn oblipateda de la NUF 2 no ha sido especificada, pero s determinara cuando
se finalicen las fases aGn pendientes. Sin embargo, su adopcion lemorana es permitida. ba
Administracion de fa Compadla ha iniciado <f proceso de evaluar los potenciales efectos de esla
norma; sin embargo, no se anticipa que 1 adopcion de la NIIF 9 tenga un impacto importanie en
los activas ¥ paskvos de la Compafia,

instrumentos Financieros - Valores Baronables vy Administracidn de Rissoos

{2) Valores Raronables

Las politicas contabies de la Comgpania requieren que e determinen Ing valores razonables
de los actives y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, corforme los
criterios que se detallan a continuacitn, Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acered de los supuestos sfectuados en la determinacion de |os valores razonables.

Activos Financieros Mantenidos hasta e Vencimiento

El valor razonable de los activos financieros mantenidos hasta & vencimiento {medicion
categorizada en el mivel 2 de valor razonable — véasze nota 2.4l se eslima al valor prosente
de ios flujos de efectivo futures descontados a |a tasa de interés de mercado a la fecha de
medicidn. Este valor razonable se delermina &l momento de reconocimientn inicial v para
propositos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros anuales.

H importe en libros  de los aclives financieres mantenidos hasta el vendmiento se aproxima
2 su valor razonable debido a que fas lasas de interés que devengan se aproximan a las del
mercado.

Prasiamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstameos v partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujps de efectivo futuros, descordados a la lasa de interes de mercado s 1a fecha de
medicitn. Las cuentas por cobrar corrienles sin tasa de interés son medidas al monto de la
factura original, si & efecio del descuento es inmatedal, Este valor razonable se determing
al momento def reconocimiento inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los
gstados financieros anuates.

Los importes en libros de tos deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado si vencimienlo de corto plazo.

{Conlinga)
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Otros Pasivos Financiercs

£l valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anustes, se calcula sobra
la baze del volor presente ded capila fultwo v \os thos & imerds, desconlados & la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicion.

Los importes regisirados de acreedores comerciales y ofras cuentas y gastos acumuladas
por pagar se aproximan a su valor razonzble, debido a gque tales instrumentos fienen

vensimiento en el corto pazo.

Administracion de Riesgo Financiero

’
La Compaiia estd expussta a los siguientes riesgos refacionados con el uso de
instrumentos firancieros:

Riesgo de crédile
Riesgo de liquidez
Riesgn de mercado

Marco de Administracon de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer v supervisar & marco de
adminisiracion de riesgos, ast como el desarmolle v seguimiento de las politicas de
adminiziracion de riesgos de [a Compania,

Las politicas de administracion de fiesge de la Compania son establecidas con el
chjato de identificar y analizar los riesgos enfrentados por fa Comipalia, fijar Hmites y
controles de riesgo adecuzdos, ¥ para monitorear los resgos y el cumplimiento de los
Hmites.

Se revisan regularmente jgs pofiicas v |os sistemas de adminisiracion de riesgo de 13
Compaitia, a fin de gue reflejen los cambios en fas condiciones de mercado v en las
actividades. La Cormnpania, a través de sus normas ¥ procedimientos de administracicn,
pretends desarrollar un amblente de control distiplinado ¥ consiucivo en el cus iodos
fos empleados entiendan sus roles y obligaciones.

ta Administraciéin monilorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracitn de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecio & los riesgos 2 |og cuales se enfrenta fa Compania.

Riesqgo de Cradilo

El riesgo de crédifo es «f riesgo de pérdida finranciera gue enfrenta 2 Compahia s un
cliente 0 conlraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalimente de los deudores comerciales vy olras cuentas

por cobrar.
{Condinas}
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El impore en libros de kos adtivos financleros representa fa maxima exposicion af riesgo
de crédito.

Detdores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

La Compafia presta servicios aeroporfuarios & clientes logalizados en fodo & Ecuador,;
consecuentemente, = riesgo de orédilo == ve afeclado, principalimente, por las
caracteristicas individuales de fos cliendes. La Compania ha definido una poliica de
riesno, bajo ta oual anslize & cada olente en |0 QUe TESPECIE @ U sovencia, anes de
ofrecer las condiciones estandaras de cobro ¥ entrega del servicio. La Companla no
requiere garanlias en refacian con los deudores comerciales.

ta Compafilz establece unz estimacion para delerioro de valor que representa su
mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacion con |os deudores comercizles. La
estimacion considera una perdida hiztonica Que s& beze a ©n la expenenca de
ejercicios anteriores y del giercicio actual.

La antigiedad de fos saldes de ias cuendas por cobrar comerciales & 1a fecha del
estado de situacion financierd &5 como siges:
31 de diciembre dal

Nota 2013 2012
Vigente v no deterorada US%
Oe 1 a 30 dias t.937.065 1.880 425
Deg 31 a 80 dizas 7.671 B3 451
Do B0 dias a 150 dias 224,944 1858 530
8 Uss 2.166.676 2.245.436

La varacion en la esflimacion para delerioro respecto & los devdores comerciales fue la
sinuiente:

Afo terminado <
31 de diciembre dei

MNoia 2013 22
Sakd al inicio def afic LS (45.005) {58.549)
Estimacion cargada a resuliados 20 £32.0873) 184285
Castigos 2132 23.972
Saldo g final del ano 8 UssH {74.956) {45.005}

lLa Compania estima gue los montos en mota por mds da reinta dias son otaimente
recuperables solwe la base ded compertamiento de cobro historico y jog analisis def
riesgo de credito de los clienkes.

{ContirTa)
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La Companta estima que no reguiere una eslimacion para deterioro para ninguno de

los saldos por cobrar a partes relacionadas fvéase nota 23 {(&)).

Oiras Cuentas por Cobyar

£} rlesgo de créditn en olras cuentas por cobrar, esta asociado al saldo de anticipos
dados a proveedores por US$329.926 al 31 de diciembre de 2013 (US$213.584 al 31
de diciembre de 2012), el cuat &5 aplicable a kas adquisiciones de bienes y servicios.

lmversiones Mankenidas hastg el Vencimiento

Las inversiones mantenides hasta o vendmients conesponden a CODCICiONES en
bancos que superan {a calfficacikon “A” segin una agencia calificadora de riesgo
registrada en ia Superintendencia de Bancos vy Sequres del Ecuador.

Ffeclivo v Equ ivalenfes de Efectivo

La Compaida mardenia efectiva v equivelentes de efective por USE3.227.664 al 31 de
diciembre det 2013 {US310.429 566 af 31 de diclembre del 2012}, gue representan su
Midxima exposicidn &t resgo de crédito por estos actives. El efectivo v equivalentes de
efectivo son mantenidos sibstancialmente en bancos e instituciones financieras gue en
general superan |a calificacidn "A", =egin agencias calificadoras de riesgo registradas
en ia Supenntendencia de Bancos y Seguros del Eouador.

Riesgo de Liguides

H riesgo de liguidez es of rdesgo que ia Compafis tenga dificullades para cumplir con
sus obligaciones asociadas ©On SUS pasivos financieros, gqee son lguidados
principaimente con la enirega de efectivo.  EF enfogue de [a Administracion para
administrar |2 liguidez es conlar con los recursos sdficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tento en condiciones normales como de kension, sin
incursir en pérdidas inacepliables o arriesgar |a reputacion de la Compania.

La Compafiia monitorea of nivel de enfradas de efectivo de los deudores comerciales
junio con |as salidas de efectivo esperadas para liguidar sus acreedores comerciales y
ofras cuentas ¥ gaslos acumuladns por pagar.

La Compania realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte de
planeacion de un afio v planes estratégicos a targo plazo. a fin de asegurar el nivel de
liguidez que [e permita atender sus ohligaciones con terceras,

A continuacion se resumen fos vencimientos confraciuates de los pasivos fmancieros
no derjvados {en dolares americanos):

[
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Fhijns de efectivo canlractuaizs

e Imeses 0 Eredyd  Entrafiy 12
e libros Tial MMRNTS MEREE TERES
3 de dicionfore ge 2013 LEE
Acseenores comercialos 520,376 RALITE AREEH 11762 -
THrzs coentas y 425405
acumulados por pagsr 2157 Mg 2557 a0 1.793.771 - JBE173
1158 Z2BTB.A25 2.6758.3250 2,302,392 13.7062 JE41TH
31 de dicieniore de 2012 -
Acresdores comsrnizas 5% A6.423 400423 405423 . -
fras cusntas y gaskos
acurgadas por pgar 2418358 2 448350 2401704 . A7 550
1] 2854 781 2554731 2807221 - 47 55

Riesno de Mergadno

El riesgn de moercado es & Hesgo de gue los cambios en 05 precios de mercado, por
ciemiplo en las tasas de cambic O tasas de interds, sfecten los ingresos de la Compafiia
a ® valor de los instrumentos financieros que mantiene, B obielive de s
sdministracion del riesgo de mercado as sdministrar v controlar 1as exposicicnes a este
riespo, dentro de pardmetros razonables y al mismo tlempo optimfzar 1 rentabitidad.

- Rieson de Moneda

{ a manada ulilizada pars las ansacciones en o Eousdor es ¢ Golar armedicano y
tas fransacciongs que realiza la Cormpaliia principafmente son en esa moneda, A
la fecha dg los eslados financieres ke Compaiia ne mantiene activos ni pasivos en
moneda extranfera; por 1o tanin, la Administracion estima gue |a exposicion de la
Compafiia al fesgo de moneda no &3 relevantes,

- Riesgo de Tasas de interés

Los actives y pasivos financieros de la Compafia no devengan ni causan
intereses, En consecuencia, |a Administracidn considera gue la Compaiiia no esta
expuesta & este riesgno,

Administracion de Capilal

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que e permita conservar 1a
confianza de los inversionistas vy acreedores v sustenlar el desarralle fufuro de sus
negocios. Bl capital se compone def patrimonio fotal. Mo hubo cambios en & enfoque
te la Compaiia para 1 administracidn del capital durante ef ano.

El indice deuda nefa - patrimenio ajustado de fa Compania, & témino del periedo del
estado de siteacion financiera, era ¢ sigufente:

-8
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Tenal pasivos
Menos:
Efective v equivalentes de efeciiw
Beada neta

Total patimonio

Indice deuda-patrimonio sjusiado

Ffectivo v Fquivalentes de Efective

Un rasemen del efectivo y equivalentes de efective es como sigue:

Efectiv
Bancos
Inwrsiones temporales

irversiones Manlenidas Hasta ef Vencimienio

Las inwversiones mantenidas hasta ef vencimiento al 31 de diciembre de 2(13, comresponden a
cualro polizas de acumulacidn mandenidas en dos instituciones financierss locales, segin se

resume 3 cordinutasion:

Tasa de

Instifucion financiera interés

Banco de Guayaguil, 5, A, G,25%
Frodubanco, 5. A. BS%%

Produbanco, 5. A, &,25%

s

2013 2012

Ush 5.586.033 5.492 448
3.927.664 10.420,566
Uss 1.658.259 {4.530.118)
USE  14.043.833 14,990 354
0.11 0,32

2013 2012
uss 7.801 6471
3.769.863 10,273.095
150.000 150.000
USE  3.927.654 10.428 566

Vencimienlo

1 -rmar-14
O7-abr-14
29-sep-t4

hMonto

UST  4.000.000

74.000

136000
UsE  4.240.000

ey

{ Continlia)
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(9}  Deudores Comerclates y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumnen te Wos deudores cornercisies ¥ olras cuentas por cobrar es coma sigue:

Naota 2013 2012
Deudores comerciales!
Clientes Gfbii LSS  2.166.676 2.249.436
fenos estimacion de deledonn de
deudom@s comerciales B{br)ii {74.8956) {45.005)
205 720 2204 431
Oimms cuenias por cobrarn
Anticipos dados a prreedores 309.026 213.584
Empleados 34 185 32021
Entidades pdablicas 12,056 f0.272
Hras 22,878 8,441
Fares relacionadas 23 (a) - 86.388
476,045  417.606

Uss 2.567.765 2.622.037

la exposicion de la Compafiia a los riesgoes de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con deddores comerciales ¥ ofras cuendas por cobrar se revela en ks nofa 6 (b

{10}  Inventarins

El detalle de |os inventarios es ef siguiente:

2013 2012
Repusstios LIS 808 892 o977 232
Arcesonns 55733 33215
Lubrcantes, materiales do oficina,
suminfstros 48, 130 23725
Unifomes 42,8561 48,726
Maternasl de limpieza 33.297 28.706
Herramientas 18.504 16.158
Cormbusiibies 7636 12,223
Repuestas en tranailo 3401 22,0449
Cafzteria 291 2583
LSE 1.106.834 1.082.918

En g ane 2013, los consumos de inveniarios reconocidos en el costo de tos servicios ascendida a
US$1.203.980 (USH823.990 en el 2012}, Por ofra parte, 135 pérdidas reconocidas en resultados
por [a baja de inventarios inservibles fue de US$4 en ef 2013 (en ef 2012 no se produjo baja
atgunal.

{Continda)
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{11} Propiedad v Equipgs

£l detalle del movimiento de la propiedad v equipos es & siguene:

Muebles v Equipos de
Equipocs ensergs computacicn  Instalacianes Total
Casto: -
Saldes a1 1 de enero de 2012 Uss 81262684 829280 F20070 1.291.108 108966918
. Mguisicianas 849,242 2.294 58,837 - 1.090.373
Disposiciones - - (240% - {2407
Saldos a1 31 de diciembre de 2012 G O75 505 831,674 TYHETHR 1291108 11.977.051
Adguisicionas L R 95836 52678 242164 1.¥34.690
Saldos al 31 de diciembre de 2013 US% 10408714 27310 838,355 1.533. 3562 13.707 741
Uepreciacign acumulada;
Saldos al 1 de enera de 2012 LS5 [(2.187.080; (230 085} (641.365) (1.242 275} (4. 3000 808
Adiciones {1,187 062) (118.296) {39.894) (21.213) _ {1.366.465)
Soidos a1 31 de diciem bre de 2012 (3.374.142) {348.381) {881.259) (1.263.484) (5.667.271}
Adiciones (1.270.830) (125392} (49.187) {17803} (1.463.311)
Saldos &t 3% de ditiernore g 2013 3% 4644872} (473773 (7 30.448) {1.281.391) {F.130.582)
Impeorte en libros, neto;
Al 1 da epero de 2012 USE 59391581 504 2g5 Ta. 714 48,021 8685, 111
Af 31 de diciembire de 2813 AR &701.361 453,293 97 417 27708 §.309.730
Al 31 da diciembre de 2013 Uss B.Y63.742 453 557 107.564 251,971 G 577150
{Continta)
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{12)  Ofro Activo InEangible

El otro activo intangible se origing en un pago por adelantado requerido por & acuerdo suscrita por
la Compania para ef arriendo def edificio para servicios de asistencia en tiera y para la provision
de sarvicios de asistencia en tierra en ef Aeropuerto Internacionad de Quito [véase nota 24{a]].

E movimiento dai glro activo intangible es e siguiente;

Amorlaacion

Moot Cosio avlmulada Maty
Saldo sl 1 de cnaro de 2013
Adqguisicion 1400000 - 1400000
AmoriFacion 20 - (75.000% (750040}
Saldo al 31 de diciembre do 2013 LSE 1000000 (750003 925 000
{13} Acreedores Comerciales
Ef detalle de los acreedores comerciates es g siguiente:
BoiE 20143 2ma2 -
Acroedores comerciales;
Localas Uss 508,614 405 423
Partes relacionadas 23 (=) 11,762 -
LI5% 520275 405,423

La expogicidn de |a Compaflia al riesgn de moneda y liguidez relacionado con acreedores

comerciales se revels en fa nota & (h).

{14} Ofras Cuentas vy Gaslos Acumulados por Pagar

El detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar es el sigukante:

2013
Sendcio de Rentas idemas {SRI}
Impuestio a la renta por pagar Us3 1.043.605
Relencicnes de impussio a a renta
g impuesto al wler agregado (IVA) 40, 4489
Bienss ¥y sendcios recibides no facturados 1.073.895

2012
T.303.630

105,202
1.040, 526

LSE 2.157.848

2,449 358

-39
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£15) Provisitn

La provision gorresponde at importe de multas impuestas por el Servicio Nadional de Aduanas del
Ecuador [SENAE] jantes Torporaciin Aduanera Ecualoriana (CAEY.

{16) impuesto aia Renta

{a) Gasto de Impuesto a la Benta Reconocido en ef Resuitados

Aho fermminade 2]
31 de diciembre del

212
2013 Reastablecido
Impeiesto & la renla corfenis Us3 t.3B3.2138 1.651.632
Impuesto 2 la renla diferido {174.213) [(114.852)
sy 1,269 003 1.536.780

(b  impuesto g s Renta Reconocidn en Otros Resullados Integrales:

| Ao terminado el
31 de diciembre del

' 2012
' 2013 Resablecida
| (Férdida) ganancia actuana por planes de US$
beneficios definidos, antes de impueslo
| a a renla {48.444) 28,877
Beneficio {gaszio) do impuesto a la renda 10.658 (6.253)
UsE {37.788) 22,524
(Continda)
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Concitiacitn de s Tasa Ftedtiva de impuesto a la Renia

ARo ferminadn g
3 de diciermnbre del

2H3 22
O ush B USE

Gananciz anles de mpuesto a la renta 5.861.418 7.132.665
Impuesio 3 Ia renta que resultaria de aplicar k2

tasa comporativa de impuesicalarenla ala

ganancia antes de impuesto a |a renta 2200 1.2BR 512 2300%  1.640.513
{Mas) menos:
Gastos no deducibles 0,30% 17.672 {1,47% 33,596
Berneficio por trabajadores discapacitados - - {1,55%) {10948}
lngresos exentos 0019 53212 . -
Dios {0, BER) (AE. BT 10,353 (26.681)

21.66%  1.260.003 21.54%  1.536.780

Movimiento de Activo y Pasivo por impuesto a ka Renta Diferido

Rakla neto al THros Sadin nero of

1 da ener relllados . 31 de diciemhre
det 213 Fuzuiados  miegrales ded 2013
Deudaras camerniales LSS Rkt 339 - 22340
Rraoeficios a s aimleadas - No correnies - [ 7606} 19HE5% 3.052
Fropiedad y equipos {731.378) 138424 (513,154}
1155 {08 736} _'E'1 4415 10.65R [583.563)
Treests 2 la renta difeside actia B prl Yo%)
MpLresio a la renda diferidn pasiva 41343 613154
Safdo meto al Hros Saldoe neto al
1 de enero rasultadaos 31 e dicierrbre
del HH2 Fozufados — miegrales ded 2042
Wpuesle a B3 rente diferddo aotivo - Bencficios  US$
7 Ins empleados - 0o corrigenles 26467 2.734 {H.353) 22042
rpuest g | renta dferldo pasive - Propiedad
¥ BOAROS {84 3.606) 12118 - (731.57E}
USE {A17.235}) m{‘!d.ﬂﬁ? [6.351) [¥OB.735)
{Contintia)
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de ka Presidencia de la Repiblica, publicado en &
Registro Oficial No, 727 del 19 de jurio de 2012, se suprirmo la disposicion expresa del
Reglamenta para ia Aplicacion a la Ley de Régimen Tribulario Interno que trataba de fa no
deducibilidad del gasto de depreciacion correspondiente & a revaluaciin de la propiedad,
planta v equipo. La Administracién de la Compafiia, con base en su evaluscion de las
disposiciones de la Ley de Réginen Trbutado Inkemno, decdid mantener o pasive poy
Impuesto a la renta diferdo por US$613.154 al 31 de diciembre de 203 (US3731.578 & 31
de diciembre de 2012}, relacionado con fa diferencia lemperaria asimifable a este concepto,
{a tual surgits al optar por el valor razenable determinade por un perito independienls come
Gosto atribuido para ciertas pertidas de propiedad v equipos af adoptar 1as MHF, A |3 fecha
de emisitn de los estados financieros de ios cuales estas notas forman parte inlegrad, 1a
autoridad tribikaria o ha emitido un pronunciamiento acerca de a interpretacidn v alcance
de esta dispasicitn: por cansiguiente, su interprelacién podria ser diferente,

Precios da Transferencia

£l Decreto Ejecutivo Mo, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No, 484 del 31
de diciembra de 2304 incwpord o la legiclecion ihdasia, con vigencia a pandr de 2005,
normas sobre fa deferminacién de resuftados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con [a Resolucion del SR Mo, NAC-
DGERCG13-000, los sujetos pasivos de impuesio a 1 renta que hayan efecluyado
operaciones con partes refacionadas locabes yo domiciadas en ef exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior 2 HS56.000.000, deben presentar 2
5RI el anexo de cperaciones con parles relacionadas e informe de precios de transferencia.

El estudic de precios de transferencia correspondiente al afio 2012 concluyd que las
operaciones efecluadas por ka Compafia con sus relacionadas son consistentes con los
precios o margenes ¢e uliffdad que hubieran LEiizade partes independientes en operaciones
oomparables,

H estudio de precios de transferencia def afio 20413 estd en fase de diagndsiico a ta fecha
de autorizacion parg la emision de los estados financietos, diagnostico segdn el cud la
Compafiia no anticipa sjuste algune al gasto y pasive por impuesto a la renta corriente,

Siuaciin Fiseat

Las declaraciones de impuesio a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fente presentadas por ta Compafita por los afies 2071 af 2013, estan ablertas a revisidn de
las aforidades {ributarias.

L& Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para

tados ins abns fiscales abiedos sobre lg hase de oo evaluacidn de muchas Tastores,
intluyendo interpretaciones de las leyves tfbutarias v 1a experiencia previa,

{Continda}
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(17} Beneficios a lgs Empleados

Ei detalle de los heneficios a los empleados es comeo sigue:

2013 2012

Sueldos Us$ 183.535 25,065

Bensficios socisles 123.842 112.9858

inatitln Ecuatordan de Seguridad Social (IESS)Y af 0o B3 564
Juhilacitén patronal e indemnizacion por

desahucio 172105 054,148

LISE 1.574.5740 1.185.765

Pasive comentg LsE 402 474 221817

Pasive no comiente 1472105 o544 148

Ush 1.574 570 1.185.785

Seqgip Oficto Mo, 5528 DAJTE-MREL-2012 def Minisieiio de Reladones [aborzles del 6 de

' agosto de 22, el cual responde a una consulta hecha por 1a Compania, |a misma no esta

, sufeta a la distribucion entre sus trabajadores de 15% de ka uididad antes de impuesio a ia
ranta previsle por {a legislacion laboral vigente en Ecuador, dado el caracter de empresa
pablica de la Compania, af ser mayormente poseida por e ISSFA. Los articulos 328 v 25 de
la Constitucion de la Repdblica v de fa Ley Organica de Empresas Piblicas, respectivamente y
el Mandato Copslifuyerte Mo, 2, definen que en las empresas en las cuales ei Esfado
ecuatorianc tenga participacidn mayodiaria, no habrd nage de wilidades & los esnpleados ¥
trabajadores.

Jubifacidn Patronal e Indemnizacion por Desahiicic

£l Codign de Trabajo del Eciuador, establece |a obligagion por parde de los empleadores de
conceder pbilacion patronal & todos aguelios empleadss gue hayan cumplido 25 anos de servicio
para unag misma compania, De acuerde con lo previsto en tal Codige, los empleados jubilados
tienen dereche a pension vitalicka, |a que s delermina en funciton de |a rermuneracion percibida en
{os dftimo cincos anos previos al reting, con un minimo para ja cuantificacion de |a pensitn vitalicia
mensea de UBE20 = el rabajator es Deneficiatio de ta jublacion del 1ESS y de USHID st sdio
tiene derecho a k3 jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando 1a relacion kaboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion cakculads con base en el nimero de afios de
SENVHED.

El movimiento del valor presente de 1a obligacion por jubitacion paironal e indemnizacidn por
desahucio @5 como sigue;
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Jubitacidn  Indempizacion

Nota patronal  por desahucio Totat

Valor presenta de obligacian ao beneficion

definidos al 1 de enemn dei 2012 Uss  Bdz.o0s 154,134 B27.040
Costo |gboral por serdcins aciusles 124 449 05 267 149,761
Eferio de reducciones v liguitdaciones anticipadas {41.65568} - {41.6a4)
Gasto dal 8A0 reconpsido en gastos de benedficios

de empleados 21 G2 830 23,262 08,002
Costo findnciong 22 45,004 12.88% 57.805
Ganancia actuanat {20, 406} {B.471} [2B.HTT)
Walor presenie de ohligacion por peneficios

defmdos 81 31 de dwckembre det 2012 780.337 213811 884148
Costo labors! por sendcins actuales 145731 21,052 165,763
Efecio de roducciones v iguidaciones anticipadas {74437} - (4437}
Gasto del afo reconocido on gastos de benedficios

iz empboados A TiH204 EEREC 2328
Coslto fingnciern 22 52,524 14663 87187
Pérdida actuarial 42.909 5515 48444
Yakor presente de obligackin por baneficios

definidos & 31 de diciembre dal 2073 Us:  917.084 2aR 041 1472105

Ce acuerdo con os estudios actuariales, o valor presente de fa reserva malematica acfuanal de
jubitacion patronat es como sigue:

2013 22
Walor aclug] de ias reservas
matemalicas aciuaraias:
Empleado=s actives con tiempo LSS
de sendcio mayet & 1 afios TE9 365 GAG 510
Empleados activos con tiempo
de sendcio menor & 10 anos 117.699 103827
=5 217,064 750.337
Lng sipuestos ullizados en los astudios actuariates fueron:
2012 22
Tasa de descuento 7. 00% Pl
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2 50%
Tahia de rotacicn 8.50% 3, 90%,
Vida iahoral promedio remanents s 7T
Tabla da modalidad e invalidaz T EESS 2002 ™ [ESS 2002
{ConlinGa)
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hntas 2 kos Estados Financieros
{Montos en dolares de los Eslados Unidos de America - US$)
Las suposiciones actiariales constituyen |as mejores estimaciones gue la Compafifa posee sobre
las variables gue delsrminardn & page Flure de esta obligacion. Los cambios en |as {asas o
supraestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto imporante en los importes

reporiados.

Andlisis de Sensibilidad

{Cambios razonzblemente posibles en las suposiciones acluariztes relevantes a la fecha del estado
de sHuacion financiera, siampre gue las ofras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado (a2 obligacién por beneficios definidos en los siguisttes importes:

2013
Aymento Disminueion
Tasa de descuento {-f+ 0,5%) 99,734 {69.799}
Taza de crecimiento de sakano {(+/- 0,.5%]} 103,296 {83.533)
Fatrirmonio
Capilad Social

La Comp=afiia ha emitido dnicamente 14 500 acciones ordinarias vy nominalivas con valor nominal
de USHM cada una, las cuales estan suscritas y pagadas s |a fecha de los estados financieros.

La Compafiia se constituyd con un capital suscrito de US380; entre ia fecha de conslilucion de la
Compania ¥ abos anteriores al gue s& reporta, los accionislas suscribieron diversos aumentos de
capital hasla fa concurrencia de USE580.000.

El 1 de agoslo de 2012, Holdingdine 5. A., hasla entonces accionisla mayoritaro de a Compafia,
cedid T05% de sus accicnes ab instHuln de Segwridad Social de las Fuerzas Armadas {IS5FAL La
refertda cesidn fue sin reservas, condiciones, ni limitacones v oon fodos los derechos y
cbligaciones. A parlir de entonces v dado que 709 de las acciones de la Compafia pertenecen al
IS5FA, |2 Companla es de Economia Mixta.

Reserva Legal

De acuerdo con ia |egisfacidn vigente, 1a Compariia debe apropiar por io menos 0% de |a utifidad
neta del ailo a una reserva legal hasta que sy saldo alcance 50% ded capilal suscrito. La reserva
tegal no esld disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitaizada o yilizada
para absorber pérdidas.

Besenya Facuftativa

Corresponde a {a apropizcion de wilidades de sjercicios anteriores a los gue se reportan,
aprobiadas por los accionistas de la Companfa,

(Continda)
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Fesufado Aturmuladn Provenients de la Adppcidn por Primera Wez de las MiF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Ressjucion 3C.G I1CLCRAIFRS 11.007
del 8 de septiembre de 2011, publicada en & Registro Oficisl Mo, 368 del 28 de octubre de 2011,
establesid que € saido avreedor proveniente de los alusles por adopoidn por primers vez de las
"MIIF" ¥ que se registid en ef patrimonio en una subcuenta denominada "Resultado acomulado
provenients de la adopcion por primera vez de las MIF", separada ded resto de los resuliados
acumulades, solo podrd ser capitalizade en la parde que exceda al valor de 1as perdidas
acumuladas vy fBs del Gtmo ejercicio ecohomico, s ios hulieren; pars absorber pérdidas, o
devuela a sus accionistas en caso de liguidacion de iz Compania.

Ltlidades Acumuladas

Las Juntas (3enerales Universales Ordinarias de Acclonistas de |a Companiia, celebradas 1 7 v 21
de mayo de 2013 y 2012, respeclivaments, aprobararn [a distribucion ded resultado integral de os
petiodos terminados of 31 de diciernbre de 2012 y 2011, respectivamente, enlre los accionistas de
la Compania a profrata te su participacion.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de a8 nuevas mediciones de las
ohfigaciones pot planes de benchicios defimdos fvéanse notas 3 v 4]

{Continda)
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Los ingresos ordinarios se componsn de fo siguiente:

Serdcios basicos

Sendcios adicionales

Sendcios vanos

Sendcios de paletiza tarifa 0%
Sendcios adicionales - Teminal de
Cargas de! Ecuador (TCE)

Sendcios de lavanderia

Sendcios de transmision - Sanicio
interactive de Comercio Exteror (SECE)
hanejo de carga en depdsite temporal
Mangjo de camga en zona de distnbocion
Honomanos por atemizaje

Aanejo de courer

blanejo de camga

Descuantos

Afio terminado <
31 de diciembre del

Descripridn T 2012

US§  10.071.410 59.850.071

4.145.218 3,784,456

857.848 1.043.575

- 404,258

1531.074 52.662

44,140 40,967

39.894 37.665

1.992.408 1.354.502

928415 185.646

916.724 1.023.752

521 217 198.378

530.099 127.091

US$  20.176.452 18.203.023

{524.823) (437.656)

LUS$  19.851.629 17.765.367
{Continda}
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{20} {astos por Natiralers

Lin detalle de los gastos por naturaleza es el siguientse:

Afc temminado el
31 de diciembre del

2012
MNota 2013 Restablecido
Constmo de imenlarios 10 USE 12039020 823,990
Coslos de sendcios 85,349 220,534
Zaszfos de benelicios & los
empleados 21 5.829.345 4,890,283
Concasiones 1.9749 360 1.904 05883
Amendamizntos 1727 785 911.482
Depreciacicon 11 1.463.311 1.366.465
Honoraros profesionales 521.981 340,272
Senicios basieos 247 185 160,332
SegLmos 238060 2F3.245
Impuesios t=0.¥82 140,470
Amortizacidn de active
intangible 12 75000 -
Gastos da vials 36573 25245
Estimacion para deterioro
de deudores comerciales 32083 2.428
Gaslos de represeriacion 15,186 8167
Otros gastos 385 552 2065247
US$ 14.116.462 11.324 558

{21] Gaslos de Beneficios 8 los Fmpleados

tos gastos relacionados con sueldos v beneficios a los empleados s resumen a conbinuacion;

AR lerminado &
31 de diciemnbre del

212

Mola 2013 Festablecido

Sueldos y salarios I5%  3.554 547 3.110.604

Beneficios sociales 1.355.146 1.154. 750

Chros beneficios 517.508 496500

Vacaciones 08 327 28,847
Jubilacion patrenal e indemnizacion

por desahucio 17 92.325 108.082

20 Uss 5.928.345 4,399,283

{ContinGa)
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A continuacidn un resumen def mimero de trabajadores de la Compaiia, en relacion de

dependencia;
2013 2012
Operaciongs LSS 536 529
Adrrinistracion 38 a5
USE 574 A4

{22} naresos y Costos Financieros

{ s ingresas y costos financieros se componen de ko siguienia:

Ao terminado el 31

Bota da diciambre det
2013 2012
fgresas finsncieros:
Bancarios LSS 18.155 13.362
Itereses 274,198 272,246
uss 203 353 785,608
Costos financieros -
Costo financiers de planes de
beneficios definidos 17 USE 67187 57.083

{23) Transacciones ¥ Saldos con Pares Relacionadas

{a} Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de lgs saldos con partes relacionadas:

Mota 2013 2012

Otras cuerdas por cobiar
Sendsair Venazoela, O, A, LSS

- 48 183
Ecuador Airport Sendces, 5. A, - 32.010
Cuito Aimport Sendces, 5. AL - 5. 788
Sendzair GMBH - 407
a Uss - BG.388
Cuantas por pagar -
Sendsair GMBEH 13 uss 11.762 -
{Continia}
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Lus saldos con partes relacionadas no devengan ni causan intereses y no tenen plazos
definidos de cobro ylo pago, pero se esliman pagar yo cobrar en el corte plazo.

La compensacion recibida por et persona clave de la Gerencla de ia Compaftia por

concepta de sueldos, beneficios sociales a corio plazo y planes de beneficios definidas
a targo plazo se resumen a coninuacion:

Afo teminado ef
34 ge diciembre oel

2013 2012
Suesldos LUSE 206,351 T7E.291
Jubilacion patronal @ indemnizacion

por desahucia Q.00 5,453
Beneficios 5% 783 44,002
uss 275.840 LD 15

(24} Arrendamienios Operativos
Los siquientes son 10s principales contratos de arrendamienos suscritos por |a Compainia;

{21 Centrato con Corporacikdn Guiport S, A

Suscrito el 11 de mayo de 2012, con vigencia 3 diez afios, en relacion con e arrendamiento
del edificio para servicios de asislencia en fierra en el Nuevo Aeropuerta [nternacionat
Mariscal Sucre {NAIQ), El contrate fiene [z opcibn de renovacion siempre vy ciando la
Compafia no se encuentre en incumplimiento de cuslgquier obligacion sustancial bajo e
acuerdn, la lasa mensyal de arendamisnto es USE18.738, papadera a partir de febrero de
2013, fedha en la cuat ¢ WAKDY Inicid sus operaciones, ¥ puede ser ajustada anualmente &
partir de enero de 2014, de acuerde con el indice de precios a] consumidor. Bl gasta por
concepto de este arrendamiento cargado al coslo de los servicios del afio terminade el 31
de diciembre de 2013 es US§103.937

Los pagos minimeos fulios corespondientes a este arrendamienin operathe S00 comeg

sigue:
2013 2012
Menos de 1 afo LiS% 224 856 224.856
Ertre 1y 5 afios 899,424 £99.424
Mas de 5 arios 880.686 1.124.280_
US% 2,004 956 2,248,580

{Cantinla)
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{k} Cenirato con Tabacarcen, 5. A Tababela Carne Center {7528 BIS)

Suscrito el 11 de maye de 2012, con una vigenda de 10 afns, contados a partir del 22 de
noviembre de 2013, fecha de suscripion del acla de enbrega de recepcitn tofal de la
bodega {local 23 y areas fogisticas (6 partusaderos). A la terminacion del plazo acordado,
esle contrato pedra ser renovado por escrifo y de mutus acuerdn entre ias partes.

El canon mensual &5 US$23.260. Bl gasto por concepto de esle arrendamiento cargado al
costo de los servicios del afo terminadeo &) 31 de diciembre de 2013 es USE214.308,

los pagos minmos [uburos correspondientes a este amendamienio operative al 31 de
diciembre de 2013 son como stgue:

Menos &e 1 afio USS 279120
Entre 1 ¥ 5 afos 1. H16.480
Més de 5 afios 1.395.600 _

LSS = ¥91.200
R

{c} Contrato con Tabacarcen 5 A Tababela Carao Cenler {7520 BiS)

Suszcrito el 11 de mayo de 2012, con una vigencia de 10 afios, contados a partir det 22 de
noviembre de 2013, fecha de suscripeitn del acta de entregs de recepcitn total de ia
bodega {locat 1] ¥y areas logisticas (1 oficina y 7 parqueaderss). A la terminacion del plazo
acordada, esle contrato podrd ser renovado por escrito v de muluo acuerdo entre las partes.

Et canon mensual es USES6 718, El gasto por conceplo de esle arrendamiento cargado al
tosto de los servicios del afio terminado &l 31 de diciembre de 2013 es US$558.483.

Los pagos minimos fiduros cormespondientes & aste anrendanvenic operative al 371 dg
dicierbre de 2013 son coma sigue:

Menos de T afio Us% EBD.B16
Entre 1 ¥ 5 aflos 2.722 A54
Mas de 5 ahos 2402080

H3S  6.806.180

{Conlindal
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Conbrato de Concesion Mercantl con Terminal Asroportuaria de Guayagui, 5. A TAGSA

Susorito el T de enero de 2011, con vigencia de 2 afios, ciyo objelive es ef amendamiento
gie espacios situados en diversos sectores def Aeropuerio de Guayagudl, fos cusles salo
podran ser destinados al desarrolle de las operaciones de la Compafia, para prestar fos
servivios de tampa, Tecepcifn, stepcibn vy despacho de passjeros ¥ aergnaves,
almacenamiento de carga de imporlacion y poaletizaje de carga de exporiacion. La
conlraprestaoion mensual es de USE45. 000, Este condrato fue renovado = 1 de enero de
2013, manlaniendo fas mismas condiciones, B gasio por concepto de este atrerdamiendo
cargado al costo de [os servidios del afin lerminado ef 31 de diciembre de 2013 es de
US$540.000 (USER40.000 en 2012}

05 pagos minintos futures al 31 de diciembre de 2013 de este contrat, son a menos de un
aho por USE540.000 (USEH40.000 & 31 de diciembre de 2012),

{23} Compromisos

{2}

Conirate con Corparaeién Quipot 3. A (Quiport)

El contralo deserilo en |a nota 24{3) también se refiere & 1a provision de servicios de
gsistencia en Herra en &l NAIQ por parte de la Compadiia, lo cual causa una
conlraprestacion delerminada con base en una lada definida en funcidn det peso
ftoneladas} de despegue de cada serongve de log vuslos servidos,

Este contrato podra darse por {erminado anticipadaments, por acterdo enlre las partes o
por follas graves, tbies como &) impage © morosidad por parte de 1a Compania wio por ia
ocuftacidn de informacidn proporcionada por la Compafia a8 Corporacion Quiport 5. A
sobre 05 ingresos por Servicios, EF confrato preve las siguientes penafidades para la
Compafia en caso de incurrr en incumpiniento:

- Quipor! tendrd derecho g terminar &l acuerdo medianie notificacion con no menos de
cinco (5} dias habiles de anticipacion a EMSA.

- La Compafiia devolvera inmediatamente e pleno condrol operative de fa instalacion a
{Quiport, se retirars sin demora y entregara todos ios equipos ufilizados en buenas
condicinnes opeyativas,

- Cuiport puede girar contra {a garantia de fiel cumplimienio durante 1as operaciones,
sE0UN se4 aplicable, para remediar ¢ualouier ncempiimients por pare 4o la Compabia,

En relacidn con este contralo, un banco nacional ha constituide una garantia hancaria de fial

curnphimiento a favor de Corporacion Quiport 5. A, por USE272.0010, vigente hasta agosto de
PR

{Continda)
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Cantralo con Terminal Asroporiuario de Guayagul, 5. A TAGSA

El contrato descrile en la nota 24{b) también preve una contraprestacion equivalente a 10%
de la facturacion neta mensusl de |os servicios de rampa que la Compafiia preste en =
Aeropuerto.

En relacion con este condrato, un banco nacional ha constituids una garantia bancaria de figl
cumplirente a favor de Teminal Aeroporuaric de Guayaguil, 50 A TAGSA por
HEF201.800, vigente hasta el 28 de {ebwvero de 2015,

Este contrate fue suscrilo el 8 de enero de 2013 enlre |3 Compaiiia y el Servicio Nacional de
Aduanas del Bcuador v a ravés de & se auloriza & funcionamiento de las bodegas para el
servicio aduanero de depdsito lemporal de mercaderia, ubicadas en el NAKQ. La vigencia
de esta autorizacksn es de 10 afes, periodo duranle el cusd se cousa una regalia de 2%
sobre los ingresos por servicios de almacenaje femporal aduanero de las mercaderias de
importaciones 0 expoiaciones.

En casae de incumplimiento por pante de la Compafia, procede una penalidad guevade 1 a
50 salartos bastcos unificades (SBU), asi como también |a suspension de tas actividades de
la Compafia pr B0 dlas vy en caso do oxistr faliss graves, aplics [s cancelacitn de esls
contrato.

Para la ciutiad de Guayagui el contrato fue suscrito el 9 de diciembre de 2011, y a fraves de
&l se aulmwiza e funcionamiento de las bodegas y'o patios para el servicio de depdsiio
temporal de mercancias. La vigencia de esta autorizacion es de 10 afios, periode durants el
cual 5e causa una fegalia de 2% sohre los ingrests por servicios de almacenaje temporal
aduanerce de [as mercaderias de imporaciones o exportaciones

El 2 de febrero de 2013 v con vigencia hasla e 1 de febrero de 2014, un banco nacional se
constituyd en garante solidaric por cuenla de le Compafiia hasta por las sumas de
ISE594.327 vy US$F28508 en relacidn con las bodegas en Quito y  Guayaquil,
raspectivamenle, para afianzar el page de los tibuios aduanercs, sus infereses v demas
Fecargos, inherentes a las formalidades de fas mercancias amparadas en cumplimiento de
este contrala, En febrers de 2044 y con vigencia hasta el 1 de febrero de 2015, se
renovaron tales garantias por USEST3.172 v USEG32 642, respeclivamente,

Concesitn de Servicios de Aduana

hMediante acuerdo de concesion No.161 del 22 de diciembre de 1985 v contralo del 7 de
mayo de 1996, =f Ministerio de Finanzas v Crédito Piblico, otorgd a la Compadila la
concesitn de |os servicios de carga, descarga y movilizacion de las mercancias que
transitan, ingresan o saten del territorio ecuatoriano por fa via agrea internacienal, asi comao
ef almacenamients v custodia de tales mercancias en bedegas v la administracion de tales
bodegas, en los asropuertos de las ciedades de Quito v Guavaouil,

{Continiia)
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EF 27 de abril de 2007, |a entonces Corporacion Aduanera Ecuatorana (CAE) {actualmente
SENAE)} renovo este confrale pOF CINCo anhos o hasta el inicio de las operaciones dal
aeropuerio de ia Ciudad de Quita en las nuevas instalaciones.

{¢&) Garantia de Fiel Curmnplimiento

Un hanco nacionst ha constifuido una gorantia bancaria de fiel cumplimiento a favor de
Gerporacion Quiport S, A, por US3200000 vigente hasta of 23 de erefo de 2014, on
relacion con el condralo de concesion de actividades de asistencia en tierra (ground
tandling} ¥ manejo de carga {cargo handiing) en e antipuo Aeropuerts Mariscal Sucre de
Quito, la cual fue renovads con vigendia hasiz el 13 de febrero de 2015,

Contingencias

l.a Compafiia ha sido objeto de acciones laborales propuestas por 7 ex-rabajadores, reclamando
el pago de diferendiales en las liquidaciones de sus haberes, casos que estdn en diversas etapas
dal proceso, por o cual of monto del flujo de salida de beneficios econdmicos para resoiver la
chligacién no puede ser razonablemente estimado; en consecuencia, no se ha reconocido
prowisidn alguna en los estadas financierns de los cusles estas nelas forman parte intearal,

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado os eventos subsecuentes hasta of 25 de marzoe de 2014, fecha en la
cual tos estadas financieros fueron auforizados para su emisidn, Excepto por lo que se revela en
la nota 25 {&} ¥ 25 {e}, ningln evenlo sionficativo ccurrid con posterioridad al 31 de diciembre de
2013, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 25 de marzo tde 2014, que requiera
revelacion o ajuste a los estados financieros de 108 cuales estas notas forman parte integral.
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