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Diciembre Diciembre Enero 01,
Por los afos terminados en, Notas 31, 2011 31, 2010 2010
Activos:
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 6 10,780,268 7,677,464 7,688,119
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados Nota 7 2,215,944 2,812,538 2,319,367
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados Nota 8 37,798 1,071,441 1,437,787
Otras cuentas por cobrar Nota 9 48,440 61,204 46,869
(-) Provision cuentas incobrables Nota 10 (59,549) (393,336) (1,061,985)
Inventarios Nota 11 1,007,767 987,314 741,154
Servicios y otros pagos anticipados Nota 12 6,185 58,002 44,188
Activos por impuestos corrientes Nota 13 412,436 110,169 1,029,904
Total Activos corrientes 14,449,289 12,384,796 12,245,403
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipos Nota 14 6,666,111 7,181,090 7,415,155
Activos por impuestos diferidos Nota 21 26,460 28,651 35,031
Activos financieros no corrientes Nota 15 862,113
Total activos no corrientes 6,692,571 7,209,741 8,312,299
Total Activos 21,141,860 19,594,537 20,557,702
Pasivo:
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Nota 16 141,821 302,796 303,996
Otras obligaciones corrientes Nota 17 3,410,017 1,725,713 2,810,037
Otros pasivos corrientes Nota 18 2,632,634 1,841,825 1,381,385
Total pasivos corrientes 6,184,472 3,870,334 4,495,418
Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados Nota 19 827,040 626,826 623,446
Pasivos por impuestos diferidos Nota 21 843,695 959,769 1,026,665
Total pasivos no corrientes 1,670,735 1,586,595 1,650,111
Total Pasivos 7,855,207 5,456,929 6,145,529
Suman y pasan... 7,855,207 5,456,929 6,145,529

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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Diciembre Diciembre Enero 01,
Por los afios terminados en, Notas 31, 2011 31, 2010 2010
Suman y vienen... 7,855,207 5,456,929 6,145,529
Patrimonio neto:
Capital 23 580,000 580,000 580,000
Reserva legal 24 290,000 290,000 203,727
Reserva de capital 24 3,752,943 3,752,943 3,752,943
Reservas facultativa y estatutaria 24 712,807 712,807 712,807
Ganancias acumuladas 25 990,159 990, 149 990,160
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las niif 3,102,142 3,102,142 3,102,142
Ganancia neta del periodo 3,858,602 4,709,567 5,070,394
Total Patrimonio 13,286,653 14,137,608 14,412,173
Total Patrimonio + Pasivo 21,141,860 19,594,537 20,557,702

Oscar Alvarez
Gerente General

Blanca Morales

Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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Diciembre Diciembre

Por los afos terminados en, Notas 31, 2011 31, 2010
Ingresos de actividades ordinarias Nota 25 14,468,344 13,807,632
(-) Descuento en ventas Nota 25 (197,900) (326,014)
Total ingresos de actividades ordinarias 14,270,444 13,481,618
Otros ingresos:

Intereses financieros 59,149 16,937

Otras rentas Nota 27 3,187,888 4,064,210

Total otros ingresos 3,247,037 4,081,147
Gastos:

Gastos administrativos y de venta Nota 26 12,132,039 10,991,130

Total gastos (12,132,039) (10,991,130)
Utilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 5,385,442 6,571,635

Participacion trabajadores Nota 20 - -
Utilidad antes impuesto a las ganancias Nota 20 5,385,442 6,571,635
Impuesto a las ganancias:

Impuesto a la renta corriente Nota 21 1,593,615 1,922,584

Efecto impuestos diferidos Nota 21 (113,883) (60,515)

Total impuesto a las ganancias 1,479,732 1,862,069
Utilidad neta 3,905,710 4,709,566
Otros resultados integrales

Otros resultados integrales - -
Resultado integral total del afo 3,905,710 4,709,566

Oscar Alvarez
Gerente General

Blanca Morales
Contadora General
Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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ACUMULADOS

RESERVAS PROVENIENTES DELA  GANANCIA
RESERVA DE FACULTATIVA Y GANANCIAS ADOPCION POR PRIMERA NETA DEL TOTAL
Concepto Notas CAPITAL RESERVA LEGAL CAPITAL ESTATUTARIA ACUMULADAS VEZ DE LAS NIIF PERIODO PATRIMONIO
Saldo al 01 de enero de 2010 580,000 203,727 3,752,943 712,807 990,160 3,102,142 5,070,394 14,412,173
Transferencia de cuentas - 86,273 - - - - (86,273) -
Distribucion de dividendos - - - - (4,984,121) (4,984,121)
Ajustes - - - - (11) - - (11)
Resultado integral del ejercicio - - - - - 4,709,567 4,709,567
Saldo al 31 de diciembre de 2010 580,000 290,000 3,752,943 712,807 990,149 3,102,142 4,709,567 14,137,608
Distribucién de dividendos - - - - - - (4,756,674) (4,756,674)
Ajustes - - - - 10 - - 10
Resultado integral del ejercicio - - - - - - 3,905,709 3,905,709
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 580,000 290,000 3,752,943 712,807 990,159 3,102,142 3,858,602 13,286,653

Oscar Alvarez
Gerente General

Blanca Morales
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en doélares)

Diciembre Diciembre
Por los anos terminados en 31, 2011 31, 2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 15,544,950 12,609,424

Efectivo pagado a proveedores y empleados (8,592,796) (10,242,893)

Impuesto a la renta pagado (1,552,561) (427,817)

Otros egresos, netos 3,247,037 4,081,147
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,646,630 6,019,861
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de equipos y vehiculos (787,152) (1,046,395)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (787,152) (1,046,395)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (4,756,674) (4,984,121)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (4,756,674) (4,984,121)
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 3,102,804 (10,655)
Efectivo y equivalentes de efectivo

Alinicio del afo 7,677,464 7,688,119
Al final del ano 10,780,268 7,677,464

Oscar Alvarez
Gerente General

Blanca Morales
Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en doélares)

Diciembre Diciembre
Por los afos terminados 31, 2011 31, 2010
UTILIDAD NETA 3,905,709 4,709,567
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision impuesto a la renta 1,375,664 1,922,583
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 1,282,377 1,150,158
Provision para jubilacion patronal y desahucio 200,214 3,380
Provision para cuentas incobrables 21,944 76,720
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipos 9,291 130,301
Efecto ajuste errores afos anteriores 10 (11)
Impuesto diferido (113,883) (60,515)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 240,863 (1,238,540)
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 1,033,643 366,346
Otras cuentas por cobrar 12,764 (14,335)
Inventarios (20,453) (246,160)
Activos por impuestos corrientes (302,267) 919,735
Otros activos corrientes - 862,113
Otros activos no corrientes 51,817 (13,814)
Cuentas y documentos por pagar (160,975) (1,200)
Disminucién en cuentas por pagar diversas/relacionadas 1,208,974 460,440
Otros pasivos corrientes 1,463,963 (2,457,598)
Impuesto a la renta (1,563,025) (549,309)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 8,646,630 6,019,861

Blanca Morales
Contadora General
Reg. No.

Oscar Alvarez
Gerente General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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EMSAAIRPORT SERVICES CEM

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:

EMSAAIRPORT SERVICES CEM.

RUC de la entidad:

1791282469001.

Domicilio de la entidad:

Av. Amazonas S/N - Aeropuerto Mariscal Sucre.

Forma legal de la entidad:

Compaiiia de Economia Mixta.

Pais de incorporacion:

Ecuador.

La Compaiia EMSAAIRPORT SERVICES CEM fue constituida el 10 de noviembre del 1994 en
la ciudad de Quito - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 04 de enero de 1995,
con un plazo de duracién de cincuenta afios.

Mediante escritura publica de fecha 15 de abril de 2008, e inscrita en el registro
mercantil el primero de julio del ano 2008, se realiza el cambio de denominacion de
“COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA SERVICIOS AEROPORTUARIOS DEL ECUADOR
EMSAAIRPORT SERVICES” por “EMSAAIRPORT SERVICES CEM” y la correspondiente reforma
de sus estatutos.

El objeto social de la Compaiiia es dedicarse a:

Prestacion de servicios aeroportuarios en el Ecuador, pudiendo extender su actividad
a otras ramas relacionadas con el fin que se persigue.

Comercializacion directa de sus servicios de mercadeo por cuenta de terceros; podra
representar a empresas o companias nacionales o extranjeras que actlen en campos
similares al fin que persigue la sociedad.

Podra importar y exportar maquinaria, equipos, herramientas, repuestos y mas
articulos necesarios que requiera la sociedad para el cumplimiento de objetivo
social. Podra invertir como socia o accionista de otra u otras compaiias y empresas;
podra fusionarse con sociedades que desarrollen actividades similares.

Almacenamiento, transporte, comercializacion y venta al publico de derivados de
petroleo producidos en el pais. Podra brindar el servicio de mantenimiento de
aeronaves, equipos de vuelo, equipos de apoyo en tierra, y otros necesarios para la
operacioén aeroportuaria.

Manejo, operacion y funcionamiento de almacenes temporales aeroportuarios en el
Ecuador.
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Adicionalmente, EMSAAIRPORT SERVICES CEM para el cumplimiento de su objeto social,
podra realizar toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles, fiduciarios y mas
permitidos por la ley que se relacionen con su objeto social.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM tiene una estructura de tipo funcional, entre las principales
aéreas tenemos:

Departamento de carga.

Departamento de operaciones (Rampa).
Departamento de recursos humanos.
Departamento financiero.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM cuenta con la prestacion de servicios de los siguientes
servicios:

a.

Rampa:

La Compania ofrece todo el apoyo en tierra que la aerolinea requiera, con personal
calificado y equipos sofisticados. Entre los cuales incluye:

Direccién y maniobra de la aeronave.
Estacionamiento.

Equipo de apoyo en tierra.

Manejo de carga y equipaje.

Carga y descarga de avion.

Limpieza interior de aeronaves.

Suministro de agua potable.

Drenaje de aguas servidas.

Servicios de aire acondicionado, generados, arranque.

Manejo de carga de importacion:

Asistencia integral para las gestiones de importacion, el servicio abarca desde la
descarga del avion, despaletizaje, ubicacion en bodegas, almacenaje, custodia, y
entrega en los vehiculos del importador una vez cumplidos los requisitos de ley
dispuestos por las autoridades aduaneras.

Para la prestacion de este servicio se cuenta con un almacén de 3.500 m2, 1 zona
exclusiva para mercaderias peligrosas, 1 camara fria para medicinas y perecederos,
14 montacargas en Quito y para Guayaquil se cuenta con 1 almacén de 3.250 m2, 1
zona exclusiva para mercaderias peligrosas, 1 camara fria para medicinas vy
perecederos, 1 camara de congelacion, 1 camara de aire acondicionado, 10
montacargas.
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Entre los cuales incluye:

Servicio de informacion computarizado.

Sistema de seguridad y control altamente eficientes.

Excelente infraestructura.

Personal altamente capacitado.

Cuartos de seguridad para mercaderia fragil y especial valorada.

Cuartos frios para mantener en condiciones adecuadas las mercancias perecibles.

c. Despacho de pasajeros:

Este servicio consiste en representar a la aerolinea con calidad y profesionalismo,
para ello se cumple con los siguientes servicios inherentes.

Entre las atenciones a pasajeros con asistencia especial tenemos los siguientes
servicios:

e Aceptacion de pasajeros en counter.
e Atencidn en la sala de embarque y arribo internacional.
e Manejo de equipaje perdido.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Periodo contable.

e Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre de 2011 y
2010, asi como al 01 de enero de 2010; mismos que incluyen los saldos
contables al inicio y final del ano 2010 corregidos a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con
el ano 2011.

e Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afnos 2011 y 2010; mismos que
incluyen los resultados del ano 2010 corregidos a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) con la finalidad de presentarlos comparativos con
el ano 2011.

e Los Estados de Evolucion del Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2011 y 2010; mismos que
incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacidon Financiera
(NIIF).
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e Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los ahos 2011 y 2010;
mismos que incluyen los efectos generados por la implementacion de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2.2. Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de EMSAAIRPORT SERVICES CEM han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2010; asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

a. Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 24:
Revelacion de Partes Relacionadas. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2011.
NIC 32:
Instrumentos Financieros: Presentacion Periodos anuales iniciados en o después
- Clasificacion Emision de Derechos. del 01 de febrero de 2010.

Mejoras a NIIF Mayo 2010:
Coleccion de enmiendas a siete Normas Periodos anuales iniciados en o después

Internacionales de Informacion del 01 de enero de 2011.
Financiera.
Nuevas interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:
CINIIF 19:
Extincion de pasivos financieros con Periodos anuales iniciados en o después
instrumentos de patrimonio. del 01 de julio de 2010.
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Enmiendas a Interpretaciones: Fecha de aplicacion obligatoria:

CINIIF 14:
El limite sobre un activo por beneficios Periodos anuales iniciados en o después
definidos, requerimientos minimos de  del 01 de enero de 2011.
fondeo y su interaccion.

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar
la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b. Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion obligatoria aln no esta vigente:

Nuevas NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 9:

Instrumentos Financieros. Periodos anuales iniciados en o después

del 01 de enero de 2013.
NIIF 10:
Estados Financieros Consolidado. Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.
NIIF 11:

Acuerdos Conjuntos. Periodos anuales iniciados en o después

del 01 de enero de 2013.
NIIF12:

Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades.
NIIF 13:
Mediciones de Valor Razonable.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

Enmiendas a NIIF:

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 27:
Estados Financieros Separados.

Periodos anuales iniciados en o después
del 01 de enero de 2013.

NIC 28:
Inversiones en asociadas y negocios Periodos anuales iniciados en o después
conjuntos. del 01 de enero de 2013.

Estas nuevas NIIF y enmiendas estan disponibles para su aplicacién anticipada a
partir del 30 de septiembre de 2011, sin embargo, no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros. El impacto potencial de la adopcion
de estas Normas y enmiendas en los estados financieros de la Compaiia aun no
ha sido determinado.
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Las siguientes Enmiendas a NIIF han sido emitidas pero su fecha de aplicacion
obligatoria alin no esta vigente:
Enmiendas a NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria:
NIC 1:
Presentacion de Estados Financieros - Periodos anuales iniciados en o después
Presentacion de Componentes de del 01 de Julio de 2012.
Otros Resultado Integrales.
NIC 12:
Impuestos diferidos - Recuperacion del Periodos anuales iniciados en o después
Activo Subyacente. del 01 de enero de 2012.
NIC 19:
Beneficios a los empleados (2011). Periodos anuales iniciados en o después

del 01 de enero de 2013.
NIIF 1(Revisada):
Adopcion por primera vez de las Periodos anuales iniciados en o después
Normas Internacionales de del 01 de Julio de 2011.
Informacion Financiera:
(i) Eliminacion de Fechas Fijadas
para Adoptadores por Primera

Vez.
(ii) Hiperinflacion Severa.
NIIF7:
Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en o después
Transferencias de Activos del 01 de Julio de 2011.
Financieros.

La Administracion estima que la adopcion de las Enmiendas a NIIF descritas no
tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdémico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de EMSAAIRPORT SERVICES CEM es el Dolar de los
Estados Unidos de América.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiia considera como efectivo y equivalente al efectivo los saldos en caja y
bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado
de Situacion Financiera Clasificado, los sobregiros de existir se clasificarian como
préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 y 39 “Instrumentos
Financieros - Presentacion y Reconocimiento y Medicion” son clasificados como
activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la Compania ha definido y
valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a. Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar en el balance.

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas por
cobrar son valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como activos no corrientes.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar deudores
comerciales son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la provision para cuentas de cobranza dudosa. (Nota
2.7.b.).

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compania considera que el precio
de venta no difiere significativamente al de contado, sin embargo, de existir
algun efecto, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa
pasiva y activa emitida por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada
periodo contable, como son: 2011 por 7.55%; 2010 por 7.95% y afo 2009 por
7.79%.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 45 dias
plazo.

b. Deterioro de cuentas incobrables.-
Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como

gastos en el estado de resultados integrales por funcién, en base al analisis de
cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.
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En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la
tasa de interés original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva
de una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en
el pago del principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras o

e Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién ain no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en la cartera.

Inventarios.

Los inventarios corresponden a materiales, suministros y repuestos que son
consumidos en el proceso de la prestacion del servicio en los aeropuertos.

La Compaiiia valora sus inventarios a su costo de compra promedio o valor neto de
realizacion el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion
y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacion actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios.

Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicion.

La Compaiia utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.



S Servisair

2.9.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La Compaiiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

e Los costos de almacenamiento;

e Los costos de distribucion;

e Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actuales; y

e Los costos de venta.

En cuanto a la valoracién de los inventarios de materiales y suministros por efecto
de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valor neto de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos

que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdomicos futuros.

2.10.Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario
(IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el estado de resultados integrales por funcion, en base al analisis de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

.Propiedades, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.
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Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

e Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurrio para dejarlo en
condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

Como politica de capitalizacion de las partidas de propiedad, planta y equipo, el
tratamiento adoptado por la Administracion de la Compania determindé que para
adquisiciones de equipo motorizado, equipo no motorizado y equipo de
mantenimiento, aquellas erogaciones superiores a USS$3,000 constituyen activos
fijos, mientras que para equipo de computo (hardware y software), muebles y
enseres y equipo de oficina lo constituyen las adquisiciones superiores US$500.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta. Ningln otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa
generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental generado por
modificacion o cambio del valor residual y/o vida (til.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida (til de cada clase
de propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y

en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.
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c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios
durante tal periodo.

La propiedad, planta y equipos en plena adopcion NIIF sera medida inicialmente al
precio equivalente al efectivo en la fecha de compra es decir al modelo del costo,
con posterioridad a su reconocimiento inicial, la politica adoptada es la de
reconocer los elementos de propiedades, planta y equipo mediante el modelo de
revaluacion, considerando la vida util de uso y valor residual actualizados a la fecha
de balance para cada uno de los activos.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con
el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe
proceder a reconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor
de acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida util para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Anos de Valor
Tipo Vida atil residual
Equipos de computacion 1 a 6 anos 10% al 25%
Equipo de oficina 1a7,5 anos 39%
Muebles y enseres 2 a 6 anos 10%
Equipo motorizado 8 a 13 anos 2% al 8%
Equipo no motorizado 10 anos 10%
Equipo de mantenimiento 1 a 6 anos 12%

A criterio de la Administracion de la Compaiia, no existe evidencia de que la
Compaiia tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o
restauracion de su ubicacion actual, por lo cual, no es necesario constituir
provision alguna por estos conceptos.

Los activos incluidos como propiedad, planta y equipo seran medidos por primera

adopcion a su valor razonable utilizando la exencion en la aplicacion de otras NIIF,
denominada “Costo Atribuido” y establecida en la NIIF 1, apéndice D, numeral D5.
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Para obtener el valor razonable, la Compania contratd los servicios de un perito
externo calificado por la Superintendencia de Compaiia del Ecuador, el cual,
determiné el valor de mercado de la propiedad, planta y equipo a la fecha de
transicion a las NIIF, que para el caso de la Compafnia EMSAAIRPORT SERVICES CEM
es el 01 de enero de 2010.

El estudio efectuado por el perito arrojo cierta informacién, sobre la cual, la
Administracion de la Compania concluyo en los siguientes criterios de valoracion y
medicion:

a. Las caracteristicas cualitativas de los principales activos utilizados por la
Compaiia no necesitan ser presentados, controlados y depreciados por
componentes separados del activo principal, puesto que las vidas Utiles y los
métodos de depreciacion son similares.

b. La naturaleza de los activos utilizados por la Compaiia en sus operaciones, al
31 de diciembre de 2010, no generan la existencia de posibles contingentes
respecto a erogaciones futuras por concepto de: desmantelamiento,
restauracion de ubicacion actual y resarcimiento de danos ambientales o de
cualquier indole.

c. Las vidas Utiles econdmicas fueron establecidas en funcion al patron maximo
de utilizacion, considerando la vida util proyectada de cada activo.

d. Las vidas (tiles de uso han sido determinadas por la Administracion de la
Compaiiia iguales a la vida Gtil econdmica, en base a la estimacion mas fiable
de los beneficios economicos esperados que estos activos generen hacia la
Compania.

Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compania no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del
costo de adquisicion de sus propiedades, planta y equipos. Sin embargo, de existir
compras con financiamiento, es politica de la Compaiia incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados
como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren
disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo
y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del
crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23
“Costos por Préstamos”.
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2.13. Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo
de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el
cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
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Otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de
vigencia de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

2.16. Baja de activos y pasivos financieros.

e Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso (“pass through”); y

c. La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.
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e Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o
las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Provisiones.
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

o Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a los empleados.

La Compafia cuenta con un plan de beneficios a empleados post empleo
correspondiente a la jubilacion patronal y desahucio de acuerdo a la legislacion
laboral vigente, misma que es reconocido aplicando el método del valor actuarial
del costo devengado de tal beneficio por parte de un perito externo, esto permite
contar con el valor presente del pasivo por este concepto al final de cada periodo.
Los cambios en dichos pasivos de periodo a periodo se reconocen en resultados en
el periodo en que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,
edad, sexo, afnos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para
obligaciones por beneficios de jubilacidon y retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en
resultados.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario.
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Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentas en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido, la tasas de impuesto a la renta para los afios 2011
y 2010 ascienden a 24% y 25% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo
de un 23% para el ano 2011; 24% y 25% para el ano 2009 (1 enero de 2010).

La Compaiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos
y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la prestacion
de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. Los ingresos

por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdémicos fluiran a la Compania y puedan ser confiablemente medidos. No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compania considera que el precio de
venta no difiere significativamente al de contado, sin embargo, de existir algln
efecto, la tasa de descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa pasiva y
activa emitida por el Banco Central del Ecuador al inicio de cada periodo
contable, como son: 2011 por 7.55%; 2010 por 7.95% y ano 2009 por 7.79%.

Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de administracion y ventas corresponden principalmente a las
erogaciones relacionadas con: remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad, depreciacién de equipos y otros gastos generales asociados a
la actividad administrativa y de ventas de la Compaiiia.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
empresa, sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el drgano principal de Administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempeno. La sociedad opera con un segmento Unico.

Medio ambiente.

La actividad de EMSAAIRPORT SERVICES CEM no se encuentra regulada por
entidades dedicadas a la proteccion del medio ambiente, por tanto, no debe
cumplir con una revision de capacidad dirigida a medir la contaminacién
ambiental, por lo cual, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no
es necesario constituir provision alguna por este concepto.

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el estado de resultados.
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2.26. Cambios de en politicas y estimaciones contables.

2.27.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la
fecha de transicion, salvo por la aplicacion a partir del 01 de enero de 2010, de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas en los Estados Financieros bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC al 31 de diciembre de 2010 y 01 de enero de 2010, han sido
reclasificadas para efectos comparativos de la presentacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
al 31 de diciembre de 2011.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compaiia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes
de EMSAAIRPORT SERVICES CEM, en base a una metodologia de evaluacién continua.
La Compania administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

3.2. Riesgo financiero.

Riesgo operacional.-

El riesgo operacional que administra de EMSAAIRPORT SERVICES CEM gira en
torno a la fijacion de precios, pues considerando la apertura del nuevo
aeropuerto de la ciudad de Quito como una oportunidad de incrementar las
ventas por aumento del nimero de vuelos y el volumen de su frecuencia,
constituye una amenaza la determinacion de precios por parte de nuestros
competidores directos.

Asimismo, la reciente crisis financiera vivida en Europa se ha tornado en un
factor que refleja riesgo en las operaciones de la Matriz ubicada en Francia.

Riesgo de liquidez.-

El riesgo de liquidez de EMSAAIRPORT SERVICES CEM es administrado mediante
una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento.
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EMSAAIRPORT SERVICES CEM realiza periodicamente proyecciones de flujo de
caja, analisis de la situacion financiera, el entorno econdémico con el proposito
de obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con
sus obligaciones.

e Riesgo de inflacion.-

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde
valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano
fue la siguiente: ano 2011 por 5.41%, ano 2010 por 3.33% y afo 2009 por 4.31%.

Riesgo crediticio.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Los principales activos financieros del EMSAAIRPORT SERVICES CEM son los saldos de
caja y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e inversiones, que
representan la exposicion maxima de la Compaiia al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compaiia en
funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno
econdémico actual

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a EMSAAIRPORT
SERVICES CEM minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el
estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe una politica de
gobierno, que mediante decretos presidenciales organizo el manejo y la fijacion de
las tasas.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1.

4.2.

4.3.

Vidas utiles y de deterioro de activos.-

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipos,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compaiiia, considerando como base depreciable al valor resultante
entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compaiia evallia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.-

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccion y el valor neto
realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacion y
otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de
ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la
existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacion son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

Otras estimaciones.-

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida (til de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.
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e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
e Valor actuarial de Indemnizaciones por Afos de Servicio.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia
de Companias en su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un periodo de
transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacion
total a partir del 1 de enero de 2011, en concordancia con lo estipulado en el articulo
primero de la citada resolucion.

5.1.

Bases de la transicion a las NIIF.

El juego completo de estados financieros de EMSAAIRPORT SERVICES CEM,
corresponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 y fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
Compaiiia aplico NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera -al preparar sus estados financieros.

5.1.1. Aplicacién de NIIF 1.

La fecha de transicion de EMSAAIRPORT SERVICES CEM es el 01 de enero de
2010. La Compania ha preparado sus estados financieros de apertura bajo
NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF para la Compania es el
01 de enero de 2011.

La NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera permite a las Companias que convergen sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) el utilizar excepciones y
exenciones de caracter obligatorio u optativo, considerando que en la
mayoria de los casos son de aplicacion retroactiva.

La Compaiia procedio a realizar los ajustes que a continuacion se detallan
con la finalidad de que los primeros estados financieros preparados de
conformidad a las NIIF, mismos que contienen informacion de alta calidad,
transparente para los usuarios, comparable para todos los periodos que se
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presenten y suministra un punto de partida adecuado para la
contabilizacion segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF).

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Informacion
Financiera ha establecido la aplicacion opcional de ciertas exenciones y ha
establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion retroactiva de algunos
aspectos exigidos por otras NIIF, con el animo de ayudar a las empresas en
el proceso de transicion.

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la
aplicacion retroactiva de las NIIF, asi tenemos:

Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIIF.

La entidad aplicara las siguientes excepciones:

a) Labaja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

b) Contabilidad de coberturas.
Esta excepcion no es aplicable.

¢) Participaciones no controladoras.
Esta excepcion no es aplicable.

d) Clasificacion y medicion de activos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

Exenciones a la aplicacion de otras NIIF.

a) Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencion no es aplicable.

b) Contratos de seguro.
Esta exencion no es aplicable.

c) Costo atribuido.
Esta exencion no es aplicable.

d) Arrendamientos.
Esta exencion no es aplicable.

e) Beneficios a los empleados.
EMSAAIRPORT SERVICES CEM opto por reconocer todas las ganancias y
pérdidas actuariales acumuladas al 01 de enero de 2010.
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Diferencias de conversion acumuladas.

Esta exencion no es aplicable.

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta vy
asociadas.
Esta exencion no es aplicable.

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable.

Instrumentos financieros compuestos.
EMSAAIRPORT SERVICES CEM no ha emitido ningln instrumento
financiero compuesto, por lo que esta exencion no es aplicable.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente.
Esta exencion no es aplicable.

La medicion a valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.
Esta exencion no es aplicable.

Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades,
planta y equipo.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM, en la fecha de implementacion de las NIIF
al 01 de enero de 2010 y 31 de diciembre del 2010, no determind un
costo adicional por desmantelamiento de su propiedad, planta y
equipo.

Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con
la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios

Esta exencion no es aplicable, la Compania no posee concesiones de
servicios.

Costos por préstamos.
Esta exencion no es aplicable.

Transferencias de activos procedentes de clientes.
Esta exencion no es aplicable.
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5.1.4. Conciliacion entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC).

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion
del impacto de la transicion a las NIIF en EMSAAIRPORT SERVICES CEM:

e Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.

e Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre de
2010.

e Conciliacion del resultado al 31 de diciembre de 2010.

e Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31 diciembre
de 2010.

e Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al 01 enero de
2010.

e Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcion al 31 de
diciembre de 2010.

e Conciliacion del Flujo de Efectivo Indirecto al 31 de diciembre de 2010.

5.1.5. Ajustes al 01 de enero de 2010 y al 31 de diciembre de 2010.

a.

Al 01 de enero y 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia procedio a registrar
el costo atribuido de sus propiedad, planta y equipos de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 1, apéndice D, numeral D5; el efecto de esta decision
genero un ajuste sin impuestos diferidos de US$4,106,660 y US$3,999,037
respectivamente.

Al 01 de enero de 2010, la Compaiia procedio a dar de baja sus inversiones
en las Companias Quito Airport Services y Ecuador Airport Services por
USS$11,315 y USS$1,570, respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al impuesto diferido
por cobrar del 24%, y 25% por el registro de beneficios a los empleados por
USS$35,031 y USS$28,651 respectivamente.

Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al impuesto diferido
por pagar del 24% y 25%, originado por el registro de los efectos en las
cuentas de propiedades, planta y equipo tiene un efecto asciende a
US$1,026,665 y US$959,769 respectivamente.
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Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre de 2010.

Una conciliacion del Patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010 de la
Compaiia por efectos de la conversion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF) fue como sigue:

CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO NEC - NIIF

(Expresadas en dolares)

Saldo al Saldo al

Concepto 1-ene-10 31-dic-10

Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC (11,310,031) (11,082,575)
(+) Costo atribuido de activos fijos y correccion de depreciacion. (4,106,661) (4,106,661)
(+) Baja de propiedades, planta y equipos y correccion de la depreciacion. 107,623
(-) Baja de inversiones 12,885 12,885
(-) Impuesto diferido por pagar - propiedades, planta y equipo. 1,026,665 959,769
(+/-) Impuesto diferido por cobrar - beneficios a empleados. (35,031) (28,651)
Efecto de la transicion a las NIIF (3,102,142) (3,055,035)

Patrimonio neto segun NIIF

(14,412,173)

(14,137,610

La conciliacion de los resultados por el afo terminado al 31 de diciembre de

2010, fue como sigue:

CONCILIACION DEL RESULTADO BAJO NEC - NIIF

(Expresada en délares)

Concepto Valor
Utilidad neta del ejercicio 2010 segun NEC (4,756,674)
Ajustes por implementacién a NIIF:
Baja de propiedades, planta y equipos y correccion de la depreciacion. 107,623
Impuesto diferido por pagar - propiedades, planta y equipos. (66,896)
Impuesto diferido por cobrar - beneficios a empleados. 6,381
Efecto de la transicion a las NIIF 47,107
Pérdida neta del ejercicio 2010 segun NIIF (4,709,567)
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5.1.8. Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 31 de

diciembre de 2010.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM

CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresados en doélares)

Efecto
Saldos NEC transiciéon Saldos NIIF
Por los afios terminados en, al 31-Dic-10 a las NIIF al 31-Dic-10
Activos:
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 7,677,464 - 7,677,464
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 2,812,538 - 2,812,538
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 1,071,441 - 1,071,441
Otras cuentas por cobrar 61,204 - 61,204
(-) Provision cuentas incobrables (393,336) - (393,336)
Inventarios 987,314 - 987,314
Servicios y otros pagos anticipados 58,002 - 58,002
Activos por impuestos corrientes 110,169 - 110,169
Total Activos corrientes 12,384,796 - 12,384,796
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 3,182,052 3,999,038 7,181,090
Activos por impuestos diferidos - 28,651 28,651
Activos financieros no corrientes - - -
Otros activos no corrientes 12,885 (12,885) -
Total activos no corrientes 3,194,937 4,014,804 7,209,741
Total Activos 15,579,733 4,014,804 19,594,537
Suman y pasan... 15,579,733 4,014,804 19,594,537
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Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF
Por los afios terminados en, al 31-Dic-10 a las NIIF al 31-Dic-10
Suman y vienen... 15,579,733 4,014,804 19,594,537
Pasivos:
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 302,796 - 302,796
Otras obligaciones corrientes 1,725,713 - 1,725,713
Otros pasivos corrientes 1,841,825 - 1,841,825
Total pasivos corrientes 3,870,334 - 3,870,334
Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados 626,826 - 626,826
Pasivos por impuestos diferidos - 959,769 959,769
Total pasivos no corrientes 626,826 959,769 1,586,595
Total Pasivos 4,497,160 959,769 5,456,929
Patrimonio neto:
Capital 580,000 - 580,000
Reserva legal 290,000 - 290,000
Reserva de capital 3,752,943 - 3,752,943
Reservas facultativa y estatutaria 712,807 - 712,807
Ganancias acumuladas 990,149 - 990,149
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las niif - 3,102,142 3,102,142
Ganancia neta del periodo 4,756,674 (47,107) 4,709,567
Total Patrimonio 11,082,573 3,055,035 14,137,608
Total Patrimonio + Pasivo 15,579,733 4,014,804 19,594,537
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5.1.9. Conciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de enero de
2010.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM
CONCILIACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresados en dolares)

Efecto
Saldos NEC transicion Saldos NIIF
Por los afios terminados en, al 01-Ene-10 a las NIIF al 01-Ene-10
Activos:
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 7,688,119 7,688,119
Activos financieros
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados 2,319,367 2,319,367
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 1,437,787 1,437,787
Otras cuentas por cobrar 46,869 46,869
(-) Provision cuentas incobrables (1,061,985) (1,061,985)
Inventarios 741,154 741,154
Servicios y otros pagos anticipados 44,188 44,188
Activos por impuestos corrientes 1,029,904 1,029,904
Total Activos corrientes 12,245,404 12,245,403
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 3,308,494 4,106,661 7,415,155
Activos por impuestos diferidos - 35,031 35,031
Activos financieros no corrientes 862,113 - 862,113
Otros activos no corrientes 12,885 (12,885)
Total activos no corrientes 4,183,492 4,128,807 8,312,299
Total Activos 16,428,896 4,128,807 20,557,702
Suman y pasan... 16,428,896 4,128,807 20,557,702
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Efecto
Saldos NEC transiciéon Saldos NIIF
Por los afos terminados en, al 01-Ene-10 a las NIIF al 01-Ene-10
Suman y vienen... 16,428,896 4,128,807 20,557,702
Pasivos:
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 303,996 - 303,996
Otras obligaciones corrientes 2,810,037 - 2,810,037
Otros pasivos corrientes 1,381,386 - 1,381,385
Total pasivos corrientes 4,495,419 - 4,495,418
Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados 623,446 - 623,446
Pasivos por impuestos diferidos - 1,026,665 1,026,665
Total pasivos no corrientes 623,446 1,026,665 1,650,111
Total Pasivos 5,118,865 1,026,665 6,145,529
Patrimonio neto:
Capital 580,000 - 580,000
Reserva legal 203,727 - 203,727
Reserva de capital 3,752,943 - 3,752,943
Reservas facultativa y estatutaria 712,807 - 712,807
Ganancias acumuladas 990,160 - 990,160
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las niif - 3,102,142 3,102,142
Ganancia neta del periodo 5,070,394 - 5,070,394
Total Patrimonio 11,310,031 3,102,142 14,412,173
Total Patrimonio + Pasivo 16,428,896 4,128,807 20,557,702
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5.1.10. Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de

diciembre de 2010.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dédlares)

NEC Efecto
Diciembre transicion NIIF
Por los afnos terminados en, 31, 2010 a las NIIF 31, 2010
Ingresos de actividades ordinarias 13,807,632 - 13,807,632
(-) Descuento en ventas (326,014) - (326,014)
Ingresos netos 13,481,618 - 13,481,618
Otros ingresos:
Intereses financieros 16,937 - 16,937
Otras rentas 4,064,210 - 4,064,210
Total otros ingresos 4,081,147 - 4,081,147
Gastos:
Gastos administrativos y de venta 10,883,507 107,623 10,991,130
Total gastos 10,883,507 107,623 10,991,130
Utilidad antes de participaciéon a trabajadores
e impuesto a las ganancias 6,679,258 107,623 6,571,635
Participacion trabajadores - -
Utilidad antes impuesto a las ganancias 6,679,258 107,623 6,571,635
Impuesto a las ganancias:
Impuesto a la renta corriente 1,922,584 - 1,922,584
Efecto liberacion/constitucion de impuestos diferidos - (60,516) (60,516)
Total impuesto a las ganancias 1,922,584 (60,516) 1,862,068
Utilidad neta 4,756,674 47,107 4,709,567
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales - - -
Resultado integral total del afio 4,756,674 47,107 4,709,567




EMSAAIRPORT SERVICES CEM

§ Servisair

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

5.1.11. Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo por el Método Directo al 31 de
diciembre de 2010.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM
CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresada en doélares)

Efecto
Saldo NEC transicion Saldo NIIF
Por los afios terminados 31-dic-2010 a las NIIF 31-dic-2010
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 13,354,793 (745,369) 12,609,424
Efectivo pagado a proveedores y empleados (15,736,727) 5,615,327 (10,121,400)
Impuesto a la renta pagado (1,922,584) 1,373,274 (549,310)
Otros (egresos) ingresos, netos 4,081,147 - 4,081,147
Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de operacion (223,371) 6,243,232 6,019,861
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipo 126,443 (1,172,838) (1,046,395)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 126,443 (1,172,838) (1,046,395)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Dividendos anticpados/pagados a accionistas - (4,984,121) (4,984,121)
Apropiacion de reservas 86,273 (86,273) -

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento 86,273 (5,070,394) (4,984,121)
Disminucion neto de efectivo y equivalentes de efectivo (10,655) - (10,655)

Efectivo y equivalentes
Alinicio del afo 7,688,119 - 7,688,119
Al final del afio 7,677,464 - 7,677,464
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EMSAAIRPORT SERVICES CEM
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresada en délares)

Saldo NEC Efecto transicion Saldo NIIF
Por los afios terminados 31-dic-2010 a las NIIF 31-dic-2010
UTILIDAD NETA 4,756,674 (139,441) 4,617,233
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision impuesto a la renta - 1,922,583 1,922,583
Pérdida (utilidad) en venta de propiedad, planta y equipo - 130,301 130,301
Provision para jubilacion patronal y desahucio 3,380 - 3,380
Impuesto diferido - (89,674) (89,674)
Depreciacion de propiedad, planta y equipo - 1,271,651 1,271,651
Provision para cuentas incobrables (668,649) 745,369 76,720
Ajustes (11) - (11)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (493,171) (745,369) (1,238,540)
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 366,346 - 366,346
Otras cuentas por cobrar (14,335) - (14,335)
Inventarios (246,160) - (246,160)
Activos por impuestos corrientes (65,981) 985,716 919,735
Otros activos corrientes 971,902 (971,902) -
Otros activos no corrientes 862,113 - 862,113
Otros activos no corrientes - (13,814) (13,814)
Cuentas y documentos por pagar (1,200) - (1,200)
Disminucion en cuentas por pagar diversas/relacionadas 460,439 1 460,440
Disminucion en anticipos de clientes - - -
Otros pasivos corrientes (1,084,324) (1,373,274) (2,457,598)
Impuesto a la renta - (549,309) (549,309)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 4,847,023 1,172,838 6,019,861
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Caja. 4,339 4,330 5,142
Bancos locales. (1) 6,125,929 3,092,466 2,945,489
Bancos del exterior. - 2,080,668 3,037,488
Inversiones temporales. (2) 4,650,000 2,500,000 1,700,000
10,780,268 7,677,464 7,688,119

1) Los saldos que componen la cuenta bancos locales son los siguientes:
Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Produbanco Ahorros 3,620,938 2,509,492 2,245,403
Produbanco 2005008065 2,364,225 548,508 484,321
Produbanco Carga UIO 96,958 7,452 64,318
Citibank LOCAL 36,112 24,678 69,884
Produbanco Carga GYE 7,696 2,336 81,563
6,125,929 3,092,466 2,945,489

2) Un detalle de las inversiones mantenidas por la Compaiia al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, fue como sigue:
Concepto 2011 2010
Banco de Guayaquil:
Poliza de acumulacion al 6% interés anual, con
vencimiento en marzo de 2012. 2,500,000
Banco Promérica:
Pdliza de acumulacion al 6% interés anual, con
vencimiento en marzo de 2012. 2,000,000
Otros bancos:
Poliza de acumulacion al 5.25% interés anual,
con vencimiento en febrero de 2012. (1) 150,000
Certificados de deposito con vencimiento en
enero de 2011 al 4% y 5.25 anual% 2,500,000
4,650,000 2,500,000
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(1) Esta poliza sirve de respaldo para las garantias aduaneras emitidas a la SENAE, para el
cumplimiento del contrato de concesion de los almacenes temporales de las ciudades

de Quito y Guayaquil.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Clientes nacionales. 2,176,098 2,663,902 2,176,535
Cuentas por cobrar aerolineas. 35,988 - -
Anticipos proveedores locales 3,858 148,636 142,832
2,215,944 2,812,538 2,319,367

El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados, no

difiere significativamente, de su valor en libros.

Los vencimientos de la cartera de clientes nacionales fueron como se presenta a

continuacion:

Diciembre Diciembre Enero
Vencimientos 31, 2011 31, 2010 01, 2010
1-30 1,900,806 1,948,122 1,617,891
31-60 84,477 124,935 87,987
61 -90 24,061 59,250 14,390
91 - 120 166,754 531,595 456,267
Total 2,176,098 2,663,902 2,176,535

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010 1,2010
Ecuador Airport Services (1) 32,010 32,010 32,016
Quito Airport Services (2) 5,788 100,799 35
Servisair - 938,632 1,401,620
GlobeGround - 4,116
37,798 1,071,441 1,437,787
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(1) La Administracion no ha definido plazos de vencimiento para estas cuentas.
(2) Estas cuentas comerciales se recuperan entre 90 dias.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Cuenta contable 31, 2011 31, 2010 01, 2010
Empleados 12,808 9,402 38,113
Otras (1) 35,632 51,802 8,756
(2) 48,440 61,204 46,869

(1) Al 31 de diciembre de 2011 incluye principalmente cuentas por cobrar al
Ministerio de Trabajo por US$13,984 y cheques protestados por US$13,363.

(2) El valor razonable y/o costo amortizado de otras cuentas por cobrar no difiere
de su valor en libros.

10. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

Concepto 31, 2011 31, 2010

Saldo inicial (393,336) (1,061,985)
Gasto del ano (21,944) (76,720)
Castigos de cartera 355,731 745,369
Saldo final (1) (59,549) (393,336)

(3) Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar
de baja los activos contra la provision constituida.

La Administracion de la Compaiia estima que la politica de calculo para la
provision de cuentas incobrables es la que se encuentra tipificada en la Ley de
Régimen Tributario Interno, pudiendo reconsiderar dicha provision si existiera la
posibilidad de quiebra de alguno de sus clientes, en cuyo caso se tomara como
referencia el saldo que el cliente mantenga a la fecha de la provision bajo NEC.
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11. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Repuestos 849,534 833,314 642,551
Uniformes 34,775 31,281 35,585
Combustibles 24,690 12,675 6,581
Accesorios 23,410 23,934 545
Servicios 20,193 14,969 191
Herramientas 18,259 18,960 12,317
Material de limpieza 17,830 19,439 12,999
Lubricantes 14,530 21,649 18,177
Material de oficina 747 7,477 9,567
Suministros de cafeteria 26 126 2,006
Mercaderias en transito 3,773 3,490 635
(1) 1,007,767 987,314 741,154

(1) Los servicios prestados y el desarrollo de las operaciones, generan ganancias para la
Compania, por lo cual, se estima que todos los inventarios seran utilizados para la
prestacion de estos servicios antes que se presenten indices de deterioro fisico o
caducidad.

12. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Cuenta contable 31, 2011 31, 2010 01, 2010
Garantias por arriendo 6,185 3,000 5,400
Seguros pagados por anticipado - 55,002 38,788
6,185 58,002 44,188

13. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Crédito tributario a favor de la
empresa (l. R.) (1) 327,853 967,464
Crédito tributario a favor de la
empresa (IVA) 84,583 110,169 62,440
412,436 110,169 1,029,904
(1) Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Anticipo impuesto a la renta 2% 319,044
Anticipo impuesto a la renta 8% 6,506
Anticipo impuesto a la renta 2% 2,267
rendimientos financieros
Retencion en la fuente 5% 29
Retencion en la fuente 1% 7 -
Anticipo impuesto a la renta anual - 967,464
327,853 967,464
14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31, 2011 31, 2010 01, 2010
Propiedades, plantas y equipos, neto:
Maquinaria y equipo 8,126,261 7,438,443 6,519,752
Instalaciones 1,291,198 1,291,198 1,276,197
Muebles y enseres 829,380 802,851 743,941
Equipo de computacion 720,078 656,563 631,383
10,966,917 10,189,055 9,171,273
Menos depreciacion acumulada de
propiedades, planta y equipo 4,300,806 3,007,965 1,756,118
6,666,111 7,181,090 7,415,155
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Muebles y  Maquinaria y Equipo de
Concepto Instalaciones enseres equipo computacion Total
Saldo inicial 81,236 689,688 6,361,846 48,320 7,181,090
Adiciones - 26,529 697,107 63,516 787,152
Ventas y bajas
(neto) - (9,290) (9,290)
Gasto depreciacion (32,315) (116,922) (1,110,482) (33,122) (1,292,841)
48,921 599,295 5,939,181 78,714 6,666,111
e Al 31 de diciembre de 2010:
Mueblesy  Maquinariay Equipo de
Concepto Instalaciones enseres equipo computacion Total
Saldo inicial 102,870 743,941 6,519,753 48,591 7,415,155
Adiciones 15,001 58,910 1,189,666 25,801 1,289,378
Ventas y bajas
(neto) - 1,216 (253,008) (251,792)
Gasto depreciacion (36,635) (114,379) (1,094,565) (26,072) (1,271,651)
81,236 689,688 6,361,846 48,320 7,181,090

15. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010

Cuentas por cobrar largo plazo 601,515
Cuentas por cobrar QAS 260,598
862,113

Los vencimientos de la cartera de cuentas por cobrar a largo plazo fueron como se

presenta a continuacion:
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Diciembre Diciembre Enero
Vencimientos 31, 2011 31, 2010 01, 2010
1-30 601,515
Total 601,515
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Locales (1) 136,432 222,675 208,613
Del exterior 5,389 80,121 95,383
141,821 302,796 303,996

Dada la naturaleza y tipo de comercializacion, asi como los plazos de crédito otorgados
por los proveedores de EMSAAIRPORT SERVICES CEM (hasta 30 dias en su mayoria), es
criterio de la Administracion de la Compania que, al 01 de enero y 31 de diciembre de
2010, todos los valores presentados en cuentas por pagar a proveedores se encuentran
registrados de acuerdo a la estimacion mas razonable de pago futuro, por tal razén, no se
han estimado variaciones en las provisiones/acumulaciones registradas contablemente a

las fechas antes indicadas.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Dividendos por pagar (4) 1,451,438 - 1,738,317
Con la Administracion Tributaria (1) 1,783,374 1,575,483 895,899
Beneficios de ley a empleados  (3) 105,757 86,907 69,905
Con el IESS (2) 69,448 63,323 60,916
3,410,017 1,725,713 2,810,037

(1) Un detalle de la cuenta, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Impuesto renta empresa 1,593,615 1,373,274 -
IVA 177,710 167,254 513,197
IVA 70% 5,771 7,874 7,510
Retencion fuente 2% 3,387 4,731 4,714
Retencion impuesto exterior - 961 359,572
IVA 30% 765 3,418 5,784
Retencion fuente 1% 746 1,682 1,938
Impuesto renta personal 628 238 392
IVA 100% 307 14,228 1,225
Retencion fuente 8% 225 1,235 1,567
Retencion fuente 10% 220 2,511 -
1,783,374 1,575,483 895,899

(2) Un detalle de la cuenta es como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Aportes IESS 53,118 50,300 48,839
Prestamos IESS Quirografarios 14,880 11,322 11,487
Prestamos IESS Hipotecarios 1,450 1,701 590
69,448 63,323 60,916

(3) Un detalle de la cuenta es como sigue:
Diciembre Diciembre Enero
Cuenta contable 31,2011 31,2010 01,2010
Decimo cuarto sueldo 53,840 50,739 49,883
Sueldos 23,280 12,867 -
Decimo tercer sueldo 19,462 18,155 15,506
Fondos de reserva 9,355 5,314 4,516
Otros (180) (168) -
105,757 86,907 69,905

(4) Al 31 de diciembre de 2011 y al 01 de enero de 2010, corresponden a los dividendos

no cobrados por la F.A.E. (Fuerza Aérea Ecuatoriana).
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18. OTROS PASIVOS CORRIENTES .

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Cuenta contable. 31,2011 31,2010 01,2010

Otras cuentas por pagar provisiones 1,810,526 996,561 507,698
Multas CAE 750,166 805,342 822,342
Sobrantes clientes nacionales 65,893 34,183 7,429
Deposito dietas - - 4,613
Otras 6,051 5,739 43,917
3,050,799 1,841,825 1,381,386

19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

Cuenta contable 31,2010 31,2010 1,2010

Jubilacion patronal (1) 642,909 504,677 502,729
Otros beneficios no corrientes para

los empleados (2) 184,131 122,149 120,717

827,040 626,826 623,446

(1) El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Concepto 31,2011 31,2010
Reserva al inicio de ano 504,677 502,729
Costo laboral por servicios actuales 100,939 95,037
Costo financiero 32,804 32,677
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD 50,525 (22,665)
Costo por servicios pagados - -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (46,036) (103,101)
Reserva al final del ano 642,909 504,677

(2) El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados, fue
como sigue:
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Diciembre Diciembre

Concepto 31,2011 31,2010

Reserva al inicio de ano 122,149 120,717
Costo laboral por servicios actuales 29,007 27,776
Costo financiero 3,437 7,847
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida en el OBD 29,538 81,267
(Beneficios pagados) - (115,458)
Reserva al final del ano 184,131 122,149

Las hipdtesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

Hipotesis actuariales 31,2010 31,2010

Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.00%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% 4.90%
Vida laboral promedio remanente 7.7 7.7
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

20. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta para los anos terminados al 31 de diciembre de
2011 y 2010, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado
para este aino de acuerdo con el articulo NO80 del Reglamento a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, los cuales superan a los establecidos en la mencionada ley
del 24% y 25% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador vy
establecio una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en la
tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio econdmico del aino 2011, 23%
para el ano 2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

El Art, 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art, 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No,497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11y 12
de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 94-S de diciembre 23 de 2009, por el
Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 244-S de julio de 2010) y
por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno,
sefala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
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sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el ano 2010,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta
con la Compaiiia; mismo que debera contener lo siguiente, seglin corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripciéon del bien: aifo de fabricacion, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien, indicando
si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor; v,
explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva, analisis detallado
de los indicadores que se espera mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9,1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion

reformatoria segunda, numeral, 2,2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), consideré a las sociedades que se
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constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion; asi como también las
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del
Impuesto a la Renta durante cinco anos, contados desde el primer ano en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantéon Quito o del Cantéon Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores
econdémicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Republica.

TR e an o

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el
anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econémico cada trienio -se considerara como el primer afno
del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la

Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

44



S Servisair

21.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante los anos

2010y 2011.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y

el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2011 31, 2010
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 5,385,442 6,571,635
Efecto de impuestos diferidos 113,883 60,515
Utilidad contable 5,499,325 6,632,150
Menos:
Otros ingresos (2,726) -
Pago a trabajadores discapacitados (109,440) (83,066)
Mas:
Gastos no deducibles 1,366,788 1,201,769
Liberacion/constitucion de impuestos diferidos (Nota 22) (113,883) (60,515)
Utilidad gravable 6,640,064 7,690,337
Tasa de impuesto a la renta del periodo 24% 25%
Impuesto a la renta causado 1,593,615 1,922,584
Anticipo del impuesto a la renta del ano
(Impuesto minimo) 169,706 230,486
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio
fiscal 327,854 318,824
Impuesto a la renta del periodo (Nota 22) 1,265,761 1,603,760

(1) El articulo 315 de la Ley de Compaiias determina que El Ministerio de Finanzas podra
exonerar temporalmente de impuestos y contribuciones a las companias de economia

mixta,

para propiciar su establecimiento y desarrollo, con excepcion de los

establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno. Al 31 de diciembre de 2011 y
2010, EMSAAIRPORT SERVICES CEM no efectua el pago de participacion a trabajadores.

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
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impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.
Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:

Base Diferencia
Cuenta contable tributaria Base NIIF temporaria
Diciembre 31, 2011:
Propiedades, planta y equipo 2,997,871 6,666,111 (3,668,240)
Beneficios a empleados (711,999) (827,040) 115,041
2,285,872 5,839,071 (3,553,199)
Diciembre 31, 2010:
Propiedades, planta y equipo 3,182,052 7,181,090 (3,999,038)
Beneficios a empleados (507,448) (626,826) 119,378
2,674,604 6,554,264 (3,879,660)
Enero 01, 2010:
Propiedades, planta y equipo 3,308,495 7,415,155 (4,106,660)
Beneficios a empleados (483,321) (623,446) 140,125
2,825,174 6,791,709 (3,966,535)
Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:
Diciembre Diciembre Enero 01,
Cuenta contable 31, 2011 31, 2010 2010
Impuesto diferido por cobrar:
Beneficios a empleados 26,460 28,651 35,031
Impuesto diferido por pagar:
Propiedades, planta y equipo 843,695 959,769 1,026,665

El impuesto diferido neto fue como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre Enero 1,
Cuenta contable 2011 31, 2010 2010
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 26,460 28,651 35,031
Impuesto diferido por pagar (843,695) (959,769) (1,026,665)
(817,236) (931,118) (991,634)

El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2011y

2010, es como sigue:

Reconocido

Cuenta contable Saldo inicial en resultados Saldo final

Diciembre 31, 2011:
Propiedades, planta y equipo (959,769) 116,074 (843,695)
Beneficios a empleados 28,651 (2,191) 26,460
(931,118) 113,883 (817,236)

Diciembre 31, 2010:
Propiedades, planta y equipo (1,026,665) 66,896 (959,769)
Beneficios a empleados 35,031 (6,381) 28,651
(991,634) 60,515 (931,118)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2011 son atribuibles a lo

siguiente:
Diciembre Diciembre
Concepto 31, 2011 31, 2010
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente (Nota 20) 1,593,615 1,922,584
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto
diferido (75,108) (19,448)
Actualizacion tasa impositiva del impuesto diferido
anos anteriores (38,775) (41,067)
1,479,732 1,862,069

47



S Servisair

22.

23.

EMSAAIRPORT SERVICES CEM

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
Concepto 31, 2011 31, 2010
Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo 24.00% 25.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Ingresos exentos (0.50%) (0.32%)
Gastos no deducibles 6.09% 4.57%
Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal (6.09%) (4.85%)
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 23.50% 24.41%

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero de 2010, el capital social es de
US$580,000 y esta constituido por 14.500 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de US$40 cada una.

Al 31 de diciembre de 2011, el 70% de la participacion accionaria de la Compaiia, antes
perteneciente a la Fuerza Aérea Ecuatoriana, fue cedida al Instituto de Seguridad de las
Fuerzas Armadas (ISFA), quien a su vez cede dicha participacion a la Compaiia Holding
Dine.

RESERVAS.

¢ Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

e Reserva de capital.

Se incluyen los saldos de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria, y la contrapartida de los ajustes por inflacion y correccion de
la brecha entre la inflacion y devaluacion de las cuentas de capital y reservas
originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres a dolares
de los estados unidos de Norteamérica al 31 de marzo de 2000.
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El saldo del capital adicional, podra capitalizarse en la parte de excede las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la junta general de
accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucion de dividendos ni podra
utilizarse para capital asignado no pagado, es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiia.

e Reserva facultativa.

De conformidad con la Ley de Companias, corresponden a la apropiacion de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accionistas.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 01 de enero de 2010, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Como se detallo anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Normas de Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como
lo determina la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de producto terminado en el curso ordinario de las actividades de la
Compania.

Los ingresos de actividades ordinarias se presentan en la Compania por los servicios de
Rampa. Manejo de carga de importacién y despacho de pasajeros prestados en el
aeropuerto.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
Cuenta contable 31,2011 31,2010
Servicios basicos 9,401,960 9,500,060
Servicios adicionales 3,296,861 3,189,460
Servicios varios 831,050 849,227
Servicios paletizaje tarifa 0% 697,741 68,546
Servicios adicionales TCE 82,277 17,572
Servicios paletizaje 79,460 11,870
Servicios lavanderia 45,895 1,964
Servicios transmision SICE 31,372 33,915
Servicios adicionales tarifa 0% 1,163 317
Servicios basicos tarifa 0% 390 266
Servicios varios tarifa 0% 200 134,525
Servicio de bodegaje 25 90
14,468,344 13,807,632

Los descuentos aplicados a estas ventas se describen a continuacion:
Diciembre Diciembre
Cuenta contable 31,2011 31,2010
Servicios basicos 78,636 212,976
Servicios adicionales 55,918 65,369
Servicios bodegaje 23,444 9,215
Operational costs 21,354 14,651
Concesion fee 9,071 14,767
Servicios paletizaje tarifa 0% 3,419 -
Handling fee 2,118 1,816
Servicios varios 1,211 1,548
Courrier 1,199 2,044
Tarja 1,170 1,078
Servicios adicionales tarifa 0% 360 -
Servicios transmision SICE - 2,550
197,900 326,014

26. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre

Cuenta contable 31,2011 31,2010

Personal 4,630,398 4,306,984
Otros gastos administrativos (1) 3,905,892 2,722,760
Oficina 1,353,703 1,500,728
Depreciaciones 1,311,733 1,264,380
Equipo 861,540 1,104,409
Sistemas 68,773 91,869
12,132,039 10,991,130

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 incluye los gastos por concepto comission fee.

27. OTRAS RENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Cuenta contable 31,2011 31,2010

Operational cost 1,419,001 2,029,037
Concesion fee 1,012,471 951,976
Tarja 203,592 396,578
Courrier 171,970 253,857
Interés ganado inversiones 129,019 88,137
Handling fee 126,051 129,854
Otros ingresos 108,466 82,577
Concesion fee tarifa 0% 15,101 23,478
No deducibles 1,278 17,000
Descuento danos sin factura 689 -
Operational cost tarifa 0% 226 278
Handling fee tarifa 0% 24 11
Otros ingresos ajustes - 91,363
Tarja tarifa 0% 64
3,187,888 4,064,210

28. CONTINGENTES.

De acuerdo al analisis efectuado por la Administracion de la Compaiia, por los pasivos
contingentes identificados no se han determinado cuantias a registrar, por lo que, no se
establecieron ajustes por adopcion e implementacion de NIIF por estos conceptos al 01 de
enero y 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011, A continuacion se detallan

las demandas laborales no resueltas y su cuantia:
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Demandante Juicio no, Monto
Miguel Angel Badillo Bonilla 568-2009-JP 1,500
Luisa Margarita Cedeno Bravo 569-2009-KM 3,958
Segundo Humberto Chicaiza Heredia 256-2009-KM 574
Héctor Fernando Tapia Vasquez 267-2010-RS 12,000
Geovanny Pavon Pulupa 0097-2011-VP 5,000
Efrén Tutasig Almendariz 467-2010-RS 7,000
Carlos Euclides Estrada Lombeida 0243-2011 15,000
Renato Salvador Salazar Moreira 0376-2011 15,000

29. CONTRATOS, CONVENIOS Y COMPROMISOS.

a. Contrato de concesion de servicios de aduana

Mediante acuerdo de concesion NO,161 de fecha 22 de diciembre de 1995 y contrato
de fecha 7 de mayo de 1996, el Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, concesiona a
los servicios de carga, descarga y movilizacion de las mercancias que transitan,
ingresan o salen del territorio ecuatoriano por la via aérea internacional; el
almacenamiento y custodia de éstas en bodega y la administracion de sus bodegas a
favor de EMSAAIRPORT SERVICES en los aeropuertos de las ciudades de Quito y
Guayaquil.

Para seguridad del cumplimiento del contrato, la Compafia entregd una garantia
bancaria de fiel cumplimiento a favor de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana
(C,A,E,), por US$250,000 contratada con el Banco Produbanco el 14 de mayo de 2004,
con vencimiento al 14 de mayo de 2005, renovables cada ano.

Con fecha 27 de abril del 2007, la Corporacion Aduanera Ecuatoriana (C,A,E,) renovo
el contrato de concesion de almacén temporal de mercancias de la Compania por el
plazo de cinco o hasta el inicio de las operaciones del aeropuerto de la Ciudad de
Quito en las nuevas instalaciones.

b. Contrato de arrendamiento de instalaciones y licencias de operaciones

Con fecha 26 de diciembre de 2001, la Direccion General de Aviacion Civil, mediante
contrato modificatorio establece que los valores por concepto de arrendamiento de
las instalaciones en los aeropuertos Mariscal Sucre en Quito, Simoén Bolivar en la
ciudad de Guayaquil (actualmente José Joaquin de Olmedo) y Eloy Alfaro de Manta;
se ajustaran desde el mes de enero de cada ano a partir del 2002, en el mismo
porcentaje de variacion que experimente el indice oficial nacional de precios al
consumidor en el grupo de alquileres del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC).

Con fecha 31 de mayo de 2002, mediante oficio No, CAQ-2002-0807 la Corporacion

Aeropuerto y Zona Franca del Distrito Metropolitano de Quito CORPAQ al ser la nueva
entidad propietaria del Aeropuerto Mariscal Sucre, comunica a EMSA que los valores
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que se pagaban por concepto de contrato suscrito con la Direccion General de
Aviacion Civil, a partir del mes de junio del 2002, deberan ser pagados a la CORPAQ, y
con fecha 16 de enero de 2004 se suscribe el contrato de concesion de servicios.

Con fecha 1 de septiembre del 2010, se firm6 un adéndum al contrato cuyo plazo de
duracion es de dieciséis meses, o hasta el 31 de diciembre del 2011, o hasta el cierre
del Aeropuerto Mariscal Sucre de Quito, lo que ocurra primero.

c. Permiso de operaciones aeroportuarias

Mediante resolucion No, 00050 de fecha 17 de abril de 1995, de la Direccion general
de Aviacion civil, se concede a la Compainia de Economia Mixta Servicios
Aeroportuarios del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES, un permiso de operacion para la
prestacion del servicio de rampa en los aeropuertos de Quito, Guayaquil, por un
periodo de dos afos,

Mediante Resolucion No,00063 del 13 de junio de 1996, la Direccién General de
Aviacion Civil modificé el permiso de operacion, en cuanto a la ampliacion de sus
servicios, esto es, apoyo técnico a las aeronaves de despacho de vuelos.

El 28 de enero de 1999, mediante Resolucion No,009, la direccion General de Aviacion
Civil, modifica el permiso de operacion concedido segin Resolucion No, 00037 y
extiende el permiso de operacion al aeropuerto Eloy Alfaro en Manta.

El 28 de enero del 2009, se suscribe la renovacion del “Contrato de concesion de
actividades de servicio de asistencia en tierra y de manejo de carga en el Aeropuerto
Mariscal Sucre de Quito entre la Corporacion QUIPORT S,A, y EMSAAIRPORT SERVICES
CEM; con vigencia hasta el 31 de octubre del 2010 6 hasta el cierre del aeropuerto.

El 25 de octubre del 2010, mediante comunicado DGAC,0H,0,2134,102606, establece
un permiso provisional hasta el 11 de febrero, lo que faculta continuar operando el
servicio de Rampa, hasta que se concluya las gestiones para la emision de la Carta de
Autorizacion de servicios auxiliares definitiva.

30. SANCIONES.
30.1. De la Superintendencia de Compaiias.
No se han aplicado sanciones a EMSAAIRPORT SERVICES CEM, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Companias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.
30.2. De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas a EMSAAIRPORT SERVICES CEM, a sus

Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2011.
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31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo
que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben
cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de
Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitié la
Resolucion No, NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de
Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a US$1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de Abril de 2008 y
sus reformas incluidas en las resoluciones Nos, NAC-DGER2008-1301 vy
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean
superiores a US$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y entre USS$1,000,000 y USS$3,000,000 si la proporcion de
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superior al
50%, Adicionalmente, por un monto superior a USS$5,000,000, deberan presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art, 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 94
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.
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Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No,
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No, 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art, 84 recalca
que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta
US$15,000.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2011 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (21 de marzo de 2012), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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