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INFORME DE COMISARIO:

Ba
MIEMAROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE EMBAAIMPORT
BENVICES CEM.
Presentes

En cumplimiento con el Ar 270 de la Loy de Compañan ha procedido a revisar el
alanco General al 31 de diciembre de 2015, el Entado de Rosullado Integral, y Estado
SnEvolución de Paltmonia de GMBAAIRPORT AURVICES CUM porel año taminado
sn ena fecha
La revisión del Comisario fu afoctuada y practicada para oblaner certezarazonati, no
“baclvla, q No de determinar Jos Estados Financieros no contienen orroron importantos
1 de caráctor algnificalivo, Revisión que Incluya un axamón,sóbro la bano de muestreo y

ibas selectivas que puntente los importes e información contenida en lon Eatados
Inanciaras,

Ln mi calidad de Comisario Principal de EMBAAIRPORT SERVICES CEM cumplamo
informantes lo iguiento:

  

l INFORMACIÓN

GENERAL

La compañía NMSAAIRPORT SERVICES CEM so consituyó el 10 de Noviembre de
1004 modianto aseritura pública la cualfue inscria on el Registro Mercantil 4 do Enero
de 4006, compañía de nacionaldud scuntorana on domi principalon ln ciudad de
Jo,

 

54 objelo: social considera anio lo más ¡olovanto la prestación de serviciosAecoeriuics an Ecuador, pandoextra nu acid ol rs relcionaa
«con ol fa que perague, la comorcialzación decia de varvicios de marcadoo por
cuenta de fercaros,represantación ñ smprasas 0 compañías naciónsios 6 extranjeras
ue actúsn en campos simiaros a los finos que persigue la sociedad, importación y
asporlación de maquinaria, equipos,herramientas, Fopunaton y más arlculos nec
E sociedad para ol cumplimiento de su objetivo hocal, podrá invertr

y ompranas, futlonaras con acciedadon que desarrolen actividades nimiaros
Tomión podr emtzarol manojo, oparacón Y IcotaMallo e Alcala Iporales
eroportuarion an elEcuador, almacenamiento, transporte, comercialización y venta de
derivados de pelréleo producidos en el paía, Podrá brindar al nrvicio de mantenimiento

 aquipos de vuelo, eavipos de apoyo on letra y olon necenarión para la

 

     
    

   
  

 

  

  

  
1 jala sola, lapresa ha ofanido mn esfuerzos emprerarilos la

la venta de siguientes productos y/o marvicion
'mpa Internacionales y personal altamente Calíicados lo

Incluye todos los servicios de apoyo on Harra como carpa y descarga de avión,
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limpieza inter de aviones, auminisro de agua, dienoje do aguna sorddas, alo.
Servicios de manojo y bodegaje da marcadorla importada, Dempacho de pasajeros.
Gonfecha 24 de Diciombra dol año 2013, SURVIBAIR SAB, vendó nun acciones.
intemacionalmente a SWISAPORT FANGE HOLDING SAB, La compañía en el año 2014
y 2018 ullizado la marca SWISSPORT, uno según intormación de la gerencia

do autorizada por EWISSPORT PANCE HOLDING BAS.

 

  

   

 

an los estados Mnancioros concuerdan con lón lbrow de
contablidiad de la compañía renpaciivos registros, contables s0 mantener
debidamente concilados, ño ha idonilicado corencian significativas que deban ser
avaladas,

6 revisó las resoluciones adoptadas por la Junta Canralde Accionistas

y

de Diractoro,80 al opinión connldoro que la Administración ha dado cumplimiento
legalos, estatutarias y reglamentarias, así como las fosclucionos rospectivas

  

     

Los lbros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han aldo Hevados
coreciamente y se conservan conformidad con dpnici
Los Estados Financieros de EMBAAINPORT SERVICES CEM han sido proparados, por
euiie sf conseculvo, de cuerdo con Notman Intamacionlos «e Intormación
inanciora (NIF 1) que han sido adoptadas Ecuador y repranantan la Incorporación

integral, oxplícia y rouervas de las roforidas normas internacionales aplicadas de.Manera unilorme al ajorcicio que vo presenta, dando de sata manora Cumplimiento a las
rosoluciones de Superintendencia de Compañías.
La empresa cumple con las obligaciones legales vigentos establecidas por: Minintoro de
Ambiente SAI, 1E88, GobiernoMunicipal. y Suporintandoncia da Compañías, Minitario
de Relacionar Laborales entro olas,

   

   
  

  

Ln lo que ws materia de ii competencia, los resuliados de las pruebas efectuadas no
ovelan Aluacionos que so considaren incumplimientos 6 normas legales, estatutarias y
reglomntanan y de las resoluciones de la Junta Coneral de Accionisiaa, por paria de laAxiinitración
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ANALIBIADELOS

HEBULTADOS

FINANCIEROS

La Aciminitración de la EMBAAIRPORT SERVICES CEM es fesponsublo de la
preparación de lon astados Mnanciaros de acuerdo con Ins Normas Internacionales de
Información Financiera y del Gonvol internonecesario para Garantizar que los balances.
nión bros de ditoralones significativas.

- Los ingrasos operativos de la Compañía an al año 2018 fuaran de L/B$ 10,5
inilos, Inferiores an LAS 1,2 mlanas renpacto alaño 2014
En Pocero de margen bruto del ao 201510 209%, umd alegrado alaño
2014 de 204

 

> La compañía agrupa los ingrasos oparativos tros categoría» Servicios Básicos
Adicionalwa y Varios. En el uo 2015 los newvicion Dásicas dostecioron un Un -4%,
lon serváoios adicionales 14% y los norvicios varios 4n ¿20% respecto al año
Aantonor

Los vorvición básicos conalluyan altubo más nlgnicativo em cuanto ingresos.
lla ammprosa, Roprosenta el 749 dla facturación ño servcion

  

+ Poriercar año consecutivo axteto una cuminución de los nervicion de carga,
En ento año, los clanes con mayor fncluración fueron, COPA 3A. que represa
al 10%, hoguido por United Parca Baivica Co, cón un 0%, Agrommpublica 3 A. con0%, Amarican Alrinan In, 0%.

   



uRvcen ce
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La compañía incrementó la facturación
Alfinas EA, y Fast Colombia, compensar

  

OPA SA, Acrormpublica 5.4, a Aviar
indo de esla mañora la disminución de

 

Incturación a: Gantunón Alrcargo Ino.. Tama EP. Trans América Alr Lines 5A. y
Taca Int nta lab más algriicalvas

A cominuación un detal de los principalos: ellentos de EMBA CEM,

CONSOLIDADO DI MINVICIOS FACTUNADOS PON CUENTE
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En cutelo A Servicios de Fiempa, pros pr
e los servicios facturados por la compañía,
Fuprasariando on ás Ingaod Qu saE
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lucto de la amprosa, roprononta al 07%
nabuena diversicacón da
lan en al niguna curo.
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CONSOLIDADO FACTUNACIÓN SERVICIOS DE RAMPA:
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Los sorvicios de Carga y Clieckn, non servicios complamantarios, representaron una
acturación de aproximada de US3 1,0 milonas on el 2010,

USTUCTURAGAPITALDI

+ Los Índicas Minancioros, an au conjunto proporcionan un entendimiento global dal
hival de desempeño y acividad de la empresa asl como de au estructura de
capital,

+ ElBalanco Ganoral 0l 31 de Dia 2010, rofeja un excolanta desempeño fnanciaro,
con un copilal de trabajo que oxcodo a sun necanidados rolas par
operación en el corto plazo El capital de trabajo an anto año as
milions.

   

+ La Compañía manteno Índicon de iquidoz que evidencian una solvente y
suficiente capacidad de pago respecto a obligaciones de carto plazo, La
Tonablidad dervada de inversiones Inancieras de Cora plazo, en al presento AñO
fue de 1153 203má

 

La estructura de los Aulivos de la compañía evidencia una concentración de su
invorsión en al activo coriento, pues dato ropresenta ol 02%, El total de los
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activos comentes asciende 4 1/53 14 milones de lor cuales USA 7,8 millones.
corresponden a Efectivo ylo equivalentes de Efectivo (Incluyo Inveriiones
anciaras de cono plazo) lo cual equivalo al 70% de los nolivo comentes
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El año 2015,la compañía realizó nuevas inversiones en aciivos Nos por un valor
de 1158 1,0 milano

 

- El pil 00 ondoucdamento totade la empresa representa 020% respec
'agtivo total con la pariculandad de que ss trata de un endeudamiento de corto.
plazo (Sparaiwo) an onto
La rotación de cuentan por cobrar fue de 7 veces los dlan en cuentas por cobrar
de 50, almiaros Índicas o rogialraron sl año anterior

= Haal prenda mosto comico, a compara ro nun nono ae)
rospecio al año antanor an USA 1,5 mllonen, au uilidad nota de US$ 41
Falooaq6 loarara mn,

 

+ Los gastos administrativos fueron de US 3.5 miones. UBA 200 mi Ínforioras al
AñO antonio

+ Los indicos de rentabilidad refojan que desempeño Inarcioro de ompresa
gue alendo muy favorable para loa accloniaLas avidancia una mxcolanto gestión
¿e la scrinisiración. Adicionalmente, rertabllidad de la compañía pa incrementa
por el hecha de que la emprona, al tenor un componente da inversión púbica
huperior al 50%,está exenta del pago del 18% de participación a trabajadores,

+ El tancimiento sobre la invaraión (ROA) fue dl 22.0% y al rendimiento sobra al

  

  

  
 

 

capital (RO) 29,9%
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aldo de efectivo y sus equivalentes es de USS 7'8 milones una
vez que sa han roalizado nuevas invorsionos am acivos fijos, pagado dividendos y
olventados todos los compromisos de la compañía El renuman del movimiento de
afuctivo de la compañía ciuranto los úlimos mñow ye los puedo apreciar an al siguiente.
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+ A31 Dio empresa manten inversiones Anancioras on la banca local con
rendimientos anunioa del 0%, colocadas an instrumentos de coo plazo como na
Indica sn al algulento cuadro.

 

   La compañía mantiene una importante Iquidaz, cual soslenidamente durante
úlimos años ha sobrepasado nus hecosidados de capilal de Vabajo u invacsión, Una
adecuación on la matructura de capilal podría augare mayores nivalos rentabilidad
para los señoras accionistas, par el conto de Oportunidad que podría lanar este
'scodente en bu portafollo de Inversiones,

 

Al ciorro do ónto ojorcilo, lan ullidados ¡otoridas (ncluyan rmbnrvas fuculiativas)Topresentan un mente suportor los 1/55 12 millones, monto acumulado ob al Cual los
oñores socioninias deberian decidir en función de aun intemana y da la entralogía de.negocio

ASPECTOSTRIBUTARIOSLUGALESPASIVOSCONTINGENTES

= Según información de la administración de la emprosa, el Sistema de Rentas
Inlarmas, (Autoridad Tibia) no ha realizado proconon do rovinión de Impuesto a
la Renta O de Impuento al Valor Agregado IVA durante los úlimos 8 ajurcicion
económicos. Por tanta no existan dotorminaciones ibularias an contra de la
compañía La adminxvación de la compañía considera que no exiaton panivos
ennilo,iio que Jud Aoi cn
Alguna.
La compañía ha dotorminado ol impuento a la ronta causado on ol prasento
je, da noria alos y rogar culta y a reconocido

to on log ostados Pranciaros. A la focho de esto informo, compañía
encuenta en el proceso de elaboración dol astudio precios de transferencias y
e ha anficipado pasivo u obligación niguna que pueda derivarsa del estudio.
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- La compañía mantiana juicios Ínbormlos en su contra y no ha reconocido pasivos
contingentes al respecto an base al prenunciamiento judas y por
oridorar que al donarrolo de las mismas tendrian una mayor probabilidad de
sio a favor dela compañía

 

VI OPINION

En mi opielón, don estados: Anancioros oxpuenton por la Compañía, presentas
razonablemente la información Mnanciera an todos los rubros más imporiantos y
ropresentalivos las operaciones Iinancieras harndo rogintradas conterma s lan Layos, y
a Normas Intomacionales de Información Financiera (IF 0)

ZJi ET

MARIO MARÍN A.
COMIBAmIO
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