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Hemos auditado el balance general que se adjunta de Compaiiia de Economia Mixta Servicios
Aeroportuarios del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de
la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. '

Excepto por lo mencionado en los parrafos del tercero al quinto, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracién, asi como una evaluacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona
una base razonable para nuestra opinion.

A partir de agosto del afio 2000, la Compaiiia implementd un nuevo sistema de cémputo para el
procesamiento de informacion, con la finalidad de mejorar el anterior sistema, este nuevo sistema
comenz6 a evidenciar una serie de errores en el procesamiento de las operaciones y transacciones
contables que afectaron el correcto registro en ciertas cuentas del balance general y del estado de
resultados al 31 de diciembre del 2000, asi como dificulté obtener los movimientos histéricos de
operaciones registradas. Adicionalmente, debido a la falta de un esquema para la elaboracién de
estados financieros a través del sistema en mencién, la Compafiia se ha visto en la necesidad de
emitir sus estados financieros en hojas electrénicas. Consideramos que las deficiencias que
pudieran existir en el sistema de coémputo, actualmente bajo analisis, podrian afectar la
razonabilidad de los saldos mostrados e incluidos en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2000, no han sido conciliados los saldos de las cuentas por cobrar y por
pagar por un valor total de US$77,918 y US$647,056, respectivamente con compafiias
relacionadas y con la Direccidn de Aviacién Civil. En razén de esta circunstancia no nos fue
posible aplicar procedimientos de auditoria y determinar los efectos sobre los estados financieros
adjuntos que podrian resultar si las conciliaciones respectivas se hubieran realizado.
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5. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no dispone de un estudio actuarial que permita
determinar cl valor necesario en concepto de provision para jubilacidn patronal. Debido a que no
disponemos de este estudio actuarial no nos fue posible determinar los efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

S

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido alguno que
pudieran haber sido determinados como necesarios sino hubieran existido las limitaciones
mencionadas en los parrafos del tercero al quinto, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situaciéon financiera de
Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios del Ecuador, EMSAAIRPORT
SERVICES, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

>)

Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, al 31 de diciembre del 2000, la
Compafia no ha consolidado los estados financieros, donde sus inversiones en acciones €s
superior al 50%.

®

Las condiciones econdmicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han estado fuertemente
influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro progresivo caracterizado, entre
otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario
y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito y la fuerte caida de la actividad
economica del pais. En marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley para la
Transformaciéon Econdémica del Ecuador, mediante la cual establecié el canje de sucres en
circulacion por dolares de Estados Unidos de América a una tasa de S/.25.000 por US$1. Como
se explica en las politicas de contabilidad significativas, las autoridades establecieron un proceso
de conversion de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 de sucres a ddlares y a partir de
esta fecha los registros contables se los mantienen en délares. Con posterioridad al cambio de
unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios localmente continuaron un proceso de
Y ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al
* consumidor del 41% durante el periodo comprendido entre el 1 de abril y el 31 de diciembre del
2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y por lo tanto, el indice de
inflacién se reducira gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al
tiempo en que se prevé una recuperacion de la actividad econdémica global del pais, lo cual debera
estar acompafiado por el fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a estas
situaciones no es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
evolucion futura de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre la posicion
econdmica y financiera de la Compailia y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

3I3I7597I7397I33155333)3397)333)3)))0))
)

3 )
~

3

N
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, /como
agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2000, s¢ emite
por separado. /
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Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

’

Estado de Resultados

(Expresado en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000

Ventas netas: .
Servicios de rampa 9,866,600

Servicios en aduanas 1,999,457

"2 Servicios de despachos de pasajeros 315,294
£ Servicios de carga de exportacién 233,124
12,414,475

Gastos de operacion:

Servicios de rampa 5,177,373
Servicios en aduanas 783,149

— Gastos administrativos 1,400,621
Servicios de despacho de pasajeros 428,816
Servicios de carga de exportacion 100,578
7,890,537

Utilidad en operacion 4,523,938

DR REERDIIDIIIDIDEDIDED EDE I I B

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4

";\ Otros ingresos (gastos) :
~ Resultado por exposicidn a la inflacién (Nota R) 71,239
’\ Diferencia en cambio, neto (33,929)
~ Gastos financieros (186,260)
m Ingresos financieros 91,330
~ Otros ingresos 48,978
()

' (8,642)
~
~ Utilidad antes de participacion empleados e impuesto
~ a la renta 4,515,296
~ C .
~ Participacion de los trabajadores (Nota I) (735,288)
5 Impuesto a la renta (Nota J) (1,041,659)
~ Utilidad neta 2,738,349
~
~
~
~
~
f\
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Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

Estado de Evolucion del Patrimonio

(Expresado en dolares)

Aiio terminado en Diciembre 31,

2000
Capital social
Saldo inicial y final 80,000
Reserva de capital
Saldo inicial -
Transferencia de reserva por revalorizacién del patrimonio 2,184,712
Transferencia de reexpresién monetaria 1,568,231
Saldo final 3,752,943
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Saldo inicial 1,318,448
NEC No. 17 866,264
Transferencia a capital adicional (2,184,712)
Saldo final -
Reserva legal
Saldo inicial y final 203,727
Reserva facultativa
Saldo inicial y final 165,137
Reexpresion monetaria
Saldo inicial -
NEC No. 17 1,568,231
Transferencia a capital adicional (1,568,231)
Saldo final -
Utilidades retenidas
Saldo inicial 1,582,256
Ajustes afios anteriores (16,117)
NEC No. 17 1,108,943
Reparticién de dividendos a los accionistas (1,582,256)
Utilidad neta 2,738,349
Saldo final 3,831,175
Total patrimonio de los accionistas 8,032,982

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
5
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. Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares)
. _________________________________________ |

Aiio terminado en Diciembre 31, 2000

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 11,755,494
7~ Efectivo pagado a proveedores y empleados (5,500,015)
. Intereses ganados 91,330
Intereses pagados (186,260)
Impuesto a la renta pagado (387,189)
Otros gastos, neto de ingresos (414)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 5,772,946

(\Flu jos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de propiedad, vehiculos y equipo (710,983)
Efectivo recibido por venta de propiedad, vehiculos y equipo 16,700
Pagos por compra de inversiones permanentes (19,679)
Desembolsos efectuados en otros activos (231,093)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (945,055)
f‘“'
r ¥Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias y financieras 19,425
Dividendos pagados (1,582,256)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1,562,831)
,—~Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 3,265,060
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 395,966
Efectivo y eﬂuivalentes de efectivo al final del Beriodo 3,661,026

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6
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Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios del Ecuador,

del negocio EMSAAIRPORT SERVICES, fue constituida el 10 de noviembre del 1994,
en la ciudad de Quito-Ecuador. Su objetivo principal es la prestacion de
servicios aeroportuarios en el Ecuador, pudiendo extender su actividad a
otras ramas relacionadas con el fin que se persigue. Ademas podra ejecutar
las actividades de almacenamiento, transporte, comercializacién y venta al
publico de los derivados de petréleo producidos en el pais o importados.

3)

Operaciones El Congreso Nacional expidié la Ley para la Transformacién Econdémica del
Ecuador, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 ¢l 13 de marzo
del 2000. Con la emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve
adoptar el modelo econémico denominado “dolarizacion”, que consiste en
retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/. 25.000 por cada
US$1. Entre las principales reformas incluidas en la mencionada Ley se
encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000 de los saldos en sucres a
USS$ délares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a
partir del 1 de Abril del 2000 mantener los registros contables de las
empresas y personas obligadas a llevar contabilidad, en US$ ddlares.

D

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio, de flujos de efectivo y sus notas explicativas, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2000, no pueden ser comparables
con los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de 1999.

>)

TS

Bases de Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con
l prep
presentacion principios y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo el
esquema de dolarizacién, de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No.17. Esta norma fue aplicada a las partidas no
monetarias de los estados financieros expresados en sucres a la fecha de
transicién marzo 31, 2000. La tasa establecida por el Banco Central del
Ecuador fue de S/.25.000 por cada US$1,00. Los rubros que conforman el
estado de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.
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Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

Politicas de Contabilidad Significativas

Aplicacion del
esquema de
dolarizacion

Mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de
Bancos, Superintendencia de Compafiias y Servicios de Rentas Internas,
el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar la
dolarizacion”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectuan la conversion de las cifras contables de sucres a
dolares de los Estados Unidos de América, bajo el siguiente
procedimiento:

Reexpresion monetaria integral hasta la fecha de transicion

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000 (fecha de transicién), fueron ajustados para la
conversion de estados financieros a doélares, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el indice de ajuste de
inflacién correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue del
32,81%, para las adiciones realizadas durante el periodo de transicion, se
aplicé el indice proporcional. Los resultados de aplicar la correccion
monetaria integral se registran en los resultados del periodo en la cuenta
resultados por exposicién a la inflacién (REI). La utilidad o pérdida
generada durante el periodo de transicién no esta sujeta a reexpresion en
dicho periodo.

Indice especial de correccion de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31
de marzo del 2000, corregido por el indice de ajuste de inflacion a la fecha
de transicioén, se ajusté utilizando el indice especial de correccién de
brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las
tasas de inflacion y devaluacién por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de
transiciéon. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999 del
ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha y el efecto por el periodo comprendido
entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicién, se registré en la
cuenta patrimonial reexpresion monetaria y en la cuenta denominada
resultado por exposicion a la inflacion (REI), respectivamente.
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Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

Politicas de Contabilidad Significativas
. ________________________________________________________________________________________________________|]

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccién de
brecha, hasta la fecha de transicion se dividi6 para el tipo de cambio unico
de S/.25.000 por ddlar, con lo cual se obtienen los estados financieros

') convertidos a ddlares. Estos saldos constituyen la base para iniciar la
S contabilidad en ddlares a partir del 1 de abril del 2000.
Un resumen de los indices especiales de correccion de brecha utilizados por
la Compaiiia, fue como sigue:
Indices especiales de correccién de
7~ brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)
1991 26,885
1992 40,358
1993 66,681
1994 85,672
1995 77,146
. 1996 80,657
r 1997 94,641
1998 86,282
1999 0,000
Saldos iniciales 2000 (3,597)
Estado de flujos Para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la determinacién de
7~ deefectivoy los saldos iniciales de las partidas no monetarias, con el propésito de aplicar
t saldos iniciales el esquema para la conversién de estados financieros, los saldos al 31 de

diciembre de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio tinico utilizado en
la dolarizacién a la fecha de transicién S/.25.000 por cada US$1,00.

Partidas Las cuentas que conforman las partidas monetarias al 31 de marzo del 2000,
monetarias expresadas en sucres han sido divididas para S/.25.000, obteniéndose saldos
convertidos a délares de los Estados Unidos de América.

Moneda Los activos y pasivos en moneda extranjera estan registrados a los tipos de

extranjera cambio apropiados, vigentes a la fecha de cierre. La diferencia en cambio
originada por la actualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera es
registrada contablemente en los resultados del ejercicio.

10
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Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

Politicas de Contabilidad Significativas

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Propiedad,
vehiculos y
equipo

Para propdsito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses o menos.

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de materiales, repuestos e
importaciones en transito se actualizaron aplicando a las existencias, el
indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha, hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000).
El valor asi obtenido fue convertido a délares utilizando un tipo de cambio
unico. Al 31 de diciembre del 2000, el costo no excede al valor de
mercado.

Propiedad, vehiculos y equipo al 31 de marzo del 2000, fue ajustado
aplicando el indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice
especial de correccion de brecha hasta la fecha de transicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la
vida 1til estimada de los activos relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del proceso
de NEC No.17 a propiedad, vehiculos y equipo se efectué utilizando las
siguientes bases:

¢ Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al cierre
del ejercicio anterior y su correspondiente depreciaciéon acumulada, se
actualizaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de
inflacién y posteriormente el indice especial de correccién de brecha.

e Los activos adquiridos durante el periodo de transicion y su
correspondiente depreciacion acumulada, se actualizaron en base a los
indices proporcionales de correccién de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacién del esquema de
dolarizacién.

11




777I77733I37959395337733773733))333)333I3373I33)3)3)3)3I33)3)I3)3)0)

3)

)

o)

)

Otros activos

Provision para
jubilacion
patronal y
desahucio

Inversiones
permanentes

Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

Politicas de Contabilidad Significativas

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Vehiculos y equipo motorizado 50%, 25%, 20% y 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 20%
Equipo de mantenimiento 10%

Los rubros de otros activos al 31 de marzo del 2000, fueron actualizados
aplicando el indice de reexpresién monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicién (31 de marzo del 2000).
Incluye principalmente adecuaciones e instalaciones, los cuales son
amortizados en 8 meses y sistemas informaticos y gastos de constitucion,
los cuales son amortizados en linea recta en periodos de $ afios.

Se efectian de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente. Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia no contd con tal
estudio.

Las inversiones permanentes al 31 de marzo del 2000, fueron actualizadas
aplicando el indice de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha hasta la fecha de transicion (31 de marzo del 2000).
Las inversiones realizadas durante el ejercicio, no exceden del valor
patrimonial proporcional que certificé la Sociedad receptora de la inversién.
La Compaiiia no ha procedido a consolidar sus inversiones en aquellas
empresas cuya participacion es mayor al 50%.

12
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A. Efectivoy
equivalentes

de efectivo

Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Caja 7,067
Bancos 241,434
Equivalentes de efectivo:
Citibank local
Certificado de depdsito con interés anual del 5.75% y
vencimiento en marzo del 2001. 500,000
Certificado de depdsito con interés anual del 5% y
vencimiento en enero del 2001. 51,000
Operacién de reporto con interés anual del 3,5% y
vencimiento en enero del 2001 300,000
Citibank New York
Time deposit con interés anual del 5.75% vy
vencimiento en marzo del 2001. 1,000,000
Operacion de reporto 1,200,000
Produbanco
Certificado de depésito por EU300,795 con interés
anual del 3.60% y vencimiento en enero del 2001. 265,000
Banco del Pacifico
Operacion de reporto 96,525
3,661,026
13
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B. Documentos
y cuentas
por cobrar

Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios
del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2000
Clientes 1,392,663
Cuentas por cobrar a SAETA S.A. 1) 1,047,964
Cuentas por cobrar a Ecuatoriana de Aviacion  (2) 600,849
Compaiiias relacionadas (Nota T) 77,918
Anticipos a proveedores 70,970
Empleados 3) 14,375
Otras cuentas por cobrar 17,610
3,222,349
Menos provisién acumulada para documentos
~y cuentas incobrables 1,904,767
1,317,582

(1) Al 31 de diciembre del 2000, la cuenta por cobrar a Sociedad
Ecuatoriana de Transportes Aéreos SAETA S.A. ha sido declarada

vencida, debido al incumplimiento del Convenio de pago realizado en
1998. (Nota AA).

2) Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta por cobrar a Ecuatoriana de
Aviacién incluye US$584,521 correspondiente a facturas de 1998 y
1999; que a la fecha de nuestro informe han sido declaradas vencidas.

3) Al 31 de diciembre del 2000, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compafiia y sus empleados.

El movimiento de la provisidon acumulada para documentos y cuentas
incobrables, fue como sigue:

2000

Saldo inicial 1,518,237
Provisién del afio 386,530
Saldo final 1,904,767
14
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C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
f'\

M Repuestos 490,873
Uniformes 44,448

Material de limpieza 19,745

Materiales varios 17,618

Combustibles y lubricantes 7,055

Herramientas 1,127

Importaciones en transito 87,281

e
668,147
D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
vehiculos y
equipo

7~ Diciembre 31, 2000
& Vehiculos y equipo motorizado 10,838,303
Muebles y enseres 616,922

Edificio 575,986

Equipo de computacion 327,498

Equipo de mantenimiento 276,065

Equipo de oficina 196,912

~

12,831,686

Menos depreciacion acumulada 7,562,329

5,269,357
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El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

2000
m Costo:
M Saldo inicial 5,144,683
Compras 710,983
Ventas (27,613)
Bajas (1,659)
NEC No. 17 7,005,292
Saldo final 12,831,686
e
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 2,194,276
Gasto del afio 1,751,523
Ventas (26,376)
NEC No.17 3,642,906
Saldo final 7,562,329
~
r -
E. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar de
dificil cobro
Diciembre 31, 2000
~
Aeroperd 3,651
Millon Air 29,829
Viasa 28,277
Arrow 21,139
Frontier 12,196
95,092

Corresponde a cuentas por cobrar clientes que a consideracion de la Gerencia

son irrecuperables. Al 31 de diciembre del 2000, se ha efectuado la provision
correspondiente.

16
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F. Inversiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
permanentes
I Valor 2000
M % de  patrimonial Valor Costo de costo
Diciembre 31, tenencia proporcional nominal adquisicién ajustado
QuitoAirport Services S.A. 100 2,188 1,000 1,000 3,286
EcuadorAirport Services S.A. 100 2,200 1,000 1,000 2,980
Aeroservicios Técnicos
Aeroportuarios AEROSTAR S.A. 80 39,361 6,131 6,131 22,604
e
' 28,870
Reserva  por  valuaciéon  de
inversiones permanentes (1) 3,239
25,631
L .|
(1) Corresponde a ajuste de valor patrimonial proporcional por la inversion
i) en Quito Airport Services S.A. y Ecuador Airport Services S.A.
> G. Otros activos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2000
Adecuaciones de instalaciones 148,617
Sistemas informaéticos 208,095
— Gastos de constitucion 1,967
’ IV A Crédito tributario 62,857
Otros 248
421,784
Menos amortizacion acumulada 94,125
327,659

17
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El movimiento de la amortizacion acumulada, fue como sigue:

2000
Saldo inicial 150,355
Gasto del afio 79,252
Bajas (144,487)
NEC No.17 9,005
Saldo final 94,125

H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar
Diciembre 31, 2000
Proveedores locales 220,745
Impuestos por pagar 135,683
Dividendos por pagar 99,430
Proveedores del exterior 33,517
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 61,905
Compaiiias relacionadas (Nota T) 647,056
Otras cuentas por pagar 21,768
Sueldos por pagar 6,595

1,226,699

I. Obligaciones De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el
con los 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre
trabajadores  sus trabajadores.

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2000

Beneficios sociales:
Saldo inicial 27,757
Provision del afio 76,767
Pagos efectuados (80,312)
Reclasificacion del pasivo a largo plazo (Nota L) 2,892
Saldo final 27,104
Pasan:... 27,104
18
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2000
Vienen:... 27,104
m Participacion de los trabajadores:
~ )
Saldo inicial 403,131
Provision del afio 735,288
Ajuste afio anterior (1) 66,922
Pagos efectuados (448,157)
Saldo final 757,184
e
784,288

(1) Corresponde a diferencia presentada entre el valor declarado por la
Compaiiia y el registrado en el balance auditado al 31 de diciembre de

1999.
r\
A
r J. Impuesto a Para el ejercicio fiscal 2000 se establece la tasa impositiva del 25% para
la renta sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacion de capitales al

0,8%. La Ley para la Promocion de la Inversién y de la Participacién
Ciudadana, derogé la vigencia del Impuesto a la Circulacién de Capitales a
partir del 1 de Enero del 2001.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 1995.
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La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, s como

sigue:
e
> Concepto 2000
Utilidad segun libros antes de participacion empleados
e impuesto a la renta 4,515,296
Mais gastos no deducibles 386,627
m Base para la participacion a trabajadores 4,901,923
15% participacion a trabajadores 735,288
Utilidad después de participacion a trabajadores 4,166,635
Base imponible 4,166,635
m .
7 Impuesto a la renta afectado a operaciones en los estados
' financieros 1,041,659
. _______________________________________________________________________________________________]
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2000
N Saldo inicial 229,234
Ajustes afio anterior 1) (9,057)
Provision del afio 1,041,659
Pagos efectuados (387,189)
874,647

(1) Corresponde a diferencia presentada entre el valor declarado por la

Compaiiia y el registrado en el balance auditado al 31 de diciembre de
1999.

20
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~ K. Pasivoa Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
~ largo plazo
~
m Diciembre 31, 2000
ﬁ h
- Lufthansa LEOS GmbH.
~ Corresponde a 419,125 a 60 meses plazo y
~ vencimiento en diciembre del 2004 352,298
~
~ 352,298
Menos porcidn corriente del pasivo a largo plazo 65,880
~ rm
~ 286,418
r\ ]
~ L. Jubilacion El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio, fue como
~ patronal y sigue:
~ desahucio
~ ~ 2000
~ . Jubilacién patronal:
~C Saldo inicial y final 43,796
~ 43,796
~
~ Desahucio:
~ Saldo inicial 2,892
—~ Provision del afio -
~ S Reclasificacidn a pasivo corriente  (Nota I) (2,892)
~ Saldo final -
o 43,796
~
~ M. Capital Esta constituido al 31 de diciembre del 2000 por 2.000 acciones ordinarias
~ social nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién, de valor nominal de
~ 40.00 cada una, cumpliéndose con la resoluciéon No.00.Q.1J.008 de abril 24
—~ del 2000, emitida por la Superintendencia de Compaiiias.
mn N. Capital Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por
~ adicional revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
~ proceso de dolarizacion, han sido transferidos a esta cucnta.
' 21
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El efecto de la aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como
sigue:

Reserva por
revalorizacién Reexpresion Capital
del patrimonio monetaria  adicional

D)

Saldo inicial 1,318,448 -
Inventarios 137,401
Propiedad, planta y equipo 2,712,410
Cargos diferidos 37,235
Patrimonio de los accionistas 866,264 (1,318,815)
Transferencia a capital

adicional (2,184,712)  (1,568,231) 3,752,943

b

3,752,943

O. Reserva La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
legal utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para

aumentar el capital.

DR ERRER RIS I I I

29

Al 31 de diciembre de 2000, la Compafiia no efectud la apropiacioén requerida
por la ley, por haber alcanzado el minimo requerido.

)

Reserva Corresponde a la apropiacién de las y utilidades de ejercicios anteriores de
facultativa acuerdo a resoluciones que constan en acta de accionistas.

=

Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y
retenidas puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

22
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R. Resultado Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccién monetaria
por integral a los estados financieros.
exposicion
m ala El efecto de la aplicacién de la correccién monetaria integral, se resume a
' inflaciéon continuacion:
2000
Inventarios 49,626
Propiedad, planta y equipo 649,976
Cargos diferidos 28,029
r— Patrimonio de los accionistas (656,392)
71,239
S.  Exposicion La exposicion de la Compaiiia a fluctuaciones de cambio, fue como sigue:
en
moneda Tipo de cambio por cada EU1,00 fue:
m extranjera Mercado libre: US$0.8810
o Diciembre 31, 2000
Inversiones temporales 300,795
ExBosici()n, neta 300,795
7/ T. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con
compaiiias
relacionadas  Diciembre 31, 2000

Documentos y cuentas por cobrar: (Nota B)

Aceroservicios Técnicos Aeroportuarios AEROSTAR S.A. 66,568
Quito Airport Services 10,123
Ecualbodesa S.A. 1,120
Lufthansa 107

77,918
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Diciembre 31, 2000
~ Cuentas por pagar: (Nota H)
Globeground 189,310
f\ Fuerza Aerea Ecuatoriana 447,626
Ecuador Airport Services 10,120
647,056
L .|
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como
~ sigue:
Afio terminado en diciembre 31, 2000
Compra de activos fijos:
Lufthansa LEOS GmbH 329,400
Comision 2,100
Impuesto a la circulacidn de capitales 2,635
m Valor de la opcién de compra 84,990
>
419,125
Gastos:
Direccion General de Aviacion Civil D.A.C. :
Arrendamiento de instalaciones (Nota V) 298,592
— Licencia de operaciones (Nota V) 157,461

Lufthansa Airport and Group Services, LAGS:
Asistencia técnica administrativa (Nota W) 239,040

Quito Airport Services S.A. y Ecuador Airport Services
S.A.

Prestacién de servicios ocasionales de personal 318,196

1,013,289

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras
de igual naturaleza realizadas con terceros.

24
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U. Contrato Mediante Acuerdo de Concesion No. 161 de fecha 22 de diciembre de 1995
de y contrato de fecha 7 de mayo de 1996, el Estado Ecuatoriano a través del
concesion Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, concesiona los servicios de carga,

M de Servicios descarga y movilizacion de las mercancias que transitan, ingresan o salen
' de Aduana del territorio ecuatoriano por via aérea internacional; el almacenamiento y

custodia de éstas en bodega y la administracién de sus bodegas a favor de la
Compaiiia en los aeropuertos de las ciudades de Quito y Guayaquil
Mediante Resolucion No. 246 de fecha 28 de octubre de 1999, el Director
de Asesoria Juridica de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana - C.A.E.,
renovo por cinco afios a partir de la fecha de la Resolucion No. 246 el
Acuerdo de Concesion No. 161, para el funcionamiento del Almacén
Temporal a la Compaiiia de Economia Mixta Servicios Aeroportuarios del
Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES, el plazo de duracién de los
contratos es de cinco afios a partir del 28 de octubre de 1999. Para seguridad
del cumplimiento del contrato, la Compaiiia entregé una garantia bancaria
de fiel cumplimiento a favor de la Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana —
C.A.E., por 250,000 (Nota Z).

)

V. Contrato de Con fecha 7 de marzo de 1999, la Compafiia firma dos contratos
arrendamiento  modificatorios con la Direccion General de Aviacién Civil — D.A.C., para
de instalaciones el arrendamiento de las instalaciones en los aeropuertos Mariscal Sucre de

Quito y Simén Bolivar de Guayaquil, por un canon mensual de 9,831 y
15,926, respectivamente; pagaderos anticipadamente los diez primeros
dias de cada mes y reajustables en enero de cada afio al indice de inflacién
establecido por el INEC. El plazo de duracion de los contratos es de cinco
afios a partir del 1 de octubre de 1998.

2D

)

Con fecha 17 de octubre de 2000, la Direccion General de Aviacién Civil
—D.A.C., modifica unilateralmente €l canon mensual de arrendamiento de
las instalaciones de Guayaquil, estableciendo un valor de 15,926 desde el
mes de enero del 2000.

En el contrato de arrendamiento de las instalaciones del Aeropuerto
Mariscal Sucre de Quito, se estipula adicionalmente, que EMSAAIRPORT
SERVICES abonara mensualmente a la Direccién General de Aviacion
Civil el 1,5% de los ingresos resultantes de las facturas emitidas por los
servicios de rampa y manipuleo de carga hasta la vigencia del actual
Permiso de Operacion, luego de lo cual se sujetara a las condiciones que se
fijaren en el nuevo Permiso de Operacidn.
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Con fecha 17 de julio del 2000, la Direccidon General de Aviacion Civil
(D.A.C.), suscribe un oficio mediante el cual da en arrendamiento varias
instalaciones en el Aeropuerto general Eloy Alfaro de la ciudad de Manta,
fijando un canon de arrendamiento mensual de 100, pagaderos los diez
primeros dias de cada mes. Para garantizar el fiel cumplimiento del
contrato, EMSAAIRPORT SERVICES se compromete en entregar una
garantia bancaria o péliza de 400.

Con fecha 2 de enero de 1995, se suscribe un contrato entre la Compaiiia y
Lufthansa Airport and Ground Services, LAGS, Sucursal Ecuador
(accionista minoritario), cuyo objeto es contratar los servicios de soporte
gerencial, a través de la provision de un Gerente General con amplia
experiencia internacional y la asesoria técnica en desarrollo gerencial,
administrativo y financiero. El plazo del contrato es de cinco afios a partir
de la fecha de suscripciéon del mismo y el valor mensual a pagar era de
15,000. Con fecha 24 de junio de 1998, se modifica el valor mensual a
pagar por el nuevo monto de 12,000, a partir del 1 de enero del 2000 por
otro periodo de cinco afios.

Mediante resolucion No. 00050 de fecha 17 de abril de 1995, de la
Direccién General de Aviaciéon Civil, se concede a la Compaifiia de
Economia Mixta Servicios Aeroportuarios del Ecuador, EMSAAIRPORT
SERVICES, un permiso de operacion para la prestacion del servicio de
rampa en los aeropuertos de Quito y Guayaquil por un periodo de dos afios.
Mediante Resoluciéon No. 00063 del 12 de junio de 1996, la Direccién
General de Aviacion Civil modificé el permiso de operacidn, en cuanto a la
ampliacion de sus servicios, esto es, apoyo técnico a las aeronaves y
despacho de vuelos.

El 28 de enero de 1999, mediante Resolucién No. 0009, la Direccion
General de Aviacion Civil, modifica el permiso de operacion concedido
segun Resolucién No. 00037 y extiende el permiso de operacion al
aeropuerto Eloy Alfaro de Manta.
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El 5 de mayo de 1999, mediante Resolucién No. 063, la Direccion General
de Aviacion Civil renovo el permiso de operacion para continuar realizando
actividades conexas, relacionadas con el servicio de rampa, apoyo técnico
para las aeronaves, despacho de vuelos (peso y balance) y de pasajeros en
los aeropuertos Mariscal Sucre de Quito y Simén Bolivar de Guayaquil y
Eloy Alfaro de Manta; por un periodo de dos afios a partir de la fecha de
expedicion de esta resolucion.

Con fecha 10 de noviembre de 1999, Compafila de Economia Mixta
Servicios Aecroportuarios del Ecuador, EMSAAIRPORT SERVICES vy
Lufthansa LEOS GmbH, firman un contrato, cuyo objeto es el
arrendamiento de un tractor remolcador de aviones, Steward & Stevenson
GT-110.

El tiempo de duracién del contrato es de 60 meses a partir de la recepcién
del objeto de arrendamiento, con un pago mensual de 5,490. Los pagos .
deberan realizarse mensualmente el primer dia laborable del mes. Si
Servicios Aeroportuarios del Ecuador EMSAAIRPOT SERVICES no
cumpliese con los pagos, los intereses de mora tendran un recargo del 5%
sobre la tasa de descuento del Banco Central Europeo.

El valor de la opcién de compra al término del contrato, es de US$84,990.

Servicios Aeroportuarios del Ecuador EMSAAIRPORT SERVICES, debe
asignar todos los presentes y futuros reclamos de garantia en contra de los
productores y/o los proveedores en base al acuerdo de venta.

La Compafiia mantiene una carta de garantia otorgada por el Banco
Produbanco con fecha 14 de mayo de 2000, por un valor de 250,000 a favor
de la Corporaciéon Aduanera Ecuatoriana — C.A.E., para garantizar el fiel
cumplimiento del contrato de Concesién celebrado entre la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana y la Compafila de Economia Mixta Servicios
Aeroportuarios del Ecuador EMSAAIRPORT SERVICES (Nota U).
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AA. Contingencias Poliza de Fiel Cumplimiento de Contrato otorgada por SAETA S.A.

SAETA S.A. otorgd una poliza de fiel cumplimiento de contrato por
400,000 emitida por Seguros Rocafuerte S.A., que a la fecha de nuestro
informe la Compafiia no la ha podido hacer efectiva, a pesar de la
Resolucion emitida por el Intendente de Seguros, ente el Ministro de
Finanzas, en que obliga a Seguros Rocafuerte S.A. a cumplir con el pago de
la pdliza a su beneficiario.

D)

Segun carta del Asesor Legal de la Compafiia de fecha 12 de marzo del
2001, confirma que Seguros Rocafuerte S.A., con fecha 13 de septiembre
del 2000 ante el Juez Vigésimo Noveno de lo Civil del Guayas, interpone el
Recurso de Amparo Constitucional. El Juez Vigésimo Noveno de lo Civil
del Guayas, mediante providencia de esta misma fecha, ordena la
suspension de los efectos de 1a resolucion de la Junta Bancaria. El referido
Juez, mediante sentencia del 3 de octubre del 2000, declara sin lugar la
accion de Amparo propuesta por Seguros Rocafuerte S.A.

3

Seguros Rocafuerte S.A., con fecha 5 de octubre del 2000, interpone el
recurso de apelacion ante el Tribunal Constitucional. Actualmente se
encuentra en espera la recepcion del proceso en el Tribunal Constitucional.

)

AB. Eventos e El Tribunal Distrital de la ciudad de Guayaquil con fecha 13 de
subsecuentes marzo del 2001, emitié un fallo a través del cual resolvidé suspender
en forma definitiva los efectos tributarios del Resultado por
Exposicién a la Inflacién-REI, derivado de la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad-NEC 17. El Servicio de Rentas
Internas-SRI con fecha 19 de marzo del 2001, ha presentado la
apelacion correspondiente ante el Organismo Superior como es el
Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha del informe de los
auditores externos se conozca el resultado de dicha apelacién.

333331939333 333333353323533953333)))

)

e Con fecha 9 de enero del 2001, la Compaiiia procedié a realizar la
cesion de 72 acciones de su propiedad sobre la empresa Aeroservicios
Técnicos y Aeroportuarios AEROSTAR S.A. a la Fuerza Aérea
Ecuatoriana (F.A.E.), cediendo la propiedad del 80% de la mencionada
empresa.
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