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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los sefiores socios y directivos de:
EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M., al 31 de
diciembre de 2019:; de situacion financiera, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

2. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, expresan la imagen fiel en todos
los aspectos significativos de la situacién financiera de EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. al 31 de
diciembre de 2019, sus resultados integrales, los cambios en el patrimonio y los flujos de su efectivo por el
ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF Completas).

Fundamentos de la opinién

3. Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Hemos
implementado procedimientos de control de calidad de nuestra auditoria en el cumplimiento de las normas
profesionales, requisitos legales y regulaciones vigentes en el pais, asi como también las circunstancias
acluaies de la compaiiia para emilir nuestra opinién. Somos independientes de la sociedad de conformidad
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de estados financieros en Ecuador (Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano del Instituto
de Investigaciones Contables del Ecuador) y cumpliendo con las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. En consecuencia, a lo mencionado en este parrafo consideramos
que la auditoria provee una base razonable para nuestra opinion sobre los estados financieros auditados.

Parrafo de Enfasis

4. Llamo la atencion a la Nota 13, en la cual la compaiiia solicité la devolucién por pago en exceso del impuesto
a la renta de los ejercicios fiscales 2015. 2016, 2017 y 2018. El Servicio de Renta Interna acepto el reclamo
y con numero de resoluciones 117012019RDEV435141 y 117012020RDEV013681; devolvié US $918.498
y US $2.400.000 respectivamente, el valor més representativo fue devuelto subsecuentemente en enero de
2020, l1a devolucion fue mediante la emision de Notas de Crédito Desmaterializadas.

Asuntos clave de Auditoria

5. Los asuntos claves de auditoria son aquellas que, segun nuestro juicio profesional, han sido de mayor
significatividad en la auditoria a los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido
tratadas con el contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado de estas cuestiones.

6. El procedimiento realizado en la auditoria para tratar estas cuestiones claves comprendié la evaluacion y
andlisis de la sustentacion de los argumentos de la ausencia de control, las bases utilizadas para la medicion
posterior al reconocimiento y la adecuada revelacién en las notas a los estados financieros.

7. De acuerdo a la Nota 2.2 la compariia adopté la NIIF 16, Contratos, cuya aplicacién es obligatoria a partir
del 1 de enero de 2019. Luego del analisis realizado por la administracion concluyé que la aplicacion de la
NIIF 16 tuvo un impacto significativo en la posicion financiera y en el desempefio financiero ya que la
comparfiia mantiene firmados contratos de arriendos desde el 2013 por instalaciones; cuyo efecto es: 1) La
incorporacién y depreciacion de activos por derecho de uso, activando la cuenta Activos por Derecho de
uso en arrendamientos, al 1 de enero 2019 por US $ 5.051.904 y usando como contrapartida la cuenta por
pagar por US $ 5.051.904; al 31 de diciembre de 2019 se reconocio el gasto depreciacion de instalaciones
por US $ 1.310.768; y se reconocio el devengamiento del interés por US $ 404.014, para calculo del interés
se considerd la tasa incremental por préstamo del arrendamiento de 8,95% anual. El plazo de vigencia de
los arriendos es hasta el 2023.
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En el ejercicio econdmico 2019 la administracion de EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.; decidié aplicar la
Norma Internacional de Contabilidad 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores” re-expresando los estados financieros al 1 de enero de 2017, para la correccién de la liquidacion
del impuesto a la renta Gnicamente sobre la participacion privada por $ 2.590.867 y al 31 de diciembre 2018
por USD $ 827.095 respectivamente. Disminucion del Pasivo por Impuesto Diferido por la depreciacion del
revallo calculado solo sobre la participacion privada al 1 de enero de 2018 por US $ (809.968) y aumento
por USD §$ 37.925 al 31 de diciembre de 2018. El procedimiento desarrollado en mi auditoria para tratar
esta cuestion clave comprendié la evaluacion del impacto, se evalué una adecuada revelacién en las notas
a los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, 2018 y al 1 de enero de 2018.

Otras Cuestiones

9.

Las cifras presentadas al 1 de enero 2018 y 31 de diciembre 2018 han sido incluidas solamente para
propdsitos comparativos.

Otra Informacién

10.

La administracion es responsable de la “Otra informacién” incluida en documentos que contengan los
Estados Financieros Auditados, (distinta de nuestro informe de auditoria y los correspondientes estados
financieros). Entre otros, la otra informacion comprende el Informe o memoria anual que presenta el
representante legal a la junta general de accionistas, nuestra responsabilidad es leer la Otra informacion y,
considerar si hay una incongruencia material entre esa informacién y los estados financieros o mi
conocimiento obtenido en la auditoria; o si, de algin modo, parecen contener un error de importancia
relaliva. Si, basandome en el trabajo realizado, concluyera que existe una incongruencia material en esla
otra informacion, estoy obligado a informar de este hecho. En vista de que adn no disponemos de la otra
informacion, no tenemos nada que comunicar en este sentido. Nuestra opinién no abarca la otra informacion
Yy no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente que no tenga que ver con los estados
financieros.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

11.

12

El Directorio de la entidad es responsable por: el disefio, implementacion y mantenimiento del control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, que estén libres de
representacion errénea de importancia relativa ya sea por fraude o error; la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la relacion de estimaciones financieras que sean razonables con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador (FNCE) y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en ingiés).

En la presentacion de estados financieros, la administracion es responsable de la valoracién de la capacidad
de la sociedad de continuar en operacién, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la direccion
tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra expectativa realista.
Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor

13. Nuestro objetivo implica planificar y ejecutar la auditoria, de conformidad con las Normas Internacionales

de Auditoria, para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores
significativos debido a Fraude o Error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad de las NIA siempre detectara un error de importancia relativa cuando exista. Las incorrecciones
son materiales si, individualmente o en su conjunto, influyen significativamente en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en esos estados Financieros. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas. Los procedimientos seleccionados y aplicados, que dependen del
juicio del auditor, son destinados a obtener evidencia de auditoria sobre saldos e informacion revelada en
los estados financieros, asi mismo los procedimientos seleccionados incluyen la valoracion de los riesgos
de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectuar estas valoraciones
del riesgo, he tomado en cuenta el control interno relevante para la preparacién, por la entidad, de los
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estados financieros con el fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Nuestra Auditoria ademas implica concluir sobre lo adecuado de |a utilizacién por la Administracion
del supuesto de Negocio en Marcha baséandome en evidencia de Auditoria. Incluye también una evaluacién
y cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para medianas y pequefias
entidades (NIIF Completas), de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion, asi como
una evaluacion de la presentacién en conjunto de los estados financieros. Como parte de la auditoria hemos
aplicado nuestro juicio profesional manteniendo una actitud de escepticismo durante todo el examen.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

14. La fecha de emision de este informe es anterior a la realizacion de la junta general de accionistas para la
revisiébn y aprobacion de los estados financieros, sin embargo, la administracion estima que seran
aprobados sin objeciones. El plazo para la presentacion de Estados Financieros y reportes complementarios
a la Superintendencia de Companias y al Servicio de Rentas Internas se encuentra vigente y la perspectiva
de la administracion es realizar la declaracién oportunamente una vez que los balances hayan sido
aprobados.

15. Respecto de las obligaciones con la administracion tributaria, impuesto a la renta, VA, retenciones en la
fuente y otras obligaciones fiscales, la empresa cumple oportuna y adecuadamente.

16. El articulo 28 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno obliga a los auditores externos a opinar
expresamente en el informe de auditoria sobre la razonabilidad del deterioro de los activos financieros de
la sociedad auditada. Al respecto informamos que al 31 de diciembre de 2019 la compania mantiene en
cuentas por cobrar comerciales por US $ 2.568.035 y deterioro acumulado por US $ 105.651 son razonables

17. Adicionalmente es importante mencionar que la comparia cumple con todas las leyes ecuatorianas
respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito D.M., 05 de marzo de 2020

Atentamente,

( (oo oo o

Acosmarketing Cia. Ltda.; firma mieémbro de Santander Internacional
N° de Registro de la Superintendencia
De Compaiiias, Valores y Seguros: 1376

G

Luis Ge: antander
Gerente'de Auditoria
R.N.A.E. N° 1013




EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad y equipos

Activo por arrendamientos
Activo por impuesto diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota

10
11
15
12
13

14

16
19

31-dic 31-dic 1-ene
2019 2018 2018
2.427.469 1.512.451 9.004.149
9.450.000 8.727.136 727.136
2.462.384 1.861.819 1.868.463
37.187 37.187 37.187
832.121 865.569 951.811
3.735.098 3.677.976 2.922.272
18.944.259 16.682.139 15.511.017
7.850.964 8.728.323 9.394.991
3.741.136 & "
49.034 76.116 -
565.534 665.534 770.857
12.206.669 9.469.973 10.165.848
31.150.928 26.152.112 25.676.865

Richart Benavides
Gerente General

Catalina Espinosa
Jefe de Contabilidad




EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar a proveedores

Pasivo por arrendamiento
Impuestos a la renta por pagar
Impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados
Pasivo por Impuesto diferido
Pasivo por arrendamiento
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

17

16
16

20
18

21
16

22
23
23

31-dic 31-dic 01-ene
2019 2018 2018

608,523 350,263 355,236

1,315,922 - -
50,354 870,637 768,001
119,949 114,634 106,739
38,410 11,215 5,267
461,753 402,524 381,204
1,448,450 1,175,409 974,915
4,043,362 2,924,682 2,591,363
1,849,849 1,756,236 1,585,338
294,914 368,013 402,944

2,425,214 - -
4,569,977 2,124,249 1,988,281
8,613,339 5,048,931 4,579,644
580,000 580,000 580,000
1,002,807 1,002,807 1,002,807
20,954,782 19,520,374 19,614,414
22,537,589 21,103,181 21,097,221
31,150,928 26,152,112 25,676,865

ichart Benavides

erente General

Catalina Espinosa
Jefe de Contabilidad




EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

Ingresos ordinarios
Costo de los servicios prestados

Utilidad bruta

Gastos de administracion 6

Utilidad operacional

Ingresos financieros, neto 8
Otros ingreso, neto
Utilidad antes de Impuesto alarenta

Impuesto a la renta 16
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del periodo:

ganancias (perdidas) actuariales 23

Resultado integral del periodo

31-dic 31-dic
2019 2018
16.480.097 15.761.174
(9.737.400) (9.092.749)
6.742.697 6.668.425
(3.499.755) (3.646.888)
3.242.942 3.021.538
534.533 380.652
124.532 7.643
3.902.007 3.409.833
(307.997) (170.780)
3.594.010 3.239.053
213.768 117.048
3.807.778 3.356.101

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

- fll

ichart Benavides Catalina Espinosa
Gerente General Jefe de Contabilidad
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EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo procedente de las actividades de operacién

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades

de operacion

Flujos de efectivo de las activades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos y efectivo neto
Aumento de inversiones mantenidas al vencimiento
Intereses cobrados
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en

las actividades de financiamiento

Disminucion (aumento) neto en efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Comprobacion:
Efectivo y equivalentes de efectivo s/ flujo
Efectivo y equivalentes de efectivo s/ estados financieros

(=) Diferencia

2019 2018
15,839,891 15,745,778
(11,331,937) (10,867,404)
4,507,954 4,878,374
(1,194,371) (1,078,928)
3,313,583 3,799,446

(70,706) (540,270)
(722,864) (8,000,000)
534,533 380,652
(259,037) (8,159,618)
(2,139,528) (3,131,526)
915,018 (7,491,698)
1,512,451 9,004,149
2,427,469 1,512,451
2,427,469 1,512,451
2,427,469 1,512,451

0

©)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~

chart Benavides
Gerente General

Catalini Espinosa
Jefe de Contabilidad




1.1

1.2

1.3

2.1

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. (en adelante la “Compafiia”), es una sociedad de economia mixta, fue
constituida el 10 de noviembre de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 4 de enero de 1995. La
direccion registrada de la oficina de la Compania es Aeropuerto Tababela, Quito - Ecuador. El 70% de las
acciones de la Compania es poseido por Instituto de Seguridad Social de las Fuerzas Armadas (ISSFA),
entidad domiciliada en Ecuador y el 30% por Swissport France Holding SAS entidad domiciliada en
Francia.

La Compaiiia se dedica a brindar servicios aeroportuarios en los aeropuertos de Quito, Guayaquil, Manta,
Santa Rosa, Latacunga, Baltra y San Cristobal tales como rampa (apoyo en tierra con personal calificado
requerido por las aerolineas), manejo de carga de importacion (asistencia integral con personal calificado)
y despacho de pasajeros (representar a las aerolineas en la aceptacion de pasajeros, maletas y equipaje).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la comparia alcanza 558 y 444 empleados
respectivamente.

Situacion econémica del pais

En el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion; sin embargo, los
niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento del pais, contindan
afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la economia.

Durante el 2019 la economia ha recaido y en los ultimos meses esta caida de la economia del pais fue
fulminante a partir de la paralizacién del mes de octubre.

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada no ha generado efectos
significativos en las operaciones de la Compafia, ya que el plan de contingencia permitié seguir con las
operaciones sin mayores novedades.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2019, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 21 de febrero del 2019 del Gerente General de la
Compania y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que
se presentan.



2.2

23

2.4

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compainiia.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compania

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de informe
anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 - Instrumentos Financieros
* NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

La adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas no gener6é un
impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la compafia

En relacién a la NIIF 16, la Administracién informa que sus arrendamientos operativos de las instalaciones
en las cuales funcionan sus oficinas y bodegas de almacenamiento de inventarios y equipos, en las
ciudades de Quito, Guayaquil, Latacunga, Manta, Cuenca y Santa Rosa, con plazos de vencimiento hasta
2023, y pagos anuales de aproximadamente 420 mil, el impacto a la compahia fue:

i) Reconocimiento de un activo por derecho de uso y una obligaciéon por arrendamiento de US$5
millones. Este valor estd medido a valor presente utilizando una tasa de descuento del 8.95%, que
representa la tasa incremental por préstamos locales.

ii) Como resultado del mencionado impacto, el gasto arriendo se registrd en el Estado de Resultados
Integrales mediante depreciacién del derecho de uso del activo y un gasto interés por la obligacién
por arrendamiento.

iii) Activo por impuestos diferidos, valor que se compensara en el plazo que dure el arrendamiento
debido a que en los 2 primeros afos la compania debera registrar en sus balances un mayor valor
al gasto por depreciacién e intereses.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparnia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depédsitos a la vista en bancos, que se pueden transformar rapidamente en

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.5.1.

2.5.2

2.5.3

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.2, a partir del 1 de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

« Al valor razonable con cambios en resultados
« Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
« Al costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujos de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable méas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo; siempre que
el activo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas, cuyos
costos de la transaccion se registran en resultados.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicibn de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicidon subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compaiia
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion
de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro de
flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo
de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a
través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a
través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando
se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.
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Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en un
instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se
reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en
el que surgen.

Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compania mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Comparia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacién subsecuente
de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversion. Los
dividendos de tales instrumentos contintan reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se
establece el derecho de la Compafia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la compaiiia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el “Efectivo y bancos”, “cuentas
por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas” y “Otras cuentas por cobrar”, en
el estado de situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.7).

Inversiones al costo amortizado: Corresponde a inversiones en certificados de depdsito a plazo fijo. Se
reconocen los ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro ingresos financieros. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién.

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes, por la
prestacion de servicios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y se liquidan en un promedio de hasta 30
dias.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a valores generados por
transacciones comerciales. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.




Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados y terceros,
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su
costo amortizado.

2.5.6 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar/vender el
activo.

2.5.7 Deterioro de activos financieros

2.6

2.6.1

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere que las
pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del 2019, la Compafia evalia, de forma
prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo
amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito.

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar en base a: i) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por
parte de éstos, y iii) en base pérdidas crediticias esperadas, estimando la pérdida que se incurriria si
ocurriere un incumplimiento, utilizando ratios en base a el analisis histérico de recaudos de los clientes.
Debido a que todas las cuentas por cobrar tienen, al menos, alguna probabilidad de incumplimiento en el
futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde el momento de su adquisicion.
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan como
menor valor de las cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 11).

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican,
segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas vy (ii)
pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificacién depende del propésito para el cual se contrataron
los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Cuentas por pagar
a proveedores, y “otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su
valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

Proveedores y otras cuentas por pagar:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el
curso normal de los negocios. Los proveedores y otras cuentas por pagar no generan intereses y son
pagaderas en promedio de 30 dias, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un afo 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.

El costo para materiales de suministro y repuestos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento (si hubiere) determinada por la
Administracion de la Compania, en base a una evaluacién de la antigliedad de los inventarios y si se
encuentran aptos para la utilizacién y comercializacion.

Instalaciones y equipos

Los equipos motorizados y no motorizados son presentados bajo el método de re valuaciones, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Las revaluaciones se realizan
uniformemente por cada clase de estos. Es revisada la necesidad de realizar o no revaluaciones a cada
fecha de cierre de los estados financieros. Los efectos de las revaluaciones se registran en el patrimonio
con crédito a la cuenta Superavit por valuacion.

Las revaluaciones efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

El aumento en la revaluacion de los equipos motorizados y no motorizados se reconoce en Otro resultado
integral neto del correspondiente Impuesto diferido, y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Superavit
por valuacion, la misma que va depreciandose contra los resultados acumulados en el tiempo de vida util
de los activos revaluados. Cualquier disminucién en el monto de la revaluacion, afectara primera a la
reserva y posteriormente, cuando esta se haya consumido en su totalidad, se registrara con cargo al
resultado del periodo.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos
menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los equipos de mantenimiento, muebles y enseres, equipos de computacion, asi como las instalaciones
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econodmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos. La depreciacién de otras
propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo
fijo y considera valores residuales.

Las vidas utiles estimadas de instalaciones y equipos son las siguientes:
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Tipo de bienes Numero de afos Valor Residual

Equipo motorizado 3 a 25 afios 4% al 56%
Equipo no motorizado 10 a 25 afos 10%
Equipo de mantenimiento 1 a 10 afos 12%
Muebles y enseres 2 a 10 afios 10%
Equipos de computacién 1 a 6 afos 10%
Instalaciones 10 anos 0%

Se establecen valores residuales para cada caso, en funcion del estimado que el mercado cancela.

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Otros activos

Los otros activos corresponden al pago inicial estipulado en el acuerdo de concesién firmado con
Corporacion Quiport S.A. el 11 de mayo de mayo de 2012, con una vigencia de 10 afnos, que incluye el
arrendamiento de las instalaciones y la concesion para prestacion de servicio aeroportuarios en el Nuevo
Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre (NAIQ). Estos activos estan registrados al costo menos la
amortizacién acumulada.

La amortizacion se calcula en base a la vigencia del acuerdo de concesién, una vez que la instalacion
comercial se encuentre en servicio, utilizando el método de la linea recta y dicho importe es reconocido en
los resultados del periodo.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del arfio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.



2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto de acuerdo a la composicidén societaria
de cada Compaiiia, se define una tasa de Impuesto del 25% sobre el 30% de la base imponible para el
2019 y para el 28% sobre el 30% de la base imponible para el 2018.

Se encuentra vigente la norma que indica que el pago del “anticipo de impuesto a la renta” es voluntario; vy,
correspondera a un monto equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio fiscal anterior
menos las retenciones en la cuente efectuadas en dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania aplicé una tasa impositiva de Impuesto a la renta del 25%
y 28% respectivamente cobre el 30% de la base imponible, ya que posee accionistas indirectos
constituidos en paraisos fiscales.

El 70% de la base imponible es exenta de pago de impuesto a la renta por el porcentaje de participacion de
una empresa publica.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido

2.12

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuesto activo y pasivo corriente y cuando el impuesto a la renta diferido activo y
pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.
Beneficios a los empleados

(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “Beneficios sociales a empleados” en el estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(i)  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a
empleados.

(b)  Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afno aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 4.21% (2018: 4.25%.) anual para los afos 2019 y 2018,
equivalente a la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio
del afo anterior al cese del trabajador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados o a otros resultados integrales (patrimonio) en el periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Provisiones corrientes

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como resultados
de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provisién de ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la prestacion de servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compafia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta. No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se
realizan con plazo de crédito de 90 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.
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La Compania reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compafia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. EI monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compariia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Los ingresos son principalmente por la prestacion de servicios de asistencia técnica en tierra; servicios de
almacenaje y asistencia a pasajeros, y se reconocen cuando la Compania ha satisfecho las solicitudes del
cliente, este tiene discrecion sobre los mercados y los precios para la prestacién de los servicios y no
existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacién por parte del cliente de los servicios
prestados. En el caso de los servicios de almacenaje, la entrega al cliente no se da hasta que los
productos han sido retirados por la persona autorizada y se acepten los productos de acuerdo con las
condiciones contractuales celebradas y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente de conformidad de los servicios efectivamente prestados por
EMSAAIRPORT SERVICES de acuerdo al contrato celebrado y que exista evidencia objetiva que se han
satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los
riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen y registran a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en los

resultados.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

2.18.1NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y mediciéon de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.



La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del
modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo
contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente
pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se
miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo
de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en
otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro
y cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificaciéon a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. Los activos financieros que mantiene la Compafnia medidos a
costo amortizado se revelan en la Nota 10 a los estados financieros. En lo referido a cuentas por cobrar
comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la Compafiia obtuvo un impacto bajo
resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modificé de forma importante los
actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 11). Producto de lo anterior la Comparnia
aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2018, por
lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo con la
NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2019 son
comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicaciéon de NIIF 9.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: (i) “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar’ para
“activos financieros medidos al costo amortizado” y (ii) “Otros pasivos financieros” en “pasivos financieros
al costo amortizado”.



2.18.2 NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaz6 a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los
ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeno, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las
obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de
desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

« Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

« El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer un
importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que dicho
ingreso no se revertira en el futuro.

« El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

« Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, la retroactiva integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2019, en
Cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafia eligio el primer método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compafria no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de prestacién de servicios en razén de que presenta de manera general una
sola obligacion de desempefio, la cual es claramente identificable.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse
modificar ciertos procesos internos actuales.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administraciéon realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.



Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales: A partir del 1 de enero del 2019, la
Compania aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas,
el cual utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas
por cobrar; la Nota 11 proporciona mas detalle. La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas
para dichas pérdidas en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2018, la estimacién de esta provisién fue determinada por la gerencia
financiera de la Compania conjuntamente, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos
por cobrar, la posibilidad de recuperaciéon de los mismos y la existencia de saldos vencidos por mas
de 360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Obligaciones por beneficios sociales: El valor presente de las provisiones para obligaciones por
beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién a un célculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compahia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportado por la Administracién
de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios. Ver Nota 2.12 b.

o Vida util de las propiedades, planta y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla cada dos arios. Ver Nota 2.8.

. Valor razonable de equipos motorizados y no motorizados: La determinacién del valor razonable por
el método de la revaluacion, de las vidas Utiles y valores residuales que se evallan cada afo dos
anos.

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

En el ejercicio econémico 2018 la administracion de Agrilisto del Ecuador Cia. Ltda.; decidi6 aplicar la NIC 8
de las NIIF, “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores” re-expresando las
politicas contables.

Los principales cambios de politicas son las siguientes.



(ver siguiente pagina)

a) Reexpresion estado de situacion financiera al 01 de enero de 2018

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 1 DE ENERO DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)




Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Inventarios
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad y equipos

Activo por impuesto diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar a proveedores
Impuestos a la renta por pagar
Impuestos a la renta Pagado en Exceso
Impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar

Beneficios a los empleados
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados
Pasivo por Impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Explicaciones

Saldos

Saldos

Ref. Ef
Previos © ectos Reexpresados
9.004.149 9.004.149
727.136 727.136
1.868.463 1.868.463
37.187 37.187
951.811 951.811
331.405 a. 2.590.867 2.922.272
12.920.150 15.511.017
9.394.991 9.394.991
770.857 770.857
10.165.848 ~_10.165.848 _
23.085.998 25.676.865
355.236 355.236
768.001 a. (768.001) (0)
- a. 768.001 768.001
106.739 106.739
5.267 5.267
381.204 381.204
974.915 974.915
2.591.363 2.591.363
1.585.338 1.585.338
1.212.911 b. (809.968) 402.944
2.798.249 1.988.281
5.389.612 4.579.644
580.000 580.000
1.002.807 1.002.807
16.113.579 c. 3.400.835 19.514.414
17.696.386 21.097.221
23.085.998 __ 25.676.865

a. Correcion de liquidacion de impuesto a la renta de 2015 hasta 2017, ocasionando un pago un exceso.
b. Correccioén del Pasivo por Impuesto Diferido calculo solo de la participacion privada.

c. Ver conciliacién patrimonial

b) Reexpresion estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)




Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad y equipos

Activo por impuesto diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar a proveedores
Impuestos a la renta por pagar
Impuestos a la renta Pagado en Exceso
Impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar

Beneficios a los empleados
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados
Pasivo por Impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Explicaciones

22.762.891

a. Correcion de liquidacion de impuesto a la renta de 2015 hasta 2018, ocasionando un pago un exceso.
b. Correccion del Pasivo por Impuesto Diferido calculo solo de la participacion privada.

c. Ver conciliaciéon patrimonial

c) Reexpresion estado de resultados al 31 de diciembre de 2018

EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Sald_os Ref. Efectos Saldos
Previos Reexpresados
1.512.451 1.512.451
8.727.136 8.727.136
1.861.819 1.861.819

37.187 37.187
865.569 865.569
288.756 a. 3.389.221 3.677.976

13.292.918 16.682.139
8.728.323 8.728.323

76.116 76.116

665.534 665.534
9.469.973 9.469.973
22.762.891 26.152.112
350.263 350.263
870.637 a. (798.354) 72.283

- a. 798.354 798.354
114.634 114.634

11.215 11.215

402.524 402.524
1.175.409 1.175.409
2.924.682 2.924.682
1.756.236 1.756.236
1.140.056 b. (772.043) 368.013
2.896.292 2.124.249
5.820.974 5.048.931
580.000 580.000
1.002.807 1.002.807
15.359.110 C. 4.161.264 19.520.374
16.941.917 21.103.181

26.152.112




Saldos Ref. Hectos Saldos

Previos Reexpresados
Ingresos ordinarios 15.761.174 15.761.174
Costo de los servicios prestados (9.092.749) (9.092.749)
Utilidad bruta 6.668.425 6.668.425
Gastos de administracion (3.618.147) a. (28.741) (3.646.888)
Utilidad operacional 3.050.279 3.021.538
Ingresos financieros, neto 380.652 380.652
Otros ingreso, neto 7.643 7.643
Utilidad antes de Impuesto alarenta 3.438.573 3.409.833
Impuesto a la renta (997.875) a. 827.095 (170.780)
Utilidad neta del afio 2.440.699 3.239.053

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo:

ganancias (perdidas) actuariales 117.048 117.048
Resultado integral del periodo 2.557.747 3.356.101
Explicaciones

a. Correcion de liquidacién de impuesto a la renta de 2018, ocasionando un pago un exceso.

(ver siguiente pagina)



d) Conciliacion Patrimonial al 1 de enero de 2018

Reservas Resultados Acumulados
Capital suscrito . Superavit Por aplicacion Otros Resultados Resultado
Legal Facultativa - L
Cuentas y pagado por revaluacion inicial de NIlIF Integrales Acumulado

Saldo al final del periodo 2017 / inicial 2018 580.000 290.000 712.807 4.256.509 3.067.920 203.726 5.257.519
Efecto de reexpresion por correccién de errores
a. Correcion de liquidacion de impuesto a la renta de 2015 hasta el 2016, 1.806.223
ocasionando un pago un exceso.
b. Correcion de liquidacién de impuesto a la renta de 2017.
c. Correccion del Pasivo por Impuesto Diferido célculo solo de la participacion privada. 809.968

Saldo al final del periodo 2017 / inicial 2018 reexpresado 580.000 290.000 712.807 5.066.476 3.067.920 203.726 7.063.742

e) Conciliacion Patrimonial al 31 de diciembre de 2018
Reservas Resultados Acumulados
Capital suscrito . Superavit Por aplicacion Otros Resultados Resultado
Legal Facultativa " .
Cuentas y pagado por revaluacion inicial de NIIIF Integrales Acumulado

Saldo al final del periodo 2018 580.000 290.000 712.807 4.192.866 3.067.920 320.775 5.336.849
Efecto de reexpresion por correccién de errores

a. Correcion de liquidacion de impuesto a la renta de 2015 hasta el 2016,

ocasionando un pago un exceso. 1.806.223
b. Correcion de liquidacion de impuesto a la renta de 2017. 784.644
c. Correccion del Pasivo por Impuesto Diferido célculo solo de la participacion privada. 772.043

d. Baja de Crédito no usado en el ejercicio 2018

e. Correcion de liquidacion de impuesto a la renta de 2018.

Saldo al final del periodo 2018 reexpresado 580.000 290.000 712.807 4.964.909 3.067.920 320.775 7.927.716
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las politicas de Administracién del riesgo financiero de EMSAAIRPORT SERVICES C.E.M. son
establecidas con el objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se
establecen controles y acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles
mencionados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
mercado (incluye: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administraciéon de riesgos, asi
como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Compania. Los
departamentos de crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones que les han sido
otorgadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican, evaldan y administran los riesgos en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compariia. La Junta de Accionistas proporciona
guias y principio para la administracion general de riesgos, asi como las politicas para cubrir areas
especificas, tales como el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de Administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administraciéon de riesgo de la Compafiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compania.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compariia, una caracterizacién y
una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compainia, si es el caso.

(a)  Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a los
depositos en instituciones financieras. Si bien la Administracién trata de colocar sus excedentes de
efectivo en instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacién de la institucién financiera o del mercado activo, los flujos operativos de la Compania no
dependen del rendimiento de estos depdsitos.

Riesgo de moneda: La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano
y las transacciones que realiza la Comparia son en esa moneda, por lo tanto, la Administracion
estima que la exposicion de la Compania al riesgo de moneda no es relevante.

(b)  Riesgos de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o
contrapartes en un instrumento financieros no cumplen con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.



4.2

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo crediticio.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera
que la Compania incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes, adicional al
registro de la provision de la cartera al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la
Compaiiia, y, por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar
transacciones comprometidas. EMSAAIRPORT SERVICES CEM administra estas exposiciones
mediante la revision y evaluacién permanente de la capacidad de pago de sus clientes.

(c)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania. La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas
por cobrar comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar.

El cuadro a continuaciéon analiza los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de 1 afno
Al 31 de diciembre de 2018

Cuentas por pagar a proveedores 350,263

Otras cuentas por pagar 11,215
361,478

Al 31 de diciembre de 2019

Cuentas por pagar a proveedores 608,523

Otras cuentas por pagar 38,410
646,934

Administracion de riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y beneficios a
otros grupos de interés: conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo
futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.

La Compaiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado. Para este
propésito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos propuestos y no
acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el patrimonio ajustado incluye
todos los componentes del patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El
indice deuda-patrimonio de la Compafia al término del periodo del estado de situacién financiera era el
siguiente:



2019 2018

Cuentas por pagar a proveedores 608,523 350,263
Otras cuentas por pagar 38,410 11,215
646,934 361,478
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (2,427,469) (1,512,451)
Deuda neta (1,780,535) (1,150,973)
Total patrimonio 22,537,589 21,103,181
Capital total 20,757,054 19,952,207
Ratio de apalancamiento -9% -6%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos Financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,427,469 - 1,512,451 -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 9,450,000 - 8,727,136 -
Cuentas por cobrar comerciales 2,462,384 - 1,861,819 -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 37,187 - 37,187 -
Otras cuentas por cobrar 3,735,098 - 3,677,976 -
Activo por arrendamientos 3,741,136

Total activos financieros 21,853,273 - 15,816,570 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado :

Cuentas por pagar proveedores 608,523 - 350,263 -
Otras cuentas por pagar 38,410 - 11,215 -
Total pasivos financieros 646,934 - 361,478 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de: i) cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, ii) activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento a corto y largo plazo, iii) proveedores y otras cuentas por pagar, iv)
provisiones por beneficios sociales y otros y v) impuestos por pagar se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:



2019

Gastos de beneficios a los empleados (1)
Cargos por concesiones
Arrendamientos

Depreciacion (2) ( Nota 14)

Consumo de inventarios

jubilacion patronal y desahucio (Nota 21)
Honorarios profesionales

Mantenimiento

Servicios basicos

Seguros

Impuestos

Amortizacion

Gastos no deducibles

Costos de servicios

Seguridad Industrial

Gasto de viaje

Deterioro de cartera (Nota 11)

Gastos de representacion

Otros gastos

2018

Gastos de beneficios a los empleados (1)
Cargos por concesiones
Arrendamientos

Depreciacion (2) ( Nota 14)

Consumo de inventarios

jubilacién patronal y desahucio (Nota 21)
Honorarios profesionales

Mantenimiento

Servicios basicos

Seguros

Impuestos

Amortizacion

Gastos no deducibles

Costos de servicios

Seguridad Industrial

Gasto de viaje

Deterioro de cartera (Nota 11)

Gastos de representacion

Otros gastos

Costo de los Gastos de
. L o Total
servicios administracion
5.936.110 37.987 5.974.097
1.806.254 - 1.806.254
- 24.346 24.346
744.087 1.630.597 2.374.684
766.153 - 766.153
338.967 - 338.967
- 305.968 305.968
- 205.877 205.877
13.251 142.000 155.250
- 176.264 176.264
- 122.075 122.075
- 100.000 100.000
- 82.877 82.877
97.884 - 97.884
- 30.869 30.869
- 46.237 46.237
- 40.998 40.998
- 9.700 9.700
41.224 537.430 578.654
9.743.929 3.493.226 13.237.155
Costo de los Gastos de
o - - Total
servicios administracion
5.450.695 38.594 5.489.290
1.695.904 - 1.695.904
- 1.630.808 1.630.808
746.678 320.226 1.066.904
770.321 - 770.321
304.465 - 304.465
- 286.119 286.119
- 268.989 268.989
13.755 153.646 167.401
- 198.798 198.798
- 114.000 114.000
- 100.000 100.000
- 170.680 170.680
69.786 - 69.786
- 29.870 29.870
- 38.200 38.200
- 22.200 22.200
- 13.349 13.349
41.146 261.409 302.555
9.092.749 3.646.888 12.739.637

(1) Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones y
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

(2)  Las depreciaciones incluyen también los valores correspondientes a equipos motorizados y no
motorizados revalorizados a diciembre del 2019 y 2018.



7. INGRESOS ORDINARIOS

Composicién:
2019 2018

Servicios principales contratados 10,035,010 9,682,793
Servicios adicionales 1,671,438 1,844,148
Manejo de carga en depésito temporal 1,353,705 1,415,623
Honorarios por aterrizaje 941,183 841,672
Manejo de courier 845,626 716,385
Manejo de carga en zona de distribuciéon 692,956 701,627
Manejo de carga 497,171 512,651
Servicios varios 443,007 46,275

16,480,097 15,761,174

8. INGRESOS FINANCIEROS

Corresponde a intereses devengados de pélizas de acumulacion contratadas con el Banco de la
Produccion S.A. Produbanco (Grupo Promérica) e inversiones a corto plazo efectuadas con el Banco
General Rumifiahui Y Banco de Guayaquil. (Nota 10).

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2019 2018
Efectivo en caja 4,800 4,800
Bancos locales (1) 2,422,669 1,507,651
2,427,469 1,512,451

(1)  Corresponde a depdésitos a la vista en bancos locales cuya calificacion de riesgo es AAA.

10. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Un resumen de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento es como sigue:



Institucion Tasade Fecha de Plazo 2019
interés inicio
Banco de Guayaquil 6.35% 22/10/2019 91 dias 1,000,000
Banco de Guayaquil 6.50% 24/10/2019 91 dias 3,000,000
Banco de Guayaquil (a) 6.00% 28/01/2019 462 dias 150,000
Banco General Rumifahui 6.00% 31/10/2019 91 dias 2,300,000
Banco General Rumifahui 5.95% 25/11/2019 93 dias 1,000,000
Banco General Ruminahui 5.95% 06/12/2019 91 dias 1,000,000
Banco de Guayaquil 6.50% 27/12/2019 91 dias 1,000,000
9,450,000
Corriente:
Institucion Tasa ,de Fe.cha. de Plazo 2018
- interés inicio
Banco General Rumifiahui 5.80% 02/10/2018 92 dias 5,000,000
Banco General Rumifiahui 5.30% 04/12/2018 92 dias 1,000,000
Banco General Rumifiahui 5.30% 10/12/2018 91 dias 1,000,000
Banco General Rumifiahui 5.30% 27/12/2018 91 dias 1,000,000
Banco de la Produccion S. A. Produbanco 5.25% 24/03/2017 365 dias 367,136
Banco de la Produccion S. A. Produbanco 4.50% 02/05/2018 365 dias 150,000
Banco de la Produccion S. A. Produbanco 4.75% 30/10/2018 365 dias 136,000
Banco de la Produccion S. A. Produbanco 4.50% 23/04/2018 365 dias 45,000
Banco de la Produccion S. A. Produbanco 4.50% 23/04/2018 365 dias 29,000
8,727,136

Corresponden a pdélizas de acumulacion contratadas con instituciones financieras
(a) Poliza de acumulacién que, exigida por el banco para otorgar las garantias bancarias requeridas segun

contratos para la prestacién de servicios aeroportuarios, suscritos con el Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador SENAE, Corporacién Quiport S.A., Terminal Aeroportuario de Guayaquil S.A. y el cliente Aerogal.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2019 2018
Clientes 2,568,035 1,960,702
Provision por deterior de cartera (105,651) (98,883)
2,462,384 1,861,819

La Administracion de la Compariia considera bajo el riesgo de crédito de sus deudores comerciales.

A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de deudores comerciales al cierre de
cada ano:



2019 2018

Por vencer 124,131 5% 139,778 7%
Vencidas

1 a 30 dias 1,555,805 61% 1,282,795 65%
31 a 60 dias 498,839 19% 240,129 12%
61 a 180 dias 283,325 11% 100,796 5%
181 a 360 dias 13,197 1% 95,954 5%
Mas de 360 dias 92,739 4% 101,249 5%
Total 2,568,035 100% 1,960,702 100%

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comerciales se evalla bajo la categoria de
clientes (rampa y carga), que representan el 100% de sus clientes.

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en el andlisis historico de los recaudos de los
clientes. Esta ratio aplica a la cartera por vencer y cartera vencida. La cartera comercial vencida a mas de
un afo se provisiona al 100%.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

Estimacion para cobranza

dudosa
Incremento en Al31de
Deudores Al 1 de enero 2019 (2) diciembre de
comerciales de 2019 (1) 2019

Por vencer 124,131

Vencidas

1 a 30 dias 1,555,805 -
31 a 60 dias 498,839 -
61 a 180 dias 283,325 -
181 a 360 dias 13,197 12,912 12,912
Mas de 360 dias 92,739 43,410 49,329 92,739
Total 2,568,035 43,410 62,241 105,651

(1) Provisién constituida en base a la calidad crediticia de los clientes y a eventos pasados.

(2) La Compania efectud un ajuste resultante de la aplicacién del concepto de pérdida crediticia esperada.

Este nuevo enfoque no modificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente
reconocidos. Producto de este andlisis, la Comparia aplicé el método de transicién prospectivo para la
adopcion de la NIIF 9, y el monto en el que se ameritd incrementar la provision al 31 de diciembre de
2019 no fue significativo.



El movimiento de la provisién por de deterioro de cartera, es el siguiente:

2019 2018

Saldo inicial 98,883 76,683
Disposiciones (34,230)
Provision del periodo 40,998 22,200
Saldo final 105,651 98,883
INVENTARIOS
Composicién:

2019 2018
Inventario de repuestos 749,366 782,181
Inventario de herramientas 7,050 8,739
Inventario de lubricantes 8,630 8,587
Inventario de combustibles 1,203 1,210
Otros (1) 65,873 64,851

832,121 865,569

(1)  Corresponden principalmente a inventarios de materiales de limpieza, insumos de oficina y uniformes.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién:
31-dic 31-dic 1-ene
2019 2018 2018
Pagos anticipados 114.061 116.778 130.646
Cuentas por cobrar empleados 18.047 23.890 45.871
Cuentas por cobrar proveedores 50.719 1.319 93.238
Otras cuentas por cobrar (1) 3.552.271 3.535.989 2.652.516
3.735.098 3.677.976 2.922.272

(1) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar al SRI, por concepto de pagos en exceso, se
detalla a continuacion:

Ano Valor

2015 882.262
2016 923.961
2017 784.644
2018 798.354

Total 3.389.221




14.

INSTALACIONES Y EQUIPOS

Composicién y movimiento:

Al 1 de enero de 2018
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2018
Adiciones
Depreciacion
Ventas y bajas
Reclasifiacion y ajustes
Reavaluacion
Valor en libros al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2018
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2019
Adiciones
Depreciacion
Ventas y bajas
Reclasifiacion y ajustes
Reavaluacién

Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2019
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Equipos
motorizado y Equipos de Muebles y Equipos de
no motorizado mantenimiento enseres computacién Instalaciones Total
10,055,606 811,956 561,609 250,453 576,127 12,255,751
(1,534,806) (648,083) (338,486) (134,239) (205,146) (2,860,760)
8,520,800 163,873 223,123 116,214 370,981 9,394,991
305,559 79,465 19,059 130,570 6,634 541,288
(882,701) (8,670) (38,184) (73,541) (63,807) (1,066,904)
(57,889) (20,979) (28,388) (4,870) - (112,126)
49,789 (115,025) 57,331 7,904 -
(28,925) - - - (28,925)
7,906,633 98,664 232,941 176,277 313,808 8,728,324
8,780,427 130,843 650,164 331,387 582,759 10,475,581
(873,794) (32,179) (417,222) (155,110) (268,951) (1,747,258)
7,906,633 98,664 232,941 176,277 313,808 8,728,323
178,486 24172 22,770 31,280 224,186 480,894
(1,069,834) (25,183) (74,932) (60,829) (69,975) (1,300,752)
(7,296) (579) (17,141) (15,551) (19,390) (59,958)
- 2,457 - - 2,457
7,007,988 99,531 163,638 131,177 448,629 7,850,964
8,754,711 153,372 335,066 190,942 768,873 10,202,964
(1,746,723) (53,841) (171,428) (59,764) (320,244) (2,352,000)
7,007,988 99,531 163,638 131,177 448,629 7,850,964

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las propiedades y equipos estan libres de gravamenes.



15.

Valor razonable

Durante el afio 2018, se realizé una valuacion por parte de un perito independiente para determinar
el valor razonable de los equipos motorizado y no motorizado de la Compania. El superavit de
revaluacién fue acreditado a otros resultados integrales y se muestra en el Estado de Evolucién del
Patrimonio - Reservas, como Superdvit por revaluacion.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar
el valor razonable de un activo o pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo
que los participantes tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
Las técnicas de valoracién utilizadas para obtener el nivel 2 de valores razonables, se basaron en
precios de venta comparables de equipos con caracteristicas similares a los de la Compania.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos y las transacciones con partes relacionadas por los
afnos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

(a) Saldos con companias relacionadas

Composicién al 31 de diciembre de los principales saldos con companias relacionadas:

Sociedad Relacién Transaccion 2019 2018

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Sw issport France Holding SAS Relacionada  Accionista 37,187 37,187

(b) Transacciones con compaiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2019 y 2018 con compainias relacionadas:

Sociedad Relacién Transaccién 2019 2018
Instituto de Seguridad Social de las - L

Fuerzas Armadas ISSFA Accionista Dividendos (Nota 22) 1,579,907 2,236,204
Swissport France Holding SAS Accionista Dividendos (Nota 22) 677,103 958,373
Servisair Chile Relacionada  Arrenadmiento de equipos 11,909 41,489
AGN Aviation Services Relacionada  Arrenadmiento de equipos - 32,937
Sw issport USA Relacionada  Servicios realizados - 2,422
Sw issport Peru Relacionada  Servicios realizados 10,400 -
Sw issport Chile S.A. Relacionada  Servicios recibidos 137 137

2,279,456 3,271,562




(c) Remuneraciones del personal clave de la gerencia

El personal clave estd conformado por Presidente Ejecutivo, Gerente General (2), Gerente
Administrativos Financiero (1), Gerentes de Carga, Gerente de Recursos Humanos, Jefes de

Areas (6).
2019 2018
Sueldos 361,761 499,775
Beneficios y obligaciones sociales 261,122 272,742
" 622883 " 772517
16. IMPUESTOS
a) Impuestos por pagar
Composicién:
2019 2018
Impuesto por pagar:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 87,050 86,836
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 17,060 15,428
Retenciones en la fuente de IVA 15,839 12,370
119,949 114,634

(1)  Compuesto por los impuestos de diciembre Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones
de Impuesto a la renta pendiente de pago.

b) Gasto de Impuesto a la renta

Composicién del gasto por impuesto a la renta:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente (1) 374.088 354.469
Impuestos a la renta diferidos (66.091) (183.689)
307.997 170.780

c) Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacién, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:



2019 2018

Utilidad antes del Impuesto a la renta 3.902.007 3.438.573

Menos - Ingresos excentos (1) (38.561)

Mas - gastos no deducibles (2) 1.121.116 1.123.448
Base Tributaria 4.984.563 4.562.022
Tasa Impositiva 25% 28%
Impuesto a la renta causado 374.088 383.210
Menos - aplicacion de retenciones (323.734) (310.927)
Impuesto a la renta por pagar 50.354 72.283

(1)  Corresponde principalmente a gastos por provisiones, gastos no sustentados con
comprobantes de ventas y depreciaciones no deducibles por revalorizaciones de
equipos motorizados y no motorizados.

d) Impuesto a la renta diferido

El andlisis del Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

31-dic 31-dic 1-ene
2019 2018 2018
Impuestos diferidos que se liquidaran luego de 12 meses:
Impuesto diferido activo (1) 49.034 76.116 -
Impuesto diferido pasivo (294.914) (368.013) (402.944)
(245.880) (291.897) (402.944)

(1) Corresponde al impuesto a la renta diferido originado como resultado de las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio del afio.

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuesto diferido Impuesto diferido
Activo (1) Pasivo (2)

Al 1 de enero del 2018 - 402.944

Débito a resultados integrales por impuestos diferidos (1) 76.116 34.717

Crébito a resultados por impuestos diferidos (2) - (107.573)

Al 31 de diciembre del 2018 76.116 330.088

Ajuste (72.834)

Débito a resultados integrales por impuestos diferidos 47.476 -

Crébito a resultados por impuestos diferidos (1.724) (35.174)

Al 31 de diciembre del 2019 49.034 294914

(2) Corresponde al impuesto a la renta diferido originado como resultado de las provisiones de
jubilacién patronal y desahucio del afo 2018 y 2019; y arrendamientos.

(3) Corresponde al impuesto a la renta diferido originado como resultado de la revaluacién de
propiedades y equipos. Y corresponde al impuesto a la renta diferido por la aplicacién de



e)

f)

17.

18.

tasas de depreciacion que consideran una vida Gtil probable menor que la establecida en
las normas tributarias vigentes para las propiedades y equipos que son presentados al
costo (Véase Nota 2.6).

Situacion fiscal

Las declaraciones de Impuesto a la renta, Impuesto al Valor Agregado - IVA y retenciones en la fuente
presentadas por la Compania por los afos 2015 al 2018, estan abiertas a revision de las autoridades
tributarias.

La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los
aros fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo interpretaciones
de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Otros asuntos - Reformas tributarias -

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley organica de simplificacién y progresividad
tributaria. En el Suplemento del Registro Oficial No. 111.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Se consideracién como ingreso gravado el valor de las provisiones efectuadas para
atender el pago de jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como
gasto deducible siempre que no se hayan efectivamente pagado en favor de sus
beneficiarios.

. Los dividendos seran considerados ingresos gravados, salvo los distribuidos a
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. La capitalizacién de las
utilidades no se considerara distribucién de dividendos y por lo tanto no constituira
ingreso gravado.

. El pago de anticipo de Impuesto a la Renta serd voluntario; y, corresponderd a un

monto equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en ejercicio fiscal anterior
menos las retenciones en la fuente efectuada en dicho ejercicio.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2019 2018
Acreedores comerciales locales 583,616 328,771
Acreedores comerciales del exterior 24 907 21,492
608,523 350,263

Corresponde a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan
intereses pues sus plazos no superan los 30 dias.

PROVISIONES



Composicién:

2019 2018
Impuestos y contribuciones (1) 335,306 296,444
Equipos en proceso de arreglos TAGSA (1) 147,040 147,040
Multas CAE (2) 126,920 128,110
Multas Avianca (1) 54,554 88,000
Otras provisiones (1) 784,630 515,816
1,448,450 1,175,410

(1) Corresponde a las provisiones de gastos causados y no pagados sobre las cuales no se ha
recibido el comprobante tributario.

(2) Corresponde a provisiones por multas del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador - SENAE.

19. OTROS ACTIVOS

Composicién:
2019 2018
Pago Inicial 1,000,000 1,000,000
Amortizacion acumulada acuerdo de concesion (2) (675,000) (575,000)
325,000 425,000
Garantia Arriendos 240,534 240,534
565,534 665,534

(1) Corresponde al pago estipulado en el acuerdo de concesién firmado con Corporaciéon
Quiport S.A. el 11 de mayo de mayo de 2012, con una vigencia de 10 afos, que incluye el
arrendamiento de las instalaciones y la concesién para prestacién de servicio aeroportuarios
en el Nuevo Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre (NAIQ).

(2)  El movimiento de la amortizacion del acuerdo de concesion, es el siguiente:

2019 2018
Saldo inicial 575,000 475,000
Amorizaciones 100,000 100,000
Saldo final 675,000 575,000

20. BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Composicién y movimiento:



Beneficios sociales (1)

2019 2018
Saldo al inicio 402,524 381,204
Incrementos 5,909,837 5,785,133
Pagos y/o utilizaciones (5,850,608) (5,763,813)
Saldos al final 461,753 402,524

(1) Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS, vacaciones.

21. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

A continuacién, se adjuntan las divulgaciones para el movimiento de los saldos de provisién de
jubilacién patronal y desahucio:

Composicién:

2019 2018
Jubilacién patronal 1,485,989 1,418,495
Indemnizacién por desahucio 363,860 337,741

1,849,849 1,756,236
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2019 2018

Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 1.50% 1.50%
Tabla de rotacién (promedio) 21.87% 22.65%
Vida laboral promedio remanente 41 4.1
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS en el afio 2002.

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:
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Jubilacion patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Al 1 de enero 1,418,495 1,226,271 337,741 359,067 1,756,236 1,585,338
Costo por servicios corrientes 197,070 176,836 53,030 65,295 250,100 242,131
Costo por intereses 58,535 48,151 14,055 14,183 72,590 62,334
(Ganancias) Pérdidas actuariales (110,439) 110,477 (8,248) (100,804) (118,687) 9,673
Beneficios pagados (15,309) (16,519) - (15,309) (16,519)
Reducciones y fiquidaciones (62,363) (126,721) (32,718) - (95,081) (126,721)
anticipadas
Al 31 de diciembre 1,485,989 1,418,495 363,860 337,741 1,849,849 1,756,236
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Jubilacion patronal Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo por servicios corrientes 197,070 176,836 53,030 65,295 250,100 242,131
Costo por intereses 58,535 48,151 14,055 14,183 72,590 62,334
255,605 224,987 67,085 79,478 322,690 304,465
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Efecto de reducion y
liquidaciones (63,633) (126,722) (63,633) (126,722)
anticipadas
Ganancias actuariales (110,439) 110,477 (8,248) (100,804) (118,687) 9,673

(174,072) (16,245) (8,248) (100,804) (182,320) (117,049)
CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre del 2019 y 2018 esta representado por 14,500 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$40 cada una, las cuales estan suscritas y pagadas a la fecha

de los estados financieros.

Distribucién de dividendos

Durante el afio 2019, mediante acta de sesion de directorio celebrada en fecha 9 de abril de 2019,
la Comparia aprobé la distribucion de dividendos a sus accionistas, correspondientes al ejercicio

fiscal 2018 por US$2,257,009.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparia debe apropiar por Io menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Debido a que la reserva alcanza el minimo
establecido por el 50%, durante los afios 2019 y 2018 no se han realizado apropiaciones de
reserva legal.

Reserva facultativa

La Compania destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas.

Reserva por revaluacién

La Compaiia registra los efectos provenientes de las revaluaciones de los equipos motorizados y
no motorizados (Ver Nota 2.6). Al 31 de diciembre del 2019 dicha reserva incluye los efectos de la
ltima revaluacion de equipos motorizados y no motorizados realizada en 2017 por US$5,002.834
neta de los efectos del impuesto a la renta diferido generados por US$294,914 al 2019.

Al 31 de diciembre del 2019, los efectos de la depreciacion de los equipos motorizados y no
motorizados revaluados han sido presentados como parte de los resultados acumulados.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las
NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados
acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en
aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales. El saldo
acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en caso de liquidacion de la
Compaiiia.

CONTRATOS

Los siguientes son los principales contratos de arrendamientos suscritos por la Compania:

Contrato con Corporacion Quiport S.A.

Suscrito el 11 de mayo del 2012, con vigencia a diez afios, en relacién con el arrendamiento del
edificio para servicios de asistencia en tierra en el Nuevo Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre
(NAIQ). El contrato tiene la opcion de renovacion siempre y cuando la Compafia no se encuentre
en incumplimiento de cualquier obligacion sustancial bajo el acuerdo. La tasa mensual de
arrendamiento es US$20,911, pagadera a partir de marzo y puede ser ajustada anualmente, de
acuerdo con el indice de precios al consumidor. El gasto por concepto de este arrendamiento
cargado al costo de los servicios del afio terminado el 31 de diciembre del 2019 es US$250,828
(2018: US$249,804).

Los pagos minimos futuros correspondientes a este arrendamiento operativo son como sigue:



2019 2018

Menos de 1 ano 250,942 250,266
Entre 1 y5 afios 1,003,766 1,001,064
1,254,708 1,251,329

Contrato con TABACARCEN S.A. Tababela Cargo Center

Suscrito el 11 de mayo del 2012, con una vigencia de 10 afnos, contados a partir del 22 de
noviembre del 2013, fecha de suscripcién del acta de entrega de recepcion total de la bodega
(local 2) y areas logisticas (6 parqueaderos). A la terminacion del plazo acordado, este contrato
podra ser renovado por escrito y de mutuo acuerdo entre las partes.

El canon mensual es US$25,961 y puede ser ajustada anualmente a partir del 1 de enero de
acuerdo con el porcentaje de inflacion determinado por el INEC con relaciéon al ejercicio econémico
anterior. El gasto por concepto de este arrendamiento cargado al costo de los servicios del afio
terminado el 31 de diciembre del 2019 es US$ 311,540 (2018: US$310,701).

Los pagos minimos futuros correspondientes a este arrendamiento operativo al 31 de diciembre del
2019 son como sigue:

2019 2018
Menos de 1 ano 311,540 310,701
Entre 1 y5 afios 1,246,160 1,242,804

1,557,700 1,553,506

Contrato con TABACARCEN S.A. Tababela Cargo Center

Suscrito el 11 de mayo del 2012, con una vigencia de 10 afos, contados a partir del 22 de
noviembre del 2013, fecha de suscripcién del acta de entrega de recepcion total de la bodega
(local 1) y areas logisticas (1 oficina y 7 parqueaderos). A la terminacion del plazo acordado, este
contrato podra ser renovado por escrito y de mutuo acuerdo entre las partes.

El canon mensual es US$63.306 y puede ser ajustada anualmente a partir del 1 de enero de
acuerdo con el porcentaje de inflacién determinado por el INEC con relacién al ejercicio econémico
anterior. El gasto por concepto de este arrendamiento cargado al costo de los servicios del afo
terminado el 31 de diciembre del 2019 es US$759,681 (2018: US$757,635).

Los pagos minimos futuros correspondientes a este arrendamiento operativo al 31 de diciembre del
2019 son como sigue:

2019 2018
Menos de 1 ano 759,681 757,635
Entre 1 y5 afios 3,038,724 3,030,542
3,798,405 3,788,177

Contrato de concesiéon mercantil con Terminal Aeroportuaria De Guayaquil S.A. TAGSA

Suscrito el 4 de octubre del 2018, con vigencia de 2 aros, cuyo objetivo es el arrendamiento de
espacios situados en diversos sectores del Aeropuerto de Guayaquil, los cuales solo podran ser
destinados al desarrollo de las operaciones de la Compania, para prestar los servicios de rampa,
recepcién, atencion y despacho de pasajeros y aeronaves, almacenamiento de carga de
importacién y paletizaje de carga de exportacién. La contraprestacion mensual es de US$14,276 y



serd ajustada anualmente por mutuo acuerdo, en caso que las partes no lleguen a un acuerdo por
el reajuste, este quedara fijado automaticamente con el porcentaje de inflacion determinado por el
INEC. El gasto por concepto de este arrendamiento cargado al costo de los servicios del ario
terminado el 31 de diciembre del 2019 es de US$187,545 (2018: US$236,244).

En la actualidad no se ha renovado el contrato de arriendo para estimar los pagos futuros
provenientes de esta operacion.

Contrato con Corporacién Quiport S.A.

El contrato descrito en la Nota 23 (a) también se refiere a la provision de servicios de asistencia en
tierra en el NAIQ por parte de la Compaiiia, lo cual causa una contraprestacién determinada con
base en una tarifa definida en funcién del peso (toneladas) de despegue de cada aeronave de los
vuelos servidos.

Este contrato podra darse por terminado anticipadamente, por acuerdo entre las partes o por faltas
graves, tales como el impago o morosidad por parte de la Compafia y/o por la ocultacion de
informacién proporcionada por la Compafia a Corporacion Quiport S. A., sobre los ingresos por
servicios. El contrato prevé las siguientes penalidades para la Compafia en caso de incurrir en
incumplimiento:

Corporacion Quiport tendra derecho a terminar el acuerdo mediante notificacién con no menos de
cinco (5) dias habiles de anticipacién a la Compaiiia.

La Compania devolvera inmediatamente el pleno control operativo de la instalaciéon a Quiport, se
retirara sin demora y entregara todos los equipos utilizados en buenas condiciones operativas.

Quiport puede girar contra la garantia de fiel cumplimiento durante las operaciones, segun sea
aplicable, para remediar cualquier incumplimiento por parte de la Compania.

En relacién con este contrato, un banco nacional ha constituido una garantia bancaria de fiel
cumplimiento a favor de Corporaciéon Quiport S.A. por US$226.804, vigente hasta septiembre de
2020.

Contrato de concesion mercantil con Terminal Aeroportuaria de Guayaquil S.A. TAGSA

El contrato descrito en la Nota 23.1 también prevé una contraprestacion equivalente a 10% de la
facturacion neta mensual de los servicios de rampa que la Compafdia preste en el Aeropuerto.

En relacién con este contrato, un banco nacional ha constituido una garantia bancaria de fiel
cumplimiento a favor de Terminal Aeroportuario de Guayaquil, S. A. TAGSA por US$142,842,
vigente hasta el 1 de marzo del 2021.

Contrato de concesion del Servicio Aduanero de Almacenamiento Temporal de Mercancias

Este contrato fue suscrito el 8 de enero del 2013 entre la Compania y el Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador — SENAE y a través de él se autoriza el funcionamiento de las bodegas para
el servicio aduanero de depdsito temporal de mercaderia, ubicadas en el Aeropuerto Internacional
de Quito. La vigencia de esta autorizacién es de 10 anos, periodo durante el cual se causa una
regalia de 2% sobre los ingresos por servicios de almacenaje temporal aduanero de las
mercaderias de importaciones o exportaciones.

En caso de incumplimiento por parte de la Compafia, procede una penalidad que va de 1 a 50
salarios bésicos unificados (SBU), asi como también la suspension de las actividades de la
Compariia por 60 dias y en caso de existir faltas graves, aplica la cancelacion de este contrato.
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Para la ciudad de Guayaquil el contrato fue suscrito el 9 de diciembre del 2011 y a través de él se
autoriza el funcionamiento de las bodegas y/o patios para el servicio de depdsito temporal de
mercancias. La vigencia de esta autorizacién es de 10 afios, periodo durante el cual se causa una
regalia de 2% sobre los ingresos por servicios de almacenaje temporal aduanero de las
mercaderias de importaciones o exportaciones.

En 1 febrero del 2019 y con vigencia hasta el 1 de febrero del 2020, un banco nacional se
constituyé en garante solidario por cuenta de la Compaiiia hasta por las sumas de US$823,806 y
US$150,000 (2018: US$1,035,884 y US$176,663) en relaciébn con las bodegas en Quito y
Guayaquil, respectivamente, para afianzar el pago de los tributos aduaneros, sus intereses y
demas recargos, inherentes a las formalidades de las mercancias amparadas en cumplimiento de
este contrato.

Concesion de servicios de aduana

Mediante acuerdo de concesién No.161 del 22 de diciembre de 1995 y contrato del 7 de mayo de
1996, el Ministerio de Finanzas y Crédito Publico, otorgé a la Compania la concesion de los
servicios de carga, descarga y movilizacion de las mercancias que transitan, ingresan o salen del
territorio ecuatoriano por la via aérea internacional, asi como el almacenamiento y custodia de
tales mercancias en bodegas y la administracién de tales bodegas, en los aeropuertos de las
ciudades de Quito y Guayaquil.

El 27 de abril del 2007, la entonces Corporacion Aduanera Ecuatoriana CAE (actualmente SENAE)
renovO este contrato por cinco afos o hasta el inicio de las operaciones del aeropuerto de la
Ciudad de Quito en las nuevas instalaciones. A la fecha de emision de los estados financieros la
concesién ha sido renovada por un afo.

Un banco nacional ha constituido una garantia bancaria de fiel cumplimiento a favor del Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador - SENAE por US$150,000 vigente hasta el 1 de febrero de 2020,
valor que asegura el pago de los tributos al comercio exterior y el cumplimiento de las formalidades
determinadas por la administracién aduanera, emitida el 1 de febrero del 2019.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
otros eventos a los divulgados en notas y que, en opinion de la Administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

* * *x %



