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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, abril 26 del 2005

- Al Sefior Representante Legal y Accionistas de:
THE NEWCOMB CORPORATION

1. Hemos auditado el balance general adjunto de THE NEWCOMB CORPORATION al 31
de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujo de efectivo por el aflo terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra revision.

- 2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditorfa generalimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que planeemos y efectuemos la auditoria
para obtener una certeza razonable de que los estados financieros no contiepen exposiciones
- erréneas significativas. Una auditoria incluye el examen, basado en pruebas, de la evidencia
que respaldan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
- relevantes hechas por la Administracién, asf como una evaluacion de la presentacién de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
- razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de THE NEWCOMB
-~ CORPORATION al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, los cambios
de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas Ecualorianas de -

- Contabilidad.
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THE NEWCOMB CORPORATION
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2004
(Expresado en délares)

ACTIVOS 2004 2003
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 16,301.22 60,375.66
Clientes 94212.15 207,899.86
(-) Provision Cuentas Incobrables -2,079.00 -2,079.00
92,133.15 205,820.86
Cuentas por Cobrar -EE.RR 29,993.85 29,165.05
Otras Cuentas por Cobrar 29,551.54 31,758.86
Pagos Anticipados 37,968.66 45,662.36
Inventarios 74,971.31 68,421.23
TOTAL ACTIVO CORRIENTE usD 280,919.73 441,204.02
PROPIEDAD, PLLANTA Y EQUIPO
Depreciables 903,556.10 879,325.83
Menos: Depreciaciéon Acumulada -612,828.93 -528,067.73
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO uUsD 290,727.17 351,258.10
TOTAL ACTIVOS UsD 571,646.90 792,462.12

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Eugene Price Diego Alvarez
Representante Legal Contador

Notas
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THE NEWCOMB CORPORATION

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2004
(Expresado en délares)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar EE.RR
Beneficios Sociales
Provisiones

Instituciones Publicas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS LARGO PLAZO

NB Services - Houston Office
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserva de Capital
Reserva por Valuacién
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Eugene Price
Representante Legal

uso

uUsbD

usb

uso

2004 2003
24,900.86 31,160.94
244,168.71 368,144.85
8,788.14 18,289.28
5,215.13 16,780.50
3,582.91 61,029.70
286,655.75 495,405.27
186,030.43 0.00
186,030.43 0.00
472,686.18 495,405.27
12,000.00 12,000.00
62,006.97 62,006.97
156,100.00 156,100.00
35,814.81 3,894.18
-166,961.06 63,055.70
98,960.72 297,056.85
571,646.90 792,462.12

Diego Alvarez
Contador

Notas
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THE NEWCOMB CORPORATION
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DICIEMBRE 31 DEL 2004
(Expresado en délares)

INGRESOS

Ventas

Menos: Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas

EGRESOS
Menos: Gastos de Administracion
Utilidad (Pérdida) Operacional

Mas:  Ingresos No Operacionales
Menos: Egresos No Operacionales
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

15% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

usb

Usb

usD

2004 2003
537,888.21 1,289,320.89
-491,799.49 -662,223.51
46,088.72 627,097.38
-213,535.82 -577,919.04
-167,447.10 49,178.34
486.04 15,000.54
0.00 -1,123.18
-166,961.06 63,055.70
0.00 9,458.49
0.00 21,676.58

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Eugene Price
Representante Legal

Diego Alvarez
Contador

Notas
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THE NEWCOMB CORPORATION

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PERIODO 2004

(Expresado en doblares)

Capital  Reservade Reservapor Resultados Resultado

Social Capital Valuacion Acumulados Ejercicio
Saldo Inicial 12,000.00  62,006.97  156,100.00 3,894.18  63,055.70
Impuesto a la Renta causado 2003 0.00 0.00 0.00 0.00 -21,676.58
15% Participacion Trabajadores 0.00 0.00 0.00 0.00 -9,458.49
Trasferencia a Resultados Acumulados 0.00 0.00 0.00 31,920.63 -31,920.63
Pérdida del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 -166,961.06

12,000.00  62,006.97  156,100.00 35,814.81 -166,961.06

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Eugene Price Diego Alvarez
Representante Legal Contador



THE NEWCOMB CORPORATION
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DEL 2004
(Expresado en délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Pérdida del ejercicio -166,961.06

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO

NETO PROVISTO DE OPERACIONES:

Depreciaciones 86,077.62

Cuentas por Cobrar Clientes 113,687.71

Cuentas por Cobrar EE.RR -828.80

Otras Cuentas por Cobrar 2,207.32

Pagos Anticipados -13,982.88

Beneficios Sociales -18,959.63

Cuentas por Pagar -6,260.08

Inventarios -6,550.08

Instituciones Puablicas -57,446.79

Provisiones -11,565.37

|EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -80,582.04
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -25,546.69

|EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -25,546.69 )
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cuentas por Pagar EE-RR Corto Plazo -123,976.14

NB Services - Houston Office 186,030.43

|EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 62,054.29 |
'Aumento neto en efectivo y sus equivalentes USD -44,074.44
[Efectivo y sus equivalentes al principio del aio USD 60,375.66
[Efectivo y sus equivalentes al final del aho USD 16,301.22

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Eugene Price

Representante Legal Contador

Diego Alvarez




THE NEWCOMB CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

1.

OBJETO SOCIAL

El objeto de la Companiia consiste en prestar servicios a la industria petrolera y a sectores
similares, asi como la importacion, exportacion, ventas, suministros y distribucién de
materias primas, productos elaborados, equipos, herrajes y accesorios para mejorar la
perforacion de pozos petroleros y produccion. Esto incluye tecnologia de perforacion,
sistemas y fluidos de produccién y proteccién del medio ambiente, y servicios de transporte
de fluidos y sélidos y cualquier otra operacién o0 negocio legal relacionado con la industria
petrolera en el Ecuador, la cual esta autorizada a operar desde octubre de 1994.

Por resolucion de la Junta de Directores The Newcomb Corporation una compafiia de
Michigan-Estados Unidos deseé cambiar de nombre bajo el cual ésta conduce negocios en
el Ecuador. Quedando inscrito el cambio de nombre de la sucursal extranjera Dart
International-Ecuador, Inc. por el de The Newcomb Corporation, bajo el namero del
Registro Mercantil 032527 del 13 de septiembre del 2002.

POLITICAS CONTABLES APLICADAS

a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia durante el afio por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compariias, las cuentas de los
estados financieros estan basadas en el costo histérico.

b. Inventarios

Al cierre del ejercicio, los inventarios de partes y repuestos, combustibles y repuestos de
motor corresponden al costo promedio. El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre del 2004
es de USD 74,971.31.




THE NEWCOMB CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

c. Propiedades, planta y equipo

Los activos fijos depreciables de la Compania estan constituidos por vehiculos, equipos de
computacién, muebles y enseres, mejoras en instalaciones, ademés de importacion de
activos fijos, los cuales han sido valorados al costo. La depreciacion se registra con cargo a
las operaciones del afio, utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar
al activo durante la vida util estimada, siguiendo el método de linea recfa.

d. Empresas Relacionadas Activas y Pasivas

Corresponden a cuentas pendientes de pago y fransferencias que se generan desde la
matriz y la sucursal, dichas transferencias se producen por la importacion de repuestos,
vehiculos y otros gastos relacionados con la actividad de la compa#ia.

e. Provision Beneficios Sociales

La Compariiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los

trabajadores, rigiéndose a las disposiciones vigentes y establecidas en el Codigo de
Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Aportes al IESS.

f. Participacion de los empleados en las utilidades y provision para impuesto a la
renta
Durante el 2004 la compaiiia generd una pérdida que asciende a USD 166,961.06, por lo

cual no se han registrado valores por estos conceptos.

g. Patrimonio




THE NEWCOMB CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

En el ario 2004, el patrimonio esta compuesto de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, el mismo que se conforma de: Capital pagado, Resultados acumulados,
Reserva por valuacion y Utilidad del ejercicio, ademas del saldo que se mantiene en la
cuenta Reserva de Capital, la cual se origind por la aplicacion de ajustes parciales por

inflacion hasta el periodo de transicion.

3. El rubro “Cuentas por Cobrar - Clientes” al 31 de diciembre del 2004 esta conformado
por diez clientes. Estos créditos son cancelados de acuerdo a los plazos convenidos.

4. La cuenta “Provision Cuentas Incobrables” por USD 2,079.00 tiene como objetivo
resguardarse de posibles riesgos de incobrabilidad. Durante el periodo 2004 esta cuenta
no tuvo movimientos, su saldo representa el 1% de las cuentas por cobrar que se

encontraron pendientes al cierre del ejercicio 2003.

5. Las “Cuentas por Cobrar - EE.RR” corresponden a USD 29,993.85, los cuales se
originan por transferencias efectuadas al exterior para la importacién de repuestos y otros

gastos menores.

6. Las “Otras cuentas por cobrar” corresponde a los siguientes rubros:

Detalle Ref. Valor

Garantias en contratos 6.1 6,381.92
Gastos en generales en suspencion 5,5612.30
Depésitos en garantia 2,900.00
Prestamos anticipos al personal 2,763.42
Anticipos a proveedores 2,690.00
Anticipo para gastos 209.21
Ctas. por cobrar micelaneos 9,094.69
Total USD 29,551.54




THE NEWCOMB CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

6.1 Retencibn equivalente al 5% de cada planilla facturada por la compafiia a fin de garantizar

el cumplimiento con las regulaciones especificas sobre medio ambiente publicada en registro

oficial No. 7686.

7. Los “Pagos Anticipados” al 31 de diciembre del 2004 corresponden a:

Detalle Valor
Impuesto a la renta prepagado 11,236.29
Retenciones en la fuente (Nota 21) 6,345.62
Seguros prepagados 10,608.95
Otros prepagados 329.54
Crédito tributario 9,448.26
Total USD 37,968.66

8. La cuenta “Inventarios” por USD 74,971.31 registra en su mayoria la existencia de partes

y repuestos, combustibles y lubricantes, que la Compafiia mantuvo al 31 de diciembre del

2004.

9. Las "Propiedades, Planta y Equipo” estan registradas al costo de adquisicion, su

depreciacion esta calculada por el método de linea recta, para lo cual se disponen de

cuadros mensuales.

(Espacio en blanco)




THE NEWCOMB CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Costo Histérico Saldo al Compras Bajas y/o Saldo al
31/12/2003 Ventas 31/12/2004
Vaccum trucks 521,507.36 107,253.30 0.00 628,760.66
Hotoiler 56,841.04 0.00 0.00 56,841.04
Vehiculos livianos 36,170.70 0.00 0.00 36,170.70
Otros vehiculos 35,568.98 3,623.93 0.00 39,192.91
Rep. mayores de motores 5,892.15 0.00 0.00 5,892.15
Taller Coca 5314.74 757.07 0.00 6,071.81
Lavadora de autos 7,550.52 318.76 0.00 7,869.28
Portakamps 31,357.16 0.00 0.00 31,357.16
Campamento 20,668.57 533.96 0.00 21,202.53
Contenedor de 40 Ft. 15,849.02 12,312.58 0.00 28,161.60
Equipo de computacion 14,650.80 627.00 -1,316.42 13,961.38
Otros equipos de oficina 5,410.86 0.00 0.00 5,410.86
Muebles 9,708.50 0.00 0.00 9,708.50
Otros Muebles 3,204.55 1,821.48 0.00 5,026.03
Mejoras en instalaciones 7,349.49 0.00 0.00 7,349.49
Construcciones en curso 0.00 0.00 0.00 0.00
Importaciones de activos fijos 102,281.40 38,250.53 -140,531.93 0.00
Activos fijos en transito -0.01 7,133.72 -6,563.71 580.00
TOTAL COSTO HISTORICO UsD 879,325.83 172,632.33 -148,402.06 903,556.10
Depreciacion Acumulada Saldo al Depreciacién Bajas y/o Saldo al
31/12/2003 2004 Ventas 31/12/2004

Vaccum trucks -338,279.11 -64,109.48 0.00 -402,388.59
Hotoiler -56,841.02 0.00 0.00 -56,841.02
Vehiculos livianos -31,986.98 -2,953.20 0.00 -34,940.18
Otros vehiculos -29,389.33 -3,694.08 0.00 -33,083.41
Taller Coca -1,945.89 -973.80 0.00 -2,919.69
Lavadora de autos -7,550.52 -31.86 0.00 -7,582.38
Portakamps -22,403.91 -8,426.71 0.00 -30,830.62
Otros -18,026.86 -1,081.02 0.00 -19,107.88
Equipo de computacion -9,589.87 -2,806.26 1,316.42 -11,079.71
Otros equipos de oficina -3,890.51 -454.44 0.00 -4,344.95
Muebles -5,032.50 -574.94 0.00 -5,607.44
Otros muebles -2,444.73 -236.83 0.00 -2,681.56
Mejoras en instalaciones -686.50 -735.00 0.00 -1,421.50
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA usD -528,067.73 -§6,077.62 1,316.42 -612,828.93
ACTIVO FIJO NETO usp 351,258.10 290,727.17




THE NEWCOMB CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

10. Las “Cuentas por Pagar" se componen de cincuenta y dos proveedores originadas por
compras de repuestos, asi como varios proveedores de servicios, cuyas cancelaciones se

efectuaran de acuerdo a los plazos convenidos.

11. El rubro “Cuentas por Pagar - EE.RR” se refiere a:

Detalle Ref. Valor
NB Services Houston 11.1 58,746.45
Charles Newcomb 11.2 183,393.96
Quality Bit S.A. 2,151.80
Diamonds Products Int. -123.50
Total UsD 244,168.71

11.1 Corresponde a las cuotas pendientes de pago por el préstamo de US § 244,776.88
otorgado por la casa matriz para la importacién de repuestos y otros gastos relacionados
con estos, a ser abonadas durante el periodo 2005, la diferencia se la registra como una
obligacién a largo plazo.

11.2 Se refiere a honorarios administrativos por pagar al Presidente de la Compaiiia, los
mismos que fueron facturados durante el 2003.

12. Los “Beneficios Sociales” se componen de la siguiente manera:

Detalle Valor

Fondo de reserva 3,679.50
Vacaciones por pagar 3,247.67
Décimo cuarto sueldo 900.00
Décimo tercer sueldo 576.70
Liquidacion del personal 484.27
Total UsD 8,788.14




THE NEWCOMB CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

13. Las “Provisiones” fueron constituidas para cubrir posteriormente gastos por honorarios de
auditoria externa, servicio de catering y otros, su saldo al 31 de diciembre del 2004 es de
USD 5,215.13.

14. La cuenta “Instituciones Publicas” se refieren a lo siguiente:

Detalle Valor
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 640.29
IVA retenido personas naturales '605.31
Retencion 70% y 30% IVA 420,72
Aportes seguro social 1,527. 05 |
Prestamos al IESS por pagar , 389.54
Total UsD 3,582.91

15. El rubro “NB Services Houston Office” se refiere a préstamos que le otorgé la oficina
matriz para compras de activos de capital, repuestos para camiones y trasferencias para
satisfacer necesidades de capital de trabajo por USD 244,776.88, cuya parte corriente por
USD 58,746.45 se registra en el pasivo corriente y la diferencia por USD 186,030.43 se
amortiza a 50 meses plazo con una tasa de interés del 5% anual, segin consta en el

convenio de financiacion suscrito para el efecto con fecha 31 de diciembre del 2004.

16. La compafriia fue domiciliada con un capital inicial de S/.50.000.000 (cincuenta millones de
sucres), bajo la denominacién de Dart International Ecuador Inc.; mediante Escritura
Publica celebrada en la Notaria 21 del cantén Quito, ante el Dr. Marco Antonio Vela V. el
19 de septiembre de 1994.

El gitimo aumento de capital fue realizado segin consta en Escritura Publica celebrada el
20 de enero de 1999 en la notaria Décimo Novena, ante el Dr. Fausto Enrique Mora Vega
por S/. 250,000,000 (doscientos cincuenta millones de sucres). Al 31 de diciembre del 2001
el capital asciende a USD 12,000.00.

Mediante Escritura de Protocolizacién de documentos otorgados en el extranjero relativos
al cambio de nombre de la compania extranjera Dart International Ecuador Inc por el de
The Newcomb Corporation celebrada ante el Dr. Roberto Salgado S. Notario Tercero del
cantén Quito el 16 de octubre del 2002 se procedidé a inscribir y registrar bajo este

nombre.




THE NEWCOMB CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Durante el periodo 2004 no han habido aumentos de capital.

17. La cuenta “Reserva de Capital” corresponde a la aplicacion de la NEC 17, la cual no ha
sufrido movimiento durante el 2004 y su saldo es de USD 62,006.97.

18. La cuenta “Reserva por Valuacion” corresponde a la aplicacion de la NEC 17, la cual no
ha sufrido movimiento durante el 2004 y su saldo es de USD 156,100.00.

19. Los “Gastos de administracion” se refieren a:




THE NEWCOMB CORPORATION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Detalle Ref. Valor

GASTO DEPREC. VEHIC. ADMINISTR 2,953.20
REL.PUBLICAS-GASTOS DE GESTION 19.1 24,593.88
REL.PUB PARTICIP. CHILI COOK 276.79
DONACIONES 100.00
GASTOS DE LICITACIONES 4,123.10
SUELDOS PERSONAL ADMINISTRAC. 18,057.16
CONTRATACION PERSONAL TEMPORAL 3,927.04
BENEFICIOS LEGALES 4,422.48
APORTE PATRONAL SEGURO SOCIAL 2,087.18
OTROS BENEFICIOS 3,573.12
CAPACITACION 241.79
GASTOS DE MOVILIZACION 139.50
GASTOS DE ALIMENTACION 339.67
GASTOS DE VIAJE 19.2 8,575.69
GASTO DEPREC.MUEBLES Y ENSERES 5,158.80
LUZ, AGUA, OFICINA 661.63
COMUNICACIONES 12,971.94
ARRIENDQ DE OFICINA Y MANTENIM 11,609.05
UTILES DE OFICINA 4,382.95
GASTOS OFIC:UTILES ASEQ,CAFE 1,097.38
HONORARIOS Y GASTOS LEGALES 4,257.25
OTROS IMPUESTOS Y CONTRIBUC. 3,052.63
HONORARIOS POR GESTION 61,672.37
HONORARIOS AUDITORIA EXTERNA 7,952.42
MANTENIMIENTO DE EQUIPOS ELECT 938.32
AMORTIZACION SEGUROS EQUIPO OF 480.86
ARRIENDO Y MANTEN.DEPARTAMENTO 18,484.03
MULTAS E INTERESES 5,138.69
GASTOS MISCELANEOS Y REDONDEOS 0.23
CARGOS BANCARIOS 2,266.67 |
Total USD 213,535.82

19.1 Se consideran gastos de gestién a aquellos realizados por los administradores de
empresas y otros empleados autorizados por ellas, siempre que correspondan a gastos
efectivos, debidamente documentados y que se hubieren incurrido en relacion con el giro
ordinario del negocio, como atenciones a clientes, reuniones con empleados y con accionistas,
ademés se incluyen gastos de promocion y publicidad de la compafiia, los que para efectos de

declaracion de impuesto a la renta se separan de acuerdo a su concepto.

19.2 Corresponde a valores percibidos por los funcionarios, empleados y trabajadores, de la
compariia para cubrir gastos de viaje, hospedaje y alimentacién, para viajes que deban
efectuar por razones inherentes a su funcién o cargo, dentro o fuera del pais y relacionados
con la actividad econdémica de la empresa.




THE NEWCOMB CORPORATION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

20. Fiscalizacion

Las actividades de la compafiia no han sido fiscalizadas hasta el afio 2004.

21. El resumen de la conciliacion tributaria del pago del Impuesto a la Renta es el siguiente:
G

Detalle Valor
Pérdida del ejercicio -166,961.06
(-) 15% Participacién Trabajadores 0.00
(+) Gastos no deducibles 52,917.55
Pérdida Tributaria -114,043.51
=
Impuesto a la Renta Causado 0.00
Anticipo del Impuesto a la Renta 0.00
(-) Retenciones en la Fuente -6,345.62 |
Saldo a favor de la Compania UsD -6,345.62




