Quito, 18 de Febrero 2013

Sefiores:

Accionistas Divefrut S.A.

Adjunto a la presente encontraran los estados financieros correspondientes al ejercicio
contable tributario 2012, el mismo que fue preparado en base a la Normas
Internacionales Financieras NIIFs y la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
LRTL

La empresa DIVEFRUT S. A., seguira como un negocio en marcha, considerando que
los accionistas y la administracién no tienen planes o intenciones de reducir las
operaciones de la Compafiia. Segun los estados financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2012 presenta un déficit acumulado del patrimonio negativo de US$
345.580,99 ocasionado principalmente porque sus ingresos no le han permitido cubrir
sus costos y gastos operativos. La administracion de la Compafiia para mitigar el
efecto de esta situacién, estd suprimiendo el cultivo de brécoli, arveja y uvilla,
impulsando el cultivo de la papa y la quinua, obteniendo mejores beneficios, pero que
fueron absorbidos por la pérdida de los otros productos que se dejaron de cultivar.

Los estados financieros de la empresa DIVEFRUT S. A, estan convertidos a NllFsde
acuerdo a lo determinado por la Superintendencia de Companias.

Entorno Econdémico

DIVEFRUT S. A. “La Compariia” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante escritura publica del 27 de octubre del 1994 e inscrita en el Registro
Mercantil el 8 de diciembre del 1994. EIl objeto social de la Compafiia constituye
principalmente la produccién agropecuaria y/o forestal y la comercializacién dentro y
fuera del pais de toda clase de productos agricolas, pecuarios y forestales, asi como
podra participar como socia o accionista de otras compariias nacionales o extranjeras
con fines similares; y celebrar y ejecutar toda clase de actos y contratos que se
relacionen con su objetivo social.

La Compaifiia, ha registrado pérdidas recurrentes en sus operaciones y presenta al 31
de diciembre del 2012 déficit en el capital de trabajo y un déficit acumulado de
US$ 1.582.055,66 y ocasionado principalmente porque sus ingresos no le han
permitido cubrir sus costos y gastos operativos.

La Compaiila se encuentra en causal de disolucién de conformidad con las
disposiciones societarias establecidas por la Superintendencia de Compafiias.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Presentacién —

Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en délares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Comparifa y de curso legal del
Ecuador, y estan preparados en base a las NiIFs autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador.

Flujos de Efectivo.-
La Companfia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos ($ 8.230,74).

Cuenta por cobrar.- Los créditos por ventas son reconocidos inicialmente al valor
razonable, generalmente el monto de la factura original o costo amortizado menos el
deterior de acuerdo a la NIC 39, La politica que mantiene la Compafiia de crédito es
de 90 dias de la fecha de factura, detalle de la composicién de la cuenta por cobrar
clientes ( $ 74.356,35) :

Facturacion papas afo 2012
Agropecuaria Pusuachi Cia. Ltda. $ 2.500,00

Asvegetal S.A. $ 4.500,00
Arias Ramiro $ 39,99
Fernandez Carlos $ 2.316,60

Teran Jose $ 3.000,00
Vargas Cesar $ 557,40
Facturacién papas afio 2010-2011

Calo Elias $ 116,20

Cuyo Mario $28.930,70

Tigasi Joaquin $ 7.478,65

Facturacién borregos 2009
Nindalgo S.A. $ 24.916,80 compaifiia relacionada

Nota: Se tiene realizado la provision de cuentas incobrables de $ 36.980,34 para las
ventas de papas de los afios 2010-2011

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro.- La estimacién para cuentas de
dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a los resultados del
periodo de acuerdo a la LRTI Art.10 numeral 11, se disminuye por los castigos de las
cuentas consideradas irrecuperables ($ 36.980,34).

Anticipos.- Son valores retenidos y pagos anticipados de acuerdo ala LRTly que se
devengaran en los préximos ejercicios contables o se solicitara su devolucién por pago
en exceso ($ 20.385,22).

Inventarios.- Representa principalmente cultivos en periodo vegetativo valuados al
menor valor entre costo histérico y el valor neto de realizacion NIC 41. El costo
histérico de los cultivos en periodo vegetativo se determina principalmente en base al
costo promedio de produccion, la produccién es de ciclo corto y la variacién de precios
es de acuerdo a la oferta y la demanda la Compaiiia vende sus activos biolégicos en
sementera en punto de recoleccién o cosecha ($ 210.632,19).




Propiedad, Planta y Equipo.- La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la
depreciacion acumulada y esta contabilizada al costo histérico.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo, ni alargan su vida util, se cargan a gastos segun se incurren, mientras que las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.

Para dar de alta los activos fijos deben ser superiores a $ 500,00

La compaifiia ha optado por utilizar el modelo del costo atribuido a los activos fijos no
depreciables:

El valor de la adquisicidon de la hacienda es de ($ 772.000,00).

La compariia ha optado por utilizar el modelo del costo atribuido a los activos fijos
depreciables descontado el valor de la depreciacién:

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a
las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta en
funcién de

la vida util de los bienes, utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas
para depreciar el valor de los activos en funcién de la vida util estimada:

Edificios e instalaciones 10%
Maguinaria y equipo 10%
Equipo electrénico 33%

Los activos fijos que posee la compafia registrados al costo histérico menos la
depreciacioén son;

Instalaciones: 1 transformador y 2 sistemas de riego ($ 40.028,28).

Maquinaria y equipo: 2 tractores, 2 huachadoras,; 2 rastras, 2 bombas, 1 abonadora ($
31.087,87)

Muebles y enseres: 1 computador portatil ($ 643,60)

Reconocimiento de Ingresos.- La Compafiia reconoce los ingresos por la venta de
productos agricolas, sobre una base acumulada cuando el riesgo y la titularidad de los
bienes son transferidos integramente al comprador, se aplica norma NIC 18 venta de
bienes, los ingresos por el afio 2012 son ($ 330.629,37)

Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los costos y gastos se reconocen por el
método de causacion ascienden el valor a ($ 446.255,20).

Gastos Financieros.- Son registrados mediante el método de acumulacién, incluye
todos los costos asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones
financieras de la Compafiia.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.- La Compafiia reconoce con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo del
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Trabajo de la Republica del Ecuador. Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia no
reconoci6 dicha provision debido a que no generé utilidades.

Provision para Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga, con base en el método del impuesto por
pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta sera del 23% sobre las utilidades gravables. Si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compaiiia tendra una reduccién del 10% en la tarifa del impuesto.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Debido a la integracién del negocio la Compafiia efectGa transacciones con partes
relacionadas, cuyos términos y condiciones podrian diferir tratdndose de un tercero.

El siguiente es un detalle de las principales transacciones con compafiias
relacionadas:

Cuentas por cobrar:
Provefrut S.A. $ 98.450,59
Cuentas por pagar:

Nintanga S.A. $ 486.108,97
Provefrut S.A. $ 129.967,39

El siguiente es un detalle de los saldos que se mantiene con las compafiias
relacionadas:

Cuentas por cobrar:

Nindalgo S.A. $ 24.916,80
Cuentas por pagar:

Provefrut S.A. $ 30.878,41
Nintanga S.A. $ 598.110,00
Propiedades Paical S.A. $ 598.110,00

Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

Agropecuaria Pusuachi Cia. Ltda. $ 2.500,00
Asvegetal S.A. $ 4.500,00
Calo Muso Elias $ 116,20
Arias Ramiro $ 39,99
Cuyo Vega Mario $ 28.930,70
Fernandez Cobo Carlos Alberto $ 2.316,60
Nindalgo S.A. $ 24.916,80
Teran Flores Jose Miguel $ 3.000,00




Tigasi Vega Joaquin $ 7.478,65
Vargas Pallo Cesar $ 557,40

Cuentas por Pagar
Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre:

Nintanga S.A. $ 793.300,31
Seguros Equinoccial S.A. $ 3.778,33
Otros proveedores $ 3.502,29

Impuestos por pagar al fisco.- Son las cuentas por retencionés realizadas a nuestros
proveedores el saldo a dic.31/2012 es de $ 529,05,

Obligaciones con el IESS.- Son los aportes tanto patronal como personal que se
cancelaran en enero del 2013 y cuyo valor es de $ 776,16.

Cuentas por pagar a trabajadores.- A diciembre la cuenta por pagar es de $ 3.470,72
por sueldos.

Provisiones por Beneficios Sociales.- El saldo de esta cuenta.las obligaciones que la
empresa mantiene con los trabajadores que constan en la planilla a diciembre 31/12 y
es de $ 1.442,77.

Aportes Futuras Capitalizaciones.- Son los aportes de ustedes sefiores socios para un
posible aumento en el capital se transfiere del patrimonio a una cuenta de pasivo de
acuerdo a las Normas Internacionales Financieras NIIFs y solicitadas por la
Superintendencia de Compaiiias:

Nintanga S.A. $598.110,00
Propiedades Paical $ 598.110,00

Provision Jubilaciéon y Desahucio.- de acuerdo a la NlIFs (NIC 19) las empresas tiene
la obligacién de realizar las provisiones para jubilacion y desahucio de los empleados,
la empresa realiza el registro total a diciembre 2012, puesto que anteriormente no se
realizé el registro correspondiente.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2012, el capital social de la Compaiiia esta
constituido por 1,200,000; acciones ordinarias, pagadas y en circulaciéon con un valor
nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Reserva de Capital.- De acuerdo a las NlIFs se realiz6 la transferencia a la cuenta
pérdida acumulada.

Aporte futuras capitalizaciones.- De acuerdo a las NlIFs no pueden constar los
anticipos entregados por los accionistas para futura capitalizacion en el grupo de las
cuentas patrimoniales, por lo que se paso a las cuentas del paswo Propiedades Paical
S.A. $598.110,00 y Nintanga S.A. $ 598.110,00.

Nota: Las pérdidas acumuladas al 31 diciembre 2012 son $ 1.545.580,99; existiendo
una pérdida del capital aportado, siendo el patrimonio negativo al 31 diciembre de $
345.580,99.




Impuesto a la Renta

Conciliacion Tributaria

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal de la Compaifiia,
para propdsitos de determinacion del beneficio por impuesto a la renta fueron las
siguientes:

Pérdida antes de impuesto a la renta $(118.214,48)
Mas gastos no deducibles ' (_9.247.48 )
Pérdida tributaria $ (127.461,96)
Impuesto minimo a pagar 8.796,90

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los activos y 0,4% de los ingresos. Ademas, dichas disposiciones
establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, éste ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucién de este
anticipo. Para el ejercicio econdmico 2012 1 la Compaiiia adopté la metodologia
anteriormente descrita y reconocié un gasto por impuesto a la renta por US$ 8.796,90
en el 2012.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta al
impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiia mantiene pérdidas
tributarias trasladables a periodos futuros por US$ 1.427.366,51.

Caodigo de la Produccion, Comercio e inversiones

Mediante Codigo de la Producciéon, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han
establecido incentivos de caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la
normativa fiscal ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas
podemos mencionar las siguientes:

Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de realizar
nuevas inversiones productivas gozaran de una exoneracion del Impuesto a la Renta
durante cinco afios contados desde el primer afio en que las nuevas inversiones
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversidn, siempre que
estas inversiones se ubiquen dentro de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

Se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa impositiva del
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veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible y gozaran de una exoneracion
del 10% sobre las utilidades que sean objeto de reinversion. Para este efecto para el
gjercicio fiscal 2012 la tarifa del impuesto a la renta sera del 23%.

Se establece que estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
realizados al exterior, por concepto de la amortizacidbn de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con
un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Cédigo de la Producciéon. Asimismo se exoneran de este impuesto los pagos
realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econédmico, tanto por concepto de importaciones de bienes y
servicios relacionados con su actividad autorizada, asi como para la amortizacién de
capital e intereses generados sobre créditos que les hayan otorgado instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, para el desarrollo de sus
inversiones en el Ecuador.

Contador General




