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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directivos de
DIVERFRUT S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Diverfrut S. A. {Subsidiaria de Nintanga
S. A) [en adelante “la Compaiiia”), los que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013, y los correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas
de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
y por la estructura de control interno que considere necesaria para la preparacién de estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria.  Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Infernacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores
materiales.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compaiiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria adversa.
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Bases para la Opinién Adversa

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa registra en sus estados financieros US$ 527,000
correspondientes a invernaderos, la Administracién no ha establecido una metodologia apropiada para
determinar el valor razonable de los mismos.

A la fecha de emisién de este informe no ha determinado una provisién por el probable deterioro de los
invernaderos. Consecuentemente los activos tofales se encuentran sobrevalorados y el resultado del ejercicio
y el déficit patrimonial subestimado en un valor anteriormente indicado.

Opinién Adversa

En nuestra opinién, debido a los efectos materiales del asunto indicado en el pérrafo sobre la base para
la opinién adversa, los estados financieros antes mencionados no presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Diverfrut S. A. al 31 de diciembre del 2013, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis

Sin calificar la opinién y como se explica a detalle en la nota 2 los estados financieros fueron adjuntos
preparados sobre la base de que Diverfrut S. A., seguird como un negocio en marcha, considerando que
los accionistas y la administracién no tienen planes o intenciones de reducir sus operaciones. Al 31 de
diciembre del 2013, la Compaiiia ha incurrido en una pérdidas acumuladas por aproximadamente
US$1,803,000, registra un déficit patrimonial de aproximadamente US$603.000 y los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en aproximadamente US$1,977,145. Estos factores crean cierta
incertidumbre respecto a que la Compafiia permanezca como un negocio en marcha. los estados
financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién
de los importes en libros de los activos o el importe y la clasificacién de los pasivos que podrian resultar
de esta incertidumbre.
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DIVEFRUT S. A.
(Una subsidiaria de Ninatanga S. A.)

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2013
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012
ACTIVOS Notas
Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,515 8,231
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 6 85,731 37,376
Activo biolégico - 210,632
Activos por impuestos corriente 10 11,027 11.588
Total activos corrientes 98,273 267,827
Activos no corrientes:
Propiedades, maquinaria y equipo, neto 7 851,094 887,505
Activos disponibles para la venta 9 526,873 526,873
Total activos no corrientes 1,377,967 1,414,378
Total activos 1,476,240 682,205
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y ofros cuentas por pagar 8 874,571 831,556
Pasivo por impuestos corrientes 10 86 529
Obligaciones acumuladas 4,541 5,689
Cuentas por pagar - accionistas 11 1,196,220 1,196,220
Total pasivos corrientes 2,075,418 2,033,994
Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios definidos y total pasivos no corrientes 3,861 2,589
Total pasivos 2,079,279 2,036,583
DEFICIT PATRIMONIAL 12
Capital social 1,200,000 1,200,000
Resultados acumulados {1,803,039) {1,554,378)
Total — {603,039) {354,378)

Total pasivos y pafrimonio

1,476,240 682,205

Sr. Jajme Arce
Contcxj/or Generadl

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




DIVEFRUT S. A.
(Una subsidiaria de Nintanga S. A.)

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012
Notas
Ingresos 326,781 330,415
Costo de ventas 13 [541,086) {405,212)
Marguen bruto (214,305) (74,797)
Gastos de ventas y administracién 14 (29,160) {41,754)
Oftros ingresos - 214
Gastos financieros {146) (231)
Perdida antes de impuestos (243,611) (116,568)
Impuesto a la renta 10 {5,050) (8,797)
Pérdida neta y total resultado integral del afio (248,661) (125,365)

e
T
/ Sr. Joime Arce
Contgfor General

Las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros.




DIVEFRUT S. A. |
(Una subsidiaria de Nintanga S. A}

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre def 2013

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Resultados

social acumulados Totdl
Saldos al 31 de diciembre 2011 1,200,000 (1,429,013) {229,013)
Pérdida neta - {125,365} {125,365)
Saldos al 31 de diciembre 2012 1,200,000 (1,554,378) (354,378)
Pérdida neta - [248.661) (248 ,661)
Saldos al 31 de diciembre 2013 00,00 {1,803,039} [603,039)

Sr. Jdime Arce
Coniddor General

Las nofas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




DIVEFRUT S. A.
{(Una subsidiaria de Nintanga S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros 278,987 342,941
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (281.214) (320,244)
Efectivo provisto por (utilizado en) las operaciones (2,227) 22,697
Intereses y comisiones pagadas {231)

Impuesto a la renta pagado : {4,489) {7,327)

Otros ingresos 214

Efectivo neto provisto por (ufilizado en) las actividades de

operacion (6,716) 15,353

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento-
Préstamos pagados de compafiias relacionadas y
efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - {7.722)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
(Disminucién) aumento neta del efectivo y equivalentes de efectivo (6,716) 7,631
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 8,231 600
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 1,515 8,231

Sr. Jgime /(rce
Contador General

/' Sr y Ch gd/Almeidq
g n/te"e eneral

Las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros.




DIVEFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre el 2013
(Con cifras correspondientes del 2012)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Informacién General

DIVEFRUT S. A., “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito ~ Ecuador mediante escritura
piblica del 27 de octubre del 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de diciembre del mismo
afio. El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente la produccién agropecuaria y/o
forestal y la comercializacién dentro y fuera del pais de toda clase de productos agricolas, pecuarios
y forestales, asi como podré participar como socia o accionista de ofras compaiias nacionales o
extranjeras con fines similares; y celebrar y ejecutar toda clase de actos y contratos que se relacionen
con su objetivo social.

2.  Principales Politicas Contables

a)

Base de Preparacién -
i) Base de Preparacién.

La Compaiiia, al 31 de diciembre del 2013 presenta un déficit acumulado de US$1,803,039,
registra un pafrimonio negativo de aproximadamente US$603,039 y los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en aproximadamente US$1,977,145, ocasionado
principalmente porque sus ingresos en los Gltimos afios no le han permitido hacer frente a sus
costos y gastos de operacién.

A la fecha de este informe, la Compafia se encuentra en causal de disolucién de conformidad

-con las disposiciones societarias establecidas por la Superintendencia de Compaiiias; sin

embargo, la Administracién no tiene razones para creer que los accionistas no continuardn
soportando financieramente a la Compaiiia. Por consiguiente, los estados financieros no incluyen
ningln ajuste relacionado con la re operacién y clasificacién de los valores de los activos, o de
los valores y clasificacién de pasivos que podrian ser necesarios si la Compaiiia no pudiera
continuar como un negocio en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros, cuya resolucién
es inherentemente e incierta.

Los accionistas han manifestado su apoyo a las operaciones de la Compaiia y la Administracién
se encuentra evaluando varias alternativas que le permitan generar los ingresos necesarios para
cubrir sus costos operativos y fortalecer su patrimonio y entre las medidas consideradas estén las
siguientes:

- Redefinicién de politicas de comercializacién y crédito.
- Creacién de capital de trabajo propio.
- Impulso a nuevos negocios.

i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera [NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board {IASB
por sus siglas en inglés).




DIVEFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros

Expresado en c!élares de los Estados Unidos de América — US$)

b}

Lla informacién contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia, que manifiesta expresamente su responsabilidad por la
naturaleza consistente y confiable de la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién
de los hechos e informacién actuales. Los resultados finales podrian diferir respecto de estas
estimaciones.

iii) Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo histérico. El
Costo Histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracién.

iv) Moneda Funcional y de Reporte

Llas partidas incluidas en los estados financieros de Divefrut S. A. se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). la moneda
funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye
ademds, la moneda de presentacién de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Efectivo y equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo esté compuesto por
efectivo en caja y bancos. los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se
registran a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de
mercado.

Activos biolégicos - Las plantaciones agricolas se miden al valor razonable menos los costos de
cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicién de las nuevas plantaciones
[del dltimo trimestre) se realiza al costo el cual equivale al valor razonable a esa fecha, puesto
que su periodo vegetativo es de corto plazo.

La etapa de produccién comienza en la siembra, el cultivo y cosecha, el ciclo de produccién
tiene una duracién aproximada de tres meses, dependiendo de la variedad y zona de
produccién por lo que un cultivo continuo rinde tres cosechas al afio.

Tal como se explica arriba y debido al ciclo de produccién su valor razonable corresponde a los
costos y gastos en el perfodo de cultivo.

Asi como los inventarios estdn valuados al costo, o el valor neto de realizacién, el que sea
menor. El costo se determina de la forma siguiente:

- los Productos Terminados y en Proceso de Fabricacién.- Al costo promedio de manufactura
por el método de costo absorbente de produccién. El costo absorbente incluye todos los
costos derivados de la adquisicién y conversién de los mismos, asi como ofros costos en los
que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacién actual.
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DIVEFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros

Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

d)

- Materias primas, Suministros, Material de Empaque y Repuestos.- Al costo promedio en
almacén.

Propiedades, Maquinaria y Equipo - Las propiedades, maquinaria y equipo estd valorada al
costo histérico menos la depreciacién acumulada. El costo incluye todos los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni
alargan su vida 0til, se cargan a gastos segin se incurren, mientras que las renovaciones y
mejoras importantes se capitalizan, cuando es probable que beneficios econémicos futuros a la
inversién, fluyan hacia la compaiia y los costos puedan ser medidos confiablemente.

La depreciacién de la propiedad, maquinaria y equipo es calculada por el método de linea recta
basada en la vida dtil estimada de los bienes, sin considerar la segregacién de componentes
debido a las caracteristicas actuales de los activos. La estimacién de la vida (til de los activos
fijos es revisada y ajustada, si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La vida dtil de las propiedades, maquinaria y equipo se ha estimado como sigue:

Afios de Vida
Activos Util, estimados
Instalaciones 10
Maguinaria y equipo 10
Equipos electrénico , 3

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

i} Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

ii} Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales.  Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

iii} Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.
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DIVEFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros

Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

gl

h)

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a Empleados - Los beneficios a empleados representan bésicamente lo siguiente:
Beneficios Sociales y ofros Beneficios a Corto Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y ofros beneficios a corto plazo se registran
cuando se devengan.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado ufilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en oiro resultado
infegral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades -

Lo Compahia reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

En el 2013 y 2012 no existe pasivo y gasto por este concepto en virtud de que la Compafiia no
generd utilidades contables.

Reconocimiento de Ingresos - Se calcula al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando el riesgo y beneficios significativos de
la propiedad de los bienes han sido transferidos sustancialmente al comprador, lo que
generalmente ocurre al momento de despacho de los bienes.

Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacién - Se registran al costo histérico. Los
costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccién.

12




DIVEFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros

Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

k)

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en acfives no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaififa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar [préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado -

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiero -

la Compafila da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continba reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
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Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar -

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero -

Lla Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Nuevas Normas y Modificaciones Efectivas desde el 2013 Relevantes para Divefrut S. A.

Durante el afo 2013, la Compafia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del
1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones — Compensacién de activos financieros y pasivos.

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF
7 Desgloses - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. las modificaciones de
la NIIF 7 requieren que se revelen informacién sobre los derechos de los acuerdos de
compensacién y afines {tales como requisitos de constitucién de garantias} para instrumentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacién exigible o acuerdos similares.

Dado que la Compaiiia no fiene ninglin acuerdo de compensacién, la aplicacién de las
enmiendas no ha tenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

Enmiendas a la NIC 1, “Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral”

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resuliado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y ofro resuliado integral” {y el "estado de
resultados" pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del periodo y ofro resultado integral en
un Gnico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones
a la NIC 1 requieren que las partidas de ofro resuliado integral sean agrupadas en dos
categorias: {a) las parfidas que no serédn reclasificados posteriormente al resuliado del ejercicio,
y (b} las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando
se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado infegral se asignardn sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la
opcidén de presentar partidas de ofro resultado integral antes de impuestos o después de
impuestos.
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Adicional de los cambios de presentacién indicados anteriormente, la aplicacién de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningdn impacto en el resultado del periodo, la utilidad
integral y el resultado integral total.

NIC 19, “Beneficios a los Empleados” {Revisada en el 2012}

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados {revisada
en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 {revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la contabilizacién de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de
la “banda de fluctuacién” permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en ofro resuliado
integral. Por ofra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el
cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Adicionalmente, la NIC 19 [revisada en el
2012) introduce algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaidia ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados.

Normas Nuevas y Revisadas sin Efecto Material Sobre los Estados Financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de
activos financieros Julio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién
de activos subyacentes Enero 1, 2013

Lla Administracién de la Compafia ha evaluado que la aplicacién de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto significativo
sobre la posicién financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

NIIF 13, “Medicién del Valor Razonable”

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF 13 establece

una Onica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable.

El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la
NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales,
otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales
estdn dentro del d4mbito de aplicacién la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estén
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable , pero no son valor razonable.
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La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.
La NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafifa no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13
para el periodo comparativo 2012.

Normas Nuevas Revisadas Emitidas pero ain No Efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Infernacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Confabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Adicional a lo indicado en los pérrafos precedentes, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido
ningdn impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

NIIF Titulo Efectiva a partir
NHF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIF 7 9 y revelaciones de fransicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF :
12y NIC 27 Entidades de inversién Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

Lla NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyé los

requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Aspectos Relevantes de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
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De acuverdo a lo indicado en la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se
presenta en la cuenta de resultados.

Enmiendas a la NIC 32, "Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros”

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de los
activos financieros y pasivos financieros.

Lla Gerencia de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32,
tendrdn un impacto significativo en los estados financieros individuales, en razén a que Divefrut

S. A. no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser compensados

3.  Administracién de Riesgo Financiero

la Administracién de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y
analizar los riesgos que enfrenta, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear
esos riesgos y el cumplimiento por parte de la compafiia con esos limites. Las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades de la Compaiiia. Por medio de capacitacién y normas y procedimientos
administrativos, la Compaiiia busca crear un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual
los empleados comprendan sus funciones y obligaciones. Los riesgos evaluados por la compafia son los
siguientes:

a) Riesgo de Mercado - Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiia estd expuesta a
riesgos de mercado, tales como; b} Riesgo de crédito ¢} Riesgo de liquidez; e, d) Riesgo de
capital. Con fin de cubrir total o parcialmente estos riesgos la Compafiia no opera con
instrumentos financieros derivados para fijar o minimizar las alzas de activos subyasantes.

b] Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus
obligaciones con la Compaiia bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando a
una pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (solo activos financieros, no
pasivos).

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracién de riesgo de crédito estdn compuestos
principalmente por el efectivo y sus equivalentes, créditos por ventas y otros créditos con partes
relacionadas e inversiones en valores. Con el fin de disminuir el riesgo de la contraparte y que el
riesgo asumido sea conocido y administrado por la Compafiia, el efectivo y sus equivalentes e
inversiones en valores estén representados por instrumentos de alta calidad y estén colocados en
un grupo diversificado de instituciones financieras de alta calidad de riesgo crediticio.

En el afio 2013 aproximadamente un 27% de las ventas se redlizaron a dos compaiias
relacionadas domiciliada en Ecuador]. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo por cobrar
a dicha compaififa relacionada se encontraba concentrado como sigue:

Concentracién de Saldo segin
crédito de la compaiiia relacionada libros de los cuentas
Saldo segin Porcen- por cobrar - comerciales
Al 31 de diciembre de libros taje {nota 6)
2013 32,657 27% 121,878
2012 24,917 34% 74,356
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la deuda que mantiene Nindalgo S. A. con Divefrut S. A. no ha sido cancelada desde el afio
2012.

c) Riesgo de liquidez - La Junta de Accionistas es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez.

d} Riesgo de capital - La Administracién gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La posicién pasiva de la empresa se compone principalmente de pasivos a corto y largo plazo
para mantener adecuados niveles de capital de trabajo, de ahi que en promedio el 30% de sus
cuentas por cobrar a clientes mantienen periodos de cobro menores a los 60 dias.

4.  Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Dichas estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el
mercado e informacién suministrada por fuentes externas cdlificadas; sin embargo los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resuliados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ufilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compaiiia. la tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.
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Las obligaciones por prestaciones definidas la Compafiia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporatives de alta
calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para
la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporatives, calificacién de los
bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacién de vidas Gtiles de maquinaria y equipo - La estimacién de las vidas dtiles y el valor residual
se efectian de acuerdo a lo mencionado en la (Nota 2. d)

5.  Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas

Debido a la integracién del negocio la Compaiiia efectiia fransacciones con compaiiias relacionadas.
Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

- La Compaiia vende productos agricolas e insumos a partes relacionadas locales. Las ventas por

estos conceptos ascendieron a US$49,127 en el 2013 y US$98,451 en el 2012.

- Lo Compania compra insumos agricolas a partes relacionadas locales. Las compras por este

concepto ascendieron a US$169,190 en el 2013 y US$200,000 en el 2012.

Un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas
es el siguiente:

31 de diciembre de,

2013 2012
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales [nota 6)
Locales:
Nindalgo S. A. 24,917 24,917
Agriponum S. A. 7.740 -
32,657 24917
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales {nota 9)
Nintanga S. A. 845,751 793,300
Cuentas por pagar anticipo
Provefrut S. A. - 30,975

Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

La Compaiiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen
politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles de
Presidencia, Gerencias y Directores.

Las remuneraciones a dichos niveles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
ascendieron a US$16,390, US$8,526, respectivamente.
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6.  Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de,

2013 2012
Comerciales - locales
Compaiiias relacionadas {nota 5) 32,657 24,917
Terceros 89,221 49,439
121,878 74,356
Otros deudores {empleados) 833
Total 122,711 74,356
Menos estimacién para pérdidas por
deterioro (36,280) {36,280)
Total 85,731 37,376
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8.  Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de,

2013 2012
Proveedores:
Partes Relacionadas (nota 5) 865,751 793,300
Locales 8.820 7.281
874,571 800,581
Anticipos - 30,975
Total 874,571 831,556
9. Activos disponibles para la venta

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia mantiene activos disponibles para la venta los cuales
representan invernaderos metdlicos que los adquirieron a una compaiifa relacionada por US$526,873.

10. Impuestos

Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

2013 2012
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto pagado en exceso a la renta. 11,027 11,588
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de IVA por pagar 64 278
Retenciones en la fuente por pagar 22 251
Total 86 529
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Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la partida segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

31 de diciembre de,

2013 2012
Pérdida antes de impuesto a la renta (243,611) (116,569)
Més gastos no deducibles 2,438 11,836
Menos deducciones por leyes especiales {2,676) {2,555)
Pérdida (243,849) (107,288)
Impuesto a la renta causado -
Anticipo calculado (1) 5,050 8,797

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdética del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.

El movimiento del activo por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio de afio 15,002 15,735
Provisién cargado al gasto (5,050) (3.414)
Pago por impuesto a la renta del afio anterior (3,414) (8,056)
Anticipo del impuesfo a la renta 3,110 5,383
Impuestos refenidos por terceros 1,379 1,940
Saldo al final de afo 11,027 11,588

Aspectos tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre ofros aspectos tributarios
los siguientes:

- la reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22%
para el afio 2013 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupo utilizé una tasa de impuesto a la
renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre ofros aspectos
tributarios los siguientes:
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- los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalto supera US$35,000, en la base de datos del
Servicio de Rentas Internas - SRI, serdn no deducibles en la parte que supere dicho valor.

- la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Llos pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

11.  Cuentas por pagar accionistas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan aportes en dinero realizados por sus Compafiias
relacionada por US$1,196,220; las cuales no tienen tasa de interés ni plazos definidos.

12. Patrimonio de los Accionistas

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compafiia estd constituido
por 1,200,000; acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una.

13. Costo de Ventas
Un detalle de los costos de ventas es como sigue:

31 de diciembre de,

2013 2012
Compras de materias primas 150,040 155,143
Mano de obra directa 44,223 132,938

194,263 288,081
Costos generales de fabricacién:
Honorarios 550 1,000
Beneficios empresariales 7,713 -
Mantenimiento y reparaciones 740 2,017
Suministros y materiales 13,136 13,912
Combustibles y lubricantes 6,186 5,981
Depreciaciones 15,982 18,637
Seguros y reaseguros 4,814 4,892
Servicios basicos 10,264 9,828

~ Transporte 5,185 5,677

Servicios de terceros 61,495 -
Otros costos de produccién 220,758 55,187
Total 541,086 405,212

24




DIVEFRUT S. A.

Notas a los Estados Financieros

Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

14.

15.

16.

Gastos de Ventas y Administracién

Un detalle de los gastos de ventas y administracién es como sigue:

31 de diciembre de,

2013 2012
Sueldos 11,000 13,350
Honorarios 5,900 ©,853
Beneficios sociales 5,443 1,843
Impuestos y donaciones 5,259 9,596
Contribucién-afiliaciones 50 1,459
Beneficios empresariales - 2,924
Depreciaciones 248 297
Ofros gastos 1,260 2,432
Total 29,160 41,754

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisién de este informe (5 de mayo del 2014) no
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieren ser revelados en el mismo o en sus
notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas el 5 de mayo del 2014. Los mismos que incluyen:
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujos de Efectivo y Notas a los Estados Financieros.
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