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UH Audit 8 Advisory Services . 
  

Y 

El Comercio E8-113 y Av. de los Shyris Edificio André 
2do. Piso Casilla 17-17-386 
Quito - Ecuador : 

Telfs.: 225 7779 + 225 1410+225 1411 

225 7741 » Fax.: 225 9629 

e-mail: uhyeuhyecuador.com 
www.uhyecuador.com 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

DIVEFRUT $. A.: 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Divefrut S. A. (en 

adelante la Compañía), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre del 

2011, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de políticas de 

contabilidad significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 

razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normás 

Ecuatorianas de Contabilidad, y por la estructura de control interno que considere 

necesaria para la preparación de estados financieros que estén libres de 

representaciones erróneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estos estados financieros 

con base en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las 

Normas Internacionales de Auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con 

requisitos éticos, así como que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener 

seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de 

representaciones erróneas de importancia relativa. 

. Una auditoría incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 

acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluación de 

los riesgos de representación errónea de importancia relativa en los estados financieros, 

debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores 

consideran el control interno relevante para la preparación y presentación razonable de 

los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar los procedimientos de auditoría 

que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 

opinión sobre la efectividad del contro! interno de la Compañía. Una auditoría también 

incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las 

estimaciones contables hechas por la administración, así como evaluar la presentación 

en conjunto de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

A rrember of UHY international, 
a network of Independent accounting 3 
and consulting firms. 

The UHY network is a member of 
the Forum of Firms.
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Opinión 

6. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de 
Divefrut S, A, al 31 de diciembre del 2011, y su desempeño financiero y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Norma 
Ecuatorianas de Contabilidad. ? 

Asuntos de Énfasis 

7. Al 31 de diciembre del 2011 los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la 

base de que Divefrut S. A., seguirá como un negocio en marcha, considerando que los 

accionistas y la administración no tienen planes o intenciones de reducir las operaciones 

de la Compañía. Como se indica en la nota 1 a los estados financieros, la Compañía al 

31 de diciembre del 2011 presenta un déficit acumulado de US$ 1,463,842 ocasionado 

principalmente porque sus ingresos no le han permitido cubrir sus costos y gastos 

operativos. La administración de la Compañía para mitigar el efecto de esta situación, 

está impulsando la diversificación de su mercado, así como está evaluando sus políticas 

de comercialización y crédito, los resultados de estas acciones, no pueden ser 

determinados a esta fecha. Los estados financieros no incluyen ningún ajuste 

relacionado con la recuperación o clasificación de los montos de activos, o de los montos 

y clasificación de pasivos, que podrian resultar de esta incertidumbre. 

8. Tal como se explica más ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la 

Compañía debido a la integración del negocio efectúa transacciones importantes con 
partes relacionadas. 

9. La Compañía prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de 

conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las cuales podrían diferir en 

ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Los estados 

financieros adjuntos no tienen como propósito especifico presentar la situación 

financiera, su desempeño financiero y los flujos de efectivo de conformidad con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en países y jurisdicciones distintos a 

los de la República del Ecuador. 

O lolas 
SC-RNAE No. 643 

Quito, 13 de abril del 2012 
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Activos 

DIVEFRUT S,. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga S. A.) 

31 de diciembre del 201 1 

(Quito - Ecuador) 

Balance General 

(Con cifras correspondientes del 2010) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Activos corrientes: 
Efectivo en caja y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 

Propiedad, mobiliario y equipo, 

Notas 

neto de 

depreciación acumulada de US$ 158,200 en el 
2011 y de US$ 241,519 en el 2010 

Total activos 

Pasivos y Patrimonio de Jos Accionistas 

Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

Total pasivos 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social 
Aportes para futuros aumentos de capital 
Reserva de capital 
Resultados acumulados 

Total patrimonio de los accionistas 

Total pasivos y patrimonio de | 

Sr. Pablo Verg 

   
Gerente Sole 

accionistas 

ara Arias 

b
h
 3
0
o
o
s
o
 

  

2011 2010 

US$ 600 704 
65,637 80,363 

149,271 101,252 

215,508 — 182,319 

1,433,312 1,823,246 

US$ 15648820 2,005,565 

US$ 673,587 334,687 
6,380 5,267 

679967 339,954 

1,200,000 3,000 
1,196,220 2,393,220 

36,475 36,475 
(1,463,842) (767,084) 

968,853 1,665,611 

US$ 15648,820 2,005,565 

Contador General 

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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Ingresos: 

(Una subsidiaria de Nintanga $. A.) 

Año terminado el 31 de diciembre del 2011 

(Con cifras correspondientes del 2010) 

DIVEFRUT S. A. 

Estado de Resultados 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Ventas de brócoli 

Costo de las ventas 

Pérdida bruta en ventas 

Gastos de operación: 
Gastos de ventas, administración y generales 

Pérdida en operación 

Otros ingresos (gastos): 
Financieros 
Otros ingresos 

Total otros gastos, neto 

Pérdida antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta, mínimo a pagar 

Pérdida neta 

Sr. Hablo V 

VU 
erpara A 

Gerente General 

¿<= 

Notas 

3 US$ 

10 

US$ 

  

  

  

2011 2010 

457,979 308,991 

(1,039,940) (671,849) 

(581,961) (362,858) 

(105,345) (38,754) 

(687,306) (401,612) 

(223) (228) 
1,535 116 

1,312 (112) 

(685,994) (401,724) 

(10,764) (12,736) 

(696,758) (414,460) 

  

Cont dor General 

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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DIVEFRUT $. A. 

(Una subsidiaria de Nintanga $. A.) 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Año terminado el 31 de diciembre del 2011 

(Con cifras correspondientes del 2010) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Aporte para 
Capital futuros aumentos Reserva Resultados Total 
social de capital capital acumulados patrimonio de los 

(nota 9) (nota 9) (nota 9) (nota 10) accionistas 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 3,000 2,393,220 36,475 (329,416) 2,103,279 

Pérdida neta - - - (414,460) (414,460) 
Ajuste de años anteriores - - - (23,208) (23,208) 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 3,000 2,393,220 36,475 (767,084) 1,665,611 

Pérdida neta - - - (696,758) (696,758) 
Aumento de Capital 1,197,000 (1,197,000) - - - 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 S$ 1,200,000 1,196,220 36,475 (1,463,842) 968,853 

— e > 

Sr! Pablo Vergara Aria r. JámMe/Árce 
Gerente General Contador General 

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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o DIVEFRUT S. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga S. A.) 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de diciembre del 2011 

(Con cifras correspondientes del 2010) 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes y otros US$ 
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros 

Efectivo utilizado en las operaciones 

intereses y comisiones pagadas 
Otros ingresos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión — 
adquisiciones de propiedad, mobiliario y equipos 

Disminución neto del efectivo durante el periodo 

Efectivo al inicio del periodo 

Efectivo al final del periodo US$ 

Conciliación de la pérdida neta con el efectivo neto 
utilizado en las actividades de operación: 

Pérdida neta US$ 

Ajustes: 
Depreciación de propiedad, mobiliario y equipos 
Bajas de propiedad, mobiliario y equipos 
Estimación para cuentas de dudoso cobro 

Cambios netos en activos y pasivos: 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 
(Aumento) disminución en inventarios 
Aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación US$ 

  

Gerente General 

2011 

484,038 
(485,454) 

(1,416) 

(223) 
1,535 

104 

  

(104) 

E 
|2 

(696,758) 

386,754 
3,180 

36,875 
426,809 

(10,816) 
(48,019) 
328,680 
269,845 

(104) 

0, 

  

   
   

  

Las notas explicativas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros. 
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-JaimÉ Arce 
Contador General 

2010 

343,094 
(357,816) 
(14,722) 

(228) 
116 

(14,834) 

mn My 
0
 

E
l
 

8 
O 

0 
N
o
 

(414,460) 

154,626 

105 
154,731 

33,998 
8,107 

202,790 

244,895 

(14,834) 
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DIVEFRUT $. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga $. A.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2011 
(Con cifras correspondientes del 2010) 

  

1. Descripción del Negocio 

DIVEFRUT S. A. “La Compañía” fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador 
mediante escritura pública del 27 de octubre del 1994 e inscrita en el Registro Mercantil 
el 8 de diciembre del 1994. El objeto social de la Compañía constituye principalmente la 
producción agropecuaria y/o forestal y la comercialización dentro y fuera del país de 
toda clase de productos agrícolas, pecuarios y forestales, así como podrá participar 
como socia o accionista de otras compañías nacionales o extranjeras con fines 
similares; y celebrar y ejecutar toda clase de actos y contratos que se relacionen con su 
objetivo social. 

La Compañía, ha registrado pérdidas recurrentes en sus operaciones y presenta al 31 
de diciembre del 2011 déficit en el capital de trabajo y un déficit acumulado de 
US$ 1,463,842 ocasionado principalmente porque sus ingresos no le han permitido 
cubrir sus costos y gastos operativos. 

A la fecha de este informe, la Compañía se encuentra en causal de disolución de 
conformidad con las disposiciones societarias establecidas por la Superintendencia de 
Compañías; sin embargo, la Administración se encuentra evaluando varias alternativas 
que le permitan generar los ingresos necesarios para cubrir sus costos operativos y 
fortalecer su patrimonio y entre las medidas consideradas están las siguientes: 

- — Redefinición de políticas de comercialización y crédito. 
- — Creación de capital de trabajo propio. 
- — Impulso a nuevos negocios. 

La Administración no tiene razones para creer que los accionistas no continuarán 
soportando financieramente a la Compañía. Por consiguiente, los estados financieros no 
incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los montos de 
los activos, o de los montos y clasificación de pasivos que podrían ser necesarios si la 
Compañía no pudiera continuar como un negocio en marcha. Este supuesto se basa en 
eventos futuros, cuya resolución es inherentemente incierta. 

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 
  

a) Base de Presentación — 
Los estados financieros y sus notas explicativas se presentan en dólares de los Estados 
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal del 
Ecuador, y están preparados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEO), las 
cuales han sido emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y 
autorizadas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. Para 
aquellas situaciones específicas que no estén consideradas por las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, se recomienda que las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 
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DIVEFRUT $. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga $. A.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador en congruencia con la 
tendencia mundial y mediante Resolución No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 
2008, estableció un cronograma de adopción de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NlIFs) en el cual se establece que la Compañía iniciará la 
adopción a partir de enero del 2012, como base de preparación de sus estados 
financieros, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transición. 

Como resultado de la adopción de las NIIF podrían surgir ciertos ajustes al patrimonio 
de los accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2011; y, cambios en las 
políticas contables que podrían afectar la medición y presentación de las partidas de los 
estados financieros. Para propósitos comparativos, los estados financieros del 2011 
deberán ser reestructurados de acuerdo a NIIF, los cuales podrían diferir de los estados 
financieros preparados con las NEC. 

A la fecha de emisión de los estados financieros adjuntos, la Administración está 
evaluando el impacto de la adopción de las NIIF en la situación financiera y resultados 
de operación de la Compañía. 

b) Flujos de Efectivo - 
La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha 
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. 

c) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro - 
La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con 
cargo a los resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas 
consideradas irrecuperables. 

d) Inventarios - 
Representa principalmente cultivos en período vegetativo valuados al menor valor entre 
costo histórico y el valor neto de realización. El costo histórico de fos cultivos en 
período vegetativo se determina principalmente en base al costo promedio de 
producción. 

e) Propiedad, Mobiliario y Equipo - 
La propiedad, mobiliario y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y está 
contabilizada al costo histórico. 

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el 
activo, ni alargan su vida Útil, se cargan a gastos según se incurren, mientras que las 
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan. 

El gasto por la depreciación de la propiedad, mobiliario y equipo se registra con cargo a 
las operaciones del período y es calculado mediante el método de línea recta en función 
de la vida útil de los bienes, utilizando las siguientes tasas que se consideran 
apropiadas para depreciar el valor de los activos en función de la vida útil estimada: 

Edificios e instalaciones 10% 
Maquinaria y equipo 10% 
Equipo electrónico 33% 

10 
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DIVEFRUT $. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga $. A.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

f) Reconocimiento de Ingresos - 
La Compañía reconoce los ingresos por la venta de productos agrícolas, sobre una 
base acumulada cuando el riesgo y la titularidad de los bienes son transferidos 
íntegramente al comprador. 

g) Reconocimiento de Costos y Gastos - 
Los costos y gastos se reconocen por el método de causación. 

h) Gastos Financieros - 
Son registrados mediante el método de acumulación, incluye todos los costos asociados 
con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras de la Compañía. 

i) Participación de los Trabajadores en las Utilidades - 
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 
15% de participación de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo 
establecido en el Código del Trabajo de la República del Ecuador. Al 31 de diciembre 
del 2011 y 2010 la Compañía no reconoció dicha provisión debido a que no generó 
utilidades. 

j) Estimaciones y Supuestos — 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden 
sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos 
durante el periodo correspondiente, así como las revelaciones sobre activos y pasivos 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos 
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los 
hechos actuales; sin embargo, los resultados reales podrían variar en relación con los 
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

3. Saldos y Transacciones con Compañías Relacionadas 

Debido a la integración del negocio la Compañía efectúa transacciones con compañías 
relacionadas, cuyos términos y condiciones podrían diferir tratándose de un tercero. 

El siguiente es un detalle de las principales transacciones con compañías relacionadas: 

31 de diciembre 

2011 2010 
Estado de resultados: 

Ingresos: 
Venta de plantaciones de brócoli US$ 341,357 203,657 

La Compañía comercializa sus productos (brócoli) a compañías relacionadas locales. 
Las ventas por este concepto ascendieron aproximadamente a US$ 342,000 en el 2011 
y US$ 264,000 en el 2010. 

11 
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DIVEFRUT $. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga S. A.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

Un detalle de los saldos con compañías relacionadas que resultan de las transacciones 
antes indicadas es el siguiente: 

31 de diciembre 

011 

Balance general: 
Activos: 

Cuentas por cobrar (nota 4) 
Provefrut S. A. - Ecuador US$ - 
Nindalgo $. A. . - Ecuador 39,917 

US$ 39,917 
Pasivos: 

Cuentas por pagar (nota 7): 
Provefrut S. A. - Ecuador US$ 38,697 
Nintanga S. A. — Ecuador 594,836 

US$ 633,533 

2010 

10,529 
39,917 

30,448 

824 
302,971 

303,793 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por cobrar con 
compañías relacionadas son a la vista y no devengan intereses. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por pagar con compañías 
relacionadas se originan principalmente por anticipos de efectivo recibidos y entregados 
para la operación del negocio, son a la vista y no devengan intereses. 

4. Cuentas por Cobrar 

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente: 
31 de diciembre 
11 2011 2010 

Locales 
Compañías relacionadas (nota 3) US$ 39,917 50,446 
Terceros 42,521 10,436 

82,438 60,882 
Menos estimación para cuentas de dudoso 

cobro (nota 2 - c) (36,980) (105) 
45,458 60,777 

Impuesto pagado en exceso a la renta 
(nota 10) 15,735 13,723 

Otras 4,444 5,863 

Total US$ 65,637 80,363 
  

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no 
devengan intereses. 
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DIVEFRUT S. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga S. A.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

La Compañía con base en las disposiciones tributarias vigentes establece una provisión 
para las cuentas por cobrar comerciales de difícil recuperación. El movimiento de la 
estimación para cuentas de dudoso cobro es como sigue: 

31 de diciembre 

2011 2010 

Saldo al inicio del año US$ 105 - 
Provisión cargada al gasto 36,875 105 

Saldo al final del año US$ 36,980 105 

5. Inventarios 

Un resumen de los inventarios es como sigue: 

Plantaciones de brócoli y otros 

6. Propiedad, Mobiliario y Equipo 

31 de diciembre 

2011 2010 

US$ 149,271 101,252 

Un detalle de la propiedad mobiliario y equipos es el siguiente: 

—_31 de diciembre__ 

  

  

2011 2010 
No depreciable: 
Terrenos US$ 772,000 772,000 

Depreciable: 
Edificios e instalaciones 735,184 1,203,882 
Maquinaria y equipos 83,437 83,437 
Equipo electrónico 891 2,469 
Vehículos - 2,977 

819,512 1,292,765 
1,591,512 2,064,765 

Menos depreciación acumulada (158,200) (241,519) 

Total US$ 1,433,312 1,823,246 

El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipos es como sigue: 

31 de diciembre 

  

011 2010 

Costo: 

Saldo al inicio del año US$ 2,064 765 2,053,206 
Adiciones - 11,559 

Bajas (473,253) - 

Saldo al final del año US$ 1,591,512 2,064,765 
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DIVEFRUT $. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga $. A.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

Depreciación acumulada: 
Saldo al inicio del año 
Bajas 
Gasto por depreciación del año 
Ajustes 

Saldo al final del año 

7. Cuentas por Pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar es el siguiente: 

Proveedores: 

Proveedores locales 

Compañías relacionadas (nota 3) 

Sueldos por pagar 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — 1ESS 
Retenciones e impuestos por pagar 
impuesto a la renta mínimo a pagar (nota 10) 

Total 

8. Pasivos Acumulados 

US$ 241,519 
(470,073) 
386,754 

63,685 

154,626 
23,208 

US$ 158,200 241,519 

US$ 

US$ 

Un resumen de los pasivos acumulados es como sigue: 

Beneficios sociales: 
Décimo tercer sueldo 
Décimo cuarto sueldo 
Fondos de reserva 

Total 

US$ 

US$ 

El movimiento de los pasivos acumulados es el siguiente: 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 

Provisión cargada al gasto 
Pagos efectuados ' 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 

Provisión cargada al gasto 
Pagos efectuados 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

14 

US$ 

US$ 

2 EA 

20,864 
633,533 
654,397 

12,650 
2,985 

885 
2,670 

673.587 

31 de diciembre 

11 2010 

14,465 
303,795 
318,260 

11,275 
2,176 

974 
1,402 

334,687 

31 de diciembre 
2011 

1,124 
5,207 
—49 

6,380 

2010 

1,059 
4,092 

116 

3,267 

Beneficios 

sociales 

6,765 

21,588 
(23,086) 

5,267 

26,306 
(25,193) 

——£,380 
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DIVEFRUT $. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga $. A.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

9. 

10. 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social de la Compañía está constituido por 
1,200,000 y 3,000 respectivamente; acciones ordinarias, pagadas y en circulación con 
un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente. 

La Compañía mediante escritura pública del 11 de marzo del 2011 e inscrita en el registro 
mercantil el 9 de marzo del 2011 incremento el capital social mediante la capitalización 
aportes futuras capitalizaciones por US$ 1,197,000. 

Reserva de Capital 

E) saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las 
cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria originadas en 
la corrección monetaria de años anteriores de las cuentas del patrimonio de los 
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas 
societarias vigentes, el saldo de la cuenta reserva de capital no está sujeto a distribución 
a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, 
previa la decisión de la Junta General de accionistas. 

Restricción a las Utilidades 

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá transferir a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por 
lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a 
distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Impuesto a la Renta 

Conciliación Tributaria 

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal de la Compañía, 
para propósitos de determinación del beneficio por impuesto a la renta fueron las 
siguientes: 

31 de diciembre__ 

  

2011 2010 

Pérdida antes de impuesto a la renta US$ (685,994) (401,724) 
Más gastos no deducibles 346,027 31,728 
Menos otras deducciones - (2,342) 

Pérdida tributaria - US$ (339,967) (372,338) 

Impuesto mínimo a pagar US$ 10,764 12,736 
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DIVEFRUT $. A. 
(Una subsidiaria de Nintanga $. A.) 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de 
un “anticipo mínimo a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras 
reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos 
deducibles, 0,4% de los activos y 0,4% de los ingresos. Además, dichas disposiciones 
establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, éste último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual 
podría ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolución de este 
anticipo. Para el ejercicio económico 2011 y 2010 la Compañía adoptó la metodología 
anteriormente descrita y reconoció un gasto por impuesto a la renta por US$ 10,764 en 
el 2011 y 12,736 en el 2010 respectivamente. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden 
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco períodos impositivos 
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta al impuesto 
a la renta. Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía mantiene pérdidas tributarias 
trasladables a períodos futuros por US$ 975,095. 

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta es 

  

  

  

como sigue: 
31 de diciembre 

2011 2010 
Cuentas por Cuentas por 

Cobrar Pagar Cobrar Pagar 
(nota 4) (nota 7) (nota 4) (nota 7) 

Saldos al inicio del año US$ 13,723 11402 11,053 - 
Provisión cargada al gasto - 10,764 - 12,736 

    

13,723 121166 11,053 12,736 

Más (menos): 

  

  

Anticipos 8,094 (1,402) 11,334 - 
Pago o compensación del 
impuesto mínimo (9,496) (8,094) (11,334) (11,334) 

Impuestos retenidos por terceros 3,414 - 2,670 - 
2,012 (9,496) _2,670 (11,334) 

Saldos al final del año US$ 15,735 2.670 13,723 1,402 

Código de la Producción, Comercio e Inversiones 

Mediante Código de la Producción, Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento 
del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecieron ciertos 
incentivos de carácter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal 
ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas podemos mencionar 
las siguientes: 

- La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la 
renta para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 
22% a partir del año 2013. 

- Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses 
de créditos externos otorgados por instituciones financieras. 
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(Una subsidiaria de Nintanga S. A.) 
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Notas a los Estados Financieros 

  

41. 

- La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la 
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

- Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses 
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código. 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisión de este informe (13 de 
abril del 2012) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se 
adjuntan. 

A 
  

  

_ o) 
=> TZ 

Sr Pablo Vergara Arias” r. Jajíme Arce 
erente General ontador General 
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