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NEGOCIOS Y COMERCIO NEYCO S.A

NOTAS A IOS EsTADO5 É¡NANC¡EROS

POR ELAÑOf€RMINADo E! 31 DE DICIEMBRE DET 2o1I

II''¡FORMAC¡ON GENERAL

NEGmIOS Y COM€RCIO NEYCO 5.A cs úiá ¿mpresa écuaroriana, misma qlE Dpsa dBde
¡n¿l€s d€l¿ño 1994, su dóñicirio s encu¿ntÉ ubi@da en h é[e Avda Etov Atfaro N3z 54r y

Su objerivo onsiste en rcatúar adividad6 dé vEtrraal poR MAvoR y ME oRoE slslEMA! DE
toulPos Dr €oMuN¡cacror\¡_

lá i¡lormác¡ón conténida en estos érádo5 financj€¡ór ¿s ¡éspo¡sabte dé lá ádmi.tskáción dé lá

2, POLmC"q5CO¡I¡TABLESSTGT{rFrCATtvas

2.7 De.taft.lór .le .uñpIñ¡ento - Los esiados fnan.ie¡os h¡n sido p,erd¡¿s de
.ontomidad mn las Normas lnte¡nacionatesde lnformció. Financiera (NIF).

aos¿r de prep¿d.Jór , Los esta dos financte fos d e xEcooos y coMÉf,cto NEyco
s.a. cómprenden los estados de sitlación linanciera at31de dicieñbr€de 201s.
Estoi est¿dós linanci€ros han sido prepárados de ácuerdo .d t{dmas
¡ntemacio¡a¡es d€ lnromáción Finan€iera (N[F).

2.3 EJect¡toyhd¡.os-Co(.sponde a aclivós financieros attañente tíquidosy depósitorde
eiectivo e¡ cuentas bán.ari¿\

2.4 ¡¡vÚtdtlos - los inventar¡os son p¡esenrados al coro de adquis¡ción o vátor neto
reáli¿¿ble, el nenor. son valuados a¡ costo Drofredio ponderado. Et vátor neto reatizabte
repr€senta el p¡ecio de venta esriñado menos rodoe los costos de rerm¡re¡Jn f i6
costos neesa¡¡os para la v€nta.

1,5 Prcpieddd+ pldntd y eqojp.



2.5.|M.dictón e" el noñ¿nto d¿t reúo.tñi¿Dto - tás pa^idas de propiedad€s,
p¡¿nta y equipo se nedián inici¿lme¡te por su .o5to, excepto por ciertas
propiédades que fueroñ revaluádas y cónsideradas como costo ár¡ltfti¿o tc
acuerdo a ¡o permitido por la NltF 1.

Elcostodepropiedad¿s¡plantayequ¡pocomprendesupreciodeadquis¡ciónmas
todos los costos dtectamente retacionados con tá ubjcación y ta puesta en
condicioñes de tuncioñam¡entoy de seretéso, ta estjma.ió¡ inictaj d€ $¿\qú$
costo de desñantelamienro y etno det etemente o de Éhabititación de ta

ubicación de¡ acrivo.

2.5.2 M.d¡clón pott¿tiot ol .qono.tñteñto: nod.to d.l cotto - O€spués del
reconocimié¡to inicial, las propt¿d¿det planta y equipo ron recÉÍadas at costo
me¡os la dep¡eciación acunuladá y el impone acuñutado de lñ pérdtdó de

Los garos de rep¿ra.io¡esv mantenimiento se ¡mputa¡ a resuttados en et per¡odo

2.5.! Método .¡¿ .hp@¡a.¡ón y vi.lds út¡tes - Et cúro de prcpiedádet pránta y equipo
se d¿precia de ¿cu€rdo con et ñétodo de thea rect¿. tá vidó útitest¡nadá, vator
residual v método de depreciáción soñ revisados al rinat de €dá ¿ño, s¡erdo et
efecto de clalquier cambio en el estimado r€eisrado sobr€ una base prospecriv¿.

A co¡ti¡uác¡ón se présentan las pr¡ncipates part¡dás de propiedade, ptánta V
equipoV las lidas utiles uÉd¿s en etétc!¡ode t. deprec¡ac¡ón:

&q

Ed¡ficios

Equ¡po bajo árendáñ¡ento linánciero

2.sA A..i@s ñdntqidot bdjo.rc.dañ¡ento ñDo".t.rc
bajo ¿rendamiento financiéro -" 0"0,".'"0o, o.,

Vida útillén añosl
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e*inada iglal a los activos poseídosi sí efa es menor, po, et plazo de
aí€ndamiento corespondienr€.

2.5 oeEiorc de¡ úlot d. lú d.t¡vót ¡d.s¡bt6 - At lñat de ada periodo, la Conpañla
a¿lúa los valores en lib¡o d€ 5!s acrivos rá¡8ibtes a in de d€terminar si existe un
i¡di.atlvode que estos adivos h¿n sutrido atgu¡a perdid¿ po¡ dete.¡r. ¡ñ ra¡.aro¡
se calculá elimpone recuperable dela.rivoo ú¡idád generadora de erect¡vo a nn d€
dete¡minár elálance de la pérdida pordeterior{de haberatsunal.

cuándo una perdida por deteriorc es reverrida, et Élor en libros d€t activo aume¡r¿
el!¿lo.estim¿do revtsado d€ su impone r€cupeGbte, de tat manera qle et vator en
lib¡os increñentado ¡o excede el valor en tibro qle s€ habrta calcutado sj no se
hubiera réconocidola petdtda por detedo¡o para dicho activo en añ6 ameñúé. Et

reveco de una perdida po¡ dete.iorc€sr.onocido auromátjcañe¡te en resúttadós

n¿¡ito o wntd de p¡opledod¿s, pt¿nta y equipo - tr u'jtida¿ o pé¡dida que
surja del ¡etho o ventas de ¡¡a pa.rida de prop¡edadé1 ptañt¿ y equipo es
cal.ulada como la dircrencta entre et precio de venra V etvato.tr,¡&6 de¡
aclivoy reconoc¡da en resultados.

2.7-7 hnPresto dlflte - El ¡mpuesro po. paSar cofienre se basa en tá utildad
srava bl€ (triburaná) resisrrad¡ d uE nte €t año. ra utitidad s¡avabte diÍiere d.
la utilidad cont¿ble, debido a t¡s partidas de iryresos o gasros ¡ñp.n¡6¡es o
deducibles v pa.tidas q!€ no serán sra!ábtes o deducibje!. Etpasivo de.ta
Conpañiá porconceptodeti puesto conlente s€ catcula utilDando lastasas
frs@lesaprobad¿s al ñnal de6da per¡odo.

2.r.2 tñFwe*o. iiiJeridú - 81 impueno dterido s€ leconoce sobre tas d¡ferencias
temporariás dete¡minadas enire el valor en libros de tos activos y pastvos

¡hcluidos en los est¿dos fn¿ncierot y sus b8És f¡scates. U¡ D6is tú
impüesto diferido te Eoñoe generatnente para todas tas diferencias
lempóraria5 imponibles. u¡ activo por impuesro diterido se reconoce po,
todas las diferencias temporarias deducible5, e¡ l¿ medid¿ en que resutte
p¡obable qle la cómpañiá diepongá de urilid¿des sravabtes tuturas conrra tas
quese podr¡a carsaresa5 d¡fe¡enciastenDo.a.ias deducibles.

2J ¡npú¿rtos - tl gósto por implesto a ta renta tepresenra ta sun¿ del implesto a ta
rentá porpag¿r@iiiente y el impuestodferido.



Los act¡vos y p.sivos por impuesio d¡feidos se miden eñpteando tas tasas
fiscales que seesperásean de aplicáción en elperiodoen e¡ que eja.tivo se
re¿lice o el pasivo tc cancele.

La Coñpañia 6ñpensa activos por inpuesto diferidos o con pasivos lor
iñpuestos diier¡dos sl, y solo slriene reconocido le8álhent€ et de¡echo de
.ohpéns¿rlosi re¡te ¿ ¡á misma autoridad fisc¿l, lós impones reconocidos
en esas part¡das y la Comp¡ñ¡a t¡ene la intenció¡ de l¡qu¡da¡ sus activos !

2,7.4 ¡ñpBt6 @ft|en¡e y d¡f.¡¡dos - Los impuestos cotr¡entes y dii€ridos 5e
r€.ónocen como ingreso o gasto, y son incluidosen el¡esuttado, exceptoen
lJ medid¿ .n oLe l-ay¿n \Lrgido de e.¿ rárs¿¿-ior o sul*o qrn 3e
re@noce tuera d€l reslltado (po. €jempto plr c¿nbios en t¿ r¿s¿ de
impuestos oen la normativá tributar¡a, ta reestimación de ta re.uF€rábit¡dad
de los a.iivos por impu¿stos dlleridos o en la rorña esperada de recuperar
el v¿ior en ¡ibro5 de un acrivol, ya sea en orro ¡esuttádo i.resrat o
dnectanente en el parrimon¡o, en cuyo caso el ¡ñpuesto tañbrén s€
rÉ.o¡oce tuera del resuhado; o da¡do surgen de¡ rcgistrc ¡nici¡t de una
combiñáción de necocios.

2.4 Ptovls¡ones - Las prov¡sio¡es s€ reconocen cuando la Compañfa tiene una
obl¡Cación presente (ya *¡esá¡o imptícfta)como ¡esuh¿do de unsuceso pasádo,es
probáble que la compañia tenca qle desprendeua de reuños que inco,por€n
bé neficlos eco nómicot para cancelar ta obtigación, y puede háce6e una esrimación
fiabl€ d€r pone de ia obl,sación.

Ellñporte ¡eco¡ocido como provlsión debe ser la nejorest¡máción detdesemboho
neces¿.io p¿ra Gncelarla obligac¡ón pr6ente, atfnatde ada periodo, t€niendo en
cuenta los ¡iesgos y las iñcenidumbrc, codespondiantes. cuando s? ñide má
provisiór ir3ando elflujo de etedtvo estimado para cancetarta obr¡sac¡óñ pr€s€ni¿i
s! váro¡ en libros represeñta e¡ válor de di.ho ftlio de ef€.tivo,

cuando e espera la recuperación de álsunos o todos tos beneficios económicos
requeridosparacancelarlna provis¡ón, se r€conoce lnacueñta porcobrar coño un



aciivo s¡4 virtlalóente ci¿rto que se recibtá etdes€mboho v etvator d€ ta.!éñra
porcobrarplede ser medido con fiábítidad.

2.9 aúel¡.¡os d eñtled¡lot

2,9,1 E¿ne¡hlos definl¿os: ,ub¡td.ión pattúdl y búfl@.\ón por dcrcttuio - Et

costo d€ los beñelicios detinidos lubitación patron¡r y bonificció¡ por
desahucio) es dete¡ñrnado uriti2ando et Métódo de ta Unid¿d de crédfto
Proye.t d¿, con E¡ora.iones actu¿.iates reatizadas al fi.át de €& periodó.

las gananc¡as v pérdidas actuanales se reconocen mmediátanente en los

2.9.2 Pdi¡.¡p@¡,n ¿ ¡¡¿bolodore, - Lá C.mpañl¿ .econo.e un pasivo y u. gásto
porla pa.ticipación de los tÉb¿jadors en tas utitidades de b conpañ¡á. Est€
bcn.ficio se calcula a la tasa del 1s% de tas utjtidádes liqu¡das d,¿ ¿@rdo
con disposlciones le€ales.

2,1O R@rú¡mbnto d. ¡nqretu - Los j¡Eresos se calcula¡ ¿lvalor ¡¿zonabte de ta
@nraprest¿ción cob¡ada o por cobrar, t€niendo en cuenta et importe esrimado de
cualquier descuento, bónifi.ación o rebaja comerciaj que b coñpañía prede

2.10.7 veitd de b¡e@t - Los j¡g¡esos ordiñarior p¡ocede¡tes de lás ácrividadés
ordina¡ias de ¡ó empre5a por tos servicios d¿ desaroÍo prog.amación,
disÍibución y comercialüación de 5istemas informáti.os, se r€.n<'g la
momentó que a Coñpa¡tá trasltere tos rjesgos V beneficios, de ripo
s¡gnificativo, derivados d€ ta propiedad de tos bi€n€s, e¡ imporre de tos
ingresos y ¡os cosros indrñ:dot o p¡r incurir. En re¡ación con la rransac.ió¡
pueden sr medido con nábilidad y es probabte que ta compañía recib¿ los
benef¡cios económicos asociados con t¿ rañ6á..ión

2,10.2 pt.sltción de .etui.t.s - Lo5 ¡ngresos prove¡ient€s de contr¿is te sidc
se rp(ono(enenL med¡dd en q-e<epre\ta pt\eoK,o.

2.11 Ccto y G¿5tos - Los €ostos y gastos se reg¡snah at costo hErórico. Los costos V

cafos se reconoc€n a medida que son inclfidos, i¡d€pendientemenre de ta lecha



en que se hayá realizado el pago, yse regisrrán en etperiodo nás cefcá en etque se

2,72 Cortpenñ.¡ói .le tdld6 y túBd..io6 - Coño notña generát en ¡os estádo5
fin.¡c¡e¡o5 no se compensán los act¡vos y pasivot r¿mpeo tos ¡ngress y gasto,
salvo ¿quellos .asos en los qle ta comp¿nsación sea requerida o pdñrr,¿é po.
algúna norma y esta pr€sentación sea elreíéjod€ ta esencia de la transácció¡.

Los iry.ésos y gástos con o¡¡ge¡ en trá¡sacciones qu€, convactuá¡mente o por u¡a
norha lega¡, co¡teñp¡¿n la posibit¡d¿d de compeñsación y la Compañia ti€neñ tá
intención de liquidar por su ¡ñporte ¡eto o de reatir¿¡ eta.flvo pro.edq at paEo det
pasivo de forna siñultánea, se pfesentan n€tos en resultados.

2,73 A.¡¡eot ttdÉ¡ercs - todos tos act¡vos t¡nan.ieros se reconocen V da¡ de b¿ja a
la f€cha de negoc¡ación cuando se .eá¡¿a una conpra o venra de un ¿€tivo
li¡anciero y son medidos iniciálmenre at vator ra¿onabte, mas los Gr6 de ,¿

ransacción, excepto poraquetlos adivos finañcieros ctasificédos atválor razonabe
con cambiosen resultadosi los cuales son iniciatm¿¡te nedidos at vator ra¿onáb¡e V
cuvos costos dé Ia ránsacción se.econc€n én Ésuttador

Todos los activos f¡nancl€ros reconocidor son posreriormente med¡dos en su
totaiidadal costo d¿ ánoniz¿ción o at valor rázonáblé

Actla¡me¡te? los activos financieros de ta compañia cofesponde¡ ¡ln¡cam€nte a ta
c¿tqoría de cuenta5 por cobrar @m€rciátes y oras de¡tas por cobra¡. La

clasifc¡ción de los i¡srumentos nnañcieros depcnde det propósiro @ el q@ 5e

La adhinkt¡a.ión determi¡a ta ctasiti.ación de sus i¡srrumenros lh¿ncieros en et
moñento de¡ reconocim¡éñtó ini.,:r

2.13,7 auenaas pót tab@t .oñerc¡.les y ott6 Mit6 pot .obú. - Las crea!ü po.
cobrar cónerciales y ot€s cuentás porcobrarson act¡vosfinancieros, qle no
otizan en u¡ m€rcado acrivo,

oéspués del reconocinienro rn¡c¡al, a vator ¡¿ronabte, se mide¡ a¡ costo
amortizado uti¡izando el método de tá t¿sa de interés eféctivá, menos



Las .uentas por cobrar coñerciát€s incluyen uná provisión pará redlci su
lalor alde probable,ealizació¡. Dich¿ provis'ón se consrituye en función de
un anélisis de la p¡obáblhd¡d d€ rec!peractón de t¿s c!e¡tas_

tstos aclivos tinancieros se clasiñca¡ e¡ acrivos coriientes, excé¡to tos
vencimientos superiores a 12 ñeses desde t¿ fecha det estádó de situación
fi¡anciera, ouese clásifica¡ coño activ.s nó ¿¿rient€s

2.7t.2 De@íqo d¿ tt r¡vq tia¡.tetut dt cos¡o oñotdb.h - Los act¡vos que se
niden al costo áhontádo, son probádos por dÉrerioro ¡t finat de Gda

Elimportede la pérdida por dete¡¡oro deivatorpara un préstáño medido¿¡
coro ¿hor¡izado es la d¡ferencia €nt¡e et jfrporte en tibros y tos ¡ujos d¿
eÍecrivo eninadosturúros, rénejando etel€do det cot¿t€raty tas eara¡tías,
descont¿dos a la tasa de interés eJectiva or¡ginal det actirc f¡nanciero.

Elvalor e! libros dela.tivo fi¡ánciero se redlce por ta perdidapd ¿ersiso
dnecrañente, ex.epro para lás deñt¿s com€fciales por cobrár, donde et

impole en llb¡ós se reduce a través de una cuenta de prolhión, La
reclpefación pósterior de lós vatores previamente eltñinados se conlierre
en créd itos cont.a l¿ cuenta d e p rovis¡ón,

tos c¿mbios e¡ el ¡mporré en t¡bros de ta cúenta de prov¡tión se r€cono.en et
estado de Esultádos.

2.L3.a Adit de uñ d(r¡w frnqn lere - La compañlá da de bajá ún activo u¡anciero
únjcámente cu¿ndo expiÉn ¡oa derechos coñÍactuate5 5obre tos Íljos de
efectivo dela¿tivo nnanc¡e¡o, y tr¿nsriere de mánera surañcial lú riéBs 1?

bp.enLD5inhpre.resdt¿propied¿doetadivófincnL.ero.

2-14 Pa'¡la Ílndn ierct eñiti¿os pü ta Compoñio - Lós instrumentos de deuda V
patrimonio son casificados como pasivos fin¿ncie¡os de contormjdad coñ la
sustancia ¡el ac!erdo conr¿ctual,
Los parivos fin¿¡cieros se clas¡fica¡ como pasivo coriente que ta Compáñíá teng¿
derecho inco¡dicio¡dl de difer¡r el paso de la obtisáción por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situación tina¡.iéra



2.14.1 Pl!.tdDos - Representan pasivos financieros que se reorocen ¡hiciatmenre
a s! !álor rázonable neto de ¡os costor de ta transacc¡ón incúridos, Estos
préstómos 5e registr:n slbsecuenteme¡te a s! colro amortiz¡rlo sd¡to el
nótodo de irterés érédim

2.14,2 Co4to. pú pdgd¡ Meft¡dtes y ott6 tudt6 pú pdgd¡ - Las cúe¡tas por
pagar comerciales y ot¡as clentas pórpagarson pásivos financi¿ros, qué no
cotiza¡ en un mer.adó ádiv.

Después del re@nocimierto inicial, a vato! razo¡abte, se miden at costo
añorrxadó-irl,r¿ñdoe mérododerará\¿6p -reréspf"dñ¿
t¿ Compañía tie¡e ¡ñpfeñenradas potíticas de manejo de riesso fnánc¡e¡¿
para ¿se8urárquetudas,as.uentas por p4¡r 5e pasuen de confornidad @n
16 iém¡nc Íeditic¡os pre ¿cord¿dos.

2.a3 adh.t. ú panto J¡ndrc¡erc - La compañía da de baja un pasivo financiero
si,yrolo si, expirán, cancetan o c!mpten sus obtisác,orcs.

3. ADOPCIOIT POR PftIMTRA VTZ DE !A5 ÑORMAJ IÑT€RÑACIOIIAIEs D€ INFORMAC¡ON

La Superiñtendenc¡a de Compa6¡a esrabteció hediante Resotución No. O6.Ct,tCt.OO4 dei 21
de agosto de¡ 2006, ta adopción de tas Normas tntemacioñátes de tnformacjón Fi¡¿n.ier¿
{NrlF) v 5u ap¡ica.ión obtigatoria por part€ de ta3 compañfas y enrid¿des srjet4 á st lsrro!
y vig¡lancia, a panirdel l de enero dél2OO9, ta dátfue ratiñcada con ¡a Resotución No. ADM
03199 del 3 de julio del 2008. Adicionatmenté, se erabteció et cuñotimiento de uñ
cronograna de aplic¿ción regún to dispuesto €n ta Resotució¡ No. 0s 6.Dsc.010 dél 20 de
novieñbre del2008. La compañh esn¡ ¡brigaija ¿ presearar su5 esrados f¡nancieros de
acuerdocon NrF aDa.iirde,lde enerc dél2a1)
Co¡fome a esr¡ Resotucjón, ta compafii¿ preparó sus esrádos finanrietus d€ ¿úerdo con
prin.ipios de coñtabil¡dad generatnent€ ¡ccptados ei et Ecúédo(. O$d. et É rea.¡én ¿e ta
empresa,los Éstadosinanci€rosde t¿ Comp¿ñía son prep¿radosde.clerdo a NltF_

4,1 E @pdús a ld oplha.iú rctrcd¿tiv¿ apin dd6 pot la Coñpdñía

¿, Est¡n .,ore - La ñlrF I est¿blece que tas estiñ¿ciones de la coípañía .e¿t¡zadas
según las NllF, en la lecha de fansición, sean coherentescon tas€stinacion€s hé.hár



para la mGma fecha ség¡ln los PCGA ante.iore. (después de reat¡za, tos aiustes
necetariospara reflejar cualquier d¡ter€ncia en tás potiticas contables), a menos qu€
e¡ist. ^v'de-od objer va de que esiár pjr'macion.r rrerdr erón.¡s

Esta exención también se aplica á tos perjodos conDarátilos o¡esehtados é¡ tós
p¡imeros estados linancieros se8ún NItF.

1.2 E dc¡o"es d Ia dpli@.¡ón rctrcact¡w elegidú pot to Conpañto

.l Utu de ldot tuzúdhle coño .üb aedbutdo - La ex.ñción de l¿ ¡l F I p€ffirE
optar, en lá fécha de transició¡ a tas N F, pór ta medición d€ lna paruda de
propiedades, plánta V equ¡po por su v¡tor razonabte, V utitDar éste vator
ra¿on¿ble codó el @sto ar.ibuido eñ esa fecba. L¿ N F 1 estabtece que tá

cohpañia podrá elesir utilüar una revaluación según PCGA anreriores de uná
padida de propiedades, ptánta y equipo, yá sea a tá fecha de tr¿nsición o
ante or, .oño costo ¿tribuido en la lécha de ta r€va ü¿ción. 5i €sra rue a é!á
fecha sústa¡cialm€nte comprabte:

costo, o al costo deprÉciado secún lá5 N[F.

4. ESITMAC|ON€5 y lU¡CtOS CO¡{IABIES Cn¡¡COS

Lá prepara€ión de los pr€s€ntes estados financ¡eros s¡ co¡formid¿d coh NIF requiere qué ta
Adñinistración reáLice c¡ertas estimácDnes y estabtezca atSunos supuestos ¡nhere¡tes a ta
activldad eco¡ómi.a de l¿ enridad,con €t propós¡to de d€¡e¡minar ja evatuación yp¡ése¡iación
de alsunas pá¡1idas que fom:n pane de tos estádos Ínancieros. E¡ opiñím ¿e la
Adm¡nistración, t¿les esrima.iones y supuéstos estuvieron basados e¡ ta mejor utitización de ta
¡nformación dGponible alñomento, tos cuates pod¡ían egar a dit€rú desus et€dosnnabs.

b) Ara.hñ¡qt6 - La exenció¡ de la NÍF r estabiece que ¡a compañta puede
deteminar si un ¿cu¿rdo li8ente en ta fe.ha de rransició, a tas NIF contiene
un áre¡damie.to, a partk dc ta consider¿ción de lós h¿.hoj v.id6¿&.i,j
erGtentes a d¡.h¿ fF.h¡



las estimaciones tjuicios subyacentes se revisan sbre un¿ base resutar. Las revisiones
eslim¿.iones cont¿bles se reconocen en et penodo de b revis¡ón y periodos futuros
r€visión átecta tanto alpenodó acru¿l coño a periodoe subsecuentes,

A cont¡nuació¡ * prete¡tañ tas €stimaciones y juicios contabtes ctticos que ta admiñisrráción
de la compáñia ha utilüado en et proceso de apttcación d¿ tos (renosco¡iabtes:

4.1Od.noro de act¡vos.- A la fe.ha de ciére de cada period¿, o en aquetJa fechá ques€
.onsidere necesário, s€ ana¡¡zá el valor de tos adivos pára deterhiná¡ sierGte ¿tgún indjcio
de que dic¡ros ad¡vos hubieEn suf¡ido u¡¿ pérdida por dererioro. E¡ aso de que ex¡st¿
alcún indicio se.eáli:a una est¡mació¡ detinporte re.uperabte de dicho a.ti@, si€ rrrrá
de act¡los identincables que no generañ ltujos de efectivo de lorma indepe¡dient€, se
estima lá recupe¡¿bilidád de la unidad gene¡¿dora de efe.tivo a ¡a que perr€n¿ce et act¡vo.

D€terminar s¡ lc adivos ¡¡a¡ sufrido detertoro impti@ et cátculo det vator de uso de tas
unidades cene6doras de €ledi@. El cálcuto det vator en uso requiere qúe rb Coms¿ñla
deterñine ¡os flujos de efectivo fururos que deb€rian sursn de as unidades generadoras de
efe.tivo y uná tása de descue¡to ap¡opiad¿ pará.¿¡cutaretvatorpresente.

h el elo de que €l importe rsuperábte s inf€nor át vato.
rcCistra la corespondienle provhión porpérdida de deterio.o

ndo én ¡¡b.os d€¡ act¡vo,5e
por la d¡ferencia, coñ c¿rgs a

l¿s pérdidas por det€rioro reconocidas én ún activo eñ periodos anreriores so¡ revenUas
.uando s produce u¡ embio eh tas estimaciorcs sobE su ¡mpone re.uperabte
¡nciem€ntándo elvalor delactivo cón abonos a resuhados con eDlmite del v¿l¡r. d l¡6Er
que elact¡vo húbiera tenido de no habe6e re.onoc¡do tá pérdidó porderér¡oro.

4.2. Provleioñer de benéfc¡ot a eñp¡érdor,- Et vátor p¡eserte de ¡aj provGiones de
beneficios a eúpl€ádos depende de vari€s tacrores que son deterñinádo5 en fu¡c¡ón a h
cálculo áctuarial basado e¡ varios supuestos, Estos slpuestos utitizados er de¡tre¡¿e el
valor neto del costo para lós ben€ficios inctuyen, un¿rasa de descuenro. Clatquier cámbio
en lo5 supuestos inpac-r¿ en étvatoren tibros de fás próv¡riones de benefic¡os á émpteados.

El ¿ctuar¡o contr¿tado por l¿ comp¡ñí¿ detemina ta t¿s de descuento, ta iasá de
mortalidad v rolación alfinálde.ada año. La rara de d.scuento es tá tasa de ¡ñ¡d€s qle
debe ser ltili¿ada pará determin.r et vator p¡es¿ñre de ios flujos tuturos dé efectivo
estinados que se espera ván a ser Équeridos par¿ cúmptn con ta obtigáción de tos



4,3 trüma.¡ón de vld¡! ¡tttl6 de Freptedád¡ pt nta y équ¡po.- La estim¿c¡ón de t$ vidas
útilesy elválor res¡dualse erectrl¿n de ácuerdo a ¡o menc¡onado e¡ ta Nora 2,s.3.
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15, hpúeno . la ¡.nt¿ re.ono.¡do e¡ tor rerutta.lc- Una ¡eco¡c iación enÍe ta urit¡dad
según estádos financ¡ercs V el gasto por Inpusto a ta renta es como s¡sue:

udúád (p.did4 r¿oúi ésbdos fiaicé

odudoiei BFdab (BqÉBdoBs émp¡€rdo! 6i dÉ60ádlo

npuásbá á Énb €us¿do I )

's!tuúd¡.bde.4b eia- ni,

(r) oe conrormidad .on d¡sposiciones regá¡es ta tar¡fa para e¡ implesto á ta renta,
en ú¡ 22% sobre la uti¡idad* sujer¿s á dinúlcjón (22% pará et año 2o1s)

(2) Apartúdel año 2010se debe cons¡dérarcomo impuesto a t¡ renta mtn¡mo et
ántcipo calcul¿do elcual€sllia de tá 5una matemática detO.4 % det activo,
paÍ¡ñonio 0,4% de lngÉsos Brabados y 0,2% de costos y sastos deducib¡es.



15, PRTCIOS D€ INAN5FInENCIA

De .onfo.nidad @n d¡spos¡cioies tesates vigehres, Jos conkrbúyéntes suietos at ifrpuesto a i¿ renb que
háya¡ efértuádo ope€ciónes co¡ pan* ¡étactonadar doñjcitjadás en eterte¡io¡, dent¡o dé ui kñ.
peíodo frsl tor un impóft acunutad¡ sperior a US g s miÍon€5, €sén obtis¿dos a presenbr un
erudio de Precios d¿ffánlercnc¡aqú¿ d¿temin€ s¡tat€s ópeBcion€s han sjdo ef€c!úád¿s a vátórs d€

Dura¡te el áño 2015, Nrcoatos t COM$so myCO S,A,,, ¡o reatizó ransaccihs pú tñ!úte
inferior ¿l import¿ aomúl¿do con parte retacionadas det enerior, por to cuát, NEcoctos y
€oMERclO ñtYCO obligada a pres€ntar u¡ estudio d€ ,recios de

17. INSfRUMENTOS F]I{A¡3EROS

6ésrión .L ri..as tdfri¿G .- En er Nre nom¿t de 5u5 nesc¡os y adividades de financiañiedo, ta
sociedad está expue*o ¿ distintos tesso: de natu¡al€¿a t¡nánciera que plede sfed¿r de manera mjso
menos signifieriva alvalorecoñómimdesus fLojos y ¿d vo5 y, e¡.onsecuéncia, sus resoh¿dós.

ta soc¡edad dispone d€ ún¿ órsanizac¡ón y d¿ sistenas de ¡htormación, gesio¡ádos por ta
,dniñiiGción, que perñibn identifiér d¡chos riessos, deiemiñarsu ná€n¡trd ypropone¡ med¡da3de
mitisáción, éj€cúár dichas medtdas y conrota¡ su ¿fédtvidad

A continuá.¡ón s¿ presenta uá définicjón de los rJ6so5 que ent enb /á Socieda4 un¿.a/a.1en:a.iónV
cuant¡licación de estos yuña dsc¡ipción dé t¡5n€didás denitiqación ádúátñent€ es uso. d tuecét

ÁJes96 ¿á ld5 id56 d¿ , eEs- La sócLedad 5€ encu¿ntfa exguesra á rtéisos €n ta t¿s¿ de interés debido
a que ñ¿nli€ne préstámos ¿ tasas de nte¡és tanto ftas y v¿riab es. Et e5so es manéj¿do por ta
soci€dádmañ1¿diendo una coñ6ina.ióñapropi¿da ent¡e tos p¡é*nos a !¿e fijá y t¡¡a var¡ábté.

ñietqo d. .t8itc Et ri¿s1o de .rédito s Bfiere d nesgo d€ que una d¿ t¿s part€s ¡ndñpta on sús
obLigá.ioñe conbádrales resolb^do en um pé¡dida tinancr¿É paÉ la so.iedad !¡ so.j€dzd ha
adopt¡do una polfri.a de involu.raÉé básicameñie coñ padés sótvenles v obrene¡ suf.tentes
colate¡¿l€s, .uándo se¿ ápropiado, com. fóha de mttig¿r ét riesso de t¿ példida fi¡an.ie¡¿ ocasionád¿

tái ¿uent s @mer.iá16 lor @bÉr, 5nán @mpuefr5 por un núm¿ro limit¿do d¿ .tient€s_

L¿s.uentas comerci¿lés por cobf as taduÉs coñéfciaes de ós difefentes
proyedos y en difer¿més áreas g€ográlicas. r¡ €vauac¡ón de rédito continua se rc¿tiza $brc 1¿5

condicionés financ¡e¡ás d¿ lor c¡ientes, ra s¿¿J€dád io mantié¡¿ ¿xposjc¡on€s de ¡iesso de üédito
sisnifi6tiv¿s ón ni4uno de tos d¡sribuido¡es. L: oncenración de ¡ie$o d¿ ¿.édito @n atgún ctie¡te
e5pecífi@ no d@¡ió del 996 d€ la én¿E toi¡t en nin€ún mohento durant€ ¿t año.



RI¿rto d€ Llqúid€¿- La Admtñ¡sración de ta sociedad |ene ta résponsabtLdad tinatpor ta gesión de
lrqu¡dez. La ¡dministñción ha esab ecido un marco de rfabajo aprópr¿do pafa ta gésión de uqu¡de: de
mane¡a que pueda manej¿r los requeim¡eñtos de fi¡anciahjento a corro, méd:ano v ta€o !l¡zo. ta
Soci¿dád ma¡ejr r¡¿seó de tiqu¡d¿z mant€niendo Éseru.s y hcÍid¿des tjn¿nciérás ad€cuadas,
monitoGando @ntinuam¿ñte los nujos ef¿divos pbyedados y reates y cdncitiando tos p¿rñtes d€
ven.lñienio de los activos y pas¡vosltñanciefo!

Ri€sso de c¡pitat. La Sociedad sesuon¿ sú ¿ápitat pára ásecuraBe que ¿n¿rá en capac¡dad de
¿oñtinuar como enpre$ en márchá, ñi€hras que max'hü¿ et rend¡m¡ento a 5us accion6ras a rávés de
l¿ óptimi¿ación d€ sus p¿sircs y pat monio.

Lo Adn¡¡¡sttoc¡ón de 1o soc¡edod cohsjdetu que ]d ¡ñpattes en tibt.s de tos üvos y posivos

fñmc¡eros rc@h@idos pn t6 estodT frnan.jetú e ouujnon o su vatü rüonobte.

Lós list€m:s de iñlormación 9.rcñci¿t seneran slficjénre intorma.tón paÉ Lds d rereñtes ó¡gánós de
dircccióñ, ¿ través detcúatF rev 5a en forn¿ ¿ónsbnte t¿ efrodur¿ de capttatde a so.ied:d. Como
parte de er¿ revilión e ana Éá el cosb del caprtal y lós f eseos asociados 6n cada claG de é9ibL

.dryoríos ¡le n*'@¡¡o' r¡wcierc.

Et detolte de los od¡vosy Powos F¡^óñ¿ietos nont¿n¡dós pat ta so.¡edad 4 cóño s¡que:

vdlot N.ú¿ble .le los htruñ¿nt$ l¡hanctetÉ

. ErectivóyEquivalent€s

. Cuenras y DocumentórporCobrar

Cuent¿sy Documentós pór Pasár

inrttuñent.s lináñci€ros

La Adhin¡svac¡ón de NEcocros y coM[Roo rvfyco ta,,,
libros de lo5 act¡vos y pasjvos t¡¡ancieros reconftidos €ñ tos

considerá que los impones én ,as

estador firáncie¡os 5e ap¡oxiñán a



hÉ!ñtrób ib66ñ3aE:

c¿"iblso.¡dt Elcapitalsoci¿rcons*ede8¡coparicipacionesdeUs9l,00v¿ornomna u¡itario.

ú6miébc!*€.oñ3i9s:

ApÑF6fuñd¡út&6

Atu tuatrc cddtah@Ior$. corntLyeñ dpnfr¿s ¿n efec vo MtdadÉ pú 16 occjonÉt$, pdtd
sustqtd¡ los opúociüet de lo conpdñ¡o.

h6uffie6cB¡b6cmsbE

R*M Lel- tá t¿t de coñpañias rcquiere qu€ po¡ ro ñeno5 er 10% de b Cán¿n.iá det año iea
apropi¿do @mo reFry3 le&l hasb qúé e @mo míniño ál6nce ¿l s09É d€t @p¡tat eci¿t. Era reseda
noesdnpoñiblé pa.á el p3so de dividendos ¿n efédim pe@ puedesercaphaliradá é' s rórdjdrd.



Raw. t@ún PacA ahtun.@. Lor sardos acreedorcs de l¿s resétuás de capitatv pór yátuación
podd¡ ser dilizados para cohp¿is.l¿s pérdi&s acúñut¿d¿s y el exc€denia, si hubiere, podrá ser
capibli¿ado. Lós sáldosde€i.3¿u€nt¿s pódráñ Qr devuetras éñ e c¿so de tiquida.ió¡ dét¿ cómp¡ñí:

Los saldos de I sisuientes cuenrás sufge¡ de la apf.¿dón póf prtme6ve, d. as N F y de loesatdos
seeún PCGA ántefiorcs, ros c!¿re! según R.sotución No. sc.rc cp^tfRs.G11,0o7 rñ;rid¿ rs ta
Supedniéndenci¿ de Coñpañías ¿ 14 de 6tubr€ d¿ 2011podón se¡ ut¡túad¿sde t¿ sisuienteforñá.

R$ulhdos oqñulodos bowni.ntet de b dd@.:tóh oot úinen vez de tos NnF {,trtuye tos v¿rofes
resulta¡tes d¿ ós ¿rusles o c nados en l¿ ¿dopción por oriñer¿vez de tas NtF. E s¿ do acreedor eodrá
sef utiliz¿do para compénsá. pé.didas a.!hulad¿5. 95te sáido ñó €s dieponible párá €l pago de
divldÉndos ynop.dráerepit l¡zado. br rabajado¡es no iéndrán de.€cho a !ná p¿dicipación sobÉ
erc s¿ldo y podrá efd€vueltaen€lcasod¿ ltquid¿c ón de tacompáñh

R6¿'dr rdú, PCGA ¿nb'ioÉr: Los satdos
para coñp€ns¿r as pé¡dldás á.umulada5 y el

e{as cuéntas pódrán serdevu.hos eñ er.aso

acreedo.es d¿ lar fe5eryas de capit¿lpodrán ser ufllrad¿5
etcedente, sihubiefe podfá sercapit¿lir¿do. tos sa dosde
de liquid¿ciónde la @npafrf¿



ú r6!mi e h c€ú 66 6ñ eaa:

r.os rngre$s de Ja compa ñ ta hán sido sen e¡ádos cón d ientes u b¡édos en el pa is.
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Ente e 31de di.iehbre del2015 y h¿sra a émisión dérprereñre informe 01de abii de 2ox6 ro se
prodújeroo evénros, qúé en opi¡ión de a ¿dm¡nnr¿cón de a compañh, pudiér¿¡ ten¿r un efedó
3¡gñifi cauvos sobre os est3dos fi nancteros que 3e ¿djunrn

APRO8AOóN DE LOS ESTADOS FINAN€IEROS
Los éstados financieró5 det áño termiñado et 11 de dt.i¿ñbre de 2o1s han
Adminútración de ta coñpañi¿ ypósteriormente serár presenrádosa laluñta
pac su áprobactón dennttu¿. En opinión de ta admnúú¿ción de a compañh,
!ó.á1¿o¡obado!oo D | 
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