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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sgﬁores Accionistas €le )
PETROLEOS DE LOS RIOS PETROLRIOS C.A.

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros de PETROLEOS DE LOS RIOS
PETROLRIOS C.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de PETROLEOS DE LOS
RIOS PETROLRIOS C.A., al 31 de diciembre de 2019, el correspondiente estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

2. Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de
los estados financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la compaiita PETROLEOS DE LOS RIOS PETROLRIOS
C.A., en conformidad con el Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el
Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética en conformidad con el
Cédigo de Etica del International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

3. Pdrrafo de Enfasis

De conformidad con lo descrito en la nota 31.2.; el 11 de marzo de 2020 el Ministerio de
Salud Piublica del Ecuador emite el Acuerdo No. 00126-2020, en el que se declara
Estado de Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos los establecimientos del sistema
nacional de salud, por el inminente efecto provocado por el coronavirus que produce la
enfermedad COVID-19, y prevenir un posible contagio masivo en la poblacion. Mediante
Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de marzo de 2020 del Ministerio del
Trabajo se expidieron directrices para la aplicacion en el sector privado de las medidas
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de reduccion, modificacion o suspension emergente de la jornada laboral, durante la
declaratoria de Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 del 16 de
Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcion en el
Ecuador por Calamidad Piiblica debido a los casos confirmados de COVID-19 y la
declaratoria de Pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, declarando
un Toque de Queda que incluye, entre otras medidas, la prohibicion de circulacion en
vias y espacios piuiblicos a nivel nacional. El Servicio Nacional de Gestion de Riesgos y
Emergencias a través del Comité de Operaciones de Emergencia Nacional, el 30 de
marzo de 2020 extiende la suspension de la jornada laboral presencial hasta el 5 de abril
de 2020 y el 2 de abril de 2020 se extiende la suspension hasta el 12 de abril de 2020.
Mediante Decreto Ejecutivo No. 1052 del 15 de mayo de 2020 se renueva el Estado de
Excepcion por 30 dias a partir del 16 de mayo de 2020.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionado una
paralizacién economica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a futuro

no pueden ser estimados a la fecha de emision de este informe.

Otra Informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de Gerencia, pero no incluye el juego completo de estados
financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacioén con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe Anual de Gerencia, si concluimos que existe un error
material de esta informacion tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la Junta

de Accionistas y a la Administracién de la Compariia,

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos asuntos que, seguin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion
sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos.

Reconocimiento de Ingresos

El reconocimiento de ingresos se basa en la transferencia de los riesgos y beneficios al
cliente, sin embargo, se podria considerar como un riesgo medianamente significativo la
existencia de ciertos casos en los cuales la fecha de facturacion no estd directamente
relacionada con la fecha de transferencia de los riesgos y beneficios a los clientes.
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Los procedimientos aplicados por auditoria para solventar el mencionado riesgo incluye
aspectos como: 1) Obtencion de las bases de datos detalladas de la facturacion del ario;
2) Obtencion de muestras representativas de las transacciones de ventas; 3) Andlisis
pormenorizado de los ingresos por ventas y la respectiva documentacion original de
respaldo, a fin de evidenciar que el ciclo de ventas ha sido cumplidas en su totalidad.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la
compaiiia en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compaiiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto, si la Administracion tiene intencion de liquidar la compaiiia o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de presentacion de la
informacion financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una incorreccion material cuando
exista.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorrecion material debido a fraude es mds elevado que en el
caso de una incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o elusion del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseiiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre la utilizacion adecuada por parte de la Administracion, del
principio contable de la empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compafiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

o  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada por la administracion, y si los
estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes, de modo
que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la compariia, en relacion con
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que hayamos identificado en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la compariia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y
demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independencia y, en su caso las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria, salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piiblicamente dichos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlos superarian los beneficios de interés piiblico de la
misma.
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9. Informe sobre otros Requerimientos Legales vy Reglamentarios

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGCI5-
00003218 del Servicio de Rentas Internas de fecha 24 de diciembre de 2015 publicada en
el Primer Suplemento del Registro Oficial 660 de 31 de diciembre de 2015, sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias de PETROLEOS DE LOS RIOS

PETROLRIOS CA., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por
separado.

Quito - Ecuador, 28 de mayo de 2020

Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
RNAE No. @6/"/

SIDENTE
Registro CPA No. 11.405
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PETROLRIOS C.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Inversiones

Propiedad, planta y equipo

Propiedad de inversién

Cuentas por cobrar a largo plazo

Impuestos Diferidos

Activos en Arrendamiento Financiero
Total activos no corrientes
ACTIVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones financieras corrientes
Obligaciones emitidas corrientes
Pasivo por impuestos corrientes
Impuesto a la renta corriente
Obligaciones laborales corrientes
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras no corrientes
Obligaciones emitidas no corrientes
Obligaciones laborales no corrientes
Impuestos Diferidos
Intereses a Pagar a largo plazo
Pasivos por arrendamientos financieros

Total pasivos no corrientes

Pasivos totales

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Aporte Socios Futuras Capitalizaciones
Resultado adopcién 1era vez NIIF
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Superavit por revaluacion
Total patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

,/"’:': .FJ;(HJ s

Tgla. Viviana Paredes
GERENTE GENERAL

Notas 2019 2018

4 2.871.174,20 969.145,10
5 10.037.164,66 9.432.725,37
6 148.352,90 150.048,37
14 710.760,30 636.256,92
7 1.375.556,16 1.216.594,15
15.143.008,22 12.404.769,91
8 964.867,25 1.116.622,10
9 5.630.668,95 5.677.159,65
10 3.154.702,20 3.163.654,13
11 611.604,79 354.560,00
39.088,31 39.088,31

10.441,51 -
10.411.373,01 10.351.084,19
25.554.381,23 22.755.854,10
12 6.390.720,85 6.115.919,56
13 1.166.304,35 1.213.865,69
14 1.595.833,36 1.830.293,32
15 375.075,84 340.797,72
27 241.013,28 212.645,64
16 235.946,55 214.841,62
10.004.894,23 9.928.363,55
13 2.221.809,99 2.624.100,99
14 4.202.668,07 1.473.501,45
17 337.386,38 378.595,00
150.952,05 150.952,05
- 187.000,00

10.441,50

6.923.257,99 4.814.149,49
16.928.152,22 14.742.513,04
18 3.953.126,00 3.953.126,00
19 187.450,29 120.493,22
0,89 0,89
20 1.084.436,14 548.560,45
602.613,67 535.875,70
2.798.602,02 2.855.284,80
8.626.229,01 8.013.341,06
25.554.381,23 22.755.854,10
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PETROLRIOS C.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los ainos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

Notas 2019 2018

Ingresos ordinarios 21 233.843.829,82 198.166.933,82

Costo de ventas 22 (227.952.021,12) (192.374.692,75)
Utilidad bruta en ventas 5.891.808,70 5.792.241,07
Gastos operacionales

Gastos de administracion 23 4.281.492,73 4.403.977,69

Gastos de ventas - -
Total Gastos operacionales 4.281.492,73 4.403.977,69
Utilidad en operaciones 1.610.315,97 1.388.263,38

Otros (ingresos) y egresos no operacionales

Otros ingresos 24 296.138,68 300.374,77
Otros gastos 25 (835.179,33) (737.975,72)
(539.040,65) (437.600,95)

Utilidad antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 1.071.275,32 950.662,43
Participacion trabajadores 26 (160.691,30) (142.599,36)
Impuesto a la renta corriente 26 (241.013,28) (212.645,64)
Resultados antes de otros resultados integrales 669.570,74 595.417,43
Reserva Legal (66.957,07) (59.541,74)
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES 602.613,67 535.875,69

Las notas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROLRIOS C.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de diciembre del 2019y 2018

(Expresado dolares de los Estados Unidos de América US$)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Traspaso de los Resultados del Ejercicio
Aumento de capital (Nota 17)
Distribucién de dividendos

Incremento de Reserva legal (Nota 18)
Resultado del Ejercicio

Reavaluo

Ajustes Superavit por Revaluacién PPE

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Resultados Aporte bara
. . Provenientes Superavit por P P Utilidades No  Resultado del
Capital Social Reservas L, L. futuras L L Total
Adopcion por revaluacion o distribuidas Ejercicio
. capitalizaciones
Primera Vez NIIF
3.953.126,00 120.493,22 0,89 2.855.284,80 - 548.560,45 535.875,69 8.013.341,05
- - - - - 535.875,69 (535.875,69) -
- 66.957,07 - - - - 66.957,07
- - - - - - 602.613,67 602.613,67
- - - (56.682,78) - - - (56.682,78)
3.953.126,00 187.450,29 0,89 2.798.602,02 - 1.084.436,14 602.613,67 8.626.229,01

Las notas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROLRIOS C.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado ddlares de los Estados Unidos de América US$)

Flujo de efectivo en actividades operativas
Efectivo Recibidos de Clientes
Pagado a Proveedores
Pagado por Obligaciones Laborales
Por Obligaciones Fiscales
Pagado por otros gastos
Efectivo neto usado en actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adiciones de propiedad, planta y equipos
Adiciones propiedad de inversion
Efectivo recibido por inversiones corriente
Arrendamientosfinancieros

Efectivo neto proveniente en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Efectivo recibido en obligaciones bancarias, netas
Efectivo (recibido) pagado en inversiones
Efectivo recibido en cuentas por cobrar largo plazo
Intereses pagados
Obligaciones emitidas

Efectivo pagado por emision de obligaciones

Aumento (Disminucion) Neto de Efectivo y sus Equivalentes

Efectivo y sus Equivalentes al Inicio del Periodo
Inversiones al Inicio del Periodo

Efectivo y sus Equivalente al Final del Periodo US$:

2019

2018

233.524.941,30

195.889.980,80

(231.984.713,17) (194.698.740,78)
(180.794,99) (140.154,43)
(252.870,90) (185.295,70)
(824.737,83) (175.739,95)

281.824,41 690.049,94
(112.362,70) (375.374,33)
- (606.660,25)
- 632.229,28
(19.996,99) -
(132.359,69) (349.805,30)
(449.852,34) 163.568,96
151.754,85 16.970,95
(257.044,79) 12.468,59
(187.000,00) -
2.494.706,66 (1.826.542,94)
1.752.564,38 (1.633.534,44)
1.902.029,10 (1.293.289,80)
969.145,10 1.748.525,06
- 513.909,84
2.871.174,20 969.145,10

Las notas son parte integrante de los estados financieros.
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PETROLRIOS C.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado ddlares de los Estados Unidos de América US$)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Utilidad del Ejercicio

Ajustes por partidas distintas al efectivo
Provisién para documentos y cuentas incobrables
Depreciacion propiedad planta y equipo
Amortizaciones arrendamiento financiero
Depreciacion propiedad de inversién
Retiros propiedad planta y equipo
Valor razonable de propiedades de inversidn
Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta corriente
Ajustes impuesto a la renta

Cambios en Activos y Pasivos

Variaciones en activos
Aumento de cuentas por cobrar
(Disminucion) de cuentas por cobrar relacionados
Aumento de gastos pagados por anticipado
Disminucién de inventarios

(Aumento) disminucién de activos por impuestos corrientes

Variaciones en pasivos
Aumento de cuentas por pagar proveedores
(Disminucién) aumento pasivo por impuestos corrientes
(Disminucion) de obligaciones laborales
Aumento de obligaciones emitidas corrientes
(Disminucion) de créditos mutuos
(Disminucién) impuesto a la renta
(Disminucion) participacion a trabajores
Aumento Otros Pasivos

Efectivo neto usado en actividades operativas

2019 2018
669.570,74 595.417,43
5.827,25 51.198,04
158.853,40 141.219,20
9.555,49 -

8.951,93 18.996,41

- 261.860,99
- (71.428,14)
160.691,30 142.599,36
241.013,28 212.645,64
- 538,24
1.254.463,39 1.353.047,17
(777.312,94) (2.314.582,99)
167.046,39 108.519,87
(215.644,80) (101.824,71)
1.695,47 48.594,33
(74.503,38) (209.795,13)
274.801,29 1.129.758,58
(178.367,52) 262.841,64
(180.794,99) (1.819,33)
- 1.050.760,64
- (310.000,00)
- (185.295,70)
(140.154,43)

10.441,50 -

281.824,41 690.049,94

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Tgla. Viviana Paredes
GERENTE GENERAL

/(}aw % %@w/ |

Dra. Mariuxi Falcones
CONTADOR GENERAL

10



PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresadas USD $ délares de los Estados Unidos de América

Nota 1 Constitucion y operaciones

La Empresa PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS., fue constituida en la ciudad de
Quito, Provincia del Pichincha mediante escritura publica del 24 de octubre de 1994 ante el
Notario Publico Duodécimo Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 8 de diciembre de
ese ano. El plazo de duracion de la Compania es de 30 anos. La direccién domiciliaria es en Av.
Los Colonos y Colorados del Bua.

El RUC es 1791166914001, y su objetivo principal es la venta al por menor y mayor de
combustibles, lubricantes, llantas y afines

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en
inglés).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del costo histérico, excepto
para la revalorizacion de las propiedades, maquinarias y equipos. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compahia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econémico

El periodo econémico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados
por la Junta General de Accionistas el 31 de marzo de 2020. Los estados financieros por el afio
terminal el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la autorizacién de la gerencia y seran
presentados a los accionistas para su aprobacion. La gerencia considera que los estados
financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Nota 3 Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo. En el Estado de Situaciéon Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Pasivos Financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar en el balance, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes: Estan registradas a costo de la transaccién pues, al momento de
su registro no hubieron costos adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida Uutil
esperada (costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva). La entidad
registra provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a resultados para el caso de las
cuentas por cobrar clientes.
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Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos en
el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra en base
al andlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

e Es probable que el prestatario entrarq en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras.

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o

e Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque
la reduccién aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe en libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales". Cuando
una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del periodo y
posteriormente se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes
y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compariia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c) La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.
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- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
vence.

3.4 Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de
dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion. El valor neto
de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcién de gastos
de comercializacion y distribucién. (NIC 2.10).

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacién para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las pérdidas
asociadas con la disposicion de inventarios de lento movimiento, obsoletos y danados se
registran en los resultados del periodo. (NIC 2.28)

3.5 Crédito tributario

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario (IVA) y
retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacién o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

3.6 Pagos anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a terceros para
servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econémicos futuros.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compariia para
el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los siguientes
requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propédsitos
administrativos.

e Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Comparia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los hubiere).
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Las propiedades, planta y equipo estan presentados por su valor revaluado, siendo el valor
razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacion acumulada. Las revalorizaciones
se llevan a cabo con suficiente regularidad; (ultima realizada con ocasién del afo de transicion a
las NIIF en el afio 2010), de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente de los
que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la Compariia respecto al registro de las revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los reavallos sean reconocidos en patrimonio como superavit por revalorizacion
(otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucién de la revalorizacion para el
mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a
las ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién previamente como gasto. Una
disminucién en el valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en utilidad o pérdida,
salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo activo reconocido
como superavit por revalorizacion de activos.

Los activos adquiridos luego del afio 2010, cuyo costo comprenden:

a) su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) la estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacion
en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento 0 como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propésitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida Util o su capacidad econémica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacién acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones de propiedades, planta y equipo son calculadas bajo el método lineal,
mediante la distribucion del costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando
aplica, entre los afos de vida util estimada por la empresa valuadora AVALUQOS Cia. Ltda., la
misma que en sus informes requeridos para la implementacién de NIIF.
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3.7.2 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién los afios
de vida dtil:

. . Afos de vida %
Tipo de Activo - s
util Depreciacion
Edificios 20 a 50 afos 14% y 65%
Instalaciones 10 afios 6% y 40%
Magquinaria y equipo 2 a 10 afios 6% y 34%
Muebles y Enseres 5a 10 afos 6% y 34%
Equipo de computacién 3 a5 afios 11% y 60%
Vehiculos 5a 10 afos 6% y 24%

EMPRESA PETROLRIOS C.A. en el proceso de implementacion NIIF alargé la vida util de los
edificios a 50 anos.

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Inversiones no corrientes

Inversiones en subsidiarias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades dependientes sobre las que la Compainia tiene el poder para dirigir las politicas
financieras y de operacién, generalmente su participacion es superior a la mitad de los derechos
de voto.

Inversiones en asociadas: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las que la Compaiiia ejerce influencia significativa pero no tiene control que,
generalmente su participacion accionaria esta entre el 20% y 50% de los derechos de voto.

Inversiones en otras companias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas
en entidades sobre las que la Compafia no ejerce influencia significativa y tienen una
participacion de hasta un 20% de los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de
adquisicién y posteriormente a su valor razonable menos costo de venta.

Los aportes para futura capitalizaciones y otros activos no corrientes son reconocidos inicial y
posteriormente al costo de adquisicion menos cualquier perdida por deterioro, los cuales no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

3.10 Provisiones
La Comparniia considera que las provisiones se reconocen cuando:
e La Compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;
e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;
e El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.
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3.11 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.11.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, si el
valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendrd una
reduccién de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2016, la tarifa sera del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidbn con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25%
aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo.

3.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.12 Beneficios a los empleados

3.12.1 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:
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e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de Trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.12.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente
de la obligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del
5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La
Compania constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un cdlculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

3.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las
actividades de la Compania. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de
devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) La Comparnia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

c) Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

3.14 Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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3.15 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los

Estados Financieros

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tipo de Cambio

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir
de:

NIIF 3 Modificacion de la definicion de negocio.

NIC8  Modificacién de la definicién de "materialidad” para

alinear con el Marco conceptual

NIC 1 Modificacién de la definicién de "materialidad” para
alinear con la NIC 8

NIIF 9, Modificaciones - Reforma de la tasa de interés de
NIC 39y referencia.
NIIF 7

NIIF 17 Contratos de seguros

NIIF 10y Modificaciones - Venta o contribuciones de activos entt
NIC 28

01 de enero del 2020
01 de enero del 2020

01 de enero del 2020

01 de enero del 2020

01 de enero del 2021

Por definir

La Administracion se encuentra en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero de 2019; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados

financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

4.1 Efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién, en délares de los

Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Efectivo en Caja - 550,00
Fondos de Caja Chica 950,00 400,00
Banco de Pichincha 89.479,27 66.184,56
Banco de Machala 18.617,09 46.891,53
Banco Internacional 412.741,03 27.462,66
Banco del Pacifico 1.332.792,56 279.989,42
Banco Produbanco 55.897,54 24.393,59
Banco Bolivariano 484,42 484,42
Banco de Guayaquil 131.398,91 704,52
Banco Promerica - 746,36
Banco Central del Ecuador - 3.741,38
Banco de Manabi 16.342,45 3.686,82

Total 2.058.703,27 455.235,26
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4.2 Inversiones Corrientes

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacién, en dblares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Banco del Pacifico:
Certificado de depdsito a plazo fijo con un interés del 7.75%

anual, con vencimiento en septiembre de 2020. 67.494,00 63.452,10
Certificado de depdsito a plazo fijo con un interés del 7.75%

anual, con vencimiento en septiembre de 2020. 77.430,10 72.793,17
Certificado de depdsito a plazo fijo con un interés del 7.75%

anual con vencimiento en septiembre de 2020 148.865,13 139.950,30
Certificado de depésito a plazo fijo con un interés del 5.75%

anual con vencimiento en julio del 2020. 8.122,71 7.720,00
Certificado de depésito a plazo fijo con un interés del 7.75%

anual con vencimiento en noviembre del 2020. 83.455,99

Certificado de depdsito a plazo fijo con un interés del 7.75%

anual con vencimiento en noviembre del 2020. 187.571,53

Banco del Pichincha C.A.:

Fondo de inversién con un interés del 5.10% anual con

vencimiento en julio de 2019. 177.111,13 169.342,54
Produbanco S.A.:

Fondo de inversion a plazo fijo con un interés del 5.25% anual

con vencimiento en mayo del 2020. 21.582,71 20.651,73
Banco Manabi

Certificado de depdsito a plazo fijo con un interés del 4.25%

anual con vencimiento en mayo de 2020. 40.837,63 40.000,00
Total 812.470,93 513.909,84
Total efectivo y equivalente de efectivo 2.871.174,20 969.145,10

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicién se presenta en el siguiente detalle, en dblares de los Estados
Unidos de América:
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Descripcion 2019 2018
Cuentas por cobrar clientes no relacionadas:
Clientes (i) 4.614.822,25 4.898.871,83
Documentos de cobro inmediato 167.241,76 296.497,64
Cheques protestados - -
Provision Incobrables (ii) (5.827,25) (54.543,13)
4.776.236,76 5.140.826,34
Otras cuentas por cobrar no relacionadas:
Préstamos a estaciones de senvicio 4.599.519,09 3.450.324,72
Varios deudores 426.237,73 410.867,66
Empleados 33.168,22 61.876,72
5.058.925,04 3.923.069,10
Cuentas por cobrar clientes relacionadas:
Accionista
Establecimientos relacionados 130.456,35 220.932,16
Otros clientes relacionados - -
Documentos de cobro inmediato 6.519,32 7.000,00
136.975,67 227.932,16
Otras cuentas por cobrar relacionadas:
Cristina Cepeda 65.027,19 110.485,81
Documento de cobro inmediato - -
Otros - 30.411,96
65.027,19 140.897,77
Total 10.037.164,66 9.432.725,37
(i) Durante los anos 2019 y 2018, la Antigledad de la cartera se presenta a
continuacion:
2019 2018
Antigiiedad de cartera Monto USD $ % Monto USD $ %
De 1 a 30 dias (por vencer) 4.525.760,64 98,07% 4.715.914,39 96,27%
De 31 a 60 dias - 0,00% 12.692,42 0,26%
De 61 a 90 dias 10.288,89 0,22% 2.550,04 0,05%
De 91 a 360 dias 74.170,31 1,61% 163.069,40 3,33%
Mas de 360 dias 4.602,41 0,10% 4.645,58 0,09%
Total 4.614.822,25 100% 4.898.871,83 100%
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(ii) Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables

se presenta a continuacion:

Descripcion 2019 2018

Saldo al inicio del afio (54.543,13) (3.345,09)
Provisién con cargo a gastos (5.827,25) (51.198,04)
Reversiones -
Baja de provision 54.543,13 -

Saldo al final del afho (5.827,25) (54.543,13)

Nota 6 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los componentes del inventario, en ddlares

de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Gasolina super 15.277,35 14.688,65
Gasolina extra 33.399,34 27.627,03
Diesel 25.634,51 28.235,49
Aceites y lubricantes 3.860,21 2.976,79
Repuestos 4.872,89 4.988,73
Inventarios en consignacion 65.308,60 71.531,68

Total 148.352,90 150.048,37

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la administracién estima que los inventarios no requieren

provisién por valor neto de realizacion.

Nota 7 Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se encuentran compuestos por el siguiente detalle, en délares

de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Seguros anticipados 185.229,55 65.821,07
Garantias bancarias 115.880,63 104.921,82
Mantenimientos gasolineras 953.006,32 841.022,34
Intereses Financieros 10.752,06 117.581,32
Publicidad y uniformes 110.687,60 87.247 60

Total 1.375.556,16 1.216.594,15

Nota 8 Inversiones

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de acuerdo con la NIC 28 estan registradas por el método del

costo, y compuestas como sigue, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Inversiones Estaciones L/P Cristobal de Bolivar 499.74512 592.166,96
Inversiones Estaciones L/P San Carlos 397.357,80 439.013,13
Inversiones Estaciones L/P San Camilo 67.764,33 85.442,01

Total 964.867,25 1.116.622,10
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Nota 9 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuacién el detalle al 31 de
diciembre, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 31S-:I2(f;0?8 Adiciones Retiros 313_?230?;
Costos:
Terrenos 2.749.678,25 - - 2.749.678,25
Total no depreciables 2.749.678,25 - - 2.749.678,25
Edificios 1.497.017,06 - - 1.497.017,06
Instalaciones 353.669,86 102.785,89 - 456.455,75
Equipo y maquinaria 540.893,13 191.455,41 (93.858,75) 638.489,79
Vehiculos 401.588,09 - (88.909,85) 312.678,24
Muebles y enseres 14.798,27 - - 14.798,27
Equipos de computacién 119.514,99 890,00 - 120.404,99
Obras en proceso - - - -
Total depreciables 2.927.481,40 295.131,30 (182.768,60) 3.039.844,10
Total costos 5.677.159,65 295.131,30 (182.768,60) 5.789.522,35
Depreciacion acumulada:
Edificios - (18.449,80) - (18.449,80)
Instalaciones - (57.208,06) - (57.208,06)
Equipo y maquinaria - (54.423,04) - (54.423,04)
Vehiculos - (22.002,09) 4.760,65 (17.241,44)
Muebles y enseres - (1.318,49) - (1.318,49)
Equipos de computacion - (10.212,57) - (10.212,57)
Total depreciacion acumulada - (163.614,05) 4.760,65 (158.853,40)
Total neto 5.677.159,65 131.517,25 (178.007,95) 5.630.668,95
(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantiene hipoteca sobre el terreno

y edificaciones donde funciona Serviteca Petrolrios, para garantizar las obligaciones

con el Banco del Pichincha C.A.

(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantiene hipoteca sobre el edificio
donde funciona la comercializadora, para garantizar las obligaciones con el Banco

de Guayaquil.

(iii) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye una camioneta entregada en garantia

por los préstamos recibidos del Banco Produbanco S.A.
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Nota 10 Propiedad de inversion

Su principal composicion se presenta en el siguiente detalle, en doélares de los Estados Unidos
de América:

s Saldo al - . Saldo al
Descripcion 31-12-2018 Adiciones Retiros 31-12-2019

Propiedades de inversion 3.163.654,13 3.163.654,13
Total costos 3.163.654,13 3.163.654,13
Depreciacion acumulada:

Propiedades de inversion (8.951,93) (8.951,93)
Total depreciacion acumulada (8.951,93) (8.951,93)
Total neto 3.163.654,13 (8.951,93) 3.154.702,20
Nota 11 Cuentas por cobrar a largo plazo

Las cuentas por cobrar a largo plazo se refieren al siguiente detalle, en dblares de los Estados
Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
CXC L/P SERVITECAPETROLRIOS 611.604,79 354.560,00
Total 611.604,79 354.560,00

Nota 12 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econdémico 2019 y 2018, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continuacion un detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Proveedores
Proveedores No relacionados 6.284.049,90 5.903.692,27
Proveedores relacionados 12.431,83 9.019,83
(i) 6.296.481,73 5.912.712,10
Acreedores
Acreedores No relacionados 92.622,29 202.271,94
Acreedores relacionados 1.616,83 935,52
94.239,12 203.207,46
Total 6.390.720,85 6.115.919,56

(i) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar comerciales por productos
nacionales se componen principalmente por:

Descripcion 2019 % 2018 %
Petrocomercial 6.110.494,31 97% 5.698.806,84  96%
Otros Provedores 185.987,42 3% 213.905,26 4%

Total 6.296.481,73 100% 5.912.712,10  100%

24



PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros (continuacion
Nota 13 Obligaciones financieras

Al cierre del ejercicio econémico 2019 y 2018, las obligaciones financieras, presentan el
siguiente detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion

2019

2018

Banco del Pichincha C.A.:
Préstamo por 500,000 al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en septiembre de 2019.
Préstamo por 100.000 al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en diciembre de 2019
Préstamo por 500,000 al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en marzo de 2022
Préstamo por 140,000 al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en noviembre de 2022
Préstamo por 700,000 al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en agosto de 2022
Préstamo por 200,000 al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en enero de 2020
Préstamo por 50,000 al 8.95% de interés anual, con vencimiento
en diciembre de 2020

Banco del Pacifico:
Préstamo por 200.000, al 8.95% de interés anual, con
vencimiento en septirmbre de 2020.
Préstamo por 380.000 al 9,76% de interés anual, con
vencimiento en septiembre de 2019.
Préstamo por 200.000 al 9,76% de interés anual, con
vencimiento en septiembre de 2023.
Préstamo por 200.000 al 9,76% de interés anual, con
vencimiento en noviembre de 2023.
Préstamo por 100.000 al 8,95% de interés anual, con
vencimiento en junio de 2022.
Préstamo por 800.000 al 8,95% de interés anual, con
vencimiento en noviembre de 2022.

Banco Machala:
Préstamo por 200,000 al 8.95% de interés anual, vencimiento
junio de 2023.
Préstamo por 100,000 al 8.95% de interés anual, vencimiento
junio de 2023.

Banco de Guayaquil:
Préstamo por 400,000 al 9,02% de interés anual, vencimiento

marzo 2023.
Préstamo por 44,825 al 11,23% de interés anual, vencimiento
mayo 2021.
Préstamo por 22.191,30 al 11.23% de interés anual, vencimiento
marzo 2020.
Préstamo por 46,538.74 al 11.23% interés anual, vencimiento
dic/2021.
Préstamo por 70.000 al 8,95% de interés anual, vencimiento
agosto 2020.
Préstamo por 100.000 al 8,95% de interés anual, vencimiento
abril 2021.

Pasan

252.677,57
89.128,34

411.820,30
17.356,21

50.000,00

43.128,77

160.973,23
166.800,32
55.552,30

509.320,40

127.326,33

74.526,82

280.289,96
16.453,03
2.572,02
23.463,19
17.270,46

137.623,20

137.804,25
100.000,00
357.401,32
114.726,74

542.697,54

96.322,91

7.964,10
194.670,32
200.000,00
74.528,14

655.591,82

163.895,40

91.884,57

351.250,27
24.839,40
10.163,92
31.159,59

41.302,65

2.436.282,45

3.196.202,94
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Suman y vienen

Banco Internacional:
Préstamo por 400.000 al 8.95% de interés anual, vencimiento en
abril 2023.
Préstamo por 100.000 al 8.95% de interés anual, vencimiento en
enero 2020.
Préstamo por 300.000 al 8.95% de interés anual, vencimiento en
diciembre 2024.
Préstamo por 200.000 al 8.95% de interés anual, vencimiento en
junio 2021.

Banco Manabi
Préstamo por 100.000 al 8.95% de interés anual, vencimiento en
diciembre 2023.
Préstamo por 100.000 al 8.95% de interés anual, vencimiento en
febrero 2024.
Préstamo por 100.000 al 8.95% de interés anual, vencimiento en
abril 2024.

Créditos Bancarios para afiliados:

Banco Internacional:
Préstamo por 200.000 al 11.23% interés anual, vencimiento
feb/2021.

Préstamo por 100,000 al 8.95% interés anual, vencimiento feb/2019.

Préstamo por 15,075 al 8,95% interés anual, con vencimiento
oct/2021.

Préstamo por 29,135 al 8,95% interés anual, con vencimiento en
oct/2021.

Menos porcién corriente del pasivo a largo plazo

2.436.282,45  3.196.202,94
285.921,25  356.391,97
2.761,63 34.347,54
300.000,00 -
83.462,60  133.215,02
88.472,65 -
91.230,57 -
95.652,32 -
4.330,87 53.274,03
36.306,67
9.597,33
18.631,18
3.388.114,34  3.837.966,68
1.166.304,35  1.213.865,69
2.221.809,99  2.624.100,99

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones estan garantizadas con maquinarias e

inmuebles de la companiia y de accionistas.

Al 31 de diciembre de 2019, todas las obligaciones financieras de la compania estan

pactadas a tasa de interés fija.

Nota 14 Obligaciones emitidas

La compania fue autorizada por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
como emisor privado del sector no financiero y titularizé la emisién de obligaciones por
US$3,000,000 en junio de 2014, US$3,100,000 en julio de 2017 y US$5.100.000 en febrero
de 2019 amparada con garantia general. Un resumen de las obligaciones emitidas y en

circulacion es como sigue:
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Descripcion Vencimiento 2019 2018
Primera Emision

Serie B 25/6/2019 - 333.034,05
Segunda Emision

Serie A 25/7/2019 - 1.084.759,00

Serie B 20/7/2021 736.144 55 986.144,55

Serie C 20/7/2022 737.356,90 899.856,90
Tercera Emision

Serie A 13/3/2022 750.000,00 -

Serie B 29/4/2023 1.800.000,00 -

Serie C 13/2/2024 1.775.000,00 -
Total Obligaciones emitidas 5.798.501,45 3.303.794,50
Obligaciones emitidas corrientes 1.595.833,36 1.830.293,05
Obligaciones emitidas no corrientes 4.202.668,09 1.473.501,45

Nota 15 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2019 y 2018, los pasivos por Impuestos Corrientes se presentan en el
siguiente detalle, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta 451.548,32 376.286,53
Impuesto a la salida de divisas - -
Anticipos impuesto a la renta 259.211,98 259.970,39
Total 710.760,30 636.256,92
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado por pagar 251.374,37 225.667,42
Tres por mil 58.719,79 49.899,06
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 57.803,51 57.163,56
Retenciones en la fuente de IR por pagar 7.178,17 8.067,68
Total 375.075,84 340.797,72
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Nota 16 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Décimos cuartos 21.111,81 22.699,77
Décimos terceros 4.678,30 4.974,69
Vacaciones 34.540,27 28.222,95
Fondos de Reserva 1.901,04 2.230,60
Participacion Trabajadores 160.691,30 142.599,36
Aportes al IESS 13.023,83 3.771,40
Préstamos al IESS - 10.159,79
Contribucién Sobre Remuneraciones - 183,06

Total 235.946,55 214.841,62

Nota 17 Obligaciones laborales no corrientes

Corresponde a los siguientes componentes, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Jubilacién Patronal 262.298,50 283.007,00
Desahucio 75.087,88 95.588,00

Total (i) 337.386,38 378.595,00

(i) El movimiento de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:

C Saldo al . Saldo al
Descripcion 31-12-2018 Pagos Ajustes Incremento 31-12-2019
Parte No Corriente
Jubilacién Patronal 283.007,00 20.708,50 - - 262.298,50
Bonificacién Desahucio 95.588,00 20.500,12 - - 75.087,88
Total no corriente 378.595,00 337.386,38

Total provision de acuerdo a informe actuarial
Jubilacién Patronal 283.007,00 262.298,50
Bonificacion Desahucio 95.588,00 75.087,88

En La Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera, expedida el 29 de octubre de 2017 en el 2do
suplemento en el Registro Oficial N 150, aplicable a partir del ejercicio econémico 2018, en
el art. 13 establecié que la provisidén por desahucio y jubilacién patronal son no deducibles,
por lo que como politica interna de la empresa se solicitdé los informes actuariales para
conocimiento de los directivos a fin de evaluar los posibles impactos financieros de éstos
valores, siendo finalmente la decisidon no contabilizar la provisién de éstos rubros.

Nota 18 Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 3.953.126,00
dividido en 3.953.126, acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una, respectivamente.
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Nota 19 Reservas
Esta cuenta esta conformada por:

Reserva Legal.- La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital

Descripcion 2019 2018
Resenva legal 187.450,29 120.493,22

Total 187.450,29 120.493,22

Descripcion 2019 2018

Saldo inicial 120.493,22 116.911,67
Aumento de capital - (56.020,00)
Apropiacién de reserva legal 66.957,07 59.541,74
Ajustes impuesto a la renta 2017 - 59,81

Total 187.450,29 120.493,22

Nota 20 Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas
y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la re liquidacion de
impuestos u otros.

Nota 21 Ingresos

Los ingresos corresponden a la integracion de las siguientes cuentas, en délares de los
Estados Unidos de América:

Descripcion

2019

2018

Venta Combustible
Super
Extra
Diesel
Diesel industrial
Comisiones en Ventas
Llantas nuevas
Llantas reencauchadas
Tubos
Defensas
Lubricantes
Accesorios
Repuestos
Senicios
Carcasas
Descuentos en ventas

Total

17.509.987,98
131.951.691,90
77.435.322,75
2.269.530,09
4.606.098,68
3.680,89

179,62

19.052,08

2.720,77
73.023,21

(27.458,15)

23.461.645,87
96.456.527,73
71.593.143,27
2.562.070,95
3.946.696,38
29.041,69
292,44
948,73
848,54
34.978,80
2.316,81
17.320,68
67.750,72
20,04
(6.668,83)

233.843.829,82

198.166.933,82

29



PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros (continuacion

Nota 22 Costos

En los afos terminados el 31 de diciembre los costos de los servicios prestados, se componen
de la siguiente manera, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Super 17.353.880,23 23.162.120,60
Extra 131.290.373,92 95.628.406,47
Diesel 76.975.032,94 70.886.170,47
Diesel industrial 2.311.499,24 2.614.510,13
Llantas nuevas 3.379,06 30.725,06
Llantas reencauchadas - 417,01
Tubos 179,61 1.295,92
Defensas - 483,77
Lubricantes 15.463,95 29.593,47
Accesorios - 4.096,03
Carcasas - 40,00
Repuestos 2.212,17 16.833,82

Total 227.952.021,12 ' 192.374.692,75

Nota 23 Gastos de administracion

En los afnos terminados el 31 de diciembre los gastos de administracién y ventas, se componen
de la siguiente manera, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcion 2019 2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1.042.271,40 1.165.210,56
Honorarios, comisiones y dietas 339.989,16 269.979,39
Mantenimiento y reparaciones 402.572,19 407.083,62
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 87.207,80 96.907,95
Impuestos, contribuciones y otros 25.076,25 29.650,63
Depreciaciones 170.044,66 180.077,80
Gastos sociales 180.823,63 154.071,69
Otros gastos 1.353.938,09 1.395.142,32
Gastos no deducibles 46.551,70 42.519,49
Gastos en transporte y combustible 404.147,88 516.298,63
Gasto senvicio de terceros 118.770,45 97.878,41
Amortizacién de Inversiones 110.099,52 49.157,20

Total 4.281.492,73 4.403.977,69

Nota 24 Otros ingresos

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los otros ingresos ascienden a US$ 296.138,68 y
300.374,77, y corresponde principalmente a intereses generados en préstamos entregados
a los establecimientos afiliados y companias relacionadas. Adicionalmente, se incluye la
utilidad en venta de activos fijos y el efecto de avallo de las propiedades de inversion.

Nota 25 Otros egresos no operacionales

Los otros egresos no operacionales corresponden a la integracion de las siguientes cuentas,
en ddlares de los Estados Unidos de América:
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Descripcion 2019 2018
Intereses de Crédito 342.311,87 344.615,16
Senvicios Bancarios 6.376,80 8.071,26
Intereses por Obligaciones de documentos 480.285,07 378.248,40
Impuesto SOLCA 0.5% 4.809,40 7.040,90
Gastos Intereses arrendamientos 1.396,19 -

Total 835.179,33 737.975,72

Nota 26 Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta corriente

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2016 la Companiia calcul6 y registré la provisiéon para impuesto a la renta
de acuerdo a lo estipulado en los articulos 37 de la LORTI y 51 del RLORTI, respectivamente y
en lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:

Descripcion 2019 2018
Utilidad del Ejercicio 1.071.275,32 950.662,43
(-) Participacion Trabajadores 160.691,30 142.599,36
Utilidad Antes de IR 910.584,02 808.063,07
(+) Gastos No Deducibles 53.469,09 42.519,49
Utilidad Gravable 964.053,11 850.582,56
Impuesto a la Renta Causado
Tarifa del 22% sobre no reinversién 241.013,28 212.645,64
241.013,28 212.645,64
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
(-) fiscal declarado - -
Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
determinado 241.013,28 212.645,64
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago
(-) Retenciones en la fuente recibidas 441.426,25 367.013,79
Impuesto a la renta por pagar (saldo a favor del
contribuyente) (200.412,97) (154.368,15)
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Nota 27 Partes Relacionadas

Durante el afno 2019, la compania ha realizado transacciones con las siguientes partes
relacionadas:

Descripcion 2019 2018
Ana Lucila Ramos Cia. Ltda.
Venta de bienes y otros senicios 3.128.322,38 3.554.461,92

Remuneracion del personal clave de la gerencia.

La administracién de la compafia incluye miembros clave que son los gerentes principales de la
misma, a continuaciéon se presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales
pagados a los ejecutivos principales de la compafia durante los ejercicios 2019 y 2018.

Descripcion 2019 2018

Remuneraciones 174.846,84 174.846,84
Beneficios sociales 31.622,04 31.622,04
TOTAL 206.468,88 206.468,88

Nota 28 Contratos y contingencias
27.1 Contrato de abastecimiento de derivados de petréleo “Petrocomercial — Petrolrios”.

Petréleos de los Rios C.A., PETROLRIOS, celebra un contrato de abastecimiento con fecha 21
de septiembre de 2012, el mismo que tiene como objeto establecer que EP PETROECUADOR
a través de la Gerencia de Comercializacién se compromete a suministrar los combustibles
liquidos derivados de los hidrocarburos, de acuerdo a la disponibilidad de producto en los
terminales, depositos y refinerias, de conformidad con las disposiciones establecidas en el
Decreto Ejecutivo No. 2024, la disposicion General Sexta de la Ley de Hidrocarburos y el
Reglamento Sustitutivo para la Regulacion de los Precios Derivados de los Hidrocarburos, a fin
de satisfacer los requerimientos de clientes del segmento Automotriz.

La duracion del contrato es de 8 afos, contados a partir de su suscripcion. De existir acuerdo de
las partes y pedido por escrito de la Comercializadora con una anticipacion al menos 90 dias a
su vencimiento, se podra suscribir un nuevo contrato.

El precio de venta de los derivados de los hidrocarburos que cobrara la Gerencia de
Comercializacion de la EP PETROECUADOR, a nivel de terminales, depésitos y refinerias, sera
determinado de acuerdo a la legislacién y normas vigentes.

La facturacion de combustibles para la Comercializadora, se realizara a través de los bancos que
tengan conexién directa a la red de la Gerencia de Comercializacion de la EP PETROECUADOR,;
para el efecto, la Comercializadora seleccionara el o los bancos con los cuales realizara la
facturacion, los mismos que garantizaran a la Gerencia de Comercializacion de la EP
PETROECUADOR, el pago de la facturacion realizada.

La Comercializadora se obliga para con la Gerencia de Comercializacion de la EP
PETROECUADOR a entregar una garantia bancaria, la misma que sera incondicional,
irrevocable, de cobro inmediato, sin necesidad de resolucion administrativa, sentencia judicial o
laudo arbitral y renovable a pedido de la Gerencia de Comercializacién de la EP
PETROECUADOR, para garantizar la recaudacion y el depédsito en la cuenta de la EP
PETROECUADOR, en el Banco Central del Ecuador, depésito en la cuenta de la EP
PETROECUADOR, en el Banco Central del Ecuador de los valores producto de la venta de
combustible al segmento automotriz que la Gerencia de Comercializacion de la EP
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PETROECUADOR, haga a la Comercializadora Petroleos de los Rios C.A., asi como las notas
de débito por incumplimiento de pago y los intereses que esta generen hasta la cancelacion total.

27.2. Contrato de emision de obligaciones

Con fecha 6 de septiembre de 2013, mediante escritura publica, la Compania procede a notarizar

el contrato de emisién de obligaciones, con las siguientes caracteristicas:

Concepto

Detalle

Monto de la emision:
Unidad Monetaria:

Serie A:

US$3,000,000
Délares americanos

Monto:

Plazo:

Aval:

Tasa de interés fija:

Amortizacion y pago de capital:

Pago de intereses

Serie B:

US$1,500,000
1,440 dias
Garantia general
8.50%

Cada 90 dias
Cada 90 dias

Monto:

Plazo:

Aval:

Tasa de interés fija:

Amortizacion y pago de capital:

Pago de intereses

US$1,500,000
1,800 dias
Garantia general
8.75%

Cada 90 dias
Cada 90 dias

La emision estara garantizada con Garantia General, en los términos de la Ley de Mercado de
Valores, su Reglamento y la Codificacion de las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

Las obligaciones emitidas por el Emisor serdn materializadas y desmaterializadas; las
obligaciones desmaterializadas podran emitirse por cualquier valor nominal, las obligaciones

desmaterializadas podran ser expuestas en circulacion bajo el siguiente esquema.

Clase Serie Plazo Denominacion Cantidad Total
A 1 1440 500 100 50,000
A 2 1440 1,000 50 50,000
A 3 1440 5,000 50 250,000
A 4 1440 10,000 45 450,000
A 5 1440 20,000 10 200,000
A 6 1440 50,000 10 500,000

Total 1,500,000
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Clase Serie Plazo Denominacién Cantidad Total
B 1 1800 500 100 50,000
B 2 1800 1,000 50 50,000
B 3 1800 5,000 50 250,000
B 4 1800 10,000 45 450,000
B 5 1800 20,000 10 200,000
B 6 1800 50,000 10 500,000

Total 1,500,000

Para fines de mercado, se considerara la fecha de emision, a la fecha en la que se realice la
primera colocacién de la emision.

Actuara como Agente Pagador la Compafia PETROLEOS DE LOS RiOS PETROLRIOS S.A.,
quién procedera a realizar el pago a través del DEPOSITO CENTRALIZADO DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR, el
pago se realizara mediante crédito a la cuenta que cada obligacionista sefale. Ademas actuara
como agente pagador de las obligaciones materializadas el Banco Promérica S.A., el pago se
realizara mediante crédito a la cuenta que cada obligacionista sefiale o mediante la emision de
un cheque.

Los recursos captados como consecuencia de la colocacién de valores, seran destinados a la
sustitucién de pasivos, conforme lo establece la clausula Tercera del Adendum No. 3 al contrato
de emision de obligaciones de fecha 14 de febrero de 2014.

La Compainiia se obliga para con los obligacionistas segun (Adendas Nos. 1,2 y 3 al contrato de
emision de obligaciones), a:

Implementar las medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de
las actividades de la Comparnia, tendientes a garantizar el pago de las obligaciones a los
inversionistas.

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno
(1), a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencién total de los valores y los
activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno 81),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo

No repartir los dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion segun
lo establecido, en el articulo trece del capitulo tercero del Titulo tercero de la Codificacion de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, la Ley de Mercado de Valores y
demas normas pertinentes.

Con fechas 25 de noviembre de 2014, 5 de febrero de 2014 y 14 de febrero de 2014, se emiten
los Adendums Nos. 1,2 3 con los cuales se realizan modificaciones al contrato de emisién de
obligaciones elevado a escritura publica el 6 de septiembre de 2013.

27.3 Contingencias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, segun manifestaciones de los abogados de la Compania se
mantiene los siguientes juicios:
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Probabilidad de

Numero de tramite Juicio Cuantia ocurrencia
23026 Contra el SRI por pago indebido 40,478 Incierta
correspondiente al ejercicio fiscal
20083.
917012014004473 Recurso de Revision pedido 263,358 Incierta
devolucién Anticipo Impuesto a la
renta

Nota 29 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucién NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no esta
en la obligacién de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia.

Nota 30 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compania estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periddicamente
por la Administracién.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas economicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacién o indexacién de estos a dichas variables. La empresa se encuentra en un mercado
competitivo, sin embargo ha mostrado anualmente crecimientos importantes que se refleja en el
crecimiento del nivel de ventas del 9,5% en el afo 2016, respecto al periodo 2015. Al 31 de
diciembre de 2017, se redujeron las ventas en 3,19%, a pesar de la depresidon econdémica que
vive el pais en la actualidad. Parte de la estrategia de la compania ha sido la inversiéon en nueva
magquinaria de ultima tecnologia, la misma que nos ha permitido seguir diversificando nuestros
productos en el mercado.

La compafiia mantiene revisiones periédicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos cambiarios.
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Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafia es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Nota 31. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

31.1.

31.2.

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros 28 de mayo de 2020 no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinién de la Administracién de la Compafia,
puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

El 11 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud Publica del Ecuador emite el Acuerdo No.
00126-2020, en el que se declara Estado de Emergencia Sanitaria por 60 dias en todos
los establecimientos del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por
el coronavirus que produce la enfermedad COVID-19, y prevenir un posible contagio
masivo en la poblacion. Mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de marzo
de 2020 del Ministerio del Trabajo se expidieron directrices para la aplicacion en el sector
privado de las medidas de reduccién, modificaciéon o suspension emergente de la jornada
laboral, durante la declaratoria de Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutivo No.
1017 del 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de
Excepcion en el Ecuador por Calamidad Publica debido a los casos confirmados de
COVID-19 y la declaratoria de Pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud,
declarando un Toque de Queda que incluye, entre otras medidas, la prohibicion de
circulacion en vias y espacios publicos a nivel nacional. El Servicio Nacional de Gestion
de Riesgos y Emergencias a través del Comité de Operaciones de Emergencia Nacional,
el 30 de marzo de 2020 extiende la suspension de la jornada laboral presencial hasta el 5
de abril de 2020 y el 2 de abril de 2020 se extiende la suspension hasta el 12 de abril de
2020. Mediante Decreto Ejecutivo No. 1052 del 15 de mayo de 2020 se renueva el Estado
de Excepcion por 30 dias a partir del 16 de mayo de 2020.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionado una
paralizacién econdmica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a futuro
no pueden ser estimados a la fecha de emisién de este informe.

/(EW Y %w/ |

Tgnl. Viviana Paredes Dra. Mariuxi Falcones
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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