PETROLEOS DE LGS RIOS C A, PETEOLRIOS
_Motas a los Estados Financleros

Al 3 de diciembre de 2018 y 2017

Expresadas USD § dolares de los Estados Unidos de América

Nota 1 Consftitucion y operaclones

La Empresa PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRI)S,, fue conslitulda en la cludad de Quite,
Frovincia del Pichincha madiante escritura piiblica del 24 de octubre de 1994 ante el Notario Pliblico
Duodécime Canton Cuito e inscrita en el Registro Mercantil &l 8 de diciembre de ese afio. El plaza de
duracidn de la Compaiiia es de 30 afos. La direccion domiciliaria es en Av. Los Colonos y Colorados
del Baa.

El RUC es 1791166214001, ¥ su objelivo principal 5 la venta al por menor y mayor de combustibles,
lubricantes, llantas y afines

Nota 2 Bases de presentaclon y Preparacion de Estados Finangleros
21 Declaracldn de Cumplimiento

La situacion financiera, gl resullado de las operaciones ¥ los flujos de efeclivo se presentan de acuerdo
con normas internacionales de informacién financiera (NIIF, NIC) ¥ sus interpretaciones adoptadas por
el Comité de Normas Internacionales de Conabilidad (*IASE®, por sus siglas en inglés).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia e regisiran sobre |a base del costo histdrico, excepto para la
revalorizacidn de las propledades, macquinarias y equipos. El costo histérice esta basado generalmente
en el valar razonable de la contraprastacion entregada a cambio de bienes ¥ servicios.

El valor razonable ss el precio que se recibird por vender un active o &l valor pagado para transferir un
paslvo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ssa
precio es directamente observable o esfimado utillzando otra técnica de valoracien. Al estimar el vatar
razonable de un active o pasivo, el Grupo liene en cusnta las caracterislicas de) activo o pasivo que 103
participantes del mercada tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la facha de medicidn.

2.3 Moneda funcional v de presentacidn

La unidad monetaria ulilizada por la Compafifa para las cuentas de los Estados Flhancieras ¥ sUs notas
es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcicna! v de presentacién en &
Ecuadaor.

2.4 Uso de estimaclonegs ¥ julcios

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que la administracian
realice juicios, estimaciones ¥ supuestos gue afectan la aplicacidn de las politicas contables y los
monios de activos, pasivos, ingresos v gasios informados. Debido a 1a subjetividad inherents en esle
proceso contabie, os rosultados reales puaden difaiir de los moitlos estimadass por la Admimistracidn
de la Compaiila.

Las estimaclores realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la indusiifa e Informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
cirgunstancias. ' ' '
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Las estimaclones y politicas contables significativas san definidas como agusllas gue son impurtantes
para reflejar correctaments |a siluacién financiera y los resultados de la Compafila yfo las que reqmeren
un alto grado de juicio por parts de la Administracién.

Las estimaciones y sUpUesios relevantes son revisados regularmenta. Los resultados de las revisiones
de las estimaciones contables son reconacidos en el perfodo en due la estimacidn es revisada y en
cualguier perfodo futuro afectado,

2.5 Pericdo econdmico

El periodo econdmico de |a Compariia para emilir los Estades Financieros cotresponde entre el 1 de
energ y 31 de diciembre. :

2.6 Auctorizaclén para la emisidn de los Estados Financleros

Los estados financieros por €l afo terminado al 31 da diciembre de 2018, han sido aprobados por la
Junia Genetal de Acclonistas. Los estados financieras por el ato ferminal el 31 de diciembre de 2018,
han sido emitidos con la aulorizacion de la gerencla y sevén presentados a los accicnistas para su
aprobacién. La gersncia cansidera gue los estados financisros serén aprobados por los accionistas sin
moadlficaciones.

Nota 3 Resumen de las princlpales politlcas contables

Las polfticas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

31 Clasificacion de saldos en corrlentes ¥ no corrientes

En ¢l Estado de Situacion Financiera, los saldos se ¢lasifican en funcidn de sus vencimientos, come
cormentes con vencimienta igual o inferior & doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no cotrientes, los mayores a ese perfodo.

3.2 Efeclivo

La Compaila considara oo efectivo g los saldos cajs y banoas sin restricoiones y lodas las
inversiores financieras de facil Fguidacidn paciadas a un maximo de naventa dias, incluyendo depositos

a plazo. En el Estado de Situacian Financiera, los sobregiros, de existir, s clasifican como obligacionas
con institucionas en el "Pasivo Corrienta”,

3.3 Actlvos ¥ Pasives Financieras.-

Los aclives financieres son clasificadas en las siguientes categorias; préstamos y partidas por cobrar
y su correspondiente pérdida por deteriore. La Compafiia ha definido y valoriza sus activos financieros
de la siguiente forma:

3.3.1 Présfamos y Partidas por Cobrar

Loz préstamos ¥ cuenias a cobrar, s2 incluyen en cuentas por cebrar comerciales y olras cuentas a
cabrar en &l balance, excepto para vencimientos supericres a 12 meses desde |a fecha del balance
gue se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar clientes: Estdn registradas a cosio de |a transaceldn pues, al momento de su
registro no hubieron costos adicionales gque deban amerizarse a lo largo de su vida Ohl esperada
{costo amortizado aplicando &l método de |a tasa de interes efectiva). La entidad registra provision
por deteriore o incobrabilidad con cargo a resultados para el caso de las cuentas por cobrar clientes.
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3.3.2 Estimacién o deterioro para cuentas por cobrar de dudose cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrabiles se registran como gastos en el estado
de resultados integrales. La determinacidn de este deferioro se lo registra en base 2] andlisis de
cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

El criterio que uliiza la Companla para determinar si exisle evidencia ohjetiva de una pérdida por
deteriono incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligadn:

lncumplimiento del contrato, come el incumplimienta de pagos o mora en el pago del principal;
Es probable que el prestatario entrard en la bancarrafa u ofras reorganizaciones financieras.
La desaparician de un mercado aclive para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o

informacion disponible que indica que hay una reduccmn meadible en los Mvjos de efeciivo
eslimados de una cartera de aclivos financierss desde su reconocimisnta inicial, aungue I3
reduccidn ain no s& pueda identiffcar con log activos financieros individuales en la cartera.

1 %+ 2 1

El importe gn libros de los activos se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisidn y 1a
pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gasios operacionales”. Cuando una cuenta
a cobrar es castigada, se regulariza conira los resultados del perlodo y posteriormente se actuallza la
cuenka de provision para las cuentas a cobrar.

333 Cuentas por pagar comerclales y ofras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar coimientes ss reconocen a su valor nominal, ya
que su plaze medio de pago es reducide y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
gue a un poicentaje importante de fas compras realizadas, son pagadas de forma anlicipada a sus
proveedoreas,

Los acreedores comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago can proveedores por bignes y
servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las ctras cuentas por pagar cortesponden principalments a cuentas por pagar propias del giro del
hegecio, asl come a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

3.3.4 Haja de activos y paslves financieros
- Activos flnancleros

Un activo financieto (o, cuando sea aplicable una parte de un activoe financiere o una parfe de un grupo
de activos financieres similares) es dado de baja cuande;

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del active han terminado; o

by Lla Compafila ha iransferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido
una obligacion de pagar la lotalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediztaments a una
tercera parts bajo un acuerdo de traspaso; ¥

¢} La Compafila ha fransferido sustancialmente iodos oy riesgos y heneficios dal agtivo o, de no
habey transferide ni retenfda sustancialmente todos o nesgus y beneficios del activa, si ha
transterido su conirol.
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- Pasivos financleros
Uh pasivo financiero es dado de baja cuando |a obligacidn de pago se termina, e cancela o vence.

3.4 Inventarios

Estan valorados al costo, wilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos
inventarios, El saldo de esle rubre no exceds al valor neto de realizacion. El valor neto de realizacidn
para cada uno de los Hems es el precm de venta, menos [a proporcion de gastos de comercializacidn
¥ distribucitn, (MIC 2.10).

Los inventarins son periGdicamente analizados con el ohjetivo de establecar si se requiere estimacisn
para posibles pérdidas asociadas con su valor nefo realizable. Laz pérdidas asociadas con la
disposicion de inventarios de lenks mavimignto, obsoletos y dafiadas se ragistran en los resultados del
parloda. (NIC 2.28)

1.5 Cradito tributarlo

Corregponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, erédito ributario (IVA) v retenciones
en |a fuente, los cuales $8 encuentran valorizados a su valor hominal ¥ no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deteriora de impuesios a no recupsrar ge registran como gastos en el estado de
resulfados integrates por funcidn, en base al andlizis de recuperacin o compensacidn de cada una de
lag cuentas por cobrar.

3.6 Pagoas anticipados

Se incluyen los seguros pagados por anticipado y olros anticipos eniregados a terceros para servicios
- o gompra de bignes, los cuales se encueniran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan coh
darivados implicitos significativos que genaren la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amoriizados mensuatnente considerando ef periodo para &f
cual generan heneficios econdmicos fuluros,

3.7 Propiedad, planta y egulpo

En sste gupo contable se registra todo bien tanglble adguirido para su use en la produccidn o
suministro de blenes y servicios, para arrendarlos a tarceros ¢ para propdsiios administrativos, si, v
sblo si; es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos fufures derivados del mismo; ¥
el costo del elementa puede medirse con fiabilidad.

Medicién iniglal.- [as propiedades, planta ¥ equipo, s2 miden al costo, el cual gue incluyes & precio da
adguisicion despuds de deducir cualguier descuento o rebajg; los costos directamente atribuibles g la
ubicacidn del activo en el fugar y en tas condiciones necesanas para que pueda aperar de ia forma
prevista por la Administracian ¥ la estimacian inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi
como la rehabilitacidn del fugar sobre el gue se agienta.

Medicidn posterlor.- fas propiedades, pianta ¥ equipos se miden por su valor revaluado, que es su
valor razonable en el momento de la revaluaciin, menos [@ depreciacitn acumulada ¥ el imporie
acumulado de |las pérdidas por deterioro de valor que haya suirido.

Las revaluaciones se haran con suficlente regularidad (cada dos ados o en la fecha on la cual la
Administracidn cuente con informacion de cambics significativos en el valor razonable de dichos
aclivos), para asegurar gue el impoite en libros, en todo momenta, no difiera significativaments del gue
podria determinarse wtilizande el valor razonable al final del perlodo sobre el que se informa, (&l ultimeo
revalud fue reafizaco &f 31 de diciermbie de 2018},
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Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, planta y equipo se
incluirdn en los atros resultados integralas {superavit por revalofizacian), del perfodo en que surjai,
cuando sa reduzca €l impore en libros de un active como consecuencia de una revaluacion,

Las pérdidas se reconoceran en olio resultade inftegral en la medida en gue existiera salde acreedor
en al superavit de revaluacidn en relacion con ese activo, en caso de ser insuficients, dicha pérdlda se
registrard como un gasto del perlode.

Las activos adquiridos lueago del afo 2010 (implementacién NIIF}, su costo comprendsan:

+  sU precio de adquisicion, Incluidos los aranceles de importacion y los impuesltos indirectos no
recuperahles que recaigan sobre la adouisicién, después de deducir cualguier descuenio o rebaja
del precio.

« todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por 1a gerencia.

v |aestimacién Inicial de los costos posteriores de desmantslamiento y retiro del elemente, asl como
la rehabilitacidn del lugar sobre el gue se asienta (si los hubiere), fa obligacidn en que incurre una
entidad cuando adguiere & elemento o como consecuencia te haber wtilizado dicho slemento
durante un determinado periodeo, con propdsitos distintos al de produccitn de mventanos durante
tal perlode.

Las erogacionas por mahlenimignto y reparacidn se cargan a gaslos a medlda qus @ incurran, en
forma posteriar a la adguisicion solo se capilalizaran aquellos desembolsos incuiridos que aumenten
su vida Ofil o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el procesa de construccion de
actives son acumulades hasta la concluzgitn de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activas fijos siempre
¥ cuande cumplan cen las caractetistivas de aclives aplos, estos se registraran hasta la puesta en
funcicnamiente normal de dichg bien y posteriormante son recanocidas como gasto del pericdo donde
se incurrieran, N

Las pérdidas y gananclas por a venta de las propiedades, planta y equipos se calculan comparando
les ingresos obtenldes con sl valor en libros neto del active, 65 decir, costo menos depreciasion
acumulada y deterioro; cuyo sfecto se registrara en el estado de resultados.

La Compafila evalda la obsolescencia técnica o comercial procedente de los cambios o mejoras en la
produccién, o de los cambios en la dermanda def mercado de los productos o serviclos que 58 obtienen

con el activo.

3.7.1 Depreclacidn Acumulada

La vida il de un activo e reviza, coma minimo, al término de cada periodo anual y, sl las expectativas
difirizren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un cambio en una estimasion
contable, de acuerdo con la NIC & Pollicas Contables, Gambios en las Eslimaciones Contables y

Errores.

Las depreclacionas de proepiedades, planta v eguipo son calculadas bajo el rétodo lineal, mediante ia
distribucion del coste de adguisicidn corregide por el valor residual gstimado cuando aplica, entre los
afos de vida dlil esfimada por Ingeniero Ramira Gonzales Teran Perito - Avaluador., la misma que en
sus informes requeridos para la implementacian de NIIF,
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3.7.2 Afios de vida (til estimada

O acuerdo a cada componente da propiedad, planta y equipe, se detalla a continuacidn los afos de
vida Gtil:

L]
Tipo de Active Aﬁﬂs'l:l.B vida %
util Dapraclacldn

Edificios 20 a 50 afios 14% y 66%
Instalaclones 10 afios 6% vy 40%
Maquinaria y aquipo 2 a 10 anaos 6% y 34%
iMuebles y Enseres _ 5a 10 afos 6% vy 34%
Ecjulpa de computacién ' Jabafos 11% v 60%
“Wehlculos 5 a 10 afos 6% y 24%

EMPRESA PETROLRIOS T.A. en el proceso de implernentacion NIIF esfimé la vida ritil de los edificios
a 50 afios.

3.7.3 Propiedades de inversidn.

En este grupo contable se regisira las propiedades (edificios, considerados en su totalidad o en parts,
¢ amhbos} gue s lienen (por pare del duefio o por pare del arrendatario que haya acordado un
arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvallas 0 ambas, en lugar de para: sU Ust en la
produceian o suministro de bienes o servicios, o bien para fines administratives; o su venta en | curso
crdinario de las operacionas, cuando y 60 cuando: sea probable gue los beneficios econdmicos
futuros que esten asociados con tales prapiedades de inversion fluyan hacia |a entidad; ¥ el costo de
las propiedades de inverslon pueda ser medide de forma fiable.

Medicidn inicial - las propiedades de inversién se miden a su costo, el cual incluye: el precio de compra
y cualguier desembolso directamente atribuible a |a ubicaciun del active en el lugar y en las condiclones
necesarias para que pusda operar de |a forma prevista por la Administracion.

Medlelén posterlor.- las propiedades de inversion se miden por su valor razonable menss costo de
venia.

Las revaluaciones se hardn de acuerdo a la politica de la compaila cada dos afios. Las pérdidas ©
ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de |as prepiedades de inversidn se incluirdn
en &l rasultado del perfode 2n Que sutjan.

3.8 Deterioro del valor de los actlvos [ne flnancieres)

Los actives sujefos a depreciacidn ¢ no, se someaten a pruebas de detericro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrfan no recuperarse su valor en libros. Las perdidas por
deteriora correspanden al mointo en el gque el valor en libros excede a su valor recuperable. Al 31 de
diciembra no se han reconocido pérdidas por detericro de activos nia financisros.

3.9 Inversloenes no corrientes

Inverslonas en subsidiarias: En este grupo contable se registra las inverslones realizadas an
entidades dependientes sobre las que la Compafila tiene el poder para dirigir las politicas financieras y
de operaclén, generalmente su participacidn es supetior a la mitad de los derechos de voto.

Inversiones en asocladas: En esie grupo contable se registra 1as inversiones realizadas en entidades

sobre las que Ya Compafla gjerce influencia significativa pere no tiene control que, generalmente su
participacion accionaria estd enfre gl 20% y 50% de los derechos de voto,
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Inversiones en otras compailias: En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en
entidades sobre las que la Compariia no ejevcs influencia significativa y tisnen una participacion de
hasta un 20% de los derechos de wole. Se miden inicialmente a su costo de adguislcion ¥
posteriorments a su valer razenable menos costo de venta.

Los apores para futura capitalizaciones y olros actives no camientes son reconocidos inicial |y
posteriormente al costo de adquisicion menos cualquier perdida por deterioro, |0g cuales no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

310 Provislones

La Companla considera que las provisiones se reconocan cuando:

= L3 Compaififa tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presenies;.

= [Eg probable quea vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacidn;

= E| impotie se ha sstimado de forma fiable.

Las provisionss son evaluadas periddicamente ¥ se cuantifican tenigndo en consideracidn la mejor
informacian dispanible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

311 Impuesto a la renta corrienta y diferido
El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su tofalldad ufilizando la metodologla de NIC 12,

Tal metado se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de actives y pasivos para
efectos financiercs y los valores ufilizados para propdsitos fiscales. De acuerde Gon esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarfas gravables (las cuales
resultarén en un futuio &n un mapto imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales
resuitaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferide por impuesto represenfa una
diferencia temporaria gravable, ¥ un activo diferide por impuesta representa una difsrencia temporaria
deducibie,

Los activos y pasivos por impusstos difetidos se miden empleando las tasas fiscales gue se esperan
sean de aplicacisn en el periodo en el que &l aclivo se realice o el pasiva se cancele,

Las impuestos corrientes y diferidos se reconocen coma ingreso o gaste ¥ son incluidos en e resultads,
axcepto de que hayan surgido de una transaccin 0 suceso reconacido fuera del resultade, por elempla
nor cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normaliva tributaria tamblén por
reestimaclones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢ en la forma esperada
de recuperar &) valor en fibros de un aclivo. Se recanoceran en afro resultado integral o directamente
&n &l pairimonio.

3.11.1 Impueste a la renta corrlente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables y se carga a log resultades del afio sn que se devenga con base en &l impuesto
por pagar exigible.

La farifa de impuesto a la renta corrients s del 25%, de acuerde a disposiciones legales vigentes, si el
valor de |as utllidades gue se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicion de maguinarias nuevas
y aquipos nuevos que se ulilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccidn de diez
puntos porcentuales.

A partir de) gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pagoe de un "anficipe minimo de

impueste a la renta”, la referida norma estaklecit gue en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor gue el monto del anticipo minime, este Ollimo e convertira en impuesto a 1a renta definitivo,
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Mediante Decrefo No. 1342 del 13 ds marzo de 2017, el Gobierno Nacional exonera a Manabl y
Ezmeraldas de] pago del anticlpo del impuesto a la renta por el perlodo 2017. Igual exoneracidn se
realizé para el afo 2016 medlante Decrete Mo, 1344 del 1 de [ulio de 2016.

El presidente de la Republica Lenin Mareno, medianie decreto ejecutivo No 570 del 22 de noviembre
de 2018 exonera el 100% del pago del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2018 a los contribuyenkes cuyo domicilio tributaric estan en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

Quienes hubleren cancelads el anticipo de Impuesto a la Renta por el perioda fiscal 2018 podran
soilicitar la devolucion del valor pagado.

3.11.2 Impueste a la renta difarido
El impuesto sobre la renta diferide g8 provisiona en su fotalidad utilizando 1a metedologla de NIC 12

Tal método se aplica a fas diferancias temporarias entre el valor en libros de actives y pasivos para
efactos financieros v los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea como diferenicias temporarias gravables (las cuales
resulftardn en un fuluro en Uil momle imponible} o diferenciss tomporarias deducibles {las cusles
resultaran en el futuro 8n partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
difergncia temporaria gravable, v un activo diferide por impuesto represenia una diferencia temporaria
deducible.

Los aclivas y pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacian en el pericde en el que &l active se realice o el pasivo se cancela.

Los impusstos corrientes y diferidos se reconocen come ingresoe o gasto y son incluidos en el resultado,
exceplo da que hayan surgido de una transaccion o suceso reconoslde fusra del resultado, por efemplo
por cambios en la lasa de impuestos o por cambios en la normativa btibukaria tambien por
reestimaciones sobre |3 recuperabilidad de los activos por impuastss diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en olro resultado integral o directamente
an el patrimonic. :

3.12 Beneficios a los empleadaos
3121 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

a  La participacidn de los trabajadores en las uliidades; ésta provision es calculads en funcién del
15% de la ulilidad contakle anual antes del impusstc a 12 renta, segin lo sstablecide por la
leglslacidn acualariana vigente, aspacificaments el Cadigo de Trabale. Se registra con cargo a
resultados ¥ ge presenta como parte de los gastos de aperacidn.

»  Vacaciones, se registra el costo correspondients a las vacaciones del personal sobre o base
devengada,

v Décimo tercer ¥ décime cuarto sueldo; se provisionan ¥y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en & Ecuador,

3.12.2 Beneficlos alarge plaze
Jubilaclon Patronal

La legislacién vigente esfablece la obligacion de los empleadores de proveer bengficios de pension a
los- rabajadores que completen 25 afos de servicins continuos o interrumpides para el mismo
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empleador; después de 20 afies de servicio los lrabajadores adguleren devecho a un heneficio de
pensitn proporcional. La legislacién vigenie establece el heneficin definide de pension gue el trabajador
recibird al momenko de retiro.

El pasivo reconocldo &n &l balance geneial relacionado con el beneficio de pensién es el valor presenka
de |a obligacidn a |a fecha del balance general. La obligacidn es caloulada anualmente par aciuarios
independientes usando el métedo del crédito unitario proyectado, El valor presente de la obligacion es
determinagdo mediants flujos de caja eslimados, descontados a una kasa del 5%.

Provisisn por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un bensficlo por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria. La Compariia
constiluye un pasivo para el valor presente de este beneficio con baze en las estimaciones que surgen
de un calculo actuarial preparado por un actuario mafematico independiente, calificade por 1a
Superintendencia de Caompafifas, Valores v Seguros.

313 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas y servicios son reconocides por |3 Compafifa considerando el precio
establecido en la transaccidn para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compafiia reconcce el Ingreso cuando se ha dade cumplimiento a |las obligaciones de desempeno
para la transfarencia al cliente de los bisnes y servicios comprometidos. :

Los ingresos son medidos al valor razonable de |a consideracidn recibida o pot recibir ¥ represenia los
montas a recibir por los sarvicios provistos en el curso normal de los nagocios, neto de los descuesntos
& impuestos relacionados.

La Campafila reconocs los ingresos cuandn el importe de los mismos pueds ser valorado de manera
fiable, ¥ es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Compafifa, segin se
describe a continuacién:

Ventas de blenes: |a geheracirfm de ingreses ardinarlos proviene principalmente de |1a venta de
derivados del petrélen, lubricantes y repuestos. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el contial de fos
bienes vendidos o suministrados, ¥ no hay cbligaciones de desempeiio no separables pendientes de
cumplirse.

Las ventas s2 realizan generalmente al amparo de contratos celebrados con cllentgs o mediante
acuerdos varbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las pares tales como: precio,
descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, antre otros).

El momento concrelo en gua 1h tliente obiiene el control, toma lugar cuando los productos han sido
enviades al lugar indicada por el cliente, Ios riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este
ha aceptade los productos.

Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados
con fiabilidad y en funcion a los servicios efectivaments prestados a la fecha de cisrre de Ios estados
financieros,

3.14 Costoy gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los coslos y gastos se reconocen a medida que son

incuriidos, independientermente de la fecha an gue sg haya reslizado el pago, ¥ %o registran en el
parfodo mas cercano en al gue Se congcen.
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1.15 Medio amblente.

Las aclividades de la Comparila se encuantran dentro de las que pudieren afectar al medic ambienke.
Al clerre de los presentes estados financianes las obfigaciones para resarcir daifas ywo restauraciin de
ubicacion actual se reconacen a su valor razonable comao parie del active [propiedadss, planta ¥ equipo}
cuya contrapartida es la creacion de un pasivo no corriente,

3.16 Estado de flujos de efactivo.

Loz flujos de efectivo de actividadas de aperacion incluyen todas aquellas actividades ralacionados con
el girn del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros ¥ todos aqualios flujos que no eskan
definidos como de inverslon o financiamiento,

3.17 Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciemhre de 2017 han sldo reclasificadas para efeclos
comparativos en [a presentacion de los estados financieros al 21 de diclambre de 2018

318 HNormas e Interpretacionss recientemente revisadas sln efecto material sobre los Estados
" Financleros

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las normas

existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion ebligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian:
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Marma

Tipo de Camblo

Aplicaclén okligatoria para
efercicios Inlclados a partir

de;

ME e

MIF 13
CINIIF

MNIF 2

HItF 4

NIC 28

Mz 40

HINF 16

NHE 17¢

CINIF 23

MNIUF 9

NG 10
MIF 3
NIF 11

HIC 12
HIC 23

MIC. 28

MIF 10

Instrumsnlos Financleros ™ Clasificacion vy
medic tdn

Inoresos  procedenfaes de  confratos  con

cliantes.

Transaccionss en moneda extrarnjera y
contraprestacicones antfcipadas.

Pagos basados en accionss: Aclaracidon de

contabilizacidn de ciartos tlpos de accionas

Contralos da Seguros

Inversiones  an  asociadas vy  negocios

conjuntos

Trapsferspcia de propisdeades da inversion

Arrendamientos
Marco concepiual

Contratos de aguros

Incafdidumbre sobra tralamienlo ds impuasto a
las ganancias

Clagsulas de prepago ©on compansacian
negaliva

Modificacian, reduceidn o liquidecicén dal plan
Cuﬁbinacmn go negiocios

Acuyardos Conjunios

Impuesto sobre la ranta

Cosios por préslamos

Participacitn de largom plazo an esociados v
negocios conjuntos -

Eslados financiaros consolidados

071 de gnevn de 20018

01 da anaro de) 2018

01 de enero del 2018

01 de enaro del 2018

01 de enero del 2018
01 de enero dal 2018
01 de enaro del 2015

01 ds enara dal 2019
01 de enero del _2{]2{}

31 de enerc del 2021

1 de enero del 20145

1 deg enarn dal 2019

01 de enero deal 2015
01 de enero del 2019
01 de snane dal 2019
01 de enero del 2048

N1 de enaro del 2018

01 de enero del 2012

Por determinar

La Adminisiracidn &8 encuentra en proceso de avaluacidn, sobre los impactos de los pronunciamientos
vigentes desde sl 1 de enaro de 2018; sin embargo, estima que, conslderando la naturaleza de sus
actividades, no ge generard un impacto significative en los esiados financieros an el ejercicio de su
aplicacion lniclal,
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Mota 4 Efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en ddlares de los Estados

Unidos de America:

Descripeion 2018 2047
Calas
Efectivo en Caja 550,00 BEG,00
Forndos de Caja Chica 400,00 700,00
Bancos
Banco del Pacifico 279 089,42 720.403,06
Banco de Pichincha 66,164, 56 209134 54
Banco da Machals 46,581 53 5341008
Banco Internacional 27 462 66 516.447 27
Banco Produbanco 24,383 50 44.248, 46
Banco Cantral del Ecuadar 3.741,38 3.755.01
Banco de Manahi 3.686 82 -
Banco Promerica 746,36 6.507. 44
Banco de Guayaguil 704,52 103.057,50
Banco Bolhariano AB4 42 .
Total A56.2356,26 1.748.525,06

Nata § Inversiones corrientes

Un detalle de la composicidn de la cuenta, 88 presenta a confinuacidn, en délares de los Estados

Lnidos de América:

Descripcitn

2018

2017

Banco dal Plchincha C.A,:
Cerificado de depds e a plazo fijo con un Inkerds dal’
4.5%% anwus) con vencimianto en Jullo de 2019,

EBanca del Feaciflco:
Cadificado do depdsila a plazo flo con un interda dal
G.5% anual con venclmlentio en saptiambre ds 2018

Cerlficade de depde o a plazs fijo con un Interés de|
6.5%% anual, con vancimianto en saepttembre de 2078,

Certificade de dapdailo a plaza fjo con un Interés del
&.5% anual, con vancimlanto an saptlembre de 20148,
Cartificads de depdse a plaza fijo con un Inberds del
£.26% anual con vencimianlo an julla dal 2018,

Banca Manabl
Carificado da depdsito a plaza fijlo con un Inkeras dal
4.25% anual con vencimlanto en mayo de 2049,

Produbanca S.A.:

Fonde de Inverslhién a plazo fije con un Intards dal 4 .5%
anwal con venclmlsnte en mayo dal Z019.

Pdifzg o9 acimolachdm a pl2aso §ja oot un interss dal
8% anual con vencimiento an maya del 2018

Banco Intarnaclonal

Cerdificado de daposito a plazo (fjo con un Interea dal
5.65% ahual can vanchmlento an gbol del 2018,

Total

159.3942.54

138.850,30

Yo TOs, 47

5348230

772000

40,000,000

20.651.,73

162,340,223

133,212 58

52.585 2%

20,687 90

18763 22

700,000,600

613.904,84

114613812
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Nota 6 Guentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Su principal composicién sa presenta en el sigulente detalle, en délares de los Estados Unidos de

América;
Dascripcién 2018 2017
Cuantas por cobrar cllentes no relacicnadas!
Cllentas 4 308 271,83 3.702. 435 64
Dacumentos de cobie inmadiato 205 497 54 27.7E8,74
Pravizidn Incobrables (i) (54.543,13) (3.345,04
(i E.140.825,34 3.726 629,29
Ofras cuentas por cobrar no relaclonadas:
Praztamos a aestaciones da sapdgio - @iy 3.450.324.72 2.740.120,5%
Varios deudores 410 867 56 220 298 6h
Empleados &1.0878,72 104 261,99
3.923.069,10 307368120
TOTAL 8.063.595 44 E.2DD.510 45

{i] Durante los afos 2018 y 2017, el movimiento de la provision para cuentas incobrables se
presenta a continuacion:

2018 2017
Saldo al Inicio del afio (3,345 099 {3.325,08)
Pronisidn coan cargo a gastos {61.198,04) -
Feversionss - (20,009

Saldo al final del afe (64,543,13) [(3.346,09)

{ii} Durante los afos 2018 y 2017, |a maduracidn de cartera se presenta a continuacian:

2018 2017

Antlgiadad de cartera Monto USD % % Monto USEB % %

‘D2 1 a 30 dlas (por vencer) 5.012.412,03 oF 50% 2.460.847 42 02,86%
Ce 3 a 60 dias 12,6592,42 0.25% i41.56E 85 3.80%
Pe 81 a 20 dlas 2 550,04 0.05% 85.459,89 2,29%
De 91 a 360 dias 108.526,27 211% 35.436,56 0.95%
Més de 360 dias 4.645,58 0,05% 3.466,53 0.05%
Total £.140,826,34 10D% 3.720.829,29 100%
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{iii} en el periode 2018 v 20147 comesponde a:

2018 2017
Estaclones de servicio Monto o Monio %
Varas Estaciones 1.606.620,67 44%  1.457.080,32 53%
Estacion de sendeio Karling 399.178,59 1295 - 0%
Estacidn de serdcio Laumar a0R.377.52 o - 0%
Estacldn de sendcio E| Rocio 306,129,668 9% 311.810,78 1195
Eslacldn de sendclo Mayor 275.2449,80 B% 154.110,42 6%
Eslaclén de senicio Fon Fay 2 230.145,27 % 344 _P65,86 13%
Ezlacién de sendcio San Camitlo 22029473 &% - 085
Estacién de sendcio San Catos - {C.Gallande) 204 318, 40 6% 221.175,00 8%
Estacibn de senicio Poza Honda - 0% 250.975,15 %
Tafal 3.450.324,72 100%  2.740.120,51 100%

Mota ¥ Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar relacionadas

Su principal composicidn ge presenta en el siguienie detalle, eit ddlares da jag Estadas Unidas de

Ameérica:

Descripcién 2018 2017

Cuentas por cobhrar ¢llentes no relacionadas: '

Cuentas par cobrar cllentes relacionadas:

Establacimientos relacionados 220932 16 2999 324 53

Ctros clientes relacionados - 30.784.13

Documenios de cabro inmediato 700000 10, 252,07
227.932,16 26337073

Otras cuentas por cobrar relacionadas:

Cristina Capada 110.485,81 127.511.08

Clros 3041196 B0 467,99
140.897,77 213.979.07

TOTAL CUENTAS FOR COBRAR A698.9232 .93 477,349,880 '

Maota 8 inventarios:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, sl detalle de los componentes del inventario, en dalares de los

Estados Unidos de Amerlea:

Deacripslan 2013 2047

Inveniarios en consignacian ¥1.631.,64 02 945928
Dlesel 28.235.49 441 5903 41
Gasollna extra 2762703 2902363
Gasolina sduper 14888 65 2806914
FReapuestos 4 888,73 -

Acoilaz ylubricantas 287678 5787 24
Total 150.048 .37 198.642.70

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, la administracidn sstima que los invenlarios no requiéren _

provision por valor neto de realizacion.
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Nota 9 Gastos pagados por antlclpado

Los gastos pagados por anticipade se encueniran compuesltos per ¢l siguiente detalle, en ddlares de

los Estados Unidos de Américs:

Dascripcion 2018 2017
Mantenbmlantos gasolineras 341,022 .34 EHEG, 254,95
Intzreses Financieras 117 581,32 237.205,22
Garantlas hancarias _104.827.82 107.873,93
FPublicidad y oniformes &7 247 60 22.817.1%
Seguros antlclpados §5.821,07 60,613,158
Tatal 1.216.694,16 1.114.769.44
Nota 10 Inversiones largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de acuerdo con la MIC 28 estan registradas por el método del costo,
y compuestas como sigue, en délares de los Estados Unidos de América:

Descripcidn ' 2018 2017

Imversiones Estaclones LR Cristohal de Bolivar 502 188,86 G36.377.88
Imvarsiones Estaciones L/IP San Carlos 43001313 49521517
Imversiones Estacionas LIP San Camila 85442 01 0,00
Total 1.116.622.10 113359306
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(i} Al 31 de diciembra de 2018 v 2017, la Compafila mantiena hipoleca sobre el terreno y edificadionas
donds funciona Serviteca Petrolrles, para garanfizar las obligaciones con el Banco del Pichincha CA,

(i) &1 31 de diciembre de 2018 y 2017, ta Compafila mantiene hipateca sobre el edificio donde funciona
Ia comercializadora, para garantizar las obligacionas con el Banco de Guayaquil.

(iily A1 31 de diciembre de 2048 ¥ 2017, incluye una camionels entregada en garant/a por los préstamos

recibidos del Banco Produbanco S A,

{iv} Al 31 de diciembre de 2018 la Compafila procedid a revalorizar sus activos fijes de acuerdo a su -
politica contable {ver Nota 3.7) '

Nota 12 Propiedades de Inverslén

Su principal composicion se presenta en el siguiente detalle, én ddlares de los Esladas Unidos de
América:

Descripclén 2018 2017
Losto:

Edificios 18365413 2523958 94
Depreclaclén:

Edifclos - {18.995 41)
Neto:

Edliiclos 34.163.8564,13 2504 582 15

Las rmovimientos de prapiedades de Inversidn, fueron como sigue:

.I_:)e serlpelon 31?;:-]:;1]? Adiclonas II;::WDIT;:; Rﬁr:lag:::z :;[:Jilunes 31?'?:?;:3
Costo: .

Edificia 2.521.558 .56 608 B60,25 71.428,14 (3700282 3163 654,13
Tolal cosles 2.623.668,56 606.660,25 T1.428,14 [A7.992,82) 3.191.664,13
Oapreclacidn acumulada:

Propledades de Invergion (18.995.41) (13.99541) - - 3?.992,82 -
Total de preclaclén acunutada [18.998.41) {16.996,41) - A7.992,62 -
Total nele 2.604.662,16 £67.563,84 71.429,14 - 1183.864,13
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Nota 13 Cuentas por cobrar a large plazo

Las cuentas por cobrar a largo plazo se refisren al siguiente detalle, en délares de log Estados Unidog
de América;

Daserlpelén 2018 2097

CXC LIP SERVITECA PETROLRIOS _354.560,00 36702850
Total 354.560,00 387.028,5%
Mota 14 Cuentas por pagar comerciales

Al clerre del ejercicio econdmico 2048 y 2017, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales, a continvacidn un detalle, en délares de log Estados Unidos de América:

Dascripcldn 2018 2017
Prowveedores -
Proveedoras MNo relacianados ' 5903592, 27 4 827 482 11
Froveedores relacionados 9.019,83 11.496,34
5.912.712,10 1) 4.838.978,45
Acresdores
Acreedores Mo relacionados 202.271,94 125.256,00
Acreedores relacionados 835,62 21,826,653
203,207,486 147.182,53
Total 6.715.81%,56 4,986, 160,98

(] Al 21 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar comerciales por productos
naciohales se componen princlpalmants por:

Deacripclan 2018 % 217 %

i Palrocomercial 5.668.806,64 96,38% 4.774.85286 9867%
Otros Provadores 21390525 3,62% 64125 70 1,33%
Tatal 5.812.712,10 - 483897845

Mota 15 Chllgaclones financieras

Al cierre del sjercicio econdmico 2018 y 2017, las obligaciones financieras, presentan el siguiente
detalle, en dolares de 1os Estados Unidos de América:
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Dascripcidn

2018 2017

Préstamao por 500,000 al 8.85% da inlarés anual, con vencimienlo en
sapliembra de 2019.

‘Préstama por 100,000 al 8.95% de inlerds anual, con vencimienlo en
diciembre da 2019

Préstamao por 500,000 al 8.95% de interds anual, con vendmlento en
marao de 2022

Frestame por 140000 a1 8.95% de Imarés anua), con vendmienio 2
noviembre de 2022 -

Fraztamo por 700,000 al 8.825% de inierés anual, con vancimisnic en
agosto de 20322

Banco dal Paclfico:

Frézstamo por 200000, al 8.95% de interés anual, con wencimianle sn
soplirmbre de 2020,

Préstamo por 300,000 al 9.76% da inlerds anual, con wencimienlo en
ahril do 2018.

Préstamo por 3560.000 al 9 76% da inlarés anual, con vencimienio en
anera e 201 8.

Fréstamo por 200,000 al 9,76% de inlerés anual, con venalmlenlo e
sepfiambre da 2023.

Fréstamo por 200,000 al 9,76% da inlerds anual, con wenelmlenio en
noviembre de 2023,

Présiamo par 100,000 al 8 85% de inkrés anual, con wenelmlento en
junio de 2022,

Préstamo por 800,000 al 8 95% de inferds anual, con vencmlenls en
novembre de 2022,

Bango Machala.

Préstamao por 100,000 al .95% de inlerés anual, vencimianto Jullo de
2018,

Présfamo por 200,000 al §.95% de inlerds anual, vencimianto ocfubre
de 2022,

Préstamo por 100,000 al 8.95% da inlerés anual, vencimianto junio
de 2023,

Banco de Guayaquil: _
Présiamo por 400,000 al 8,02% da interés anual, vencimienlo marzo
2023,

Préslamo por 44 6825 al 11,23% de interés anual, vencimisnly mayo
2021,

Préztamo por 100,000 al 8,25% de inlerés anual, wencimisnlo julio
2018,

Préstamao por 22191 30 al 11.23% de interéds anual, vencimianio
maceo 2020.

Fréstamo por 42,806.35 al 11.23% inlerés anual, vencim lento
dlef2021 .

Fréstamo por 70.000 ab 8,95% de interés anual, vencimienla agosato
2020,

137 604,25 Q07T AR
100.000,00 -

357.401,32 445488 25
114.726,74 140.000,00

547 597,54 GE2.409.03

0632291 144 077,75

- 24 8428 68

7.564.10 10583950
194.670,32 -
200.000,00 -

F4.525,14 91.844,848

§55.591.02 73038024

- 21 609,41
163.895 .40 187,344 85

01.884 57 -

35128027 -
24 839,40 3326775

- Jr5565
10.163,92 1720924
31.159,59 39261486

41.302,65 6327217
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PETROLEDS DE LOS RIOS CA. PETROLRIOS
Mokirs e fos Extados Fingpeferas

Suman y vlenen

Banco Intarnacicnal:

Préstamc por 400,000 al 8 85% de inlerés anual, vencimignto en abril 2023

Eréstamo por 100.000 ol 8.95% de Interés anua, vencimiento sn energ

2020,
Fréstame por 300000 al 8.95% de interds anual, vencimisnle en marzo

2018,

Préstamno por 200,000 al 5.95% de interds anual, vencimiento en junio 2024,

Créditoz Bancarios para afiliados:

Banco Produbsnco:

Préstame por 100,000 al 8 85% interés anual, vancimienlo fabf2018.
Fréstamo por 15,075 al B,95% inlerds anual, con venclmlento oclf2021,
Préslarna por 28,135 al 8,95% inlevds anual, con vencimiento en colf2024.
Préstarno por 24,799 al 11,83% inferés anual, con vencimienle febrf2013
Préstamo por 103,038 al 10.21% Interés anual, con vencimientaen
enef2015

Banco Intarnacienal:
Fréstamao por 140.000 al 1 1.23% inferés anual, vehcimignlo seplf2015.
Préstarmno por 200.000 al 11.23% interés anual, vencimiento faf2021.

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS
Ohligaciones financieras corrlentes
Obligaclones emitidas no corrientes

3,496.202,94  3.115.548.76
356.391.97 .

T 34.347.54 £3.228,93

- | 77.526.24

123.215,02 178.723.16

3630657 £9.474 55

950713 0.507,33

1863118 23.974,96

- 1.600,39

- 275082

. 34.510.48

53.274,00 97.044,10

2.837.966,68  3.674.3%7.72

1.213.06569  1.158.007,59

262410099  2.516.390,13

Al 31 de diciembre de 2018, las obligacionss estan garantlzadas con maguinarias g inmuebles de

la compaiila y de accionistas.

Al 31 de diclembra de 2018, ndas las obligaciones financieras de la compafiia esign pactadas a

tasa de interés fija.

Nota 16 Obligaciones emitidas

La sompafia fue autcrizada por la Superintendencia de Compaiilas, Valores ¥ Seguros, como
emisor privade del sector no financiaro y titularizd la emisién de obligaciones por US$3,000,008 en
junio de 2014 v US$3 100,000 en julio de 2017 amparada con garantla general. Un resumen de

lzs obligacionss emitidas y en circutacidn es como sigue:

29




PETROLEQS DE LOS RION C.A. PETROLRIOS
MNoias @ fos Exfados Fimancieras

Descripcion Vencimianto anim 2017
Frimera Emisidn

Serie A 25/6.2019 - 262 500,00
Serie B 25/6{2018 333.034,25 772.355,78
Segunda Emistdn

Serle A 25712018 1084 759,00 1.084.759,00
Serie B 206712021 066.144,55 086.144,55
Serie G 20Rraqzz 890,856,497 o73.817,74
Total ahligaclonss emitidas 30279477 4.070.577,07
.Dbligaciunes emitldas corrientas 1.830.293,32 779.532,88
Obligaciones emltldas no carriantes 1.4731.501,45 3,300.044,39

MNota 17 Créditos mutuos

Al 31 de diciembie de 2018, &l saldo estd compuesto. de préstamos otorgados por terceros parg
capital de trabajo ¥ qus serén liguidados en funcion al vencimiento negoeciado. Un detalle es coma

sigue:

Dascripcién

Préstlamo otorgadoe por Najera Obande Sikdo al inferés anual

del 5.53%

{-) Porcisn carriente de obligaciones = largo plazo

HNoka 1B

Paslvo por Imppestos Cordentes

201%

2017

310.000,00

310.000,00
31000000

A diciembre 31 de 2018 y 2017, los pasivos por Impusstos Corrientes se presentan en &l siguiente
detalle, en dolares de los Estados Unidos de América:

Descripcian 2018 2017
Actlvos por Impuestos corrlantes:

Crédifo ributario impuesto a la fenta 376,288 53 187.824,15
Anticipes imnpuesto a la renta 268 .8970,39 258.577.582
Total §36.256 92 426.401,958
Pasivos por impuasfos corrientes:

Impuesto al valor agreqado por pagar 225 667 42 228.760,04
Tras por mil 48 .85848 06 48 187 40
Relenciones en la fuente de |\VA por pagar 57 183 55 7.970,41
Retenciones en la fuente de |R por pagar 83.067 68 758389
Total 3A0.797,72 290,601,723
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FPETROLEON DE LOXN RION C.A PETROLRION
Nores i fos Estados Financieros

Mota 19 Ohligaclones lahorales corrientes

Corresponds a los slguientes componentes, en ddlares de los Estados Unidos de América:

Descripeldn 2014 2017
Participacién Trabajadores 142 588 36 140 154 43
Vacacionss 28,222.94 391,49
Décimos cuarfos - 22.699 77 23172 82
Préstamos al IESS 10,159,792 11.305,40
Décimos terceros 4.974.69 5.660, 11
Apcrtes al IESS 3.771.40 4,992 62
Fondos de Resena . © 2.230,60 246, 53
Contibucién Sobre Remuneraciones 183,07 242,37

Total 214.841.,62 186.866,07

Nata 20 Obllgaciones laborales no corrlentes

Corresponds a los siguientes componentes, en délares de 1os Estados Unidos de América;

Dezcripecldn 2018 2017
Jubilacién Patronal () 283 00700 283,007.00
Desahucio . 4] 95 588.00 O5,585.00

Total 37869690 378,595.00

(I} El movimianto de estos beneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro;

Saldeo al . Saldo al
Descripclén 31.12.2017 Pagos Ajustas= Increamanto 39-12-2018
Parbte Mo Carrlente
Juhilacién FPalronal 233,007.00 - - - 283,007.00
Bonificacidén Desahucio 95, 088.00 - - - 45 553.00
Total fo corrlents IFE.585.00 378,5995.00
Total provizlon de acuerda a Informe actuarhal
Jduhilacidn Pational 28300700 283,007 00
Bonifieacldn Dasahucio 05 538 .00 85 585.00

En La Ley organica para la reactivaclon de la economla, fortalecimiento de la dolarizacion v
modernizacién de la gestién financiera, expedida el 29 de octubie de 2017 en el 2do suplsmento
en el Regigfro Oficial N 150, aplicable a partir del ejercicio acondmico 2018, en el art. 13 establecid
que |a provigidén por desahucio y jubilacién patronal son noe deducibles, por lo que como polltica
interna de la empresa se solicitd los informes actuarialas para conocimisnto da los diractivos a fin
de evaluar los posibles Impactos financieros de éskos valores, siendo finalmente la daecision no
contabilizar la provisién de éstos rubros.

La compaiila considera que la provisién para Desahucio y Jubilacisn Patronal al 31 de dicismbre del

2018 es suficiente para cubrir estos dos conceptos.
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PETRGLENS DE LOS RIOS CA PEFROLRIOS
Nokrg o fos Estados Finaneicros

Nota 21 Capital suscrito

Al 31 de diciermbre de 2018 y 2017, el capital suscrifc ¥ pagado asciende a US$ 3.953.126,00 y USH
2.75%.401 00 respeclivamente dividldo en 3.853.126 y 2.759.401 respsctivamente, acciones ordinarias
¥ nominativas de un dolar cagda una, respectivaments.

Mediante escritura plblica inscrita en el Registro Mercantil del cantén Sante Domingo en enerc 4 de
2018, [a Junta General Ordinarta ¥ Universal de Accionistas celebrada en octubre 17 de 2017, aprobd
el incremeanto del capital sccial en US$ 1.183.725,00 mediante |a capitalizacion de utilidades, Resarva
Legal ¥ compensacién de créditos por dicho maonto,

Nota 22 Razervas
Esta cueinta estd conformada por:

Reserva Legal.- La Ley de Compafilas del Ecuador requlere que por lo menos el 10% de la uiilidad
liquida anual sea apropiada cotno reserva legal, hasta que esta alcance como minimo &l 50% del capital
suscrilo ¥ pagado. Esta reserva no puede ser disiribulda & los accionistas, exceplo en caso de
liguidacidn de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas fuiuras o para aumentar
el capital

Descripeion . 2018 2017
Saldo inicial 116.211,67 210.420,40
Aumento de capital {(56.020,00) {154.400,00}
Apropiacion de resena legal 50.541.74 60.891,27
Alustas impuesio a la renta 2017 59,81 -
Total - 120.493,22 116.911,67
MNota 23 Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de 10s acclonistas y
puede ser ulilizade para [a diskibucitn de dividendos y clertos pagoes, como la religuidacidn de
impuesios 1 oiros,
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PETROLEGS DE LOS RIGS C.A. PETROLRIOS
Natos i Jos Estotos Finandieros

MNota 24 Ingrasos

Los ingresos corresponden a la integracidn de las siguientes cuentas, en délares de los Estados

Unidos de América;

Doscripcibn 2018 207
Vanta Comhbustlble

Exdra 96 456 527 713 89738517 75

Diasal 71.593143 27 67 484275 30

Sdper 2345164587 23145 268,33

Comiilslones en VYenlas
Diesel industrial

3948508 34
Z2.562.07095

364661543
2.302.539.62

Sendcios

Lubricantes

Llantas nuevas
Fepuestos

bSocesotios

Tubos

Cefonsas

Liantas resncauchadas
Carcasas

Descuantos on ventas

Total

Mota 25 . Costos

G7. 75072
34.978,50
20.0417,6%
1732068
2.316.81
Q48,73
848 54
202 44
20,04
(6.6G53,83)

59.500.55
4891613
30.115,32
2.571,80
6.20613
148779
5R3.93
553,32

(5.149,97)

198, 166.933,82

186.462.087 62

En lcs afies terminados el 31 de diciembre los cosios de los serviclos prestados, se componen de la
siguiente manara, en dblares de los Estades Unidos de America:

Cescripelsn

20138

2017

Sdper

Exira

Diesel

Diesel industral
Llantas nuavas
Llantas regncauchadas
Tubos

Defensas
Lubricanies
Socesarlos
Carcasas
Repuestos
Total

Nota 26 Gastos de administracion

2316212060
05 623.408.47
7088617047
281451013
3072506
417,01
1.2886.82

483 77
29.583.47
4.086,03
40,00
16.833,82

02, 758.813,00
AB.908.580,37
§6.771.0650,95
'2.311.433,76
16.315,00
553,33

1.265,26
319,91
40022 29
560849

2 567,90

182.374.682,75

180.817.540,28

En 1os afios lerminados el 31 de diclembre los gastos de administracion y ventas, s& componen de la
giguiente manera, en ddlares de los Estados Unidos de América:
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PETROLEQS DELOS RIGYN C.A. PETROLRIOS
Nofas u loy Extados Finoncleros

Descripcidn 2018 2017
Sueldos, salaros y damis remuneracionea 1. 165, 210,58 1,167 . 404,40
Gaslos en transporte ¥ combustible 516,208,653 490 896,21
Mantenimiento ¥y reparaciones 221.373,01 281,633,658
Honorarios, comislones ¥y diatas 2689 079 30 284 .558,99
Depreciacionss 180.077.80 157. 460,84
Gasfos soclales 194 071,69 125,194,758
Gaatn sendcio de terceros 87 .878,41 111. 428,22
Agua, snergla, Uz vy telecomunicasionss 26.907,95 109,055,835
Amantizacidn de nversionses 45 157,20 40. 527,18
Gastos o deducibles 42 519,49 30048, 70
Impuestos, contibucicnas ¥y ociros 28 650,83 30354, 15
Otros gastos 1.410.852,22 1.424 049,33

Total 4.403.977.689 4.283.108,40

Nota 27 Otros Ingresos

Carresponde  principalmente a intereses generades en préstamos entiegados a  los
establecimlentos afiliades y compafilas relacionadas. Adicionalments, se incluye la uiilidad en
venia de actives fijos ¥ el efecto de avallo de las propiedades de Invarsién,

Descripcidn 2018 27
Valar razonable Edificio 7142814 -
Oros Ingresos 23894663 1056 380,33
Trrkal 300.374,77 106,380,083

Nota 28 Otros egresos no operaclanales

Los ctres egresos no operacionalas correspondan a la infegracién de las siguientes cuengas, en
dilares de los Estados Unidos de América:

Pascrlpcidn 2018 2017
Intereses par obligaciones de documentos A78.2486,40 247.000,21
Intereses de cradite 344 615,16 283.644 48
Sendcios bancarios B.O71,26 6.543 55
Impussto SOLCA 0 5% 7.040,90 15.278,60

Total 737.975,72 552.486,93

MNota 29 Impuesto a la renta corriente v diferldo

La determinacion de |as cifras correspondientes al Impuesto a la Rentz al 31 de diciembre de 2018 y
2017, se presentan a continuacién;
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PETRGLEOSN DELOGS RION CA. PETROLEIOS
Nodes i Fos Extudos Financieros

Dascripecléan 2048 2017
Utllded del Ejarcicio SE0._BB2,43 534,352, 84
Participacidn Trabajadorss 142.559,36 140, 154,43
Ltllldad Antes de IR A0B.063,07 T84 208,41
Gastos Mo Deducibles 42 519,449 48 044 79
Utllldad Gravable 880.582,66 Bda 253 20
Impuesta a la Renta Causado
Tarifa del 22% solbra no reinvaersicn 212,545,684 185,295, 70

22,645 64 188, 295,70
Antic/po determinado correspondients al glercicio

- 95,902,

fiszal declarado : 902,88
Impuestc a la renta cavsadoe mayor al anticlpa
determinado 212,645 64 186.296,70
Saldo del anticipo pendlenta da pago -
Ratenclonas an la fuente recibidas AGT.0N3.79 341, 462,71
Impuesio a3 la ranta por pagar (=a|do a favor del
contrlbuyante) {154.368,15) (158.167,01)

MNota 30 Partas Ralaclenadas

Durante ! afic 2018, la compaiiia ha realizado ransacciones con las siguientes partes relacionadas:

Dascripcldn 2013 2017
Ana Luclly Ramos Cia, Lida.

venta da biengs yolfos sendcios 3,564.461.92 3,280,058.20
MNota 31 Remunaracién del personal clave de la gerencia.

La administracion de la compafifaincluye miembros clave que son los gerentss principales de la misma,
a continuacidn s presentan los valores por remuneraciones y beneficios sociales pagados a los
gfecutivos principales de la compaiila durante los ejercicios 2018 y 2017,

Dascripclén . 2018 2017
Remuneraciones 174,845 B4 162, 214,84
Benehcios socialos . 31,622.04 33,391.98
TOTAL 206,465,588 195,608, 82
Mota 32 Otros asuntos reformas tributarias

El 21 de agosio del 2018 se publicd la “Ley organica para el fomento productivo, alraccién de
inversiones, generacién de empleo, y estabilldad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 309,

Las principales reformas gqua introgdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

*  Remisign del 100% de intereses multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados yo
recaudades por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018,
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PETROLEODS DE LOS RIOS C A, PEYROIRIDS
Notis v fos Extados Fluancleros

Adictonalmente, aplicacion de remisién scbre obligaciones aduaneras, seguridad social {con
excepolones), servicios basicos, créditos sducatives v becas, etc.

Dividendes considerados como ingresos exentos a axcapcitn si el beneficiario efectivo es una -
persona natural residente an Ecuader; y, sl la sociedad gue distribuye el dividendo no cumple con

-8l deber de informar sobre sus heneficiaros efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la farifa de 'R a partir del aio 2019 desde el 25% al
28%.

Se eslablece el IR Unico mediante tarifa progresiva a |a utilidad 48 enajenacién de acclones.

Se elimina g! saldo del anticipo a liguidarse en declaracién del préximo afto y se elimina devolucion
del anlicipe mediante sl tipo impositive efectivo {TIE}, contemplando la devolucitn del valar del
anlicipo que sobrepass al valor del IR cavsado para sociedades {eliminacidn impuesto minimo}.
Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IMA en compras hasta deniro de
b afios desde la fecha de pago, o lz devolusidh o compensacidn del crédito fributario de
ratenciones de VA hasta dentra de 5 aiios desde 13 fecha de pago.

Se elimina a la compensacion comeo base impanible para el Impuesto a 1a Salida da Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primar Suplemento se publicd el Reglamenio a la Ley de Reactivacidn
de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos resumimos a
cantinuaciar:

Se considerardn transacciones inexlstentas cuando el SR delects gue un coniribyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya reallzado |1a transferencia del bisn ¢ la
prestacian del seryicio, sin contar con los activos, personal, infraestruclura o capacidad material,
direcia o indirectamente, para prestar los servicios o praducir; o bien que dichos sanbribuyenies se
encueitren no ubicadaos, se presumird la inexistencia de dichas cperaciones.

Establece las condiciones para la exoneracién de IR de microempresas.
Disposiciones refarentes a deduccidn de jubilacién patranal y desahucio.

Condizionas para la deduccidn adicional de costos ¥ gastos para el sectar de Economia Popular y
Solidaria.

Sociedades emisoras de tarjelas de crédito, se establecs gque las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenclones correspondiantes.

Medianiz Decreto No. 504 publicads en el Registro Oficinal Suplemsnta No. 336 del 27 de saptiembre
de 2018, se reformd el articulo carrespondiente a Relenclones en la fuente por pagos realizados =l
exterior del Reglamenio para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Inferno, establscisndo que
las seciedades emisoras de tarjetas de crédito o de debilo que par cuenta de tercaros paguen, acrediten
o envien ingresos gravados a favor de parsonas no residentes deberan efectuar la relencian conforme
las karifas previstas en la ley, eh aquelios casos y cumpliendo |as condiciones, imites v requisitos, que
establezea &l SRI mediante resolucién,

Informs de Cumpliriento Tribukario (ICT); Ja Autoridad Tributaria medianie resolucion astablecerd
guienes son los contribuyentes obligados a presentar 8! 1IGT vy definird ! alcance de |a revisién del
auditar.

Se perrita la gensracitn de impuesto a la renta diferido activo a partir del afto 2018 por el gasfo
no deducible corespondiente a la provision por jubilactdn paironal y desahucio el cual podra ser
utilizado dnicamenie al meimento de} pago por dichos conceplos,




PETROLEGS DE LOS RION T A PETROLRIOS
Motas o fos Estafos Finaneieras

La Administracién de la Compafiia considera que fas mencionadas reformas bendrén un impactc en la
tasa de impuesto a la renta de los estades financieros del afio 2018 y en affos posteriores,

MNota 33 Gonfratos ¥ caniingencias
32.1. Contrato de abastecimlents de derivados de pefrdleo "Peirocomarclal - Pefrelrios”,

Petrdless de los Rlos CA., PETROLRICS, celebra un conkrate de abastecimiento con fecha 21 de
sepliembre de 2013, el mismo que liene como objelo establecer que EP PETROECUADOR & fravés
de la Gerencia de Comercializacion se compromele a suministrar log combustibles iquides derivados
de los hidrocarburos, de acuerdo a la disponibilidad de producto en los terminales, depésitos y
rafinerias, de conformidad con las disposiciones establecidas en el Decreto Ejecutivo Mo, 2024, la
digposicién General Sexta de I3 Ley de Hidrocarburos y el Reglamente Suslitutivo para la Regutacién
de fos Precios Derivados de les Hidrocarburos, a fin de satisfacer los requerimientos de clientes del
segmentc Automotriz.

La duracién del contrate es de B afos, contados a padir de su suscripcidn. De existir acuerdo de las
partes ¥ pedide por escrito de la Comercializadora con una anticipacidn al menos 90 dias a su
vencimiento, se podra suscribir un nueve conirato,

El precio de venta de log derivados de los hidrocarburos que cobrard |a Gerencia de Comercializacldn
de la EP PETRCECUADOR, a nivel de terminales, depdsitos ¥ refinerlas, sera determinads de acuerdo
a la legislacian y normas vigenies.

La Facturacian de combustibles para la Cometcializadora, se realizard a través de los bancos que
tengan conexidn directa a la red de la Gerencia de Comarcializacion de la EP PETROECUADOR; para
el efecto, la Comercializadora seleccionard &l o los kancos con los cuales realizara la facturacidn, 1os
rnisrmos qua garantizardn a la Gerencia de Comerciglizacion de la EP PETROECUADOR, el pago de
la facturacion realizada. .

La Comercializadora se obliga para con la Gerencia de Comeicializacidn de la EP PETROECUADOR
a entregar una garantia bancaria, la misma que serd incondicional, irrevocable, de cobro Inmediato, sin
necesidad de resolucion administrativa, sentencia judicial o laudo arbitral ¥ renovable a pedido de la
Gerencia de Comercializacion de la EP PETROECUADOR, para garantizar la recaudacion y el depésito
en la cuenta da la EP PETROECUADOR, en el Banco Cenlral del Ecuador, depdsito en ta cuenta de la
EF PETROECUADOR, en & Banco Central del Ecuador de los valores producto de la venia de
cornbustible al segmento autemotiiz que la Gerencia de Comercializacidn de la EP FETROECUADCR,
haga a la Comercializadora Petréleos de los Rlos CA., asl como las notas de débito por incumplimiento
de pago y los intereses que esta generen hasta la cancelacién total.

32.2. Contrato de amisién de obligaciones

Con fecha 6 de septivmbre de 2043, mediante escritura pablica, la Compafia procede a nofarizar el
conirato de emision de obligaciones, con las siguientes caracteristicas;

Loncepto Detalle
Monto de la emision: LIS53, 000,000
Unidad Monetaria: Dolares americanos
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PETROLEDS DE LGS RIOS C.A. PETROLRIOS
Nowres g Fos Extados Financieros

Serie Al

Manto: Us$1,500,000
Plazo: 1,440 dias

Aval: Garantia general

Tasa de interés fija;
Amortizacidon y pago de capital:
Pago de intereses

8.50% .
Cada 90 dias
Cada 90 dias

Serie Bl

Monto: LIs51,500,000
Plazo: 1,800 dias

Aval: Garantia general

Tasa de Interds fija: :
Amortizacién y pago de capital:
Pago de intereses

B.759%
Cada 90 dias
Cada 90 dias

La emisidn estard garantizada con Garantla General, en 195 trminos de la Ley de Mercado de Valores,
su Reglamanto y fa Codificacion e fas Resoluciones del Consejo Naclonal de Valorzs,

Las cbligacicnes emitldas por el Emisor serdn materializadas y desmalerializadas; las obligaciones
desmateriglizadas podran amitirse por cuslquier valor nominal, las obligaciones desmaterializadas
podran serexpuestas &n circulacian bajo el siguiente esquema.

Clasa Sarig Plazo Danominacion Cantida Total
A 1 1440 500 100 50,000
A Z 1443 1,006 - 50 50,000
fil 3 1440 £.000 50 250,000
A 4 1440 ~ 10,000 45 450,000
A 5 1440 20,000 10 200,000
A 6 1440 " 50,000 0 500,000
Total 1,500,000
Clase Sarla Plazo Denominacion Cantldad Total
B 1 1800 H00 100 50,000
B 2 1800 1,000 a0 50,000
B 3 1800 5,000 a0 250,000
B 4 1800 10,000 45 450,000
B ] 1800 20,000 10 200,000
B g 1800 50,000 10 H00,000
Tat

al 1,500,000

Fara fines de mercado, s considerard (a fecha de emisidn, a la fecha en la que s& raalice la primera
colocacion de la emision,

Actuara como Agents Pagador la Compania PETROLEOS DE LOS R[OS PETROLRIOS S.A., quién
procederd a realizar el pagoe a través del DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR, el pago se realizaré mediante
crédito a la cuenta que cada obligacionista sefiale. Ademas actuard como agente pagador de |as
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obligaciones materializadas el Banco Promérica S.A., el pago se realizard mediants crédito ala cuenta
gue cada obligacionista sefiale o mediante la emisidn de un cheque.

Los recursos caplados como consecuencia de la colocacion de valores, seran destinados a la
sustituclon de pasivos, conforme lo establace la clausula Tercera del Adendurm No. 3 al conirato de
emisidn de obligaciones de fecha 14 de febrero de 2014,

La Compaiila se obliga para con los obligacionistas segin {Adendas Nos. 1,2 y 3 al contrato de emisidn
de obligaciones), a:

Implementar lag medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las
actividades de la Gompafila, tendientes a garaniizar el pago de las obligaciones a los inversionistas.

Wantener semestralmante un indicador promedic de liquidez o circulante, mayer o igua) 2 uno 1), a
partir de fa autorizacion de la oferta plblica y hasta la redencién tofal de los valores y los activos reales
sobre o3 pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno 81), entendiéndose como
aclivos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertldos sn efectivo

Mo repartir los dividendos misntras existan obligaciones en mora.

Mantaner [a relacion de los aclivos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion seguin lo
aztablecido, en el artlculo trece del capliulo tercero del TTulo tercero de la Codificacién de Resoluciones
expedidas por el Consejo Macional de Valores, la Ley de Mercado de Valores y demds normas
pertinentas.

Gon fechas 25 de noviembre de 20144, 6 de febrero de 2014 y 14 de febrero de 2014, se emiten los
Adendums Mos. 1,2 3 con los cuales S realizan modificaciones al contrato de emigidn de obligaciones
elevado a esciitura piblica el 6 de septiembre de 2013.

32.3 Contlngencias

Al 31 de dicismbre de 2018 y 2017, segin manifestaciones de los abogados de la Compaiila se
mantiene los siguientes |uicios:

Probabilldad de
Mimero de tramiie Juicio Cuantia ocurrencia

Contra e SRl por page indebido

23026 correspondiente al ejercicio fiscal 40,478 Incieria
2003,
Recursg de Revision pedide
917012014004473  devolucion Anticipo Impueste a la 263,358 Incierta
renta

Demanda en contra del Banco del

Pichincha por dahos ¥ perjuicios Esta en la fase

de catificacion

generados  con  ¢ocasién  de la
fraudulenta cancelacion de la 350,600 guenlf estaclon a
hipoteca abierta rendida por la deranda

Colombo Arteaga Mendoza
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Nota 34 Praclos de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGG15-00000455 establece que: “Los sujefos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado cperacianes con partes relacionadas locales yio domiciliadas
en el extarior, dentro de un mismao periode fiscal en un monto dcumulado supetior a los tres millonas
de ddlares de los Estados Unidos [USD 3.000.000,00), deberan presentar al Serviclo de Rentas
iniernas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas” .

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operacienes con pares relacionadas locales o
domiciliadas en el exteriar, dentro del mismo pericdo fiscal, en un monto acumolado superior a los
guince millones de délaies de los Estades Unidos de América (LISD 15.000.000,00) deberan presantar
adicionalmente al Anexo, & Infarme de Precios de Transferencia®.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, 1a Compéﬁra no ha registrado en sus fesultados transaceiones con
partes relaclonadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no esta en la obligacidn de
presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia.

Mota 15 Administracidn de Rigspos

La garencia administrativa y financiera es laresponsable de monilorear constantements los factores de
riesgo mds relevantes para la empresa, en base a una metodologla de evaluacidn continua. La empresa
administra una serie de procedimientos v pollticas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo
frente a variaciones de inflacion;

Factor de Riesgo Financiero.- En 8] curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
. compafifa estd expuesta a diversos riesgas financieros que pusden afectar de manera significativa el

valgr econdmice de sus flujos y aclivos y, an consecuencia, sus resuliades. Las politicas de

administracidn de riesgos son aprobadas y revisadas periddicameante par la Administracion.

Rizsgo de Marcado.- Es la posihilidad de que la Auctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de camblo, precios de productos, elc., produzcan perdidas econdmicas debido a la
desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominaclon o indexacion
de estos a dichas variables. La empresa se encuentra en un mercado compelitive, sin embarge ha
mostrade anualmente crecimientos importantes que se refleja en &l crecimlents del nivel ds ventas del
6,28% en el afio 2017, respecto al periodo 2016, Al 31 de diciembre de 2018, se incramentaran las
ventas en 1,08%, a pesar de la depresion econdmica gue vive el pals en la actualidad.

Farte de la estratagia de la compania ha sido la inversion en nusva maguinaria de Oltima tecnolegla, la
risma que nos ha penmitido seguir diversificando nuestros productos en el mercado.

La compafila mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.
Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafia no g encuentra expuesia a eske lipe de riesgos.
Rizsgos cambiarios: La compaiila no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interds: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamienio de largo plazo.
La empresa mantiene créditos con instilucianss financieras, ¥ conoce las tasas aplicadas sobre sus
chligaciones.

Riesgo de Liquidez: La kquidez de la cornpafifa es manejada per la administracion, la principal fuente
de liquidez en la siluacidn actual de la empresa, comesponds a los Flujos obtenidas del normal
funcionamiento d2 sus operaciones.
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Mota 10 Hechoes ccurridas después del periodo sohre el gue se informa

Hasta la fecha de la emisidn de estos estados financieros 23 de abril de 2012 no se han presentado
aventos que se conozca, sn la opinidn de la Administracidn de la Campailla, puedan afectar [a marcha
de la companla o puedan tener un efects significalive sobre los estados financieros, que no ss haya
revelado en los mismos.

( 3 uzar‘{
- Mariuxifalcones

CONTADOR GENERAL

GERENTE GENERAL
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