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Informe de los Auditores Independientes.

A {os sefiores Acclonistas y Junta Directiva de
FETROLEQS DE LOS RIOS C.A, PETROLRIDS

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PETROLFOS DE LOS RIDS C.A.
PETROLRIOS, que comprende el estado de situacitn financiera al 31 de diciembre de
2015, v los correspondientes estados de resultados, de camblos en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afin terminado en dicha fecha, asi como el resumen de
politicas contables slgnificativas v otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la administracidn sobre los estados financieras

2. La Administracién de (a Compariia es responsable de (a preparacidn y presentacién
razonable de esios estados financieros adjunios de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (MUF), y de controb inkerno gque la
Administracion considere necesaric para permitir la preparacion de estas estadaos
financieros lbres de errores makeriales, debldo a fraude o error,

Respansabitidad del auwditor

3, Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntes basada en nuestra auditoria,  Muestra audiforia fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditerfa (NiA). Dichas normas
requieren gue cumplamos con requerimientos &flcos, ¥y gue planifiquemos ¥
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener certeza razonaple sobre si los estados
financieros estan Ubres de errpres materiales,

4, Una auditoria comprende la aplicacién de procedimlentos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estades flnancieros, Las
procedimientos selecclonados dependen del juicie del aoditor, incluyende la
evaluacion de los rlesgos de errores materiales en los estados financieros debide a
fraude o error, Al efectuar dichas evaluaciones del rlesfo, el auditor tama en
evidencia el control interno relevante para la preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros de la Compaiiia con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compaiia. Una suditoria
fambién comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son
apropfadas y de que las estimaciones contables realizadas por la Administracitn sop
razonables, asi como (& evaluacién de la presentacldn general de los esiadoes
financieros.
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5. Considersmos que La evidencia de auditoria que hemaos ohtenide en nuestra auditoria
proporcicona una base suficlents y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Fundamente de la opinian con salvedades

6. Al 31 de diciembre de 2015, los estados financleros de la Compania presentan en la
cuenta acHvas por impuestos corrientes por UWS$929,660 anticipos de impussto a la
renta por los ejercicies 2012, 2013 y 2014 que no fueron regfstrados como gastos en
cada uno de los elercicios, que debieran ser considerados como impuesto minimo, La
Compafiia ha presentado ante el Servicio de Rentas internas un pedido de devoluclén,
el cual se encuentra perdiente de reselucldn. En razdn de esta circunstancia no nos
fue posible determinar los pasibles efectos sobre los estados financieres adjuntos,

Qplnién

7. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectus del hecho descrito en el parrafo
sexte, los estados flmancieros menclonades en el primer parrafo  presentan
razahablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
PETROLEDS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS, al 31 de diciembre de 2015, al estado de
sus operaciones ¥ el flujo de efectivo por el afo termihado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Infarmacién Financiera (NIIF).

Otros reqguerimientos legales y reglamentarics

2. MNuestros informes adicionales, establecides con bage en la Resolucion Mo, CHY-00B-
2006 del Consejo Macional de Valores por la emisidn de obligacionss y el
cumplimiento de las obifgaclones tributarias de la Compafila, como agente de
retencion y percepcion, por @l ejercicio terminadg el 31 de diciembre de 2015, se
emlten por separado, '

BLO gewiwd

Abril 11, 2016
RHAE No. 193
fluitn, Ecuador
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PETROLEGS DE 105 RIOS PETROLRIOS C. A,
ESTADDS PE {TUACION FIHAMECIERA CLASIFICAGDS
(Expresados &n dalares)

CAcTe e Mciaimtere

Motas I, 0% 1, M4
Acthens:
Acthwins codTientas
iblecthm 51 1,117 508, B45
Inversbones cormiantes #) 401,754 3 532
DoURenEos 1 cusAtas por cotwar dientas no relackonades M 343,00 2,940,154
Decuimentes v oushtas por cobrar dlentas reladionssos ) 221,%5 525,394
Otras cisentzs por cobrar wladihadas ) 3?17 ¥06,930
Otras osenfas por cobrar (10 2,053,591 1,400, 234
&) Provishia ket eoebiables k1] 153,327 {152,039
Inwentariog ) IET, 427 473,030
Gastos papadas por antkipade {13} 585,975 I bET
Arthees par imprestos o fentes (28] 1,357, 104 1,077, 864
Total ackives porranted . 9,030,472 B, 132, Ti8
HActlves no Cwrente:
Aropledatdes, planta y equipe Rl 4,500,472 5. BE% 72
Fropledacss ¢ Ginersibn 113 1,009,654 AN T35
Ackivos pop impleestos dlfeddos 27 19,062 39,08
Arkiens TR Cleros 1 CoaTieates 18] 408,197 536,263
Total ackives na corrlentes T g, 60 S5 B4
Total actives 16,176,087 14,638 £33
I e —
Paslvos:
Paskvot cotleptes
Cuentas ¥ dpomments: o pagar "7 4,50% £IE 3,154 664
Parclin coprienke de oiilgactenes fnarcirs 13} 519,060 34,952
Dhligeciones con inioiciores Angnclerns [iz:1] 1,338,692 926,179
Dbllpaciones amitidat (1) Kb 575 36T 44
Pasives por imjrieshos CHTentes (26} 395,059 31635 :
Farkas conpienies poc benefoins i o enplasdrs (1%} 181,495 121,502
Cuentas por pagar diversasfrelitimadas 200 - 425
Okros pashms Apanclens 21} 9% 51 LR K
Obres pashor covTientes {22} 126,158 246, W5
Total paskvas catilentes 7,805,938 £, 518, 763
Faslve no crrdente
DOblisaciones con instibkecionas financieras {23 TEB,593 BSE, 726
Obligacionys emitidas [24) 1,709,937 LA
Provizienes: por benefclos o emplia o (19 102,972 4941
Pacivie parr [rigpuesto @lerida 127 150,952 50,952
Oros pashvg i corFiebes [29) - 138,657
Tokal pastvo no cantisite 1,534,448 3,286 495
Total paslvas 0,741,285 9,515, 454
T ———
Patrimonla neko;
Capltal (28] 1,515 974 1,515,514
Beservas #9] 102 424 66,593
vros realliados Inbegral s {¥7] 1,625,619 164 471
Resultatas acundados (] 2,090,507 1606, 396
Takal patrinoafe neto 5,304,794 4,821 874
— —

‘Tokal patoimeela nato y pasivio T8, 76,050 14,637,532

A
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fomrned, [ 1
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Wor policicas contables ¥ itas e Wt estados Anahceres
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PETROLEQS DE LOS RIOS PETROLRIOS CL A,
ESTADOS DE RESULTADOY INTEGRALES POR FUNCIAN

(Exprasadns en dilares)
Hdembre Piciembre
Al bermlnados en, Hakys T, 2015 3, 2014
Ingreeas o= acEnvsdades ordinarias 123} 160,073,738 TS0, 700, 05T
Cosin de yeals ’ (34) ,  p1saesT aa3 (146,187,093
Ganangin Brita 5, 065,495 4,616,855
Tros Tnerem {35} B 2R
Crstios arminithoHves {35 {3,067, 871) (3,959,040
(raskos Tinarel e 137y [393,472) {324, 432)
Parthelneits & rabajadares 2% ($20,550) 75,700}
bitilldad antes de {mpwssts 3 12t gananclas 481,018 36,175
knipasesta 3 Yas sanarcias roorienle 2E) (o1, 463] (¥, 715)
Impessio & Yas guaarctas difertda 7 . 3247
Utlldad neta del elarclce 51%, 556 139,507
Gibres resultacs integral ded ejavciche;

Partidas e 00 5p pecasifjearin af vesiliado g2l paninga;
Camipind e o supetavit de rovaluaciin de propisdedss, Manta v equipas {22, 4860 958, 267
Iiseas medkiones de los plares de pensionss de beraficlos daginldos 16,5944 6,3
Irprsestens & bas ganancians - {1,391
Chirg ressae(tacdo nbegral del aferdclo, nelo de Impuresto: dfteridas 15,542 955,207
514,074 1,294 814

Reserluade integral kotal del afic

Gerenka Gene st

Tl
Gubda Arfas {_///
Contador Geietsl

Yer polifices conkabbs y notas a los ectados nanc e
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PETROLEQS BE LGS RIOS PETROLMAQS CA,

ESTADCS DE FLUJGS DE EFECTIVO

[Expresadis e délarss)
Ml mbre IMciembire

Afios taimFmEdes e Hakay 3t, 2015 M, M4
Flu)os & efectivg par actividades de oparacibn:

Efeciivo roslikda de cllentes 153,178,362 150,%9%, 524

Efectivo paunds o proveedores y sipdendes NM58,211,5804] {154,653, 445}

Impuesto a las ganancles pagads (26} {374, £52) 55, 577

Intarasas |pagachrs} qanacdos, retes {37 (393,472 (326,435§

Otros [meresas] Mgresss, netos 704 180,530
Elective neto (ukilzada) en acdvidages de eeraclbn 2 204 207 HHyy
Flujos de efeddyn par las actbldades de wverslin:

Efeckivn neo (pagede) recibido por peersbones oorlentes [2,.232) 303

Eemcbinar praprekr g2 R O erggladades, planta yepuipos 114} {812, 980) [E, 143,205

Efectivis recibid pos [3 venta de propledadies, planta ¥ squipes (24) #9128 20,435
Fectivo neks unlizads) en actividedes de Inwverslan (351,37} {E25,734)
Flujas de efectivo por las actividade: de inancamicaka

EfacEPad et recibide (pagada) por oblkgaciones con Lettasclones Aranciaras 130,498 [332,865)

Efectivo neto (papadn) por de tercaros y relackonades f15z,082) 552,199}

Ereciivia netn recliigo o iraningss emigide: 5,654 2,796,852

Efectlvo neto fpegadn) por obres pashios re coprlenbes (38,E6 24,592y
Electivo nefn provists por 125 actdvidades de fMaanclamiento (55, 7971 1,740,196
IE¥izmlnlic: I umenta pata de efeiv (142,528 317 b2
Erietivn al Inko ded apo 5&3}3-1.5 197,783
Eiactive al final dal afio = FLATF) e 345

Guddn Arias
Cantadar Genmml

War peliticas cankables ¥ natas A log askadas financlaros
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FETROLEDS BE LDS RIOS PETROLRIOS LA,
CONCILIACIONES DEL RESULTADD IMTESRAL TOTAL DEL AHD
COM EL EFECTIVO HETO UTILIZATRG EN ACTIVIDADES PE QFERACION
{Expresadas en déilares]

Defepbre Pl ciemnfire
Afyng berminados en, Huotag A, 25 31, 2044

Uiilidn neta del ejercldo 514 554 339,607

Alustes para eancitiar al resilade Inkedral batal del afio con el efecHys neba
W ileada en acthvidades de opecaeldng . .
Providdn para ctsentas Incobirables [ 1,284 510

[eepreciacidn ¢ popledaces, planta yegois [14) T35, 140 130,635
Depreclacion d¢ praplededas de imearsion [15) 6,147 1584
Actualizacin yalor rezenae de propledades de trersiin {151 - (32,245)
Pérdlda reavalun de propledadss, planta ¥ equipa ) {14 - £.644
Pronsion para Jubfzodn patronal y desahuecie {19] 5,575 4B, A
Provislin pars partcipachin a traba)adare {19 120, 184 76,950
Provision para Impieesto a lys gananday {26] ar,462 HLETT
Efimctn de jimpiaestos diferidos {27 - [4,£47]
Carrhlns &0 actives ¥ pashros speratlves
TAumetis] Dlaminuchie en dacuinanoos y cusntas por cobrar cllentes o relecionados 495,125 281,475
Hainucitn (AUMBntal & deruinentos ¥ osentas par cobrar cllentes relacknados 304,24 ET,307]
AUmento en otas cusiies for cobrar no relacionadod 653,355 (50,564
AUMEnba €0 BClives @ Tibuectes covriestes {379,852 113,430}
Drninuclin en fnventaio u5,503 15,528
Aumenie s gaslis pagatkes por angfoipade {287, 208 {15, 703}
Aumenio [Dlamineciang én cuentas i Jaonmenlos pos egar 1,437 9510 {&41,207)
Almanb e pasivs por Impoesios corrienkes 587 0434
Mamirucin £n pasios cmigrite: par beneficlos a Lo empleados {71,074} {91, By
[BsrRLclfing AUmeato an Ok paslvs comentes . {650 912} 197,743
Efncifva neia jutllzade) on actividades de operachin 2 {20 4R

ACTIVIBADES DE [HVERSHIH ¥ PIMAHCIAMIPNT GUE SE REALIZARGH SIN GES EMBIH S0t DE EFCETIVG

Al 2t da diclembri de 235, 13 compaiite recibls prapledades & imeersion por US54 14,750 ¢ Hqulds okenias por cobtar
& largn plazo pi el mencionadoe Smparte.

Guldo Atac
Contador General

Yar politicas contables ¥ nakas a Ins askadses fimancleras
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PETROLEOS DE LOS RiOS C.A, PETROLRIOS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
. |
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONGMICA.

*»  Nombre e la entidad,
PETROLEOS DE LOS ROS C.A, PETROLRIOS,

. RUC de (a entidad.
1791166914001.

. Damicllio de la entidad.
Ay, Quito SN y Tulcan {Santo Domingo de los Tsachilas),

a Forina legal de |a entidad.
Compaiiia Andnima.

» Pais de incorporaciin.
Ecuadar.

. Descripcién,

PETROLEQS DE LOS RIOS C,A. PETROLRIOS, es una empresa constituida con
fecha 8 de diciembre de 1994, estabiecida en el Ecuador. EL RUC es
1791166914001, y su objetivo principal es [a venta al por menor ¥ mayor de
combustibles, lubricantes, llantas y afines,

Su oficina matriz se encuentra ubicada en la Av. Quite y Tulcdn esquina en
Santo Domingo de los Tsachilas y mantiene 16 establecimientos abierios.

Sus actividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Leyes
secletarias, tributaria, laboral y otras, sujetas bajo (o8 oreanfsmos de conterol.

. Estructura organizacional y societaria.

PETROLEQS DE LOS RIOS C.A, PETROLRIOS cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autanomia administrativa y operativa propia. La Compafila tiene
una estructura de tipo funcional, contando con areas operativas - funcionales
interrelacionadas.
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PETROLEOQS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

. Composicién acclonaria.

Las acciones de PETROLRIOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIDS, al 31 de diciembre
de 2015, estan distribuidas de la siguiente manera:

Cargo que Mo,

Mo, Accionista desempefia de acciones
1 Yiviana Vanesa Paredes Ramos Gerante General 548,549
yi José Patricio Paredes Ramos Subgarente 483,683
3 Manugl Fernando Paredes Ramos Presidente 433,682
1,515,914

|

. Lineas de nedocios.
L.a Compaiia cuenta con las siguientes lineas de negocios:

- Combustibles,
- Llantas.

- Accesorios y Repuestos.
2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1, Bases de preparacién.

Los estados financieros de PETROLEO DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS han sido
preparados de acuerde con las Wormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Concejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

La preparacidn de los estados financieros canforme a las Mormas Intemacionales
de Infarmacidn Financiera (NIIF) requiere el uso de dertas estimaciones
contables criticas, También exige a la Administracién de la Compaiiia que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Mota 4, se ravelan las adreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacichales de Informacion

Financiera {NMIIF) han sido aplicadas integramente ¥ sin reservas en la
preparacién de los presentes estados financieros.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)
. ]

2.2, Mediclon de los valores razonables,

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de valor razonable” se entiende al “valor
razanable” como el precio que se recibiria por la venta de un active o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccidn ordenada en el
mercado principal (o mas ventajose) en la fecha de la medicidén en condiciones
de mercado presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de s
ese precio es abservable directamente o estimado utilizanda otra técnica de
valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacidn se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el use de datos de eatrada no
observables. Cuando un active o un pasive medido a valor razonable tiene un
precic comprador ¥ un precic vendedor, el precie dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable
en e535 circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requierg la clasificacion de todos los
activos ¥ pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Mivel 1: precios cotizados en mercados actives (ho ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de las precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gque
sean observables para el active ¢ pasivo, ya sea directa {precms} 0
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracicn mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no abtenldas de datos observables en el mercada.

2.1, Pronunciamientos contables y su aplicacian.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {lASB siglas en inglés) y publicado en su
pagina web actualizado al 13 de enero de 2016;

Fecha de Fecha de
Pranunciamientos . Publicacion Vigencia

Mormas
NIIF 9 - Instrumentos financieros jul-2014 01-ene-2018
NMIIF 14 - Cuentas de diferimientcs de ene-2014  01-ene-2016

actividades reguladas
NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con may-2014  01-ene-2018

las clientes

11




PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Resumen de las Principales Politicas Contables

Fronunclamiantos

(Expresado en ddlares)

Fecha de
Publicacién

Fecha de
Yigencia

HIIF 16 - Arrendamientos

Enmiendas
Modificaciones a la MIF 11 Aclara la

contabilidad para la adquisicion de wun
interés en una operacion conjunta cuande la
acHvidad constituye un negecio.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 - Aclara
los métodos aceptables de depreciacidn y
arnartizacion.

Modificaciones a la NIC 16 v la HIC 41 - Aclara
la contabilidad para las plantas que
producen frutos de agricultura.

Modificaciones a la NIC 27 - Métado de la
participacion en los Esfades Financieros
separados

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o
apartacion de actives entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

Mejoras Anuales 2012-2014
MIIF 5 Actives no corrientes mantenidos para la
venta y actividades interrumpidas: Cambios
en los métodos de disposicion.

HUF 7 Instrumentos financieros - revelacionas: -

contratos o de prestacion de servicios:
Contratos de servicio de administracian,
aplicacion de las enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacidn de la campensacién en  los
estados financieros intermedios
condensadas.

HIC 19 Beneficios a los empleades - tasa de
descuento: tasa del mercade redianal .

NIC 24 Infarmacion Financiera: Infarmacion a
revelar en alguna otra parte de la
informacion financiera intermedia,

Modificaciones a la NIF 10, NIF 12 y la NIC 28 -
Entidades de inversidn: Aplicacidn de la
excepcion de consolidacion,

Modificaciones a la NIC 1 - Iniclativa sobre
informacion a revelar,

ene-2016

may-2{14

may-2014
jun-2{14
agn-2014

sep-2014

sep-2014

sep-2014

sep-2014

sep-2014
dic-2014

dic-2014

01-ene-201%

J1-ene-2016&

di-ene-2016
0i-ene-2016
a1-ene-2016

{*)

01-ene-2016

01-ene-2014

d1-ene-2014

d1-ene-2016
Jf-ene-2016

01-ene-2016
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Fecha de Fecha de
Fronunciamientos Publicacion Yigencia
Revislones post-implementacidn
HIIF 3 Combinaciones de hegocios Completado junio de 2015
KIIF 8 Segmentos de Qperacion Completada julio de 2013

La Administracion de la Compania no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente s& encuentra evaluande la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcién no tendrd impacto significative en sus estados financletos de periodos
posteriores.

2.4, Moneda funcional y de presentacidn,

Las cifras incluidas en estos estados financleros ¥ en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdrnico principal en gue la Compaiiia
opera. La maneda funcional ¥ de presentacién de la Compaiia es el ddlar de los
Estadgs Unides de América.,

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes,

En el Estade de Situacién Financiera Clasificado lps saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como cortientes con vencimiento igual o inferior a
dore meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes los mayares a es& perioada,

2.4, Efective y equivalentes de efectivo,

La Compafiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos
en' efectivo en caja y saldos de bancos, S& miden inicial y posteriormente por
su valor nominal,

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
carrientes”,

2.7, Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efective invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimijentos. Las
inversiones cortientes se clasifican de acuerdo a la intencidn gque tuve la
Administracién al momenio de su adquisicidn en:

- Mantenidas hasta_el vencimiento.- en este grupo contable se registran las
activas financieros ho derivados con pagos fijos o vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de Interés sfectva y su variacitn se afectar 5 resulfados del periodo
en que ocurra.
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2.8, Cuentas por cobrar clientes,

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacfonados y no relacionados
se reconacen, fnicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a; valor inicial, costo financiero y/fo provision por
pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere). Al final de cada periodo, estos
activos se presentan como corrientes, a menos que el vencimiento de pago
supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacion. En este caso se
clasifican cormo no corrientes.

Se establece un costo financiero consideranda el métode de taza de interéds
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

Tasa de interés pactada can &l cliente (explicita).
Tiempo transcurride al final de cada perfoda.

En el siguiente detalle se describe los plazos en la otorgacion de los créditos
que entrega la Compafiia:

. Comerclalizadara.

* Afiliados, con un crédito de hasta 8 dias.
Industrias, con crédito de hasta 15 dias.

. Estaciones de Servicia,
ElL 80% se vende de contado y el 20% a crédito de hasta 30 dias,
. Servitecas,

Llantas.
Suhdistribuidores, crédito en cuotas de 30, 60, 60 y 120 dias.
Clientes Finales, crédita en entrada, 30, 60, 90 y 120 dias.

Lubricantes.
suhdistribuidores, crédito de hasta &0 dias.
Clientes Finales, crédito de hasta 30 dias.

Baterias, Aros v repuestos.
- Subdistribuidores, crédito de hasta 30 dias.
- Clientes Finales, crédito de hasta 30 dias

Ventas de Servicios, solo de contado.
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2.9, Otras cuentas por cobrar.

En aste grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compafia. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su coste amortizads, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). .

2,10, Inventarios.

Los inventarios corresponden a combustibles, llantas, lubricantes, repuestos ¥
accesorios gue comercializa la Compaiia, los Inventarios se valorizan a su costo
o valor neto de realizacidn el menor.

Medicion_inicial,- los inventarios se miden por su casto; el cual que incluye:
precic de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adguisicidn o
produccian para darles su condicidn y ubicacién actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
imparfacionas en transito).

Medicidn posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, el gue sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

La Compafiia se provee de inventarios de las siguientes lineas:

- Combustibles.- se adquiere el combustible a Gerencia de
Comercializacién, que es ta Empresa Estatal responsable del suministro de
Hidracarbures de Praduccidon Nacional a las Comercializadoras.

En el caso de las estaciones de servicio administradas por la Compafia,
estas adguieren el combustible a la misma comercializadora.

Llantas.- la compaiia vende lantas multimarcas que las compra
localmente,

Lubricantes, repuestos, accesorios y afines.- estos productos se importan
- 0 se compran de farma local, a los distribuidores correspondientes,

15




PETROLEOS DE LOS RIDS C.A. PETROLRIOS
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

g
2.11,Gastos papados por anticipads,

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagoy
anticipades para ba compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del gjercicio ecopdmico. Se miden inicial y posteriormenie a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periado e et cual
generan beneficios econdmicas futuros,

2.12.Propiedades, planta ¥ equipos,

En este prupo contable se reglstra toda bien tangible adquirido para su usc en el
suministro de bienes y servicios, para arendarlos a tercerps o para propdsitos
administrativos, §i, ¥ s0lo si; es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del etemento puede
medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- \as propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que inciuye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuenio o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubjcacion del activo en el (ugar
y en las condiciones necesarias para que pueds operat de la forma prevista por
la Adminfstracidn v la estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento v
retiro, asi coma la rehabilitacidn del lugar sabre el gue se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades, planta v equipos se miden por su valor
revaluado, que es su valar razonable en el momento de (a revaluactan, menos la
depreciacion acumulada vy <l tmparte acumulado de las pérdidas por deteriora
de valar que haya sufrido.

Las revaluaciones se hacen fada dos afos, para asegurar gue &l importe en
libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonabte &l final del peripdo sobre el que se
irifarma.

Las gapancias derivadas de un cambic en €] valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en
que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un active coma
consecuencia de uha revaluacidn.

Las pérdidas se reconocerdn en otro resultads integral en la medida en que
extstiera saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto
del periodn.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibies para st uss ¥ hasta gue sean dados de baja, incliso si el bien ha
dejade de ser utllizado. La depreciacion es reconotida en el resultade del
periodo can base en el método lineal sobre tas vidas ftiles estimadas por la
Administracién de la Compania,
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La vida (til para [as propiedades, planta y equipo se han estimado camo sipue:

Descripcion Wida 0l Valor residual
Edificlas 20 a 50 afos 14% y 60%
Instalacianas 5 a 10 afios GE v 40%
Maquinaria ¥ equipos 2 a 10 anhos o bhy 34k
Muebles y enseres : 5 a 10 afios 6% v 34%
Equipos de computacion 3 a5 afos 11% v a0%
Yehirulos 5 a 10 afos 6% y 24%

2.13, Propiedades de inversion,

En este grupo contable se repistra las propiedades {(terrencs o edificios,
cansiderados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
dueiio o por parte del arrendatario gue haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en
la produecidn o suministro de bienes o servicios, ¢ bien para fines
administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operacianes, cuando v
sOlo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén
asoclados con tales propiedades de inversian fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversion pueda ser meadida de forma fiable,

Medicidén inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra vy cuslquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicion posterior.- las propiedades de inversitn se miden por su valor
razonable manas costo de venta.

Las revaluariones se haran cada dos ahos. Las pérdidas o ganancias derivadas de
un cambio en el valar razonable de las propiedades de inversion se incluiran en
el resultado del pericda en que surjan,

1,14.Cuentas y documentos por pagar.

En este grupo contable se registran las oblipaciones de pago en favor de
proveedares relacionados ¥ no relacionadas adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valar razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerda con el método de tasa de interés efectiva.

El cosio financiera se lo establece considerando el tiempo transcurride al final
de cada periodo ¥ la tasa de interds pactada con el proveedor finterés explicito)
0 en su defecto con una tasa de interés referencial, considerandc un
instrumente financiera de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés
implicita).
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2,15, Oblgaciones con instituciones financleras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el métado de
la tasa de interés efectiva.

El casto financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucidn
financiera {interés explicito).

2.16.0bligaciones emitidas.

En este grupo contable se registran los saldos pendientes de pago a los
inversionistas de emisiones de obligaclones realizadas por la Compaiifa. Se
miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiera se Lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con los inversionistas (interés
explicito),

2,17 Pasivas por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en esie grupc contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarko
suetdo, wvacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS y participacidn a
trabajadores. Se miden a su valor nominal ¥ se reconocen en los resultadas del
periodo en el gue se generan.

El calculo de l\a participacion a trabajadares se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; reprasenta el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultadas del periods,

Pasivos no corrfentes.- en este grupe contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilactdn patronal y desahucio. Se
reconocen ¥ miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un
perite  independifente, inscrite y calificados en la Superintendencia de
Compafias y Yalores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada
para determinar ¢l valor presente de la ablisacibn futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasiva por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales,
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2.18, Otros pasivos corrientes,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados v no relacionadas adquiridos en actividades distintas al
¢urso normal de negoclo, Se miden inicial y posteriormente a su valaor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor,

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utitizando el método de tasa de interéds efectiva menos las pérdidas par
deterioro del valor,

El costo financiers s¢ lo establece considerando el tiempa transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor {interés explicito).

- 2.19. Impuestos,

Activos por impuestos corrienies.- en este grupa contable se registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han side compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
oblisaciones con la Administracion Tributara por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuenie por pagar por impuesto al valor agregado
& impuesto a la renta.

Impueasto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias carriente mas el efecto de la actualizacidn (lfberacion o constitucion)
de los activos y pasivos par impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sebre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del efercicio contable, La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2015 ¥ 2074 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal ¥ se
reconace en los resultados del periodo en el que se genera,

- Impuesto a las ganancias diferide.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entra las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bhases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cilculn de dichos importes son vigentes al cierre del
ejerciclo cantable. 5o mide al monte que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultada del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién gue origina La
diferencia temporaria.
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2.20.Baja de activos y pasivos financieros.

Activas financierps, - un active financiers (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupe de activos financieras similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectiva del active han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir fiujos de
efectivo del activo o ha asumido una ohligacion de pagar (a totalidad de los
flujos de efective recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso, o la Compaiifa ha transferido sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficlos del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, st ha transferido su
controf,

Pasivos financieros.- un pasivo financiera e5 d2do de haja cuando la obligacién
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es  reemplazado por ofro  ael misma  presterario, en  condiciones
sianificativamente diferentes, o las candiciones san modificadas en forma
Importante, dicho reemplazo o modificacion se frata como un2 baja del pasivo
original ¥ el reconocimienio de un nuevo pasivo, reconcciéndose la diferencia
entre ambos én los resultados del perioda.

2.21, Patrhnaonlo.

Capital sacial.- en este grupo contable se registra las acciones ordinarias, 5Se
miden a su valar nominal ¥ se clasifican como patrimonio neto.

Reservas.- en este grupa contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos, Se miden a su valor nominal

Otros_resultados integrales.- en este grupa cantable se registran los efecios
netos por revaluaciones a valor de mercado de las propiedades, planta y
equipo; nuevas mediciones de los ptanes de pensionas de beneficios definidas,

Resultados acumulades. - en este grupo contable s& registran las utilidades netas
acumuladas y del ejerciclo, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un desting definitivo por resolucidn de Junta General de Accionistas.

2,32.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafifa, son
reconocidos cuands su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba heneficios econdmicos asaciades con la transaccian; v los costos
Incurridos ¢ por incutrir en relactdn con la transaccion pueden ser medidos con
finbilidad. Estan conformados por:
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Venta de biengs.- en este grupe contable se registran las ventas de
combustibles, Wantas, lubricantes, baterias, aros y repuestas; surgen cuando se
han transferido los riesgos y ventajas de tipo significative de prapledad de los
hienes al compradar; la Compafiia no conserva para si ninguna implicacian en la
gestion de los bienes ni retiene el conkrol efective sobre los mismos.  Se miden
al valor razonable de la contraprestacion reclbida o por recibir neta de
devaluciones, rebajas v descuentos,

Prestacién de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
servicios en el area de la Serviteca y arrendamientos. Se miden considerando el
grado de terminacion de la prestacton del servicio al final del perfodo sobre el
que se informa,

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses
ganados por préstames a establecimientos afiliados. Se reconocen utilizande el
método del tipo de interés efectivo.

2,21, Costos y gastos.

Losto de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacidn y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcidn camo: de administracion, de venta, financieras y okros.

2.24.Informacidn por segmentos de operaclon,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compafhia sobre
e cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracién para la toma de decisiones respecto de la asignacidn
de recursos vy la evaluacion de los resultades. La Compania opera con un
segmento Unica, puesto que existen ingresos por ventas de subproductos cuyos
importes no son significativos ¥ no amerita su revelacion por separado,

2,25, Medlo amblente.

La actividad de ta Compafiia se encuentra dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. A la fecha de cierre de los presentes estados financleros no
tiene comprometidos recursos ni se han efectuado papos derivados de
incumplimiento de ardenanzas municipales u otres organismos fiscalizadores,

Las estaciones administradas por la Campafiia ¥ las estacfones afiliadas para

obtener el permiso de operacion deben cumplir con la entrega de un Plan de
Manejo Ambiental al Ministerio del Ambiente.
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1.26.Fstado de fiujos de efectivo,

Los flujos de efective de actividades de apezracién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con ef giro del negocls, ademas de ingresos y egresos
financieros y tados aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento,

2.27.Camfrlos de en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diclembre de 2815, no presentan cambios en
politeas ¥ estimaciones contables respecio a los estados financleros al 31 de
diciembre de 2014.

2.28.Reclasificaciones,

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014 han side reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacidn de los estados financieras al 31 de
diciembre de 2015.

3, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafia s la responsable de establecer, desarrottar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, cantrelar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia,

.a Compaiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de rlesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todas bas empleados entiendan sus roles ¥ obligaciones.

La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgn de crédita,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obifgacian, ¥ se origina principalmeante en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados cuyo irporte en
(ibros es la mejorr forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin
tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias, La
concentracian del riesso de crédito as limitada debido a oue la base de clientes es
larga e independiante; la calidad crediticia de (os activos financieros que no estan en
mara ni deterforadus depende de las calificaciones de riesgo {cuando estén .
disponibles), referencias bancarias, ete.

22



PETROLEOS DE LOS RiQS C.A. PETROLRIOS

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|
Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Campania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasfvos flnancieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo v otros activos financieres.

"El enfoque de la Compaiiia para administrar la liqguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

A continuacion un detalle de los pasivos financieras:

Corrlente Mo corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Aflo terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 3,385,068 -
Parcidn corriente de obligaciones financieras 519,080 -
Cbligaciones con instituciones financieras 2,546,252 760,593
Obligaciones emitidas 502,575 1,719,931
7,052,975 2,480,524
|

Ana teriminado en dicfembre 31, 2014

Cuentas y dacumentas por pagar no relacionadas 3,154,669

Forcifin corriente de gbligaciones financieras 634,962 -
Obligaciones con instituciones financieras 996,179 856,726
Obligaciones emftidas 361,443 1,895,409
Cuentas ¥ documentos por pagar relacionadas - 74,751
5,147,253 2 836,886
.|

£l indice deuda - patrimonic de la Compafiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Total pasivos 10,741,284 9,815,658
Menos efectivo v equivalentes de efectivo 61,317 R0 845
Total deuda neta 10,379,969 4,306,813
Total patrimonio neta 5,334,754 4,821,874
[ndice de deuda-patrimonia neto 194.57% 193,01%
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Riesga de mercado,

Es el riesgo de que &l valor raronable o los flujos de efeciive futures de un
instrumente finahciero puedan fluciuar como consecuencia de varfacionss en las
precios de mercado, El riesgn de miercado campreiide tres subltipoes de riesgo! riesgo
de [asa de cambio, rlesgo de tasa de interés y otros rieseos de precio. La Compania
¢lasifica y gestiona el riesgo de mercado en los slguientes subtipos de riesao:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujes de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en \as tasas de interés de mercado,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de Interes @n un rango de +-0.50%,
situacion que en ol estade de resiltados no tiene efectos significativas, por 10 tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad,

Riesgo de tasa de camblo.- es el riesgo de gque el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financlero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no realiza transacclones en moneda
extranjera.

Otros rigspgos de_precio.- los otros riesgos de precic de los instrutnentos financieros
surgen, por ejemplo, de varlaciones en los precios de las materias primas o de los
precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2075 y 2614, {a Compafifa no relahza transacciones relacionadas
eon materias primas cotizadas o instrumentas de patrimonio,

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIGS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectda estimaciones y supuestos respecta del futuro; por definiciédn,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, Estas estimaciones y supuestos
son conbinuamente evaluados v s& basan en {a expenencia histdrica v atras factores,
incluyendo la expectativa de ecurrencia de eventos futuros que se conslderan
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones ¥ supuestos mas
signiificativos efectuades por la Agministracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiohes corrlentes.- al final de cada periodo contable
se evallla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros ¥ el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificaclén de riesgo del banco ¢ Institucidn financiera en
donde se encuentran invertidas: cuando &l valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deteriora. Bl valor dal deteriaro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados dal periodo.
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Provision por cuentas incchrables.- al final de cada periodo contable se evallla la
existencia de evidencia objetiva de detertoro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tamando en cuenta entre otros aspectos
la antigiledad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se
considera deterioro. El valor del deferioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periode,

Provisidn por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libres ¥ el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inverkarios; cuando gl walor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacidn s& caonsidera deterioro. El valor del deteriore se reconoce en una
cuenta correciora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada perindo contable
se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podri recuperar el costo de
los inventarlos comparando el saldo en libros y el valer neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados ¥
los precios de venta menos los costos de conversidn v los costos de vents para
materias primas; cuando el valor en libras de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro. EL valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activa y en (os resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se eval(ia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a fravés de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros,

Vidas (tiles_y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan ias
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuande ecurre un evenfo que
indica que dichas vidas Otiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, s& actpalizan estos datos v los correspandientes ajustes conkables de
manera prospectiva,

Deteripro de activos no corrientes.- al final de cada periodo contable o cuando sea
necesario se evalia, si existen indicadores internos ¥ externos de que alguno de sus
activos depreclables o amortizables {excluyendo los de valor inmaterial) pudiese estar
deteriorado: si existieran tales indicadores, se reallza una estimacion del meonto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su manio
recuperable, el activo es considerado deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.
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Valaor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un active puade ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigenkes en mercados ackivos, estimacionas en base a la mejor informacion
disponible U otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de

manera prospectiva,

26




PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddblares)

3.

EFECTIVD,

Un resumean de esta cuenta, fue como sigue:

Efectivo
Bancos

INVERSIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Banco del Fichincha C.A.:

Certificado de depdsito a plazo con un interés del
5.65% anual, con vencimiento de junio 2016 ¥
2015,

Produbance 5.A.:

Fondo de lnverslon con un rendimiento del 6%
anual, con vencimiento de mayo 2016 y 2015.

Banco del Pacifico:

Certificado de depédsito a plazo con un interés del
4,50% anual, con vencimiento de diciembre
2015,

Certificado de depasito a plazo can un interés del
5% v 4.5% anual, con vencimignto de energ 2016
y 2015.

Certificade de depésito a plazo con un interés del
5% v 4.25% anual, con vencimiento de marzo
2016 y 2015.

FIDEWAL S.A.,
Fideicamiso Petrolrios.

(1)

(2)

{3)

(3)

(3)

(3)

Diciembre Diciembre
3, 2015 31, 2014
2,862 2,680
158,450 506,165
361,317 508 845
Diciembire Diclembre
31, 215 31, 2014
145,356 130,000
17,576 16,587
52,B77

122,296 116,963
116,536 61,592
21,513

401,764 399,532
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(1)

i2)

(3)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentra garantizande
préstamos recibidos del Banco del Pichincha 5.A. {Mata 23, numeral 1),

Al 21 de diciembre de 2015 v 2014, estas inversiones se encuenira garantizando
préstamos recibidos del Produbanco S.A. {Nota 23, numeral 3).

Al 21 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentra garantizando
préstamos recibidos del Banco del Pacifico S.A. (Nota 18, numeral 2) y (Nota 23,
numeral 2). :

7. DDCLIMEN.TCIS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
31, 2015 3, 2014

Clientes 1) 2,991,607 2,741,026
Documentos de cobra Inmediato {2 436,850 184,332
Lheques protestados 7,532 14,996

(1)

(2)

3,436,079 2,940,354
I ———

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye principalmente la facturacion a las
estaciones de servicio afiliadas a la comercializadora de PETROLEOS DE LOS
RIOS C.A. PETROLRIOS por 2,578,434 y 2,449,331 respectivamente.

Corresponde a cheques entregados por los clientes del establecimiento de
Serviteca, por concepto de ventas de ilantas, lbricantes y otras.

Los vencimientos de los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionades,
fue como se detalla a continuacidn:

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Hasta 60 dias 3,330,645 2,815,947
Entre 60 vy 150 dias 41,976 64,560
tAas de 150 dias 63,458 59,847

2436079 2,940,354
T ————
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciemtre
31, 2015 31,2014

Accionistas 7,527 22,762
Establecimientos relacionados {1) 152,583 265,000
Oftros clientes relacionados 39,165 6,507
Documentos de cobro inmediato {2) 22,000 231,130

321,275 525,399
. |

{1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluye principalmente (a facturacidn a las
estaciones de servicio administradas por la Compafia por 152,583 y 249,393,
respectivamente.

(2) Carresponde a cheques entregados por las estaciones de servicios administradas
por la Compadia.

9.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, Diciembre
2015 31, 2014

Cuentas por cobrar establecimientos (1 2,560 414,514
Cepeda Cristina {2) 245,302 194,033
Jicome Maxwel (3) 128,257 46,800
Jacome Yanesa 20,800 -
Consorcio Consvlal - 50,000
Otros 2,258 - 1,583

396,177 706,930

{1y Corresponden a préstamos entregados a establecimientos relacionados.
Las cuales no generan intereses y a criterio de la Administracion de la
Compajiia estas cuentas serdn cobradas en su totalidad al 31 de dictembre

de 2016.
{2) Corresponden a préstamos, gue no generan intereses; sin embargo, la

Administracidn considera que los mimas se recuperaran al 31 de diciambre
de 2016 mediante abonos mensuales y extraordinarios del deudar,
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{3) Corresponden a anticipos entregados para la construccion y
repotenciacion de algunas estaciones de servicio.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenia, fue comao sigue:

Diciembre Diclembre
31, 2015 31, 2014

Préstamos estaciones de servicio i1 1,837,451 1,135,824
Warios deudares 2} 176,668 208,624
Empleados a0 472 Lk, 783

2,053,501 1,400,236
- " |

{1y Corresponden a préstamos entregados a estaciones afiliadas, por los cuales se
cobran el 14% de interés anual. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se generd
intereses por 240,406 y 107,000 respectivamente.

(#) Corresponden a anticipos a proveedores de bienes y servicios, los cuales son
liguidados previa entrega de la abra o servicio.

11, PROVISION CUENTAS INCOBRABLES,
Les movimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Saldo inictal ' {152,039)  {151,529)
Gasto del afic - {1,288) (510)
Saldo final : (153,327}  (152,039)
T

12. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue camn sigue:

Olciembre Diciermbre
3, 2015 31, 2014

Inventarios de productos terminadas en almacén
comprados a terceros 1) 367,427 422,930

167 427 422,930
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(1)

Gasolina siper
(asolina extra
Driesel

Llantas nuevas
Llantas rencauchadas
Tubos

Defensas

Aceites v lubricantes
Accesorios
Repuestos

Otros

Un detalle de [os inventarios por productos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 205 3, 2014
14,837 8,121
77,264 24,726
34,237 20,811
147,165 26,174
5,622 5,604
6,007 4 165
1,600 1,360
55,042 70,039
43,712 37,605
31,898 34,189
41 194

367 427 422,930

La Compaiia no ha constituido provision de cbsolescencia, por cuanto los
inventarios tienen una rotacion muy alta y estima que las existenclas seran

realizadas dentro del plazo de un afio.
13. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Seguros anticipados
Garantias bancarias
Aportes gasolineras
Publicidad ¥ uniformes

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014
53,214 52,353
118,216 111,295
352,597 142,709
61,946 16,310
585,975 322,667
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14, PROPIEDADES, PLANTA 'Y EQUIPO.

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013

Propiedades, planka y equipo, neta:

Terrenos 1) 1,696,602 2 416,602
Edificias {2) 1,058,933 1,791,257
Instalaciones _ 230,462 227,242
Manuinaria vy equipo 589,283 543,006
Yehiculos {31 293,252 404,714
Muebles y enseres 27,669 29,477
Equipos de camputacion . 69,175 57,259
Construceiones en CUrso 435,096 217,224

4,500,472 5,686,728

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafila mantiene hipoteca sobre &l
terrena y edificaciones donde funclona Serviteca Petrolrios, para garantizar las
obligaciones con ¢l Banco del Pichincha C.A. {Mota 23, numeral 1) ¥ {Mota 18,
numeral 1].

(2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafila mantiene hipoteca sobre el
edificio donde funclona la comercializadora, para garantizar las obligaciones

con el Banco de Pacifico v Banco de Guayaquil {Mota 23, numeral 2 ¥ 5) ¥ (Nota
18, numeral 2 y 3).

(3) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye una camioneta entregada en
garantia por los préstamos recibidos del Bance Produbance S5.A. (Nota 23,
nurmeral 3).

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3,25 3, 2014

Terrenos 1,096,602 2,416,602
Edificios 1,122,554 1,791,257
Instalaciones 249,147 227,243
Maduinaria ¥ equipo 636,053 543,006
Yehiculos 331,717 404,714
Muebles ¥ enseres 30,732 29,427
Equipo de compukacian 74,921 57,209
Construccionss eh curso 495,096 217,224
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Un resumnen de la cusnta depreciacion acumulada, fue camo sigue:

Diciembra Diciembre
31, 2015 31, 2014

Edificios 23,621

Instalaciones _ 18,685

Maquinara v equipo 46,770

Vehiculos 38,445 ;

Muebles v enseres 3,053 -

Equipo de computacidn 5,746 -
136,340 -

i3
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15,

PROPIEDADES DE INVERSION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Dicliembre
M, 2015 H, 2014
Propiedades de inversién, neto:
Terrenas 720,000 -
Edificios 1,377,851 222,735
2,097,851 223,735
Propiedades de inversion, costa:
Terrenos 720,000 -
Edificios 1,384,020 224,621
2,104,020 224,621
Propiedades de inversion, depreciacién acumulada:
Cdificios {6,169} i1,886]
{6,169) {1,886]
2,097,851 223,735
Los movimientos de propiedades de inversion, fueran como sigue:
Concepto Terrenns Edificios Total
Ao terminado en diciembre 31, 2015;
Salde infefal 271,735 222,735
Adiciones - 474,150 474,150
Reclasificaciones 720,000 687,135 1,407,135
Depreciacion - {6,169} {6,169}
Salde final 720,000 1,377,851 2,097,851
Ao terminade en diciembre 31, 2014:
Saldo fmicial 192,373 192,373
Actualizacion valor razonable 32,248 32,248
Depreciacign {1,886} {1,886}
Saldo final 223,735 223,715
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16,  ACTIVOS FINANCIERQS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Documentos ¥ cuentas por cobrar relacionadas (1) 380,842 509,236
Clientes 27,355 27,027
408,197 536,263

(1) Al 31 de diciembre de 2015, incluye principalmente a cuentas por cobrar a
Rames Herrera Grimaneza por 200,000 v Serviteca por 180,842,
respectivamente, los cuales ho generan intereses. La Administracidn liguidara
estos préstamos mediante compensacion de bienes hasta el 31 de diciembre de
20r6.

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resiimen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre

3, X5 31, x4

Patrocomercial (1) 3,374,876 3,000,955
Otros proveedores 1,217,752 153,714

4,592,628 3,154,669

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a las cuentas par pagar por
concepto de compra de combusiibles, de avuerdo al contrate firmado entre
PETROECUADOR y PETROLEOQS DE LOS RIOS C.A, PETROLRIOS (Nota 38, literal a).
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18, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Ut resumen de asta cusnta, fue como sigue

Riciembre Diciembre
31,2015 3, 2014
Banco del Pichincha C.A.: {1)
Préstamo por 400,000 al 9.74% de Interés anuval,
ool Yencimiento en junio 24 de 2015, - 58,837
Préstamo por 30,000 al 9.74% de inferés anual,
con vencimiento en abril de 2015, - 5,412
Préstamo por 190,000 al 9.74% de interss anual,
con vencirmiento en enero dée 2015, - 29,814
Préstama por 160,000, al 11.23% de interés
anual, can vencimiento en octubre 27 de 2015, - 41,272
Préstamo por 480,000 a1 9.76% de interés anual,
con vencimiento en enero de 2016, 12,022
Préstamo por 220,000 al 9.76% de interés anual,
con vencimients en enero de 2016. 10,046
Préstamo por 230,000 al 9,76% de interds anual,
con vencimiento an noviembre de 2016. 194,915
Bance de Guavaguil; {2
Préstameo por 300,000 al 9,76% de interés anual,
vencimiento julio de 2014, 65,230
Préstamo por 28,114 al 11.28% de interés anual,
vencimiento marze 20156, 2,738
Banco Internacional:
Préstamo por 70,000, al 9.96% de interés anual,
vencimienta en julio 2016, 70,000 -
Fréstamo por 150,000 al &,95% de interés anual,
vencimiento en noviembre 2014, 158,000
504,951 133,316
Sobregiros bancarios 831,741 B62,243
1,338,692 996,179
#

{1} Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre la propiedad de Serviteca y
prendas industriales e hipotecas sobre propiedades de los accionistas de la
Compaiiia {Nota 14, numeral 1).

{3) Prestamos garantizados con hipoteca abierta sobre propiedades de los

acclonistas, tres certificados de depdsitos (Nota 14, numeral 2) y {Nota 6, literal
3).
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{3) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre el edificio de oficinas de
PETROLRIOS C.A. (Nota 14, numeral 2).

19, PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEAROS

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciemhbre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Beneficios 8 empleados corrientes

Participacién trabajadores por pagar {1 120,180 76,990

Par beneficlos de ley empleados 45 428 319,710

Obligaciongs con el 1ESS 15,887 15,202 +
181,495 131,902

Beneficios a empleados no corrientes

Jubilacidn patranal (2] 217,135 138,467

Desahucio (3) B5,837 66,474
302,972 254,941

{13 El movimiento de la participacién trabajadores per pagar, fue como sigue;

Afos terminados en

Diclembre Diciembre
31, 2015 3, 2014

Saldo iniclal 76,990 106,835
Frovision del periodao 120,180 76,950
Ajuste 487 -
Pagos (77,477) {106,835)

Saldo final 120,180 76,990

. _________________ |
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(2)

Salda incial

Costo laboral por servicios actuales

Costo financiers

Pérdida {ganancia) actuarial

Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldo final

(3)

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Coste financiero

Pérdida {ganancia) actuarial
Beneficios pagados

Casto servicios pasados

Salda final

(Expresadas en dodlares)
" ]

Los movimientos de la provisidn para jubilacidn patronal, fueren coma sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 215 31, 2014
188,457 150,548
38,557 30,378
12,326 10,540
(11,018) f581)
(11,197) (2,438)
217,135 185,467

Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Afos terminados en

(4) Las hipdtesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Tasa de descuenia

Tasa de incremento salarial

Tasa de incremento de pensianes
Tabla de rotacién (promedio)
Wida laboral promedio remanente
Tabls de mortalidad & invalidez

Diclembre Diciembre
3, 2015 31, 2014
66,474 62,006
14,840 5,973
4,248 4,748
(5,926) {5,753)
{(979) -
7,180 -
85,837 66,474
Diciembre Diciembre
34, 2015 31, 2014
a,.31% 6.54%
3.00% 3.00%
2.00% 2. 50%
12.91% 11.80%
7.40% 7.10%
TWIESS 2002 TM IESS 2002
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(5) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

ARo terminado en
Diciembre 31, 2015

Jubilacian
Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD [tasa de descuento - 0.5%) 19,144 B, 5200
Impacto % en el OBD ftasa de descuento - 0.5%) 9% 8%
Yariacién DBD (tasa de descuenta + 0.5%) (17,086) (6, 147)
Impacte % en 2l OBD (tasa de descuenta + 0.5%) -5% -7
Tasa de incremento salarial
Yariacion OBD ftasa de increments salarial + {.5%) 19,664 7016
Impacta % en ol QBD (tasa de incrementa salarlal
+ 0.0%) 9% %
Yariacion OBD ftasa de incremento salarial - 0.5%) {17,685) {6,364}
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial -
0.5%) -B¥ -7
Tasa de mortalldad
Yarjacian OBD ftasa de mortalidad + 0.5%) [6,289) (2,486)
Impacta % en el OBD (tasa de martalidad + 0.5%) 1% 3%
Variacion QBD ftasa de mortalidad - 0,5%) 6,229 2,463
Impacto % en el QBD (tasa de mortalidad - 0.5%) Ly 3%
Tasa de descuento
Yarfaclén OBD {tasa de descuento - 0.5%}) 17,498 5,473
Impacio % en el 0BD {fasa de descuento - 0.5%) 9% 8%
Yarlar{an QBD {tasa de descuento + 0.5%) (19,607) {4,766)
Impacto % en el OBD {tasa de descuento + {4.5%) 8% -7%
Tasa de incremento salarial
Yariacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 18,044 5,416
Impacto % en el OBD {tasa de incremento zalarial
+ 0.9%) 10% 8%
Yariacton OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) (16,187) {4,944)
Impacte ¥ en ¢l OBD {(tasa de incremento salarial -
0.5%) 9% 7%
Tasa de mortalidad
Wariacion OBRD (tasa de mortalidad + 0.5%) {5,459) {1,925)
Impacto ¥ en el OBD {tasa de mortalidad + 0,5%) 3% 3%
Variacidn OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 5,407 1,907
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 4,5%) 2% %
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20. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2015 31, 2014

Acclonistas {1} 150
Fstablecimientos relacionados 64,601
{tros relacionados {2) - 10,000
74,754

(1) Corresponden a préstamas otorgados por los acciuﬁistasj los cuales no generan

intereses,

{1) Al 21 de diciembra de 2014, incluye el saldo de una cuenta por pagar al Arg.

Maxwell Jacome, la cual no genera intereses.
21. OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 20715 3, 2014

Acciones y Valores Casa de Valores S.A. ACCIVAL - 590,913
Sweaden Companhia il 31,051 -
51,051 Lo 913

{1} Corresponde al valor nominal de una letra de cambio que genera una tasa de

interés del 9%, con vencimiento en el mes de marzo de 2016.
221, DOTRDS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciermnbre Diciembre

31, 2015 I, 2014

Acresdares afillados 92,203 75,535
Jitras acreedores (it 34,055 i70,773
126,258 246,308
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{1) Corresponden a cuentas por pagar & tarjetas de crédito, depositos no
identificados, y otros conceptos varios.

23, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fle como sigue:

Diciembre 31,  Diciembre
2015 31, 2014

Banco del Pichincha £.A.; {1}

Frastamo por 270,000, al 9.74% de interés anual, con
vencimianto en noviembre de 2047, 188,576 270,000

Banco Internaciohal.

Préstameo por 140,000 al 11.23% de interés anual,|

vencimiento en septiembre 2013, 105,407 135,331
Préstamo por 200,000 al 11.23% de interés anval,

vencimiento en febrero 2021. 171,179

Banco del Pacifico: {2}

Prestamo por 300,000 al 9.76% de interés anual, con

vencimiento en abril de 2018, 136,136 215,698
Préstama por 380,000 al 9.76% de interés anual, con

vencimienta &n enero de 2019. 261,555 328,770
Préstamo por 200,000 al 9.76% de interés anual, con

vencimiento en marzo de 2017, 137,604
Préstamo por 230,000 al 9.76% de interés anual, con

vencimiento en noviembre de 20146, 16,761
Fréstamo por 480,000 al 2.76% de interés anial,

vencimiento en enero de 2016. - 148,930
Préstamo par 220.000 al 9,76% de interés anual, can

vencimiento en enaro de 2016, - 124,453

Banco Produbanco. (3}

Préstamo por 103,038 al 10.21% de interés anual,
vencimiento en enern 2018, 78,539
Préstamo por 24,799 al 11,23% de interés anual,
yvencimlento en fabrero 2018, 18,736 -

Préstamo por 42,420, al 11,23% de interés anual,

vencimiento en abril de 2017, ' 20,680 34,278
Fréstama por 48,390 al 11.23% de interés anual,

venclimiento en abril de 2017, 23,578 39,076

Suman y pasan 1,180,771 1,296,541
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Diciembre 31, Diciembre
2015 31, 2014

Surnan y vienen 1,180,771 1,296,541

Banco Machala:

Préstamo por 100,000 al 8.95% de interés anual,
vencimianto julio de 2017, o0, 142 -

Banco de Guayaquil; 4

Préstamo por 19,416 al 11,23% de interés anual,

vencimiento julio de 2017, 8,740 13,506
Préstamo por 300,000 al 9,76% de interés anual, !

vencimiento julio de 2016, - 168,606
Préstamo por 28,114 al 11.28% de interés anual,

vencimiento marza 2016. - 12,945

1,279,673 1,491,688
Menos porcion cerriente del pasivo a largo plazo : 519,080 634,967

760,593 856,726

{1) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre la propiedad de Serviteca vy
prendas industriales e hipotecas sobre propiedades de los accionistas de la
Compaiia (Nota 14, numeral 1).

{2} Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre propiedades de los
accionistas, tres cerkificados de depdsitos (Nota 14, numneral 2) y {Nota 6, literal
3).

{3) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre propiedades de los

- accionistas, un depdsito en garantia de propiedad de [a compaiiia (Nota 6,
numeral 2) y una camioneta de propiedad de la Compaiiia. {Nota 14, numeral
3).

{4) Préstamos garantizados con hipoteca abderta sobre el edificio de oficinas
PETROLEQS DE LOS RIQS C.A. PETROLRIOS, (Mota 14, numeral 2).

24, OBLIGACIONES EMITIDAS.
En junic de 2014, la compafia fue autorizada por la Superintendencia de Companhias,
Valores y Segures, como emisor privado del sector no financiero y titularizo la emisidn

de obligaciones por 3,000,000 amparada con garantia general. La oferta piblica
autarizada tiene un plaza de vigencia de 5 afios,
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Un resumen de las abligaciones emitidas y en circulacion es camo sigue:

Diciembre Diclembre
M, 2015 31, 2014

Emisitn 2014:
Serie A i1} 1,125,000 1,402,500
Serle B {1} 1,197,506 854,352
2,322,506 2,256,852
{-] Porcion carriente de obligaciones a largo plazo {602,575) {361,443)

1,719,931 1,895,409

(1) Ver Nota 38, literal b}.
25. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, DMciembre
2015 31, 2014

Mario Machado:
Préstamo por 300,00; 200,000 v 50,000 al 13.50% (1)

con vencimientos en febrero 4, 2015, - 18,791
Mexwel Jacome {2) . 120,116
138,867

(1) El convenio de pago firmado con el acreedar, establece el pago mensual de un
dividendo fijo por 11,959, '

{2) Préstamo por &l cual se paga un interés mensual segin [a tasa referencial activa
y sin fecha de vencimiento, el cual esta garantizado con pagarés firmadas por la
representante legal de la Compaiiia.
26, IMPUESTOS CORRIEMTES.

Activos y pasivos del afio corriente.

Diciembre Diciembre
31, 215 31, 214

Activos por impuestos carrienies:

Crédito tributarlo impuesto a la renta 1,091,304 a04, 387
Anticipos impuesto a la renta 265,390 173,477
1) 1,357,194 1,077,864

|
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Pastvos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta par pagar i2i
Impuesto al valor agregado por pagar
Impuesto al valor agregadn al detal
Tres por mil
Retenciones en la fuente de |¥A por pagar
Retenciones 2n la fuente de IR par pagar

Conciliacidon Eributaria - Impuesto a las ganancias.

Diciembre Diciembre
3, 215 31, 2014
161,462 949,415
8,928 .
173918 176,118
38,695 3a.4m
7,170 7.281
4,826 5,8
395,059 327,636

La conciliacign del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva

legal y el impuesto a las ganancias afectade a operaciones, fue como sigue:

Utilidad antes de impuests a las ganancias
{Mas) Gastos no deducibies

" Ganancia gravable

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo

Impuesta & [as ganhancias causado

Anticipo del impuesto a las ganancias del afio (Impuesto
minima)

Impuesto a las ganancias del periado £2)

Dciembre Diciemhbre
3, 2015 3, 2014
631,013 436,275

52,902 17,884
733,920 454,159
23% 2%
161,462 99,915
83,156 345,148
161,462 99,915

{1) Los movimientos del impuesto a la renta, fusron como sigue:

Saldo inicial

Compensacion Impuesto a fa Renta

Cradito tributario por retenciones en la fuente
Anticipo impuesto a la renta

Ajuste {Mota 30)

Saldo final

Aflos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,077,864 1,149,50%
{100,522} {193,395}
379,852 298,178

- 38,459
{254,977)

1,357,194 1,077,864
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La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a Lﬁs ganancias, fue camo sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31,2074

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 13.71% 21.90%
Efecto fiscal por partidas conciliakarias:
Gastos no deducibles -1, 71% -, 90%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22.00% 22.00%
s

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciernbre de 2015 y 2014, ha sido caleulada aplicando la tasa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesta a la Renta para sociedades es del 22%; sin embarao, sf los accianistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en parafsas fiscales o regimenes de menor imposicign en una
participarion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel gua corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. 51 la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del
Impuasto a la Renta serd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
pertenezca a dicha participacidn en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Asi mismo unma sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para
la presentacidn del anexo de accionistas.

Reinversion de utilidades.

La Compafiia que reinviertan sus ukilidades en el pais podra chtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de la tarlfa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del
Impuesto a la Renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos
fiscales o reoimenes de menor Impasicion inferior al 50%, se debera calcular la tarifa
efectiva del Impuesto a la Renta, la cual resulta de dividir el Impueste a la Renta
causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido

por técnicos especializados en sl sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compafiia.

46




PETROLEOS PE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)
-~ " |
El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspandiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo

posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Papo minimo de impuesto a las ganancias.

Canforme a las reformas introducidas a la Ley de Remimen Tributario Interna,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemente Mo, 94, del 23 de
diclembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, © no &5 autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituirda en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a credito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devoluctdn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio
el primer trienic al pericdo fiscal 2010 ¢vando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo, Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuestn en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso forfuito
se definen como el impreviste que no es posible resistir como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidas por un funcionario
pubtlico, ete, 51 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuvito o fuerza mayar
ante la Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinade en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impueste a la Renta.

Para el afio 2015, la Compafifa determing como anticlpa de impuesto a la renka
83,156, sin embargo, el impuesto a la renta causado del ano es de 161,462,

Para el afic 2014, la Compania ha provisionado el impuesto a la renta causado ¥ no el
anticipo minimo determinado en a declaracion del impuesto a la renta.

Fiercicios fiscales sujetos a revisidn de la Administracion Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el ano 2013 y son susceptibles de
revisién por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones de los afos 2014 y
2015,

Como se menciona en la nota 39 Contingentes la Administracién mantiene un tramite
de pedido de devolucion del anticipa del impuresto a la renta del afio 2012, el cual se
encuentra pendiente de resolucion; sin embargs, de acuerdo a manifestaciones del
abogado de la Compafiias {a probabilidad de pérdida es incierta.
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27.

HMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue come sigue:

Impuesto diferide por cobrar;

Documentos ¥ cuentas par cobrar

Beneficios a empleados

Impuesta diferido por pagar;
Propiedades, planta y equipo
Propledades de inversion

Imipuesta diferido, neto:
Impuesta diferido par cobrar
Impuests diferido por pagar

Diciembre Diciembre
31, 2015 3, 24
26,150 26,150
12,938 12,938
319,083 39,088
108,630 108,630
42,322 42,322
150,952 150,952
39,088 39,088
{150,952} i158,952)

(111,864) (111,864)

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron
los impuestos diferidas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2015:
Documentos y cuentas por cobrar
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion
Beneficios a los empleados

Diciembre 31, 2014:
Documentos y cuentas por cobrar
Propiedades, planta ¥ equipo
Propledades de inversidn
Bereficios a ernpleados

Base

Diferencia

Tributaria

Financiera Permanente Temporaria

34461)  (153,327) 118,866 -
2,055,452 4,005,376 (1,845,877)  (104,047)

2,097,851 (1,875,116)  (222,735)
(263,637) (302,972 39,335 -
1,757,354 5,646,928 (3,562,792)  (326,782)
(33,173)  (152,019) 118,866
2,475,396 5,469,507 (1,845,877) {1,148,234)

222,735 (222,735)
{196,134)  (254,941) - 58,807
2,246,089 5,285,262  (1,845,877) (1,193,296)
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ElL movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, fue coma sigue:

Recanocido
Otra
Saldo  Resultado resultado Saldo
Inicial  de periodo Integral Final
Ao terminado en diciembre 31,
2015:
Dacumenitos ¥ cuentas por cobrar 26,150 . - 26,150
Propiedades, planta y equipo {108,630 - - (108,630
Prapiedades de ihversion (42,322) - - (42,321)
Beneficios a ermnpleados 12,538 - - 12,938
{111,864) - - f111,864)
Ano terminade en diciembre 37,
2014:
Documentos y cuentas par cobrar 26,038 112 - 26,150
Propiedades, planta y equipo f108,630) - . {108,630
Propiedades de inversidn {42,322} - - (42,322}
Beneficios a empleadas 11,196 3,135 {1,393) 12,938
(113,718 3,247 {1,391) {111,364}
28, CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 1,515,914 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles, auterizadas, suscritas y en circulacion con un
valor nominal de un dolar cada una,

29. RESERVA LEGAL,

La Ley de Compariias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anuzl sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance come minimo
el 50% del capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribtiida a las
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. )

30. OTROS RESULTADOS INTEGRALES,
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a los efectos netos por revaluaciones

a valor de mercadao de propiedades, planta y equipo; nuevas mediciones de los planes
de pensiones de beneficias definidos neto de impuestos diferides.
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Al ¥ de diciembre de 2014, la Compafiia ajusto retenciones en la fuente del aifo 2011
por 254,977, disminuyendo el superavit por revaluacidn de propiedades, magquinaria y
equipo en el mencignado importe.

31. RESULTADOS ACUMULADOS,
Ganancias acumuladas.,

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014, el saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos ¥ ciertos pagos,
coma la re lUguidacion de impuestos 1 otros.

Resultados provenientes de la Adopcién a las NIIF,

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Nermas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF* que se registraron en el patrimonio
en (a cuenta Resultados acumiuladas, subcuents “Resultados acurmulados provenicntes
de la adopcion por primera vez de las “NIIFY, gque generaron un saldo acreedor, sélo
podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del dOltimo ejercicio econdmico concluldo, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el casa de liquidacién de la compania, En el caso de registrar
un saldo deudor, este podra ser absarbido por los resultados acumulados y por los del
{ltimo ejercicio econdmico concluide, si los hubiere,
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PETR_OLEOS DE LOS RiOS €.A, PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

{Expresadas en délares)
. |

Yalar razonable de los instrumentos financieros,

La Administracién considera ¢que los importes en libras de los activos y pasivos
financieras reconocidos al costo amortizado en los estados financleros, se aproximan
a su valor razanable,

33, INGRESOS DE ACTIVIDADES QORDINARIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2015 3, 2014

Saper 19,932,029 18,630,241
Extra 75,777,951 69,878,390
Diesel 56,994,545 55,466,180
Diesel industrial 2,389,102 2,528,528
Llantas nuavas 1,176,899 811,085
Llantas reencauchadas 18,957 70,033
Tubos 6,310 6,387
Defensas 2,203 3,134
Lubricantes 303,399 292,291
Accesorios 88,207 56,922
Carcasas 719 h,972
Repueskos 60,568 74,359
Servicios 132,328 160,323
Yentas sin (VA 600 3,582
Servicio de Transporte 4,940 -
Comisiones en ventas 3,128,8M 2,825,951
160,037,558 150,813,578

{-) Descuenta en ventas {14,220} {15,626)
160,023,338 150,797,952
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34,

is.

ia.

COSTO DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Super

Extra

Diese]

Diesel industrial
Llantas nuevas
Llantas reancauchadas
Tupos

Defensas
Lubricantes
Accesorios
Carcasas
Repuesios

OTROS INGRESOS.

Mios termninados en,

Diciembre Diciembre
34, 2015 3, 2014
19,627,874 18,325,840
75,317,913 69,114,426
56,484,041 54,960,798
2,172,540 2,528,528
0%4, 805 700,381
31,528 57,759
6,824 5,083
2,885 2,375
235,538 239,003
69,168 45,211

632 6,268

52,093 65,331
154,957,843 146,181,093

Corresponde principalmente a intereses penerados en préstamos entregados a los
establecimientos afiliados y campaiifas relacionadas. Adicionaimente, se incluye la

utilidad en venta de activos fijos,
GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esty cuenta, fue como sigue:

Sueldos, salarias ¥ demas remuneraciones
Honorarios, comisiones v dietas
Mantenimiento vy reparaciones

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Impugstos, contribuciones y atros
Depreciaciones

{3astos sociales

Qtros gastos

Gastos no deducibles

(Gastos en fransporte y combustible
3asto servicio de ferceras

Obros gastos

Diciembre ‘Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,186,671 1,067,696
268,161 250,658
342,588 486,384
106,809 108,495
22,223 23,142
197,131 132,521
115,429 129,829
1,203,712 1,185,191
18,024 17,884
462,951 460,454
74,052 78,167
110 9,514
3,967,811 3,989,940
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7. GASTOS FINANCIERQS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afns terminados en,
Diciembre Diciembre
3, 215 31, 2014

Infereses de créditos 146,182 196,501
Sobregiros - 8,459
Servicios bancarios 24,385 22,287
Interesas en obligaciones de documentos 212,454 92,668
Servicios de fideicomiso y otros 450 6,517

393,472 326,432

38, CONTRATOS,

Contrato de abastecimiento de derivados de petraleo “Petrocomercial -
Petrolrios”.

Petroleos de los Rios C.A., PETROLRIOS, celebra un contrato de abastecimiento con
fecha 21 de septiembre de 2012, el mismo que tiene como abjeto establecer que EP
PETROECUADOR & través de la Gerencla de Comercializacion se compromete a
suministrar los combustibles liguidos derivados de los hidrocarblires, de acuerdo a la
disponibilidad de producte en los terminales, depdsitos y refinerias, de conformidad
con las disposiciones establecidas en el Decreto Ejeculivo Ho. 2024, la disposicién
General Sexta de la Ley de Hidrocarburos y el Reglamento Sustitutive para la
Regulacién de los Precins Derivados de los Hidrocarburos, a fin de satisfacer los
requerimientos de cllentes del segmenta Automatriz,

La duracion del contrato es de & afios, contados a partir de su suscripcian. De existir
acuerdo de las partes y pedido por escifto de la Comercializadora con una
anticipacion al menas 90 dias a su vencimiento, se podrd suscribir un nuevo contrato.

El precio de venta de los derivados de los hidrocarbures que cobrara la Gerencia de
Comercializacién de la EP PETROECUADOR, a nivel de terminales, depdsitos y
refinerias, serd determinado de acuerdo a la legislacidn y normas vigentes.

La facturacidn de combustibles para la Comercializadora, se realizara a través de los
bancos que tengan conexidn directa a la red de la Gerencia de Comercializacion de la
EP PETROECUADOR; para el efecto, la Comercializadora seleccionara el o los bancos
can los cuales realizard la facturacian, los mismos gue garantizarin a la Gerencia de
Comercializacién de la EP PETROECUADOR, el pago de la facturacion realizada.
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La Comercializadora se obliga para con la Gerencia de Comercializacion de la EP
PETROECUADOR a entréegar una garantia bancaria, la misma que serd incondicional,
irrevocable, de cobro inmediato, sin necesidad de resolucién administrativa,
sentencia judicial o laude arbitral y renovable a pedide de la Gerencia de
Comercializacion de la EP PETROECUADOR, para garantizar la recaudacion y el
depdsito en la cuenta de la EP PETROECUADOR, en el Bance Central del Ecuador,
depésito en la cuenta de |la EP PETROECUADOR, en el Banco Central del Ecuador de
los valores producte de la venta de combustible al segmento automotriz que la
{erencia de Comercializacion de la EP PETROECUADOR, haga a la Comercializadora
Petroleos de las Rios C.A,, asi como las notas de débito por incumplimiento de pago y
los intereses que esta generen hasta la cancelacion total,

Contrato de emisidon de obligaciones (Nota 24, numeral 1)
Con fecha 6 de septiémbre de 2013, mediante escritura piblica, la Compafiia procede

a notarizar el contrato de emision de obtigacianes, con las siguientes caracterfsticas
{Nota 25, numeral 1):

Concepto

Detalle

Manto de la emision:
Unidad Monetaria:

US$3,000,000
Délares americanos

Sarie A;

Monito: US51,500, 000
Plazo: 1,440 dias

Aval: Garantia general
Tasa de interés fija: B.50%
Amortizacion y pago de capital: Cada 90 dias
Pago de intereses Cada 90 dias
Serie B:

Monto: Uss{, 500,000
Plazo: 1,800 dias

Aval: . Garantia general
Tasa de interés fija: B.79%
Amortizacidn y pago de capital: Cada 90 dias

Pago de intereses

Cada 90 dias

La emision estard garantizada con Garantia General, en los términos de la Ley de
Mercado de Yalores, su Reglamento y la Cadificacidn de las Resoluciones del Consejo

Macional de Valores,
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Las obligaciones emitidas por el Emisor serdan materializadas y desmaterializadas; las
obligaciones desmaterializadas podran emitirse por cualquier valor nominal, las
obliaciones desmaterializadas podran ser expuestas en circulacidn bajo el siguiente

esguema.

Clase Serie Plazo Denominacion L.antidad Total
A 1 1440 S00 100 50,000
A 2 1440 1,000 56 50,004
A 3 1440 5,000 50 250,000
A 4 1440 10,000 45 450,000
A 8 1440 20,000 10 200,000
A & 1440 50,000 10 500,000

Tatal 1,500,000

Clase Serie Plazo Penominacon Cantidad Tatal
B 1 1800 500 100 50,000
B 2 1800 1,000 S0 50,000
) 3 1800 5,000 50 250,000
B 4 1300 10,000 45 450,000
B 5 1300 20,000 10 200,000
B [ 1300 50,000 10 500,000

Total 1,500,000

Para fines de mercado, se considerara la fecha de emisidn, a la fecha en la que se
realice la primera colocacion de la emision.

Actuard como Agente Pagador (a Compaiiia PETROLEQS DE LOS RIOS PETROLRIOS 5.A.,
quién procederd a realizar el pago a través del OFPOSITO CENTRALIZADO DE
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADCR, el
pago se realizard mediankte credito a la cuenta aue cada obligacionista sefale.
Ademas actuard como agente pagador de las obligaciones materializadas el Banco
Promérica S.A., el pago se realizara mediante crédito a la cuenta gue cada
obligacionista sefiale o mediante (a emision de un cheque,

Los recursos captados como consecuencia de la colocacidn de valores, seran
destinados a la sustitucion de pasivos, conforme lo establece la clausula Tercera del
Adendum No. 3 al contrato de emisidon de obligaciones de fecha 14 de febrero de
2014,

La Compatiia se obliga para con los obligacionistas segin {Adendas Nos, 1,2 v 3 al
contrato de emision de obligaciones), a:

. Implementar las medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto

social o finalidad de las actividades de la Compafia, tendientes a garantizar
el pago de las obligaciones a los inversionistas.
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. Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante,
mayar 0 igual a uno (1), a partir de la autorizacidn de la oferta piblica y hasta
la redencioin total de los valores y los activos reales sobre los pasivos deberan
parmanecer en niveles de mayor o fgual a uno 87}, entendigndose como activos
reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo

. No repartir los dividendos mientras existan obligaciones en mora.

. Mantener la relacién de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacidn segiin to establecido, en el articulo trece del capitulo tercero del
Titulo tercera de la Codificaciin de Resoluciones expedidas por el Consajo
Macional de Valores, la Ley de Mercado de Valores y demas normas pertinentes.,

Con fechas 25 de noviembre de 2014, 5 de febrero de 2014 y 14 de febrero de
2014, se emiten los Adendumd Mos. 1,2 y 3 con los cuales se realizan
modificaciones al contrato de emision de ohligaciones elevado a escritura
plblica el & de septiembre de 2013.

39, CONTINGENTES,

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, segln manifestaciongs de los abogados de la
Compafia se mantiene los siguientes juicios:

Nirmere de Probabilidad
tramite Juicio Cuantia  de ocurrencia
23026 Conira el SRl par pago indebido 40,478 Alta
correspondiente al ¢jercicio fiscal
2003,
9170720714004473 Aecurso  de  Rewisfdn  pedido 243,358 Alta
devolucion anticipo Impuesto a la
renta 2012
26105-334-05 Exaneracitn del anticipp de 425,323 Alta

impuesto & la renta 2008

167 Impugnacion glosa IR 2006 249 859 Incierta

40, PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afic 2005 y de aruerdo a la Ley de Régimen Tributarto Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
{locales yfo exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respatar el Principlo de Plena Competencia (Arm's Length).
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficlal Ha. 511 del 29 de mayo de 2015, el Serviclo de Rentas lnternas modifics la
narmativa sobre precios de transferencia y establecld que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monta acumulada de aperaciones con partes relaciohadas
sean superiores a [5%3,000,000 deben presentar el Anexo de Qperaciones con
Partes Relacionadas; v por un monto supericr a USsS15,000,000 deben presentar al
Informe Intesral de Precios de Transferencia, ademas establecid las operaciones
que no deben ser contempladas para diche analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicies de Rentas Internas por cualquier
monto v tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior,

Conjuntamente con la Resolucian No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia las contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y
iiiy Mo mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle
de las aperaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayer & un
mes contado a partir de la fecha de exlgibilidad de (a declaracién del Impuesto a (a
Renta.

El Art. 84 de! Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributarlo
interno sefiala que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicienalmente a su declaracién anual de
Impuesto a [a Renta, presentaran al Servicio de Rentas fifernas el Anexe de
QOperaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, @n un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; ¥ la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos pedra ser sancionada por la
Administracién Tributaria con multa -de hasta US515.000.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por ko tanto, la Compafiia no
estid obligada a (a presentacién del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de
Transferencia,
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41, PAGD DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El articuio 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacidn directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion ¢ similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativas de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas por persanas
naturales o juridicas no residentes en Ecuador,

EL cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
guien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es ¢l responsable sustitute en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la transaccion
realizada; sin embargo, la sociedad podrd repetir al acclonista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cardo a dividendos que se
encuentren pendientes en favar del acclonista.

Al 31 de dicilembire de 2015, la compaiifa no ha realizado enajenacién de acciones,
participacionas y otros derechios representativos de capital.

42. RECLASIFICACIONES
Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiiia en funcion al nuevo formulario del 101
emitido por la Servicio de Rentas Internas, procedid a reclasificar sus cuentas

reportadas al 31 de diclembre de 2014 para que ajusten al nuevo formulario, el
efecto de estas reclasificaciones se presentan a continuacion:
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41, SAMCIDNES,
D¢ la Superintendencia de Compatiias y Valores.

Ha se han aplicadn sanciones a la Compafiia, Directares o Administradores, por parte
de la Superintendencia de Compafilas ¥ Yalores, duranie las ejercicios terminados 2l
3 de diclembre de 201% y 214,

D otras autoridades administrativas.

Wo se han aplicade sanciones signiflcarivas 2 la Compafila, a sus Directoies o
Administradores, emitidas por parte de otras astoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

44, HECHOS POSTERIORES 4 L4 FECHA OF BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta [a focha de emisidn de estos
estados financleros (Abril 11, 2016), no ze tiene.conoclmjento de otras hechos de
caracter finanders o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
inkerpretacion de los mismos,

ex, Guido Arias
Gerente General Contador General
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