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Informe de los Auditores Independientes

A tos señores Accionístas y Junta Directtva de
PETROLEOS DE LOS RÍOS C.A PETROLRIOS

1. Hemos auditado los estados fmancieros adjuntos de PETRÓLEOS DE LOS RÍOS CA
PETROLRÍOS, que comprende el estado de situación financiera al 31 de diciembre de
2015, y los correspondientes estados de resultados, de camblos en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el año terminado en dicha fecha, asi como el resumen de
políticas contables significativas y otra información explicativa

Responsabilidad de la administración sobre los estados financieras

2 La Administración de ta Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NUF), y de control interno que la
Admimstración considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre tos estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA) Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y
ejecutemos la auditoría con el fín de obtener certeza razonable sobre s1 los estados
financieros estan libres de errores materiales.

4 Una auditoria comprende la aplicación de procedimientos para obtener evidencia de
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los rlesgos de errores materiales en los estados financieros debido a
fraude o error. AL efectuar dichas evaluaciones del rlesgo, el auditor tama en
evidencia el control interno relevante para la preparación y presentación razonable
de los estados financieros de la Compañía con el fin de diseñar fos procedimientos de
auditoria que sean adecuados en las circunstancias, y no conla finalidad de expresar
una cpmión sobre la effcacia del control Interno de la Compañía Una auditoría
también comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son
apropladas y de que las estimaciones contables realizadas por la Administración son
razonables, ast como la evaluación de la presentación general de Los estados
financieros
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoría
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opmion de auditoría

Fundamento de la opmión con salvedades

AL 31 de diciembre de 2015, los estados financieros de la Compañía presentan en la
cuenta activos por Impuestos corrientes por US$929,660 anticipos de Impuesto a la
renta por tos ejercicios 2012, 2013 y 2014 que no fueron registrados comogastos en
cada uno de los ejercicios, que debieron ser considerados como impuesto minimo, La
Compañía ha presentado ante el Servicio de Rentas internas un pedido de devolución,
el cual se encuentra pendiente de resolución En razon de esta circunstancia no nos
fue posible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos,

Opinión

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos det hecho descrito en elpárrafo
sexto, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
PETRÓLEOS DE LOSRÍOS C.A. PETROLRÍOS, al 31 de diciembre de 2015, el estado de
sus operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en «dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE)

Otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestros informes adicionales, establecidos con base en la Resolución No, CNV-008-
2006 del Consejo Nacional de Valores por la emisión de obligaciones y el
cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Compañía, como agente de
retencion y percepción, por el ejercicio termmado el 31 de diciembre de 2015,se
emiten por separado.
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PETROLEOS DE LOS RIOS PETROLRIOS € A,
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PETROLBOS DE LOS RÍOSPETROLRIOS €.A.
ESTADOS DE PLUJOS DE EFECTIVO.
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PETROLEOS DE LOS RIOS PETROLRIOS £,A,
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PETRÓLEOSDE LOSRÍOS C.A, PETROLRIOS

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

a

1. IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.

+ Nombrede(a entidad.
PETROLEOSDELOSRÍOS C.A, PETROLRIOS

* RUC dela entidad.
1791166914001.

+ Domncilio de la entidad.
Av. Quito S/N y Tulcán (Santo Domingo de los Tsáchulas)

+= Formalegal dela entidad,
Compañía Anónima,

» País de incorporación
Ecuador,

+ Descripción,

PETROLEOS DE LOS RIOS C,A PETROLRIOS, es una empresa constituida con
fecha 8 de diciembre de 1994, establecida en el Ecuador El RUC es
1791166914001, y su objetivo principal es la venta al por menor y mayor de
combustibles, lubricantes, llantas y afines,

Su ofícina matriz se encuentra ubicada en la Av Quíto y Tulcán esquina en
Santo Domingode los Tsachilas y mantiene 16 establecimientos abiertos,

sus actividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Leyes
societanias, tributaria, laboral y otras, sujetas bajo (os orgamsmos de control

« Estructura organizacionaly societarta.

PETRÓLEOS DE LOS RÍOS C A, PETROLRÍOS cuenta con personería Jurídica,
patrimonto y autonomía adrmmstrativa y operativa propia La Compañía tiene
una estructura de tipo funcional, contando con áreas Operativas - funcionales
interrelaciónadas
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PETRÓLEOSDE LOS RÍOS C.A. PETROLRIOS

ResumendelasPrincipales Pofíticas Contables

(Expresado en dólares)

E

+ —Composición accionaria.

Las acciones de PETROLRÍOS DE LOS RÍOS C.A, PETROLRIOS,al 31 de diciembre
de 2015, están distribuidas de la siguiente manera:

 

Cargo que No
No, Acciomsta desempeña de acciones

1 Viviana Vanesa Paredes Ramos Gerente General 548,549
2 José Patricio Paredes Ramos Subgerente 483,683
3 ManuelFernando Paredes Ramos Presidente 483,682

1,515,914EN

. Lineas de negocios,

La Compañía cuenta con las siguienteslíneas de negocios:

- Combustibles
- Llantas
- —Accesortos y Repuestos

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES.

Una descripción de tas pnncipales políticas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuación.

2.1. Bases de preparación.

Los estados fmancieros de PETRÓLEO DE LOS RÍOS C A PETROLRIOS han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información
Fmanciera (NIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Concejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en imglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y 2014,

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables críticas, También exge a la Administración de la Compañia que
ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de sus politicas contables En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor grado de Juicio o
complejidad o en las cuales las Inpótests y estimaciones son sigmficativas para
los estados financieros

La Admimstración declara que las Normas Internacionales de Información
Financiera (NNF) han sido aplicadas mtegramente y sin reservas en la
preparación de los presentes estados financieros
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PETRÓLEOSDELOSRÍOS C.A. PETROLRIOS

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

A

2,2, Medición de los valores razonables,

De acuerdo a NIIF No 13 “Medición de valor razonable” se entrende al “valor
razonable” como el precio que se recibiría por la venta de un activo o se
pagaría por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el
mercado principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones
de mercado presentes (es dectr, un precio de salida) mdependientementede si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra técmca de
valoración

Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y mmimiza el uso de datos de entrada no
observables Cuando un activo o Un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor quesea el más representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
mdependientemente de dónde se clasifique el dato de entrada en la Jerarquía
del valor razonable

Para determinación del valor razonable requiere la clasificación de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodología de valoración, que se definen a
continuación.

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para actos o
pasivos idénticos

Nivel 2 datos diferentes de las precios cotizados mcluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) O
indirectamente (derivados de los precios)

Nivel 3 valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
sigmficativas no obtenidas de datos observables en el mercado,

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido ermtidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8 siglas en inglés) y publicado en su
págimaweb actualizado al 43 de enero de 2016.

Fecha de Fecha de

Pronunciamentos Publicación Vigencia

Normas
NIIF 9 - Instrumentos financieros jul-2014 01 ene 2018
NIF 14 - Cuentas de difermientos de ene-2014 Of ene 2016

actividades reguladas
NIIF15 - Ingresos procedentes de contratos con may=2014 01 ene 2018

los clientes

11  



PETRÓLEOS DELOS RÍOS C.A. PETROLRIOS

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Fechade Fechade
Pronunctamientos Publicación Vigencia

NIIF 16 - Arrendarmentos ene 2016  0í-ene-2019

Enmiendas
Modificaciones a la NIF 11 Aclara la may-2014  Ot-ene-2016

contabilidad para la adquisición de un
Interés en una operación conjunta cuando La
actividad constituye un negocio

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Aclara may=2014 01 ene 2016
los metodos aceptables de depreciación y
amortización

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 - Aclara jun-2014 01 ene 2016
la contabilidad para las plantas que
producen frutos de agricultura.

Modificaciones a la NIC 27 Método de la ago-2014 01 ene 2016
participación en los Estados Financieros
separados

Modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 - Venta o sep 2014 (3
aportación de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

Mejoras Anuales 2012-2014
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la sep-2014 Of-ene-2016

Venta y actividades mterrumpidas Cambios
en los métodos de disposición

NUF 7 Instrumentos fmancieros - revelaciones sep-2014 01 ene 2016
contratos o de prestación de servicios:
Contratos de semicio de administracion,
aplicacion de las enmiendas a la NIF 7 sobre
revelación de la compensación en los
estados financieros intermedios
condensados

NIC 19 Beneficios a tos empleados - tasa de  sep2014 01 ene-2016
descuento tasa del mercado regional

NIC 34 Informacion Financiera" Informacion a sep 2014 01 ene-2016
revelar en alguna otra parte de la
información financiera intermedia,

Modificaciones a la NIF 10, NIIF 12 y la NIC28-  dic2014 01 ene-2016
Entidades de inversión: Aplicación de la
excepción de consolidación

Modificaciones a la NÍC 1 - Inictativa sobre dic 2014  0Of-ene-2016
Información a revelar
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PETRÓLEOS DE LOS RÍOS C.A. PETROLRIOS

Resumendetas Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

Fecha de Fechade
Pronunciamientos Publicación Vigencia

Revisiones post-implementación
NIIF3 Combinaciones de hegoctos Completado jumo de 2015
NIF 8 Segmentos de Operación Completado Julio de 2013

La Adamnistración de la Compañía no adopto anticipadamente nmguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambros citados y sus posibles Impactos, pero estima que su
adapcion no tendrá impacto stgmficativo en sus estados financieros de períodos
posteniores

2,4, Monedafuncional y de presentación,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entormo económico principal en que la Compañía
opera. La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el dólar de los
Estados Umdos de América,

2.5. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes,

En el Estado de Situación Fmanciera Clasificado los saldos se clasifican en
función de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes los mayores a ese período.

2.6, Efectivo y equivalentes de efectivo,

La Compañía considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos
enefectivo en caja y saldos de bancos Se miden imcíal y posteriormente por
su valor normnal

En el Estado de Situación Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican coma obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”

2,7. Inversiones corrientes,

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
nstituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos Las
inversiones cormentes se clasifican de acuerdo a la mtención que tuvo la
Administración al momento de su adqusición en

- Mantenídas hasta el vencimento.- en este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos O vencimiento
determinado, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de Interés efectiva y su varlación se afectará a resultados del período
en que ocurra
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PETRÓLEOS DELOS RÍOS C.A. PETROLRIOS

Resumende las Principales Políticas Contables

(Expresado en dólares)

A

2.8. Cuentaspor cobrar cllentes,

Los documentosy cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados
se reconocen, Inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interés efectwa
considerando como tal a; valor inicial, costo financiero y/o provisión por
pérdidas por detertoro del valor (si los hubiere). Al final de cada período, estos
activos se presentan como cormentes, a menos que el vencimiento de pago
supere los 12 meses a partir de la fecha de presentacion En este caso se
clasifican como no corrientes

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de mteres
efectiva, considerandolos siguientes aspectos;

Tasa de mterés pactada con el cliente (explícita)

Tiempo transcurrido al final de cada periodo

En el siguiente detalle se describe los plazos en la otorgacion de los créditos
que entrega la Compañía.

+ Comercializadora.

Afiliados, con un crédito de hasta 8 días
Industrias, con credito de hasta 15 días.

+ Estaciones de Servicio.

El 80% se vende de contado y el 20% a crédito de hasta 30 dias

+ Servitecas,

Llantas
Subdistriburdores, crédito en cuotas de 30, 60, 90 y 120 días
Chentes Finales, crédito en entrada, 30, 60, 90 y 120 días

Lubricantes
Subdistribuidores,crédito de hasta 60 días
Clientes Finales, crédito de hasta 30 días

Baterías, Aros y repuestos
- Subdistribuidores, crédito de hasta 30 días
- Clientes Finales, crédito de hasta 30 días

Ventas de Servicios, solo de contado.
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PETRÓLEOSDE LOS RÍOS C.A. PETROLRIOS

Resumendelas Principales Políticas Contables
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2,9. Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados origmadas en operaciones distintas de la
actividad ordmana de la Compañía. Se miden imcialmente, por su valor
razonable y postenormente por su costo amortzzado, de acuerdo con el método
de tasa de mterés efectiva considerando como tal ar valor imcial, costo
financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

2,10, Inventarios.

Los mventarios corresponden a combustibles, llantas, lubricantes, repuestos y
accesorios que comercializa la Compañía, los inventartos se valorizan a su costo
o valorneto de realizacion el menor

Medición mieral los inventarios se miden por su costo, el cual que incluye:
precio de compra, aranceles de importación, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atríbubles a la adquisición o
produccion para darles su condición y ubicación actual, despues de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en tránsito)

 

Medicion posterior el costa de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para temmmar su
producción y los necesanos para llevar a cabo su venta

La Compañía se provee de inventarios de las siguienteslíneas

Combustibles se adquiere el combustible 2 Gerencia de
Comercialización, que es ta Empresa Estatal responsable del summstro de
Hidrocarburos de Produccion Nacional a las Comercializadoras.

En el caso de las estaciones de servicio administradas por la Compañía,
estas adquieren el combustible a la misma comercializadora.

Liantas.- la compañia vende llantas multimarcas que las compra
localmente,

Lubricantes, repuestos, accesorios y afines estos productos se importan
o se compran de forma local, a los distribuidores correspondientes
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2.11,Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipadospara la compra de bienes y servicios que nO hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economco. Se miden incral y posteriormente a su valor
normnals su amortización se reconoce en los resultados del periada en el cual
generan beneficios económicas futuros,

2.12.Proptedades, planta y equipos,

En este grupo contable se registra toda bien tangible adquirido para su Uso en el
sumístro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propósitos
admimstracivos, $1, y sólo 51. es probable que la entidad obtenga los beneficios
“económicos futuros derivados del mismo, y el costo del elemento puede
medirse con fiabilidad

Medición wmicial - las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
que incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del actwo en ei lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administración y la estimación imcial de los costos de desmantetarmento y
retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta

Medición postenor. las propiedades, planta y equipos se miden por su valor
revalvado, que es su valor razonable en el momento de (a revaluación, menos la
deprecración acumulada y el Imparte acumulado de las pérdidas por detenora
de valor que haya sufrido

Las revaluactones se hacen cada dos años, para asegurar que el importe en
bros, en todo momento, no difiera sigmficativamente del que podría
determinarse utilizando el valor razonableal final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias derivadas de un cambro en el valor razonable de las propredades,
planta y equipo se metunrán en los otros resuttados mtegrales del período en
que surjan, cuando se reduzca el importe en tíbros de un achvo coma
consecuenctade una revaluación

Las pérdidas se reconocerán en otro resultado mtegral en la medida en que
extstiéra saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese
activo, en caso de ser msuficiente, dicha pérdida se registrará como un gasto
del pertodo

Método de depreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando están
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso «1 el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
período can base en el método líneal sobre tas vidas útiles estimadas por la
Adnwntstracion de la Compañía,
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La viaútil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sígue*

 

Descripción Vida ut Valor residual

Edificios 20 a 50 años 14% y 65%
Instalaciones 5 a 10 años 6% y 40%
Maquinariay equipos 2210 años 6% y 34%
Muebles y enseres 5 a 10 años 6% y 34%
Equipos de computacion 3a5 años 11% y 60%
Vehiculos 5210 años 6% y 24%,

2.13. Propiedadesde inversión.

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tieneh (par parte del
dueño o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalías o ambas, en lugar de para. su uso en
la producción o sumimstro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos; o su venta en el curso ordinano de las operaciones, cuando y
sólo cuando sea probable que los beneficios económicos futuros que estén
asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacta la entidad, y el costo
de las propiedades de versión pueda ser medido de forma fiable,

Hedición imcral las propiedades de mversión se miden a su costo, el cual
mcluye- el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista porla Administracion

Medición posterior - las propiedades de inversión se mden por su valor
razonable menos costo de venta.

Las revaluaciones se harán cada dos años. Las perdidas o ganancias denvadas de
un cambio en el valor razonable de las propiedades de inversión se mcluirán en
el resultadodel período en que surjan,

2,14.Cuentas y documentos por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores retacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio, Se mden micralmente, por su valor razonable y postertormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de mterés efectiva

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurnido al final
de cada periodoy la tasa de mteres pactada con el proveedor (interés explícito)
o en su defecto con una tasa de interes referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas características en tipo y plazo (mterés
implcito).
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2,15, Obligaciones con institucionesfinancieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras Se miden inicialmente al valor razonable de
la transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando el metodo de
la tasa de mteres efectiva

El costo fmanctero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institución
fmanciera (mterés explicito)

2.16.Obligaciones emitidas.

En este grupo contable se registran los saldos pendientes de pago a los
inversiomstas de emisiones de obligaciones realizadas por la Compañía Se
miden micialmente al valor razonable de la transacción y posteriormente a su
costo amortizado utilizando el método de la tasa de Interes efectiva

El costo financiero se lo establece considerando el trempo transcurrido al final
de cada período y la tasa de interés pactada con los mverstomstas (Interés
explícito).

2,17.Paslvos por beneficios a los empleados.

Pasivos comentes en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.) obligaciones con el IESS y participación a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en fos resultados del
período en el que se generan,

El calculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales gentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compañía antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en tos
resultados del penodo

Pasivos no cormentes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilación patronal y desahucio Se
feconocen y miden sobre la base de cálculos actuariales, estimados por un
perito independiente, Ímsento y calificados en la Supermtendencia de
Compañas y Valores aplicando el metodo de la unidad de crédito proyectada
para determinar el valor presente de la obligación futura

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denomnan ganancias y perdidas actuaniales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificarán al resultado del período
en Otros ResultadosIntegrales,
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2.18,Otros pasivos corrientes,

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquindos en achwidades distintas al
curso normal de negocio. Se miden micial y posteriormente a su valor nominal
menoslas perdidas por deterioro del valor

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de targo plazo su medición
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el metodo de tasa de mterés efectiva menos las pérdidas por
deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada perfodo y la tasa de mteres pactada con el acreedor (interés explicito).

2.19. Impuestos,

Activos por impuestos corrientes, en este grupa contable se registran los
créditos trbutanos de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Adrnmstración Tributaria por Impuesto al valor agregado,
así comolas retencionesenla fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta

Impuesto a las ganancias - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente más el efecto de la actualización (Uberacion o constitución)
de los activos y pasivos por Impuestos dhferidos

- Impuesto a las ganancias corriente - se determmasobre la base mponible
calculada de acuerdo con las disposicioneslegales y tributanas vigentes al

cierre del ejercicio contable La tasa de Impuesto a las ganancias para los
años 2015 y 2014 asciende a 22% Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del período en el que se genera,

- Impuesto a las ganancias dhferido_ se determinasobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cálculo de dichos importes son vigentes al clerre del
ejercicio contable Se ¡mde al monto que se estima Tecuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del período o en
otros resultados mtegrales, dependiendo de la transacción que origma la
diferencia temporana
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2.20.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros - un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros smilares) es
dado de baja cuando, los derechos de recibir flujos de efectiva del activo han
terminado; o la Compañía ha transfendo sus derechos a recibir fluos de
efectivo det activo o ha asummdo una obligación de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos Ímmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso, o la Compañía ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido m retemdo
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, sí ha transferido su
controt

Paswos financieros - un pastvo financiero es dado de baja cuando la obligación
de pago se termina, se cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatano, en condiciones
significatwamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo
ongmal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

2,21. Patrimonto,

Capital social, en este grupo contable se registra las acciones ordimanas, Se
miden a su valor nommal y se clasifican como patrimonio neto

Reservas en este grupo contable se registran las apropiaciones de Vtilidades a
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propósitos específicos Se miden a su valor nomal

Otros resultados mtegrates en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercado de las propiedades, planta y
equipo; nuevas mediciones de los planes de pensionesde beneficios definidos,

Resultados acumulados en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumuladasy del ejercicio, sobre las cuales los Acciómstas no han determanado
un destino definitivo por resolución de Junta General de Accionistas

2,22. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad, es probable que la
entidad reciba Beneficios economicos asaciados con la transacción, y los costos
incurridos o por mcurrir en relación con la transaccion pueden ser medidas con
fiabilidad.Están conformados por:
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Venta de bienes. en este grupo contable se registran las ventas de
combustibles, llantas, lubricantes, baterías, aros y repuestos, surgen cuando se
han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los
bienes al comprador, la Compañía no conserva para si ninguna implicación en la
gestión de los bienes mretieneel control efectivo sobre los mismos Se miden
al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos,

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
servicios en el area de la Serateca y arrendamientos Se miden considerando el
grado de terminación de la prestación del servicio al final del periodo sobre el
que se mforma

Rendimientos financieros.- en este grupo contable se registran los intereses
ganados por préstamos a establecimentos afiliados. Se reconocen utilizando el
metodo del tipo de mterés efectivo.

2,23, Costos y gastos.

Costo de ventas en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurndospara la generación de mgresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de Inventarios

Gastos en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañra;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados
de acuerdo a su función como: de administracion, de venta, financieros y otros

2.24, Información por segmentos de operación,

Un segmento operativo se define como un componente de una Compañía sobre
el cual se tiene información financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta admmstración para la tomade decisiones respecto de la asignación
de recursos y la evaluación de los resultados. La Compañía opera con un
segmento Unico, puesto que existen ingresos por ventas de subproductos cuyos
importes no son sigmficativos y na amentta su revelacion por separado

2,25,Medio ambiente

La actividad deta Compañía se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente A la fecha de cierre de los presentes estados financieros no
tiene comprometidos recursos m se han efectuado pagos denwados de
incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores,

Las estaciones admunstradas por la Compañia y las estaciones afiliadas para
obtener el permiso de operación deben cumplrcon la entrega de un Plan de
Manejo Ambiental al Mimsterto del Ambiente
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2.26.Estado de flujos de efectivo,

Los flujos de efectivo de actividades de operación mcluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocia, además de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o
financiamiento,

2.27.Camblos de en políticas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2053, no presentan cambios en
políticas y estimaciones contábles respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014,

2.28.Reclasficaciones. .

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014 han sido rectasificadas
paso efectos comparativos en la presentación de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

3. POLÍTICA DE GESTIONDE RIESGOS.

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimento a las pobiicas de gestión de mesgos con el objetivo de 1dentificar,
analizar, controlar y momtorear tos riesgos enfrentados por la Compañía,

La Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de admnnístración de riesgo
a fin de que reflezen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cuat tados las empleados entiendan sus roles y obligaciones.

ía Compañía clasifica y geshona los mesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera,

Riesgo de crédito,

Es el nesgo de que Una de las partes de un Instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por mcumplir una obilgación, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados cuyo mporte en
líbros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sm
tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada motras mejoras crediticias, La
concentración del rresga de crédito es limitada debido a quela base de clientes es
larga e independiente, la calidad crediticia de los activos financieros que no están en
mora m1 deteriorados depende de las calificaciones de resgo (cuando estén
«ispombles),referencias bancarias, pte
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Riesgo de liquidez.

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañra tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros

El enfoque de la Compañía para admumstrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensión, sin meurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputación de la Compañía

A continuación un detalle de los pasivos financieras"

Corriente No corriente
. entre más de

y 12 meses 12 meses

Año terminado en diciembre 31, 2015
 

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 3,385,068 -
Porción corriente de obligaciones financieras 519,080
Obligaciones con mstituciones fmancieras 2,546,252 760,593
Obligaciones emitidas 602,575 1,719,931

7,052,975 2,480,524

1o terminado en diciembre 31, 2014

Cuentas y documentos por pagar no relacionadas 3,154,669 -
Porción corriente de obligaciones financieras 634,962
Obligaciones con instituciones financieras 996,179 856,726
Obligaciones emitidas 361,443. 1,895,409
Cuentas y documentos por pagar relacionadas 74,751

5,147,253 2,826,886

El índice deuda- patrimonio de la Compañía, fue comosigue

Diciembre Diciembre

 

 

34, 2015 31, 2014

Total pasivos 10,741,286 9,815,658
Menosefectivo y equivalentes de efectivo 361,317 508,845

Total deuda neta 10,379,969 9,306,813

Total patrimomo neto 5,334,794 4,821,874

Índice de deuda-patrimonto neto 194 57% 19,01%

3  



PETRÓLEOS DELOSRÍOS C.A. PETROLRIOS

Resumendelas Principales Políticas Contables

(Expresade en dólares)

al

Rresga de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado El nesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo" nesgo
de tasa de cambio, rlesgo de tasa de mterés y otros riesgos de precio. La Compañía
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de Nesgo"

Riesgo de tasa de interés.- es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
varlaciones en las tasas de interés de mercado,

 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interes en un rango de +-0 50%,
situación que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, porlo tanto,
realizar un análisis de sensibilidad carece de representatividad,

Riesgo de tasa de cambio es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vanaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera,

A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros mesgos de precio los otros riesgos de precio de los mstrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de varlaciones en los precios de las materlas primas o de los
precios delos mstrumentos de patrimonto

AL 31 de diciembre de 2015y 2014, ta Compañía no realiza transaccionesrelacionadas
con matertas primas cotizadas o mstrumentos de patrimomo.

4. ESTIMACIONESY JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compañía efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces serán iguales a los resultados reales, Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en fa experiencia historica y atras factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las cwcunstancias Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Admumstracion se presentan a continuación.

Provisión por deterioro de nyerslones corrientes.- al final de cada período contable
se evalúa la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparandoel saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
temendo en cuenta la calificación de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperación se considera deteriora. El valor del detenaro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del período,
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Provísion por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del análisis de cobrabibdad futura tamando en cuenta entre otros aspectos
la antiguedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se
considera deteriora El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Provisión por obsolescencia de inventarios - al final de cada período contable se
evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del anásis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios, cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperación se considera detenoro El valor del deterlora se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada período contable
se evalúa la existencia evidencia objetiva de que no se podrá recuperar el costo de
los inventarlos comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los prectos de venta menos los costos de conversión y los costos de venta para
materias primas, cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacion se considera deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activa y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer
como actavos por Impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de
impuestos fiscales futuros,

Vidas útiles y valores resíduales - al fmal de cada período contable se evalúan tas
vidas utiles Estimadas y los valores residuales de sus activos deprectables O
amortizables (excluyendo los de valor nmatenal), cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas ubles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,

Detenoro de activos no corrientes al final de cada periodo contable o cuando sea
necesario se evalua, s1 existen indicadores internos y externos de que alguno de sus
acuvos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor mmatenral) pudiese estar
detenorado; si existieran tales mdicadores, se realiza una estimación del monto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es dismurdo hasta alcanzar su
monto recuperable
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Valor razonabíe de activos y pasivos en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto porel cual un acto puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser mcurndo o liquidado
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una ligudacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor mformación
dispomble u otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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E,

5. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Efectivo 2,862 2,680
Bancos 358,455 506,165

361,317 508,845

6. INVERSIONES CORRIENTES.

Unresumen de esta cuenta, fue como sigue"

Diciembre —Diciembre

 

31, 2015 31,2014

Banco del Pichincha CA .

Certficado de depósito a plazo con un Interés del
5 65% anual, con vencimiento de zumo 2016y
2015, 0) 145,356 130,000

Produbanco S.A *

Fondo de Inversión con un rendimiento del 6%
anual, con vencimiento de mayo 2016 y 2018 (9) 17,576 16,587

Banco del Pacífico:

Certificado de deposito a plazo con un mterés del
4 50% anual, con vencimiento de diciembre
2015, a - 52,877

Certificado de deposito a plazo con un interés del
5% y 4 5% anual, con vencimento de enero 2016
y 2015. o 122,296 116,963

Certificado de deposito a plazo con un mterés del
5% y 4 25%anual, con vencimuento de marzo
2016 y 2015. 6 116,536 61,592

FIDEVAL S.A.
Fideicomiso Petrolríos 6 - 24,513

401,764 399,532
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1

2)

0

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, estas inversiones se encuentra garantizando
préstamos recibidos del Banco del Pichincha $ A (Nota 23, numeral 1)

AL 31 de diciembre de 2015y 2014, estas mversiones se encuentra garantizando
préstamosrecibidos del Produbanco S A (Nota 23, numeral 3)

AL 31 de diciembre de 2015y 2014, estas inversiones se encuentra garantizando
préstamos recibidos del Banco del Pacífico S.A (Nota 18, numeral 2) y (Nota 23,
numeral 2)

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31,2015__ 3, 2014

Clientes 4) 2,991,697 2,741,026
Documentos decobro Inmediato 0) 436,850 184,332
Cheques protestados 7,532 14,996

(m

a

3,436,079 2,940,354os

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye principalmente la facturación a las
estaciones de sercio afiliadas a la comercializadora de PETRÓLEOS DE LOS
RÍOS C A. PETROLRIOSpor2,578,434 y 2,449,331 respectivamente

Corresponde a cheques entregados por los clientes del establecimiento de
Serviteca, por concepto de ventas de ilantas, lubricantes y otras

Los vencimientos de los documentos y cuentas por cobrar a cbentes no relacionados,
Tue comose detalla a continuación:

Diciembre Diciembre
31,2015 31, 2014

Hasta 60 días 3,330,645 2,815,947
Entre 60 y 150 días 41,976 64,560
Mas de 150 días 63,458 59,847

3,436,079 2,940,354
o
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8. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31,2014

 

Accionistas 7,577 22,762
Establecimientos relacionados mM 152,583 265,000
Otros clientes relacionados 39,165 6,507
Documentos de cobro inmechato a) 22,000 231,130

221,275 525,399o

(1) AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 mcluye princtpalmente la facturación a las
estaciones de servicio administradas por la Compaíñra por 152,583 y 249,393,
respectivamente.

(2) Corresponde a cheques entregados por las estaciones de servicios admimstradas
porla Compañía

9, OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31, Diciembre
2015 31, 2014

Cuentas por cobrar establecimientos (0 2,560 414,514
Cepeda Cristina 0) 245,302 194,033
Jacome Maxwel 6) 128,257 46,800
Jacome Vanesa 20,800 -
Consorcio Consvial 50,000
Otros 2,258 1,583

399,177 706,930

(1) Corresponden a prestamos entregados a establecimientos relacionados
Los cuales no generan mtereses y a criterio de la Administración de la
Compañra estas cuentas serán cobradas en su totalidad al 31 de diciembre
de 2016

(2) Corresponden a préstamos, que no generan intereses, sm embargo, la
Administración considera que los mimosse recuperaran al 31 de diciembre
de 2016 mediante abonos mensuales y extraordinarios del deudor
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(3) Corresponden a anticipos entregados para la construcción y
fepotenciación de algunas estaciones de servicio,

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 201531, 2014

Préstamos estaciones de servicio (mM 1,837,451 1,135,824
Varios deudores () 176,668 208,624
Empleados 39,472 55,788

2,053,591 1,400,236
o

11) Corresponden a préstamos entregados a estaciones afiliadas, por los cuales se
cobran el 14de mterés anual Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se generó
interesespor 240,406 y 107,000 respectivamente.

(2) Corresponden a anticipos a proveedores de bienes y servicios, los cuales son
liquidados previa entrega de la obra o servicto.

11, PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimentos de la provisión de cuentas mcobrables, fueron como sigue;

Años terminados en
Diciembre Diciembre
312015 31,2014

Saldo iniclal (152,039) (151,529)
Gasto del año (1,288 10)

Saldo final (153,327) (152,039)A

12. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31,2015_ 31, 2014

Inventarios de productos terminados en almacén
comprados a terceros Mm 367,427 422,930

367,427 422,930
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(1) Un detalle de losyventanos por productos, fue como sigue"

Diciembre Diciembre
31, 2015 31,204

 

Gasolinasuper 14,837 8,121
Gasolina extra 27,264 24,726
Diesel 34,237 20,811
Llantas nuevas 147,165 216,116
Llantas rencauchadas 5,622 5,604
Tubos 6,007 4,165
Defensas 1,600 1,360
Aceites y lubricantes 55,043 70,039
Accesorios 43,713 37,605
Repuestos 31,898 34,189
Otros 41 194

422,930
a]

La Compañia no ha constituido provisión de obsolescencia, por cuanto los
inventarios tienen una rotación muy alta y estima que las existencias serán
realwzadas dentro del plazo de un año

13. GASTOS PAGADOSPORANTICIPADO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2015  31,2014

Seguros anticipados 53,216 52,353
Garantías bancarias 118,216 111,295
Aportes gasolineras 352,597 142,709
Publicidad y uniformes 61,946 16,310

585,975 322,667
o
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PP

14, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades, planta y equipo, neto"
Terrenos mM 1,696,602 2,416,602
Edificios e) 1,098,933 1,791,257
Instalaciones 230,462 227,242
Maqufnana y equipo 589,283 543,006
Vehnculos a 299,252 404,714
Muebles y enseres 27,669 29,427
Equipos de computación 69,175 57,259
Construcciones en curso 495,096 217,21

4,500,472 5,686,728

(1) AL31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantiene hnpoteca sobre el
terreno y edificaciones donde funciona Serviteca Petrolríos, para garantizar las
obligaciones con el Banco del Pichincha C.A- (Nota 23, numeral 1) y (Nota 18,
numeral 4).

(2) AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantiene impoteca sobre el
edificio donde funciona la comercializadora, para garantizar las obligaciones
con el Banco de Pacifico y Banco de Guayaquil (Nota 23, numeral 2 y 5) y (Nota
18, numeral 2 y 3)

(3) AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, incluye una carmoneta entregada en
garantia por los préstamos recibidos del Banco Produbanco S.A, (Nota 23,
numeral 3).

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue"

Diciembre Diciembre

—05001,
Terrenos 1,696,602 2,416,602
Edificios 1,122,554 1,791,257
Instalaciones 249,147 227,242
Maquinaria y equipo 636,053 543,006
Vehículos 331,717 404,714
Muebles y enseres 30,722 29,427
Equipo de computación 74,921 57,259
Construcciones en curso 495,096 217,221

4,636,812 5,686,728
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Un resumen dela cuenta depreciación acumulada, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2015  31,2014

Edifcios 23,621
Instalaciones 18,685
Magumanay equipo 46,770
Vehículos 38,485 -
Muebles y enseres 3,053 -
Equipo de computación 5,746 -

136,340
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15. PROPIEDADESDEINVERSIÓN,

Un resumendeesta cuenta, fue como sigue"

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Proptedades de mversion, neto"
Terrenos 720,000
Edificios 1,377,851 222,735

2,097,851 222,735

Propiedades de inversion, costo
Terrenos 720,000
Edifíclos 1,384,020 224,621

2,104,020 224,621
o

Propredades de inversion, depreciación acumulada
Edificios (6,169) (1,886)

(6,169) (1,886)

2,097,851 222,735

Los movimientos de propiedades de mversión, fueran como sigue"

Concepto Terrenos Edificios Total

Año terminado en diciembre 31, 2015

 

Saldo intelal 222,735 722,735
Adiciones 474,150 474,150
Reclasificaciones 720,000 687,135 1,407,135
Deprectación - (6,169) 16,169)

Saldo final 720,000 1,377,851 2,097,851

 

terminado en diciembre 31, 201:

 

Saldo Inicial 192,373 192,373
Actualización valor razonable 32,248 32,248
Depreciación - (1,886) (1,886)

Saldo final . 222,735 22,735
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O

16. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Documentos y cuentas por cobrar relacionadas (1) 380,842 509,236
Clientes 27,355 27,027

408,497 536,263

(1) AL 31 de diciembre de 2015, mcluye principalmente a cuentas por cobrar a
Ramos Herrera Grimaneza por 200,000 y Serviteca por 180,842,
respectivamente, los cuales no generan mtereses La Admamstración liquidará
estos préstamos mediante compensacion de bienes hasta el 31 de diciembre de
2016

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue"

Diciembre Diciembre

GRO
Petrocomercial (1) 3,374,876 3,000,955
Otros proveedores 1,217,752 153,714

  592,628 69
a

(1) AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a las cuentas par pagar por
concepto de compra de combustibles, de acuerdo al contrato firmado entre
PETROECUADORy PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS(Nota 38, literal a).
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18, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Banco del Pichincha C.A .
Préstamo por 400,000 al 9,74% de Interés anual,
con vencumento en junio 24 de 2015

Préstamo por 30,000 al 9 74% de interés anual,
con vencimiento en abril de 2015,

Préstamopor 190,000 al 9.74% de interes anual,
con vencimiento en enero de 2015

Prestamo por 160,000,al 11.23% de Interés
anual, con vencimiento en octubre 27 de 2015

Préstamo por 480,000 al 9 76% de mterés anual,
con vencimiento en enero de 2016.

Prestamo por 220,000 al 9 76% de mterés anual,
con vencinmento en enero de 2016

Prestamo por 230,000 al 9,76% de interes anual,
con vencimiento en noviembre de 2016

Banco de Guayaquil.
Prestamo por 300,000 al 9,76% de interés anual,
vencimiento jullo de 2016,

Préstamo por 28,114 al 11.28% de interés anual,
vencimiento marzo 2016

Banco Intermactonal
Préstamo por 70,000,al 9.96% de interés anual,
veneimento en Jullo 2016
Préstamo por 150,000 al 8,95% de interés anual,

vencimiento en noviembre 2016

Sobregiros bancaros

Dicrembre Diciembre
31,2015 31, 2014

m

58,887

5,413

25,814

- 431,22

12.002

10,046

194,915

a

65,230

2,738

70,000

150,000 .

504,951 133,336
833,741 862,843

1,338,692 996,179

(1) Préstamos garantizados con Inpoteca ablerta sobre la proptedad de Semiteca y
prendas industriales e hipotecas sobre propiedades de los accionistas de la
Compañía (Nota 44,numeral 1)

(2) Prestamos garantizados con hipoteca abierta sobre propiedades de los
acciomstas, tres certíficados de depositos (Nota 14, numeral2) y (Nota 6, teral

3
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(3) Préstamos garantizados con mpoteca abierta sobre el edificio de oficinas de
PETROLRÍOS C.A (Nota 14, numeral2).

19, PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31,205 31,2014

Beneficios a empleados corrientes
Participación trabajadorespor pagar m 120,180 76,990
Por beneficios de ley empleados 45,428 39,710
Obligaciones con el [ES 15,887 15,202 +

181,495 131,902

Beneficios a empleados no corrientes
Jubilación patronal o 217,135 188,467
Desahucio 6) 85,837 66,474

302,972 254,941

(1) El movimentode la participacion trabajadores por pagar, fue como sigue;

Años terminados en
Oxciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo ¡metal 76,990 106,835
Provision del período 120,180 76,990
Ajuste 487 -
Pagos (7AT7) (106,835)

Saldo final 120,180 76,990
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Los movimientos de la provisión para jubilación patronal, fueron como sigue:

Años terminados en
Diciembre
31, 2015

Saldo mictal 188,467
Costo laboral por servicios actuales 38,557
Costo financiero 12,326
Pérdida (ganancia) actuarta! (11,018)
Efecto reducciones y liquidaciones anticipadas (11,197)

Saldo final 247,435

Diciembre
31, 2014

150,568
30,378
10,540
(581)

(2,438)

188,467

Los movimientos de la proviston para desahucio, fueron como sigue"

Años termmados en
Diciembre
31, 2015

Saldo mictal 66,474
Costo laboral por servicios actuales 14,840
Costo financiero 4,248
Pérdida (ganancia) actuanal (5,926)
Beneficios pagados (979)
Costo servicios pasados 7,180

Saldo final 85,837

Diciembre
31, 2014

62,006
5,973
4,248

(5,753)

 

174

Las hipótesis actuariales usadas, fueron como sigue.

Diciembre

31, 2015

Tasa de descuento 631%
Tasa de mcremento salarial 3.00%
Tasa de mcremento de pensianes 2.008
Tabla de rotacion (promedio) 12.91%
Vida laboral promedio remanente 7 40%

Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002

Diciembre
31, 2014

6 54%
3 00%
2 50%

11.80%
710%

TM 1ESS 2002
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(5) El análisis de sensibilidad muestra la siguiente información

Año termmado en.
Diciembre 31, 2015

Jubilación
Patronal Desahucio

Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento - 0 5%) 19,144 6,820
Impacto $ en el OBD (tasa de descuento 0 5%) 9% 8%
Varíacion OBD (tasa de descuento + 0 52) (17,086) (6,147)
Impacto % en el OBO (tasa de descuento + 0 5%) 8% 7%

Tasa de incremento salarial
Vanación 08D (tasa de mcremento salarial + 0 5%) 19,664 7,016
Impacto % en el OBD (tasa de mcremento salarial

+05%) 9% 3%
Vanación 08D (tasa de incremento salarial - 0 5%) (17,685) (6,364)
Impacto % en el 08D (tasa de Incremento salarial -

0 5%) 8% 7%

Tasa de mortalidad
Vanación 08D (tasa de mortalidad + 0.54) (6,289) (2,486)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0 5%) 3% %
Vanación 08D (tasa de mortalidad 0 5%) 6,229 2,463
Impacto % en el 08D (tasa de mortalidad - 0 5%) 3% 3%

Tasa de descuento
Varlacton 08D (tasa de descuento - 0 5%) 17 498 5,273
Impacto % en el OBD(tasa de descuento 0 5%) 9% 8%
Varlacton 08D (tasa de descuento + 0 5%) (15,607) (4,766)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0,5%) 8% 7%

Tasa de incremento satartal
Variación 0BD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 18,044 5,436
Impacto % en el OBD (tasa de mcremento salarial

+05%) 10% 8%
Variación OBD (tasa de mcremento salarial - 0 5%) (16,187) (4,944)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial

05%) 9 7%

Tasa de mortalidad
Variacion OBO (tasa de mortalidad + 0 5%) 5,459) (1,925)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0 5%) 3% 3%
Variación OBD (tasa de mortalidad - O 5%) 5,407 1,907
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad 0,5%) 3% E

40  



PETRÓLEOS DELOSRÍOS C.A. PETROLRIOS

Notasa los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

A

20. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue,

Diciembre Diciembre
31, 2015 31,2014

Acclomstas 1 - 150
Establecimientos relacionados 54,601
Otros relacionados o 10,000

74,75o

(1) Corresponden a préstamos otorgados por los acciomstas, tos cuales no generan
intereses.

(2) AL34 de diciembre de 2014, mcluye el saldo de una cuenta por pagar al Arq.
Maxwell Jacome, la cual no genera Intereses.

21. OTROSPASIVOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue,

Diciembre Diciembre
32045 12044

Acciones y Valores Casa de Valores S A ACCIVAL 590 913
Sweaden Compañia 0 51,051 -

51051 590913

 

(1). Correspondeal valor nominal de unaletra de cambio que genera una tasa de
interes del 9%, con vencimiento en el mes de marzo de 2016.

22, OTROS PASIVOS CORRIENTES,

Un resumende esta cuenta, fue como sigue"

Diciembre —Diciembre
2015 3,2014

Acreedoresafiliados 92,203 75,535
Otros acreedores [aj] 34,055 470,773

126,258 246,308
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a,

(1) Corresponden a cuentas por pagar a tarjetas de crédito, depositos no
1dentuficados,y otros conceptos vanos

23. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, flie como sigue.

Diciembre 31, Diciembre
2013 31,2014

Banco del Pxenncha € A. 1
Préstamo por 270,000, al 9 74% de interés anual, con
vencimiento en noviembre de 2017 188,576 270,000

BancoInternacional

Préstamo por 440,000 al 33 23% de interés anual,
vencimento en septiembre 2018 105,407 135,331

Préstamo por 200,000 al11,23% de interes anval,
vencimiento en febrero 2021 171,179

Banco del Pacífico" a

Prestamopor 300,000 al 9 76% de interés anual, con
vencimiento en abril de 2018, 158,156 215,698

Préstamo por 380,000 al 9 76% de interes anual, con
vencimiento en enero de 2019 261,555 328,770

Préstamo por 200,000 al 9 76% de interés anual, con
vencimiento en marzo de 2017. 137,604

Préstamo por 230,000 al 9 76% de interés anual, con
vencimiento en noviembre de 2016 16,761

Prestamo por 480,000 al 9.76% de Interés anual,
vencimiento en enero de 2016 148,930

Prestamo por 220 000 al 9,76% de mteres anual, con
vencinmento en enero de 2016, 124,458

Banco Produbanco, o

Préstamo por 103,038 al 10.21% de mteres anual,
vencimiento en enero 2018 78,539

Prestamo por24,799 al 11 23% de interés anual,
vencimiento en febrero 2018. 18,736 -

Préstamo por 42,420, al 11,23% de mterés anual,
vencimiento en abril de 2017 20,680 34,278

Préstamo por 48,390 al 11.23% de interés anual,
vencimiento en abril de 2017 23,578 39,076

Suman y pasan 1,180,771 1,296,541
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Diciembre 31, Diciembre
2015__ 3,2014

Suman y vienen 1,180,771 1,296,541

Banco Machala:

Prestamo por 100,000 al 8,95% de interés anual,
vencimiento Julio de 2017. 90,182 .

4

 

Banco de Guayaqui

Préstamopor19,416 al 11,23% de mterés anual,
vencimento julio de 2017 8,740 13,506

Préstamopor300,000 al 9,76% de Interes anual, :
vencimiento Julio de 2016 168,696

Prestamo por 28,114al 11.28% de interés anual,
vencimiento marzo 2016 - 12,945

1,279,673 1,491,688
Menos porción corriente del pasivo a largo plazo 519,080 634,962

760,593 856,726

(1) Préstamos garantizados con hipotecaabierta sobre la propiedad de Sernteca y
prendas industriales e Impotecas sobre propiedades de los accionistas de la
Compañia (Nota 14, numeral 1)

(2) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre propiedades de los
accionistas, tres certificados de depósitos (Nota 14, numeral 2) y (Nota 6, literal
3

(3) Prestamos garantizados con Impoteca abierta sobre propiedades de los
acciomstas, un depósito en garantía de proptedad de la compañía (Nota 6,
numeral 2) y una canmoneta de propiedad de la Compañía (Nota 14, numeral
3

(4) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre el edificio de oficinas
PETRÓLEOSDELOSRÍOS C.A. PETROLRIOS (Nota 14, numeral 2).

24, OBLIGACIONES EMITIDAS.

En Juntode 2014, la compañía fue autorizada por la Supermtendencia de Compañías,
Valores y Seguros, como emsor privado del sector no financiero y titularizó la emisión
de obligaciones por 3,000,000 amparada con garantía general La oferta pública
autorizada tiene un plazo de vigencia de 5 años,
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25

26,

Un resumen de las obligaciones emitidas y en circulación es como sigue:

Diciembre Diciembre
341 2015 31, 2014

Emiston 2014:
Serie A m 1,125,000 1,402,500
serte B (0 1,197,506 854,352

2,322,506 2,256,852
() Porción corriente de obligaciones a largo plazo (602,575) (361,443)

1,719,931 1,895,409

(() Ver Nota 38, literal bJ.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Un resumende esta cuenta, fue como sigue

Diciembre 31, Diciembre
2015 31,2014

MaoMachado”
Prestamo por 300,00, 200,000 y 50,000 al 13.50% (1)
con vencimmentos en febrera 4, 2015 - 18,751

Mexwel Jácome a - 120,116

138,867

(1) El convenio de pago firmado con el acreedor, establece el pago mensual de un
dividendo fijo por 11,959

(2) Préstamo por el cual se paga un mteres mensual según la tasa referencial actva
sin fecha de vencimiento, el cual está garantizado con pagarés firmados por la
representante legal de la Compañía

IMPUESTOS CORRIENTES.

Activosy pasivos del año corriente.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Activos por impuestos corrientes.
Crédito tnbutarlo impuesto a la renta 1,091,804 904,387
Anticipos impuesto a la renta 265,390 173,477

Mm 1,357,194 1,077,864o
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Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta par pagar a 161,462 99,915
Impuesto al valor agregado por pagar 8,988 -
Impuesto al valor agregado al detal 173918 176,118
Tres por ml 38,695 38,431
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 7,170 7,231
Retenciones en la fuente de IR por pagar 4,826 5,891

395,059 327,636

Conciliación Ersbutarra - Impuesto a las ganancias.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el mpuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue

Diciembre Diciembre
31, 2015 312014

 

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 681,018 436,275
(Mas) Gastos no deducibles 52,902 17,884

Ganancia gravable 733,920 454,159

Tasa de Impuesto a las ganancias del período 22% 22%

Impuesto a las ganancias causado 161,462 99,915

Anticipo del impuesto a las ganancias del año (Impuesto
mínimo) 83,156 345,148

Impuesto a las ganancias del periodo 0) 161,462 99,915o

(1) Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue

Años terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Satdo inicial 1,077,864 1,149,599

Compensacion Impuesto a ta Renta (100,522) (153,395)

Crédito tributario porretenciones en la fuente 379,857 298,178
Anticipo impuesto a la renta 38,459
Ajuste (Nota 30) (254,977

Saldo final 1,357,194 1,077,864
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a]

La conciliación de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue”

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Tasa efectiva de Impuesto a las ganancias 23.71% 22 90%

Efecto fiscal por partidas conciliatoras
Gastos no deducibles 71% 9 90%

 

Tasa de impuesto a las ganancias del período 22.00% 22, 00%
PP

La provisión para el mpuesto a las ganancias por los años termmados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014,ha sido calculada aplicando la tasa del 22%

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sim embargo, si los acciomstas, socios,
partícipes, constituyentes a beneficiarios de una sociedad son residentes o están
establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición en una
participación directa o Indirecta, mdividual 9 conjunta, sgual o superior al 50% del
capitalsocial o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tanta del
Impuesto a la Renta será del 25% $1 la relación indicada es míerior al 50%, la tarifa del
Impuesto a la Renta será del 25% sobre la proporción de la base imponible que
pertenezca a dicha participación en paraisos fiscales o regímenes de menor
imposición

Así msmo una sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las
participaciones de sus acciomstas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informea la Admmstración Tributariaen los terminos defimdos para
la presentación del anexo de acciomstas.

Remversion deutilidades.

La Compañía que remviertan sus utilidades en el país podrá obtener una reducción de
10 puntos porcentuales de (a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido Para determnar la disminución de 10 puntos porcentuales en la tanfa del
Impuesto a la Renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paratsos
fiscales o regimenes de menor imposición mfenoral 50%, se deberá calcular la tarifa
efectiva del Impuesto a la Renta, la cual resulta de dividir el Impuesto a la Renta
causadopara la base imponible respectiva

El beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar respaldado en un nforme emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compañía.
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PP

El valor de las utilidades remvertidas deberá efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de la correspondiente
esctura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio Impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades matenade la remversión,

Pago mínimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas mtroducidas a la Ley de Regmmen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 94, del 23 de
diciembre de 2009, s1 el anticipo mínmo determmnado en elejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución
por parte de la Admmistracion Tributaria, se constituma en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sm derecho a crédito tributario postertor,

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolución del anticipo mínimo las
sociedades por un ejercicio económico cada trienío se considerará como el primer año
el primer triemo al pertodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
baya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasto en el
ejercicio económico respectivo Para el efecto, el contnbuyente deberá presentar su
petución debidamente justificada a la Admmistración Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan

De acuerdo a lo eispuesto en el Art 30 del Código Cil, fuerza mayor o caso forturto
se definen como el imprevisto que no es posible resistar como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, ete 5! el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administración Tributaria, el anticipo mímmo determmado en el ejercicio
respectivo, deberá ser contabilizado comogasto del Impuesto a la Renta,

Para el año 2015, la Compañia determino como antícipo de impuesto a la renta
83,156, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 161,462

Para el año 2014, la Compañia ha provistonado el impuesto a la renta causado y no el
anticipo mínmo determinado en la declaracion del Impuesto a la renta

Ejerciciosfiscales sujetos a revisión de la Administracion Tributaria

A la fecha de enmsión de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2013 y son susceptibles de
revision porparte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los años 2014 y
2015

Como se menciona en la nota 39 Contingentes la Admimstración mantiene un trámite
de pedido de devolución del anticipa del impuesto a la renta det año 2012, el cual se
encuentra pendiente de resolucion; sin embargo, de acuerdo a mamfestaciones del
abogado de ta Compañías (a probabilidad de pérdida es incierta
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27. IMPUESTOSDIFERIDOS.

Un resumendelos saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2044

Impuesto diferido por cobrar.
Dacumentos y cuentas por cobrar 26,150 26,150
Beneficios a empleados 12,938 12,938

39,088 39,088,
Impuesto diferido por pagar,

Propiedades, planta y equipo 108,630 108,630
Proptedades de inversión 42,322 42,322

150,952 150,952

Impuestodifendo, neto_
Impuesto diferido por cobrar 39,088 39,088
Impuesto difendo por pagar (150,952) (150,952)

(111,869) (111,369,

Un resumen delas diferencias entre las bases tnbutanias y financieras, que originaron
los impuestos diferdos, fue como sigue

Base Diferencia
Tributana_ Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2015,
 

Documentos y cuentas por cobrar (34,461) (153,327) 118,866 -
Propiedades, planta y equipo 2,055,452 4,005,376 (1,845,877) (104,047)
Proptedades de inversion - 2,097,851 (1,875,116) (222,735)
Beneficios a los empleados (263,637) (302,972) 39,335

4,757,354 5,646,928 —(35562792) —(326,782)A

Diciembre31, 2014
Documentos y cuentas por cobrar (33,173) (152,039) - 118,866
Propiedades, planta y equipo 2,475,396 5,469,507 (1,845,877) (1,148,234)
Propiedades de inverston - 222,735 (222,735)
Beneficios a empleados (196,134) (254,941) 58,807

2,246,089 5,285,262 (1,845,877) (1,193,296)A
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El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, fue como sigue

 

Reconocido
Otra

Saldo Resultado resultado Saldo
Inicial_ de período Integral Final

Año termmado en dictembre 31
2015:
Documentos y cuentas por cobrar 26,150 - 26,150
Propiedades, planta y equípo (108,630) - - (108,630)
Propiedadesde inversion (42,322) - - (42,322)
Beneficios a empleados 12,938 - 12,938

(111,869) (111,864)

Año terminado en diciembre 31
2014
Documentos y cuentas por cobrar 26,038 12 - 26,150
Propiedades, planta y equipo (108,630) - (108,630)
Propiedades de version (42,322) - (42,322)
Beneficios a empleados 11,196 3,135 (1,393) 12,938

(113,718 3247 (1399) (111,364)

28. CAPITAL,

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de 1,515,914 acciones
ordinarias, nominativas e ndivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con Un
valor nominal de un dólar cada una

29. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
líquida anual sea aproprada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los
acciomstas, excepto en caso de liquidación de la Compaña, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

30. OTROS RESULTADOS INTEGRALES,

AL 31 de diciembrede 2015y 2014, corresponde a los efectos netos por revaluaciones
a valor de mercadode propiedades, planta y equipo, nuevas mediciones de los planes
de pensiones de beneficios definidos neto de impuestos diferidos
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E

AL 31 de diciembre de 2014, la Compañía azusto retenciones en la fuente del año 2011
por 254,977, disminuyendo el superávit por revaluación de propiedades, maguinana y
equipoen el mencionado importe.

31, RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas.

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014,el saldo de esta cuenta está a disposición de los
acciomstas y puede ser ublizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidación de Impuestos 1 otros
Resultados provenientes de la Adopción a las NIIF,

Los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las Normas
Internacionales de Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimomo
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provementes
de la adopción por primera vez de tas “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo
podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y
las del úttumoejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de la compañía “En el caso de registrar
un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados acumulados y por los del
último ejercicio económico concluido, sí los hubiere

jo  



PE
TR

ÓL
EO

SD
E

LO
S
RÍ
OS

C.
A.

PE
TR
OL
RI
OS

No
ta

s
a

lo
s
Es

ta
do

s
Fi

na
nc

ie
ro

s

(
E
x
p
r
e
s
a
d
a
s
e
n
dó
la
re
s)

e
,

32
.

CA
TE
GO
RÍ
AS

DE
IN
ST
RU
ME
NT
OS

FI
NA

NC
IE

RO
S.

A
co

nt
in
ua
ci
ón

se
pr
es
en
ta
n

lo
ss

al
do
s

li
br
os

de
ca
da

ca
te

go
rí

a
de

in
st

ru
me

nt
os

fi
na

nc
ie

ro
sa
l

cie
rre

de
ca

da
ej
er
ci
ci
o
co
nt
ab
le
:

Ac
ti
vo
s
fi
na
nc
ie
ro
s
me
di
do

alv
al
or

ra
zo
na
bl
e:

Ef
ec
ti
vo

In
ve

rs
io

ne
s
Co
me
nt
es

Ac
ti

vo
s
fi
na
nc
ie
ro
s
me
di
do

al
co

st
o

am
or

ti
za

do
:

Do
cu
me
nt
os

y
cu

en
ta

s
po
r
co

br
ar

le
nt
es

no
re

la
ci

on
ad

os
Do

cu
me

nt
os

y
cu

en
ta

s
pa
r
co

br
ar

cl
ie
nt
es

re
la

ci
on

ad
os

Ot
ra

s
cu
en
ta
s

por
co

br
ar

Ot
ra

s
cu

en
ta

s
por

co
br
ar

re
la
ci
on

ad
os

(-)
Pr
ov
is
to
n
cu
en
ta
s
me
ob
ra
bl
es

To
ta
f
ac
ti
vo
s
fi
na
nc
ie
ro
s

Di
ci
em
br
e

31
,
20
15

Di
ci
em
br
e

31
,
20
14
 

To
rm

en
to

No
co
rr
ie
nt
e

Co
rr
ie
nt
e

Va
lo

r
br
os
.

60
0,
14
9

16
2,

93
2

3,
43
6,
07
9

22
1,
27
5

2,
05

3,
59

1
39
9,
17
7

(4
53

,3
27

)

6,
71

9,
87

6

Va
lo

r
Va

lo
r

Va
lo

r
Va

lo
r

Va
lo

r
Ju

st
o

br
os
.

Ju
st

o
br

os
ju
st
o

$0
0,
14
9

68
7,
40
0

68
7,
40
0

16
2,
93
2

-
-

22
09

77
20

,9
77

3,
43
6,
07
9

27
,3

55
27
,3
55

2,
94

0,
35

4
2,

94
0,

35
4

72
1,
27
5

38
0,

84
2

38
0,
84
2

52
5,
39
9

52
5,

39
9

2,
05
3,
59
1

1,
40
0,
23
6

1,
40
0,
23
6

39
9,

17
7

-
-

 7
06

:9
30

70
6,
93
0

(1
53
,3
27
)

-
-

(1
52

,0
39

)
(1

52
,0

39
)

6,
71
9,
87
6

40
8,
19
7

40
8,
19
7

6,
32
9,
25
7

6,
32

9,
25

7

No
co
rn
en
te

Va
lo

r
Va

lo
r

li
br

os
ju
st
o

27
,0
27

27
,0
27

50
9,

23
6

50
9,
23
6

53
6,

26
3

53
6,
26
3
 

51

 



PE
TR

ÓL
EO

SD
E

LO
S
RÍ

OS
C.
A.

PE
TR
OL
RI
OS

No
ta
s
a

lo
s
Es

ta
do

s
Fi

na
nc

ie
ro

s

(
E
x
p
r
e
s
a
d
a
s
e
n

dó
la

re
s)

Pa
si
vo
s
fi
na
nc
ie
ro
s
me

di
do

sa
l

va
lo

r
pa
zo
na
bl

Ob
li

ga
ci

on
es

em
ti
da
s

 
 

Pa
si

vo
s
fi
na
nc
ie
ro
s
me

di
do

s
al

co
st
o

am
or
ti
za
do

Cu
en
ta
s
y
do
cu
me
nt
os

po
r
pa
ga
r

Ob
li
ga
ci
on
es

co
n

in
st
it
uc
io
ne
s

fi
na

nc
ie

ra
s
y
po

rc
io

n
co
rr
ie
nt
e
de

ob
li
ga
ci
on
es

fi
na

nc
ie

ra
sa

la
rg
o
pl
az
o

Cu
en
ta
s

por
pa
ga
r

de
rs
as
/r
el
ac
io
na
da
s

Ot
ro
s
pa

si
vo

sf
in

an
ci

er
os

y
ot
ro
s
pa

si
vo

s
co
rr
ie
nt
es

To
ta

l
pa
si
vo
s
fi
na
nc
ie
ro
s

In
st
ru

me
nt

os
fi
na
nc
ie
ro
s,

ne
to
s

Di
ci
em
br
e

31
,
20
15

Co
rr

ie
nt

e
No

co
rr
ie
nt
e

Va
lo

r
va

lo
r

li
br
os

li
br
os

Va
lo

r
Ju

st
o

Va
lo
r

Ju
st
o

Va
lo
r

br
os
.

(6
02

,5
75

)
(6
02
,5
75
)

 

71
9,
93
1)

(1
,7

19
,9

34
)

(3
61
,4
43
)

(4
,5

92
,6

28
)

(4
,5
92
,6
28
)

-
(3
,1
54
,6
69
)

(1
,8
57
,7
72
)

(1
,8
57
,7
72
)

(7
60
,5
92
)

(7
60

,5
93

)
(1

,6
31

,1
41

)

-
74

75
)

(1
77

,3
09

)
(1

77
,3

09
)

(8
37

,2
24

)

23
0,
28
4)

(7
,2
30
,2
84
)

(2
,4

80
,5

24
)

(2
,4
80
,5
24
)

(6
,0

59
,2

25
)

(5
10
,4
08
)

(5
10

,4
08

)
(2

,0
72

,3
27

)
(2

,0
72

,3
27
)

27
0,
03
2

Co
rn
en
te
Di
ci
em
br
e

31
,
20
14 No

co
rn
en
te

Va
lo

r
ju

st
o.

Va
lo
r

ju
st
o

Va
lo

r
Ií
br
os

(3
61

,4
43

)
(1

,8
95

,4
09

)
(1

,8
95

,4
09

)

(3
,1
54
,6
69
)

(1
,6

31
,1

41
)

(8
56

,7
26

)
(8
56
,7
26
)

(7
4,

51
)

-
-

(8
37
,2
21
)

(1
38
,8
67
)

(1
38
,8
67
)

(6
,0
59
,2
25
)

(2
,8
91
,0
02
)

(2
,8
91
,0
02
)

 
27

0,
03

2,
(2

,3
54

,7
39

)
(2
,3
54
,7
39
)

52

 



PETRÓLEOSDELOS RÍOS C.A. PETROLRIOS

Notasa los estados financieros

(Expresadas en dólares)

33,

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Adrmmistración considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan
a su valor razonable,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue"

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Súper 19,932,029 18,630,241
Extra 75,777,951 69,878,590
Diesel 56,994,545 55,466,180
Diesel mdustrial 2,389,102 2,528,528
Llantas nuevas 1,176,899 811,085
Llantas reencauchadas 38,957 70,033
Tubos 6,310 6,387
Defensas 2,203 3,134
Lubricantes 303,399 292,291
Accesorios 88,207 56,922
Carcasas 719 5,972
Repuestos 60,568 74,359
Servicios 132,328 160,323
Ventassin IVA 600 3,582
Servicio de Transporte 4,940
Comisiones en ventas 3,128,801 2,825,951

160,037,558 150,813,578
( ) Descuento en ventas (44,220) (15,626)

160,023,338_150,797,952
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34, COSTO DE VENTAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
34, 2015 31, 2014

Super 19,627,876 18,325,840
Extra 75,317,913 69,214,426
Diesel 56,484,041 54,990,798
Diesel industrial 2,172,540 2,528,528
Llantas nuevas 956,805 700,381
Llantas reencauchadas 31,528 57,759
Tubos 6,824 5,083
Defensas 2,885 2,375
Lubricantes 235,538 239,093
ACCESonos 69,168 45,211
Carcasas 6n 6,268
Repuestos 52,093 65,331

154,957, 843 146,181,093

35, OTROS INGRESOS.

Corresponde principalmente a intereses generados en prestamos entregados a los
establecimientos afiliados y compañias relacionadas Adicionalmente, se meluye la
utilidad en venta de activos fos

36. GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Unresumen de esta cuenta,fue comosigue

Diciembre Dictembre
31, 2015 31, 2014

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,185,671 1,097,696
Honorañtos, comisiones y dhetas 268,161 250,658
Mantenimiento y Feparaciones 342 588 486,334
Agua, energía, luz y telecomunicaciones 106,809 108,495
Impuestos, contribuciones y otros 72,723 23,142
Deprectaciones 157,131 132,521
Gastossociales 115,429 139,829
Otros gastos 1,203,712 1,185,191
Gastos no deducibles 28,024 17,884
Gastos en transporte y combustible 462,961 460,454
Gasto servicio de terceras 74,052 78,167
Otros gastos 110 9,519

3,967,871 3,989,940
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37. GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Años terminados en,
Diciembre Diciembre
31,2015 31, 2014

Intereses de créditos 146,183 196,501
Sobregiros - 8,459
Servicios bancarios 24,385 22,267
Intereses en obligaciones de documentos 222,454 92,668
Servicios de fideiconmso y otros 450, 6,517

393,472 326,432,

38, CONTRATOS,

Contrato de abastecimento de derfvados de petroleo “Petrocamercial -
Petrolrios".

Petróleos de los Rios C.A , PETROLRIOS, celebra un contrato de abastecimiento con
fecha 21 de septiembre de 2012, el mismo que tiene como objeto establecer que EP
PETROECUADOR a través de la Gerencia de Comercialización se compromete a
sumnstrar Los combustibles líquidos derivados de los hidrocarburos, de acuerdo a la
dispombilidad de producto en los termmales, depósitos y remerías, de conformdad
con las disposiciones establecidas en el Decreto Ejecutivo No 2024, la disposicion
General Sexta de la Ley de Hidrocarburos y el Reglamento Sustitutivo para la
Regulacion de los Prectos Dertvados de los Hidrocarburos, a fin de satisfacer los
requerimientos de clientes del segmento Automotriz.

La duracion del contrato es de 8 años, contados a partir de su suserpción De existar
acuerdo de las partes y pedido por escrito de la Comercializadora con una
anticipación al menos 90 días a su vencumento, se podra suscnbir un nuevo contrato.

El precio de venta de los denvados de los hidrocarburos que cobrará la Gerencia de
Comercialización de la EP PETROECUADOR, a nivel de termmales, depósitos y
refinerras, será determmadode acuerdo a la legislación y normas vigentes

La facturación de combustibles para la Comercializadora, se realizará a través de los
bancos que tengan conexión directa a la red de la Gerencia de Comercializacion de la
EP PETROECUADOR; para el efecto, la Comercializadora seleccionará el o los bancos
conlos cuales realizará la facturación, los mismos que garantizarán a la Gerencia de
Comercialización de la EP PETROECUADOR,el pago de la facturacion realizada.
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La Comercializadora se obliga para con la Gerencia de Comercialización de la EP
PETROECUADORa entregar una garantía bancaria, la misma que sera incondicional,
irrevocable, de cobro inmediato, sin necesidad de resolución admmstrativa,
sentencia Judicial o laudo arbitral y renovable a pedido de la Gerencia de
Comercialización de la EP PETROECUADOR, para garantizar la recaudación y el
depósito en la cuenta de la EP PETROECUADOR,en el Banco Central del Ecuador,
deposito en la cuenta de la EP PETROECUADOR,en el Banco Central del Ecuador de
los valores producto de la venta de combustible al segmento automotriz que la
Gerencia de Comercialización de la EP PETROECUADOR,haga a la Comercializadora
Petróleos de los Rios C.A,, así como las notas de débito por incumplirmento de pago y
los mtereses que esta generen hasta la cancelación total

Contrato de emisión de obligaciones (Nota 24, numeral1)

Con fecha 6 de septlembre de 2013, mediante escritura pública, la Compañía procede
a notanzar el contrato de emisión de obtigaciones, con las siguientes caracteristicas
(Nota 25, numeral 1)

Concepto

Monto de la emision
Unidad Monetarta

Detalle

US$3,000,000
Délares americanos

 

 

Serie A:

Monto US$1,500,000
Plazo 1,440 días
Aval Garantia general
Tasa de interés fija, 8 50%
Amortización y pago de capital: Cada 90días
Pago de mtereses Cada 90días

Sere B;

Monto, US$1,500,000
Plazo. 1,800 dias
Aval. Garantia general
Tasa de interés fija 375%
Amorbzación y pago de capttal Cada 90dias
Pago de intereses Cada 90 dias

La emision estará garantizada con Garantia General, en los térmmos de la Ley de
Mercado de Valores, su Reglamento y la Codificación de tas Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores,
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Las obligaciones emitidaspor el Emisor serán materializadas y desmaterializadas, las
obligaciones desmaterlalizadas podrán emitirse por cualquier valor nominal, las
obligaciones desmaterializadas podrán ser expuestas en circulación bajo el siguiente

 

 

esquema.

Clase Serte__ Plazo Denommación Cantidad Total

A 1 1440 500 100 50,000
A 2 1440 1,000 50 50,000
A 3 1440 5,000 50 250,000
A 4 1440 10,000 45 450,000
A 5 1440 20,000 10 200,000
A 6 1440 50,000 10 500,000

Total 1,500,000 .

Clase Sene__ Plazo Denominación Cantidad Total

B 1 1800 500 100 50,000
B 2 1800 1,000 so 50,000
B 3 1800 5,000 50 250,000
B 4 1800 10,000 45 450,000
B 5 1800 20,000 10 200,000
B 6 1800 50,000 10 500,000

Total 1,500,000

Para fines de mercado, se considerará la fecha de emistón, a la fecha en la que se
realice la primera colocacion de la emision.

Actuará como Agente Pagador la Compañía PETROLEOS DE LOS RÍOS PETROLRIOS 5 A ,
quién procederá a realizar el pago a través del DEPOSITO CENTRALIZADO DE
COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR,el
pago se realizará mediante credito a la cuenta que cada obligaciomsta señale
Ademas actuará como agente pagador de les obligaciones materializadas el Banco
Promerica S.A, el pago se realizara mediante crédito a la cuenta que cada

obligaciomsta señale o mediante ta emsion de un cheque.

Los recursos captados como consecuencia de la colocación de valores, seran
destinadosa la sustitucion de pasivos, conforme lo establece la clausula Tercera del
Adendum No 3 al contrato de emisión de obhgaciones de fecha 14 de febrero de
2014

La Compañía se obliga para con los obligacionistas según (Adendas Nos 1,2 y 3 al
contrato de emstón de obligaciones), a:

. Implementar las medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto
soctal o fmalidad de las actividades de la Compañía, tendientes a garantizar
el pago de las obligaciones a los mverstonistas.
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« Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante,
mayor o igual a uno(1), a partir de la autorización de la oferta pública y hasta
la redención total de los valores y los activos reales sobre los pasivos deberán
permanecer en niveles de mayor o fgual a uno 81), entendiéndose como activos
reales a aquellos activos que pueden ser liquidadosy convertidos en efectivo

+ Norepartir los dividendos mientras exastan obligaciones en mora

+ Mantener la relacion de los activos Libres de gravamen sobre obligaciones en
circulación según lo establecido, en el artículo trece del capitulo tercero del
Título tercero de la Codificación de Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores, la Ley de Mercado de Valores y demas normas pertinentes

Con fechas 25 de noviembre de 2014, 5 de febrero de 2014 y 14 de febrero de
2014, se emiten los Adendums Nos 1,2 y 3 con los cuales se realizan
modificaciones al contrato de emision de obligaciones elevado a escritura
publica el 6 de septiembre de 2013

39, CONTINGENTES

AL 31 de dictembre de 2015 y 2014, según mamfestaciones de los abogados de la
Compaña se mantiene los siguentes JUICIOS.

 

Núrnero de Probabilidad
trámite Jurcio. Cuantía de ocurrencia

23026 Contra el SRI por pago indebido 40,478 Alta
correspondiente al ejercicto fiscal
2003.

9ATOSZO14004473 Recurso de Revisión pedido 263,358 Alta
devolución Anticipo Impuesto a la
renta 2012

26105-334-09  Exoneración del anticipo de 425,323 Alta
impuesto a la renta 2008

167 Impugnación glosa IR 2006 249,889 Incierta

40. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislación en materia de Prectos de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributarto Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, está orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length)
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Mediante Resolución No NAC-DGERCGCIS 00000455, publicada en el Registro
Oficial No 511 del 29 de mayode 2015, el Servicio de Rentas Internas modificó la
normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean supenores a U5$3,000,D00 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, y por un monto supertor a US$15,000,000 deben presentar el
informeIntegral de Precios de Transferencia, ademasestableció las operaciones
que no deben ser contempladaspara dicho análisis El referido Informepodra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operación o transacción con partes relacionadaslocales y/o del
exterior,

Conjuntamente con la Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técmca para la
estandarización del análisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del informe Integral

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia las contribuyentes
que, 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los mgresos gravables, 11)
No realicen operaciones con paraísos fiscales o regímenes fiscales preferentes, y
in) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle
de las aperaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un
mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de (a declaración del Impuesto a la
Renta,

El Art 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributarlo
interno señala que los sujetos pastwos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la dectaración del Impuesto a la Renta, y la no entrega, ast como
la entrega incompleta, mexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Admmistración Tributaria con multa de hasta US$15 000

AL 31 de diciembre de 2015, la Compañía no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compañía no
esta obligada a la presentación del Anexo e Informe Íntegral de Precios de
Transferencia,
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41. PAGO DE IMPUESTO A LA RENTA POR LA ENAJENACIÓN DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL.

El artículo 8 de la Ley de Régimen Trbutano Interno establece que la utilidad
generada en la enajenación directa o mdrrecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploración,
explotación, concesión o similares, de sociedades domiciliadas o establecimentos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o Jurídicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributano Interno establece que la sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtemdas por persanas
naturales o Jurídicas no resdentes en Ecuador,

El cuarto articulo no numerado a continuación del artículo 67 del Reglamento para
la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de
quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimomo no haya cumplido con la obligación de informar sobre la transacción
realizada; sin embargo, la sociedad podrá repetir al accionista lo pagada por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se
encuentren pendientes en favor del accionista.

AL31 de diciembre de 2015, ta compañra no ha realizado enajenacion de acciones,
participaciones y otros derechas representativos de caprtal

42. RECLASIFICACIONES

AL 31 de diciembre de 2015 la Compañía en funcion al nuevo formulario del 101
emitido por la Servicio de Rentas Íntemas, procedio a reclasficar sus cuentas
reportadas al 31 de dictembre de 2014 para que ajusten al nuevo formulario, el
efecto de estas reclasificaciones se presentan a continuación”
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43, SANCIONES

Dela Supenntendencia de Compañías y Valores.

Ho se han aplícado sanciones a la Compañia, Directores o Admmistradores,por parte
de la Superintendencia de Compañías y Valores, durante las ejercicios terminados el
3dedictembre de 2015 y 2014

Dé otras autoridadesadmimstrativas,

Ho se han aplicado sanciones significativas a la Compañía, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autondades administrativas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014

44, HECHOS POSTERIORES 4 LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 11, 2016), na se tiene conocimiento de otros hechos de
carácterfinanciero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretación de los mismos
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