PETROLEDS DE LOS RIOS CLA. PETROLRIDS
FOLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

(Expresadas en dolares}

|
1. IDENTIFICACIGH DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONGRMICA,

*

NMombre de ia entidad:
FETRQLEDS DE LOS RIQS T4 PETHOLRIOS

RUE de la entidad:
176114591 40HH - -

Domiciliz de la entidad:
Av. Quite 5SS v Tubzan {Santo Dominzo de Los Tsachilas)

Forma legal de (3 entidad:

Compaliia AnNanima

Pais de igcnrgaracié n:

Ecuadar.

Descripaion:

PETROLECS DE LOS RIOS £ 4. PETROERIOS, es una Compaiiia constituida con fecha
8 de diciembre de 1994, establecida en of Ecoador. EL RIS 25 1791165314009 v su
ohijetiva principal ez la venta al por menor ¥ mayor de combustibles, [ubricantes,
llantas v afines.

S ofiving matriz & encuentra whicada en la Av, Quito v Fulcan asquirg en Santo
Dominag de los Tsdchilas y mantiens 14 estahblecimientos abiertos,

U5 actividades e desarrollan dentrp del marco leoal expedido por la Leyes
societarias, tribukaria, laboral v ofras, sujetas baje los preanismos de control,

La composicion accienaria:

Las arcienes de PETROLEDS DE LOS RIDS CA. PETROLRIOS, at 31 de diciembre de
2011, estan distribuidas de la siguients manera:

Ne. de
o, Accicnistas acciones Laroo que desempeiia
1 Wiyviana Yanesa Paredes Ramos 434,490 Oerente General
Z  Jose Patricio Paredes Ramos 380,712 Subgerente
¥ manuel Fernando Paredes Ramos 380,712 Presidente
5,195,914

Al 31 de diciembre de 204 %, la Compariia aumentd su capital en 266 606 aocicnes
comunes, Autorizadas, suscritas de wvalor mominal de un ddlar cada una
respactivamante (traspasa de las accisnes).

Al 31 de diciembre de 2012, = capital social esta constitdido por 1,195,914
acciones cOomunes, autorizadas, suascritas de valor nominal de un ddlar cada una
respectivamentea,
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PETROLEQS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS

POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

(Expresadas en dotares)

El awrganigrama estructural de Petrolrios es el siguiente:

CRGANIGRAMA ESTRUCTURAL FETROLRIOS €A,
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7.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripoion de las principales politicas contables adoptadas en |2 preparacion de sus
estos estados financierns se presenta a continuacion:

2.1. Perindo contabla.

e Los Estados de Situacidn Financiera Clasificadas al 31 de diciembre de 22 v
011,

» Los Estados de Resulkados por Funcidn reflefan las mendmientos acumulades
epitre el 31 de diciembre de los afics 2002 2011,

¢« Los Estades de Cambios en el Patimonic Meto reflefan los meviimientos
ocurtidas enkne el 3‘! de diciembre de los afos 2002 v 2011,

+ Los Estadas de Flujo de Efectivg Mgteds Directe reflejan los movimientos
orurridos entre el 31 de diciembire de los afios 2012 v 2011,

2.2. Bases de preparacion

Los Estadas Financieras de PETROLEQS DE LOS RIQS PETROLEOS CoA, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Infermacion Financiers
(MIFFy emitidas por el Intemnationat Accounting Standars Board (LASE), las gue han
sida adoptadas en Ecuador.
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PETROLEQS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresadas en ddlares)
|

La Administracidn declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reseryas en la preparacioe de los presentes estados finandieros,

1.3, Pranunciamientos contables y su aplicacitn,

Las siouigntes nUevas Harmas ¢ Interpretaciones han sido adoptadas en estos

estades financieros: - . -
8. Pranunciamientos contables con aplicaciéon efectiva a partir del 1 de engr
de 2012
Enmiendas 7 HilF Fecha de aplicacidn abligatoria;
NIC 12
Impuestos a las ganancias. Eiercicios inicfados a partir del 01 de
Enera de 2012,
Mormas Fecha de aplicacion obligatoria:
HIIF 1,
Adopridn poririmera vez de (as tjercicios iniciadas & partir det 01 de
Mormas Internacionales de Julig d= 201 1.

Infarmacion Financiera.

MIF 1.
frstrumentas financieros: Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Informacidn a rewelar. Julig de 2011,

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretacionss no tuvieron
impactos significativas en bos montos reportados en estos estados financieros;
sin embargo, padrian afectar la contabilizacian de futuras transacciones o
ACuerdos,

b. Loz siguientss pronunciamientos contables no vigentes para el pericdo 2012,
para los cuales no se ha efectuade adoprion anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicadion obligatoria:
HIC 1:
Presentacion de estados £jercicios iniciados a partir det 1 de
fingngierds, Julio de 2012
HNIC 28
rvarsiones en asociadas v joint Ejercicias iniciados a partér del 01 de
veh{ures. Enerp de 2013,
HIC Z7;
Estadms financieras separados Ejercicios inficiades a partir del 41 de

Enerp de 2014,
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PETROLEQS DE LOS RIOS C.A, PETROLRIOS

Entmigndas & HIIF

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

{Expresadas en délares)

Fecha de aplicagion okligatoria;

MIC 3}
Instrumentos financicros;
Presentacion.

NIC 34

Infermacion financiera intermedia.

BULE 1,
Adoprige por primera vez de [as
NMarmas Internacionales de
Infarmacion Financiaera,

HIE T;
Instrumeantas finadncierns:
tnformacién a revelar,

MIEF 10:
Estados financieros consolidadas

(emitida 2n junin de 20132).

HMIIF 1a:
£stados financieros consolidadas.

MIIF §1:
Acuerdas conjuntos
(ermitida €n funio de M2

MITF 132:
Inforrmacidn 4 revalar sobre
participaciones en obras entidades
(@mitida en junic de 201%).

MIIF 12:
infarmacion a revelar sobre

participaciones en otras enfidades,

Mormas

Eiercicios iniciados & partir de M de
Enero de 2(H 4.

-

Eiercicins injciadss & partir de M de
Enero de 7013,

Ejercicios iniciadas a partir del 01 de
Enaro de 2013,

Ejercicios iniciados 3 partir del 01 de
Energ de 2013,

Ejercicias iniciades a partir del 21 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciadas a partir del 91 de
Enaro de 2014,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Erere de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enera de Z013.

Ejercicios iniciados a partir del Q1 de
Enerng de 2014,

Ferha de aplicacion oblizatorias

HIL 19 Revisada:
Bencficias a empleadas.

MG LT
Estados financieros separados.

Ejercicios infriadas a partir del 01 de
Erare de 2013.

Ejercicios inicfados a partir del 01 de
Ergra de 2013,
12



PETROLEOS DE LOS RIiOS C.A, PETROLRIOS

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

[Expresadas en délares)

2.4

Mornas

Fecha de aplicacian obligateria:

MIIF %
Instrumentas Tinancietns

HIF 140

Estados Financieros consolidados,

HIIF 11:
Acuerdos eonjunkas.

MNIF 122
Infarmacion a revelar sobre

parti¢ipacenes en otras entidades.

MIF 13;
Readician de valar razanable,

majoras emitidas en mayo de 201 2

Ejarcicios indciacdas & pastir de O de
Ererg de 2015,

Ejercitios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicias iniciados a partir ded 4 de
Enara de 3013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enere de 2013,

Ejercicias iniciados 3 partir del 01 de
Enero de 2013,

Fecha de aplicacifn obligatoria:

MIIF 1:
ADOpCion per primera vez de las
Marmmas [nigrnacionales de
P e itn finemcie .

HIC {:
Presentacion de estadaes
financieros.

MIC 16:

Progisdades, maguinaria v equipos.

Interprataciones

Ejercicios inictacdos a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iiciados a partir del 11 de
Enero de 2013,

Ejarcicios iniciados a partir del M de
Enero de 2013,

focha de aplicacion obligatoria:

AR LE 10
Costos de desbroce en la fase de

preduccion de minas a cielo abiarto

Moneda funcional y de presentacion.

Ejercicios iniciadas a partir del 91 de
Enero de 2013,

La Administracicn estima que la adopcion de las Enmiendas a MIIF descritas ne
tendra un impacto significativo en los estadas fingncieros de la Compania,

Eas cifras incluidas &n estos estados financisargs ¥ €0 sUs notas sa valpran utilfizando
la moneda del anternn economice principal en que la Compafita opera. La moneds
funcional v de presentacion de la Cornpaniia es €1 Dolar de log Estados Unidos de
AmErica.
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PETROLEOS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en délares)
.

2.5, Clasificacion de saldes en carrientes ¥ no corrientes.

En el Estada de Situacion Financiera Clasificada, los saldos se clagifican en funcien
de sus vencimientos, como corrfente con vencimienia joual o infertor a doce
meses, contados desde |3 fecha de cierre de los =stados financieras v como Ao
corriente, 105 mayores a e periada,

- 14

2.6 Efschivo,

La Campadia gansidera como efectivo los saldas en caja y bancos sin restricciones.
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los sobresiros de existir se
clasificarian como obligacianas financieras en el pasivo cortients.

1.7 hebvves feanciedin,

Les activos financeros dentra del aleance de ta WIC 32 y 32 “Instrumentos
Financieres - Presentacion v Reconocimiento y Medicion™ son clasificados coma
activos financierss para prastamos v cuentas por cabrar, ba Compania ha definido y
valoriza sus activos financiercs de la siguisnte forma:

0 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valarizadas al ceste amortizado, corresponden a activas financieros no
derivados ©on pagos fijos v determipables ¥ de vencimients fije cuya
ittancign y capacidad s mantenerlos hasta su vencimiento.

Son incluidos como actives a valor corriente con excepcion de aquellos cuyo
vEngimientn €5 superidr @ un ang (a2 que san presentados coma activos na
cortientes,

Estas imversiones en su reconocimiento indcial Mo son designadas coimo activos
financieros 8 valor justa a traveés de resuleados ni cona dispenibles para L&
venta v no curplen can la definicion de préstamos y cuentas par cobrar,

. Documentos ¥ cuentas por cobrar,

Las cuentas comerciales par cobrar se recond¢en inidialmente por su valor
razonable, menos & provision por perdidas por deteriarg del walor, 5e
estableca una provisién para perdidas por deterioro de coentas comerciales
a cabrar cuande existe evidencia objetiva de que la Compafia ne sera capaz
de robrar Eodos los importes que se le adeudan de scuerdo con los tErminos
arigingles d€ 1as cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del dewdor,
la prababilidad de que &l deudor entre en quisbra o reoreanizacién financiera
v la falka o mora en los pagos 52 cansideran indicadares de que la cuenta por
cobrar 32 ha deterorado. EL importe an libros del activo se reduce a medids
que se dtiliza la cuenta de grovision y la perdida s reconpce en el estado de
resultados, Se reconooa como tal cuando ha transcurrida mag de 360 dias,
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

POLITICAS CONTABLES ¥ NOUTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en dolares)
[ TR RRRRRRRRRR T ]

Coando una cuenta por cobrar es castigada, $& regulariza cantra la cuenta de
prowision para las cuentas por cobrar,

En & siguiente detalle se describe los plazos en la atorgacion de los créditos
e Bntege o Compania:

a. Comercializadora, ”

~ Afiliados, con un crédita de hasta B dias.
+  |ndustrias, con crédite de hasts 13 dias.

b. Estaciones de iervicig,

Bl 0% 2 yende de contado v el 20X a crédite de hasta 30 dias,
C. Servitecas.

1. UWantas

« Sibdistribuidores, crédito en cuotas de 10,6090 ¢ 120 dias.
« Cligntes finales, crédito en entrada, 30, 60, 91y 120 dias.

Z. Lubrcantes

« Syhdistribuidores, credite de hasta &0 dfas.
¥ Cligmies Fingles, crédits de hadta 20 dian,

3. Bateriag, arosy repuestos

+ Subdistribuidores, crédito de hasta 30 dias.
« Clientes Finales, credito de hasta 30 dias.

4. Venta de servicios, solo de contado.
= Préstamos y otras cuentas por cobrar,

Leg préstamos ¥ cuentas por cobrar son activos financieros derivados con
pagas fifos o determinables, 5e incluyen en activas corrientes, excepto para
vencimientas superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera que =& clasifican comno aotigs no corrientes,

" Deteriore de cusntaz incobrakles,

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
Comiy gaskos & el estAde e resultados integrales por funcien, ia
determinacidn de este deteriore se la registra en base a disposiciones legales
¥ tibutarias vigentes,
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PETROLEOS DE LOS Ri0OS C.A. PETROLRIOS
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

(Expresadas en dolares)

En £l casn de los actives financigros valerizados al costo arnartizado, Lz
pardida par deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros
dal activio v el valor presente de los flrjos futuras de efecrivo estimados
descontados & la tasa de interés original del activo finangiero.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar 51 existe evidendia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisar u obligado;

e Incumplimiento del contrate, como el incumplimisnte de pagas ¢ mora en
€l pago del princlpat;

» E5 probable que €l prestatarioc entrard en la bancarrota o ootras
rearganizaciones fnanciaras;

» L& desaparicidn de un mercade active para ese activo financiera dehido a
dificulkades financieras; o

» Informacidn disponible gue indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una carters de activas financiercs desde
sU reconocimiento inicial, aungue la reduccidn ain no ge gueda identificar
con los activos financieros individuales an la cartera.

2.8 Inventarios.

Los ihwentarios, se valarizan a su costo promadio o a su valor neto realizable, o
mencr de los dos, El costo se determing por af matooe precio promedio. EL walor
neto realizable es el precio de venta estimado en el cwrse nprmal del negocia,
menas las askas varishles de venta aplicables.

La Compafiia se provees de inventarics de las siguientes lineas:

« Combuostibles,

Se Aadguiere el comoostible 4 Petrocomerncial, gque €5 la empresa estatal
responsable del suministto de hidrecarburgs de preduccion nacional a las
comerciatizadoras.

En ¢! caso de las estaciones de servicio administradas por la Compania, estas
adguieran €l combustible 2 la misma comercializadora,

a [||antas,

La Compafiia ez distribuidar de las llantas Goodyear, por Lo cual se las imporia
por medio de la empresa Goodyear Intermational Corporation de los paises
Colgmbia, Perd, Brasil, Chile, Las Mantas rmultimarcas 52 las compra
loca menta,

» Lubrcantes, repuestos, accesorios v afines.

Estos productos se importan < se compran de farma fegal, a los distribuidores
carrespandiantes .
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PETROLEOS DE LOS RiOS C.A, PETROLRIOS
POLITICAS CONMTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

(Expresadas en ddlares)
. _________________________ " __________ ]

El costo de los fnwventarios comprenderd todos 0% <ostos derfvados de su
adguisicion ¥ transformacion; asi como, otros Costos en los que se haya
incurrida para darles su condician y ubicacitn actuales.

El coste de adquisicidn de los inventarios cemprendsrd el precic de compra,
los aranceles de Importacion ¥ ofros impuestds (Gue no sean recuperables
posteriormente de  las  autoridades  fiscalesh,  los  transportes, el
almacenamiento v otros costos directamente arribuibles a L3 adquisicion de (as
mercacderas, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas v otras partidas similares se deduciran para determinar el eosto de
adquisicion.

La Compafiia utilizara la misma formula, del coste para todos los inventarios
gQuE Tengan Una naturalezy v uso similares. Ep £l cazin de que la Coimpafia
manktenga inventarics con ung naturaleza o use diferente, puede estar
justificada la utilizacion de otra farmula de costo.

La Compania detarmingrs los importss excluidos del costo de dos inventarios, v
por tanta peconocidos como gastas del perindo en el gue se incufren, los
siguientes:

Los ensfes de almacenamients;
Los Costos de distribucion;

v Los costas indirectas de la admimstracion gue no hayan contribuide a dar
a los inventarios su ubjcacion actiales;

»  Los costas de venta.

e Chirpanis valoriza sus invenkarios a sU costa adquisicion o a1 valor neto de
realizacién el menor de log dos.

Al glerre de cada periodo se resliza una evaluagion del walor neto realizable de
las existencias efectuande [os ajustes en caso de estar zobrevaloradas.

El costo de wentas se determning par el metodo promedio panderaca,
2.9, Servicios y otros pagos anticipados.
Comresponden prineipalmente a seguros pagados por anticipade v otros anticipos
entrepadas & teyCeros pard servicios o campra de bienss, los cuales se encusntran
valarizados a sy valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicites significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separade.

Los seguros pagados por antfvipades son amortizados mensualmente considerando
el perpdn para el cual seneran beneficios ecanamicos futuraos,
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PETROLEQS DE LOS RIQS €. A, PETROLRIOS
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresadas en délares)
L |

2.10. Activos por impuestas correntes.

Corresponden principalmente 3 retenciones en [a fuente efectuadas por sus
clientes, las cuales se encuentran valanizadas & su walor nominal ¥ ne cuentan oon
datrivades implicitos significatives que generen |a necesidad de presentaros por
separada. .
Las pardidas por detericto de impusstos a8 no recuperar se regisiran como gastos
en el estado de recultados integrales por funcidn, en bage al andlisis de
recy peracivn o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.11.Propiedades, planta v equipo.

%e denomina propiedades, planta v equipos a bodos los bignes tangibles adouiridas
por la Compafia pars el giro ordinario del negocio v que a critede de la
Administracién de la Compafia cumpla con los requisifcs necesarios para ser
contabtlizados come tal, el cual deberd ser controlado acorde can la normativa
contable vidente,

Fara gue un bien sea catalogada como propiedades, planta ¥ equipo debe cumplir
las siguiontes requisitos:

»  Cue sean poseidos por [ entidad para s eh la venta de las productos o para
propasitos administrakivos.

»  Se espera usar durante mas de un periodo.

» Que sea prebable para la Compafia ootener futuros beneficios erandmicos
derivados del bien.
Que el costo del activo pueda medirse con Aabilidad,
Que la compaiiia mantenga el control de los mismn.

El costo original de las propiedades. planta ¥ equipo representa el valor total de
adyuisician del activa con todas las erogacicnes eh gue ge incurritc para dejarle en
candicionas de utilizacion o pussta en marcha; asi como, 103 coskos posteriores
generados par desmantslamiento, retiro y rehabilitacicn de la ebicacion.

La depreciacion de las propicdades, planta y equipe se calcula por el métoda de
linea. rectd. Mingdn ofrge método debe ser wytilizado excepto por autorizacion
expresa generada pov el cambio de estimacion contable o emor fundamental
generade par modificacion a cambin del valor residual /o vida Otil.

&l final de cada periodo anual s2 revisa el vator residral y 1a vida Otil de cada clase
da propiedad, planta y equipo.

Los activos nuevos empiezan a depraciarse crando estén disponibles para se us y

cantinuaran depreciandose hasta que sea dade de baja centablemente, incluso si
durante ditho perivdn gl bien ha dejado de ser urilizado.
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PETROLEQS DE LOS RIOS C,A. PETROLRIOS
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

iExpresadas en dolares)

.
El coste de las elementos de propiedadas, planta v eguipo comprendes;

a. 5Su precio de adguisicidn, incluidos tos aranceles de importaciden y o log
impuestos indirectos no recuperables gue recaisan sobre la adguisicidn,
despues de deducir cualquisr descuento o rebaja del precio.

h. ‘Tadas los costos directamente atribuibles a la ubicacién del ackive en el luzar
v en Las candiciones necasarias para gue pueda operar de la farma prevista pos
la Gerencia.

. La estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamisnto v retiro
del elementn; as come, la rehabititacian del lugar sobre el gue se asienta (5
los hwubizre), la obligacion en gue incurre una entidad cuando adquiere =l
glemento o como consecuencia de haber utilizado dichg elemento durante un
determinade periodo, con propasitos distintos al de produccidn de invertarias
duranke tal perioddo.

Las propisdades, planta v eguipo se contabilizan a su costo de campra menas La
depreciacién y deterieny, &5 decir, al Modelo del Costa,

Anualmente, 5 revisard €l importe en libros de sus propiedades, planta y equipa,
con el obietive de determinar €l importe recuperable de un active y cuands debe
proceder 2 reconocerlo, o en su caso, revertird, las pardidas por deterioro del

valor de acuerdo a lo estabiacido en la NIC 34 “Deteriorn del valor de los activas®.
Las pérdidas ¥ Banancias gue surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades,
planka y SOuipn & recanoeen como resultados del periodo ¥ se caloulan como (3
difereficia entre el valor de venta y al valar neto contable del activo.

La wida (bl de uso para las propiedades, planta v equipe %2 ha estimada como

Higue:
Clase de activo Vida ninima Yida maxirng
Edificins 10 50
Instalaci cnes 5 10
Wehioul oo 5 10
Maguindtia y equipas 5 10
fMuebles ¥ ENSSres g5 m
Equipas de computacion 3 5

Los terreinos se registran de forma independients de s edificios g instalaciones
que puedan estar asentadas sobre los mismos ¥ se entiende gue tienen una vida
Otil infirika ¥ por tanto, nae son ofjsto de depreciacion.

Los elementos de propiedades, planka y equipe en cursg se fegiziran par s precio

de enste. La depraciacion de estos actives, comienza cuande 05 ackivos estan en
condiciones de uso.
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