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Informe de los Auditores Independientes

Alos senores Accionistas y Junta Directiva de
PETROLEOS DE LOS RIOS CA. - PETROLRIOS
Santo Domingo, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de PETROLEOS DE LOS
RIOS PETROLRIOS C.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los correspondientes
estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero al sexto, nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacidn general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre de 2008 y hasta la fecha de emision de este informe, no recibimos
respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién de algunas de las instituciones
bancarias y financieras, clientes y proveedores con los cuales la Compania opera:
International Finance Bank, Banco Bolivariano, Patricio Paredes Ramos, Grimaneza
Ramos, Comercial Navas Ramos, Manuel Paredes Ramos, Sr. Dixon Soria,
Sumelectric, Importaciones repuestos, Good Year, Importadora Tayfu, Almacenes
Juan Eljuri, Roccatires, lo cual nos impidi® conocer la eventual existencia de
préstamos, otros pasivos directos, garantias colaterales, pasivos contingentes y
cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estados financieros
adjuntos.

4. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no recibimos respuesta a nuestra solicitud de
confirmacion del Dr. Patricio Freire, Dr. Jorge Estrella, Dr. Silvio Najera, abogados de
la Compaiiia, lo cual nos impidi® conocer la eventual existencia de tramites judiciales
o extrajudiciales iniciados por la Compafia o contra ella y cualquier otro asunto que
pudiera afectar de alguna fingncieros adjuntos.
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5. Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiia no ha efectuado la provision para
jubilacion patronal por no disponer del estudio actuarial. En razén de esta
circunstancia, no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

6. Al 31 de diciembre de 2007, no recibimos respuesta a nuestras solicitudes de
confirmacidén de algunas de las instituciones bancarias y financieras, clientes y
proveedores con los cuales la Compania opera: Banco del Pichincha, Banco
Internacional, International Finance Bank, Banco Bolivariano, Banco de Machal, Good
Year Colombia, Lubrisa S.A., Centro Integral Camionero, Unién SoberanaSA.,
Toyocomercial S.A., Casabaca, Sr. Eloy Mueckay, Sra. Candelaria Guim y Sr. Mario
Machado, lo cual nos impidid conocer la eventual existencia de préstamos, otros
pasivos directos, garantias colaterales, pasivos contingentes y cualquier otro asunto
que pudiera afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos.

7. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera
existido la limitacién mencionada en el parrafo tercero respecto al afio 2008, parrafos
cuarto y quinto para los afios 2008 y 2007 y parrafo sexto respecto al ano 2007, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de PETROLEOS DE LOS RIOS
PETROLRIOS CA., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones, la evolucidn del patrimonio y los flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

8. Tal como se menciona en la Nota R, segiin Resolucidon No. 08.G.DSC-010, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de aplicacién
obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucién para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaifiias, para €l
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros. La Compafia
prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

9. Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidn y percepcidon por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2008, se emite por separado.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Balances Generales

(Expresados en dodlares)

Diciembre 31, 2008 2007
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 89,221 51,619
Cuentas por cobrar (Nota B) 7.811,273 6,678,732
Inventarios (Nota C) 442,112 346,809
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 166,256 267,261
Total activos corrientes 8,508,862 7,344,421
Propiedad, equipos y maquinaria (Nota E) 993,478 945,070
Otros activos {Nota F) 50,840 113,380
9,553,180 8,402,871
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios (Nota G) 715,533 850,746
Cuentas por pagar (Nota H) 6,583,964 5816818
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 146,981 114,394
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo  (Nota K) 314,409 153,089
Total pasivos corrientes 7,760,887 6,935,047
Pasivo a largo plazo {Nota K) 172,590 121,037
Préstamos de accionistas y otros a largo
plazo (Nota L) 672,010 572,011
Total pasivos 8,605,487 7,628,095
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota M) 774,775 612,214
Utilidades retenidas (Nota O) 172,918 162,562
Total patrimonio de los accionistas 947,693 774,776
9,553,180 8,402,871
Cuentas de orden (Nota P) 3,330,000 2,880,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

3



PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Estados de Resultados

(Expresados en dodlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ventas:
Ventas netas 101,365,646 89,838,508
Comisiones en ventas 2,065,803 1,826,139
Total ventas 103,431,449 91,664,647
Costo de ventas 99,655,256 88,403,718
Utilidad bruta en ventas 3,776,193 3,260,929
Gastos de administracion 3,230,078 2,804,305
Utilidad en operacion 546,115 456,624
Otros (gastos) ingresos:
Ingresos financieros 1,092 5,369
Otros ingresos 134,081 183,499
Gastos financieros (414,271) (397,410)
(279,098) (208,542)
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 267,017 248,082
Participacién a trabajadores (Nota I} 40,053 37,212
Impuesto a la renta (Nota J) 54,046 48,308
Utilidad neta 172,918 162,562
Utilidad neta por accion 0.26 0.40
Promedio ponderado del namero de
acciones en circulacion 652,854 405,906

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dodlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Capital social
Saldo inicial 612,214 258,544
Aumento de capital (Nota M) 162,561 353,670
Saldo final 774,775 612,214
Aportes para futura capitalizacién
Saldo inicial - 827
Aumento de capital (Nota M) - (826)
Ajustes - (1)
Saldo final - -
Capital adicional
Saldo inicial - 119,608
Aumento de capital (Nota M) - (119,608)
Saldo final - .
Reserva legal
Saldo inicial - 23,107
Apropiacién de utilidades 16,256 -
Aumento de capital (Nota M) (16,256) (23,107)
Saldo final - -
Reserva facultativa
Saldo inicial - 22,777
Aumento de capital (Nota M) - (22,777)
Saldo final - ‘
Utilidades retenidas
Saldo inicial 162,562 187,352
Transferencia a reserva legal (16,256) -
Aumento de capital (Nota M) (146,305) (187,352)
Ajuste (n -
Utilidad neta 172,918 162,562
Saldo final 172,918 162,562
Total patrimonio de los accionistas 947,693 774,776

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Ainos terminados en Diciembre 31, 2008 2007
.|
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 103,586,076 39,382,831
Efectivo pagado a proveedores (102,944,906) (39,827,335)
Impuesto a la renta pagado (128,965) (176,009)
Intereses pagados (414,271) (397,410)
Otros ingresos 135,173 188,868
Comisiones ganadas - 1,826,139
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacidn 233,107 997,084
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad, equipos y
magquinaria (272,550) (394,468)
Disminucion en otros activos 62,540 62,540
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (210,010) (331,928)

Flujos de efectivo por las actividades de

financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones
bancarias a corto plazo (135,213) 9,552
Efectivo recibido (pagado) por préstamos
accionistas y otros pasivos a largo plazo 99,999 (123,040)
Efectivo (pagado) recibido por préstamos a
estaciones de servicios (163,153) 32,328
Efectivo recibido (pagado) por préstamos a largo
plazo 212,873 (580,735)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de financiamiento 14,506 (661,895)
Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo 37,602 3,261
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 51,619 48,358
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 89,221 51,619
. _____________________________________________________________|]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
L]
Utilidad neta 172918 162,562

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacion 171,887 148,917
Provisidn para obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta 94,099 85,522
Provisidn para cuentas incobrables 731 2,279
Pérdida en venta y Baja de propiedad, equipos y

maquinaria 52,255 35,783

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (970,119) 35,558
Disminucidn (aumento) en inventarios y gastos

pagados por anticipado 5,702 (83,916)
Aumento en cuentas por pagar y gastos

acumulados por pagar 767,146 656,371
Disminucién en obligaciones con los trabajadores

e impuesto a la renta (61,512) (45,992)

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 233,107 997,084

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2008, la Comparia aumentd su capital social en USS$162,561
mediante la capitalizacién de reserva legal por USS$S16,256 y utilidades retenidas por
USS146,305.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia aumentd su capital social en US$353,670
mediante la capitalizacion de aportes para futura capitalizacion por USS826, capital
adicional por USS$S119,608, reserva legal por US$23,107, reserva facultativa por US$22,777 y
utilidades retenidas por US$187,352.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS, fue constituida el 8

del negocio de diciembre de 1994 en la ciudad de Santo Domingo de los
Colorados Ecuador. Su objetivo principal es venta al por mayor y
menor de gasolina, lubricantes, combustibles, petrdleo, y sus
derivados mediante estaciones de servicio y/o instalaciones
adecuadas a ese objeto, pudiendo desarrollar los demas negocios
afines, a las ramas de actividades que quedan sefaladas.
Participara directamente, 0 como representante a través de
personas naturales o juridicas, en todas las fases de las actividades
hidrocarburiferas e industrial.

Bases de La Compania mantiene sus registros contables en Doélares y de
presentacion acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Comparfila estdn de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacion
de propiedad, equipos y maquinaria y los pasivos por impuesto a
la renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Efectivo y Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
equivalentes de considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
efectivo alta liquidez con vencimiento de tres meses © menos.

Inventarios Los inventarios se encuentran valorados a sus costos histéricos. El

costo no excede al valor de mercado.
El costo de ventas se determina por el método promedio.

Propiedad, equipos La propiedad, equipos y maquinaria, se encuentra registrada a su

y maquinaria costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
Marzo de 2000) y al costo de adquisicidn (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).



PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas de Contabilidad Significativas

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacion se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciaciéon anual de estos activos, son las

siguientes:
Activos Tasas
Edificios 5%
Equipo y maquinaria 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacidon 20% y 33%
Otros activos Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de

adquisicion. Corresponde a inversiones realizadas en gasolineras.

Utilidad por accion La Compania determina la utilidad neta por accidn segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accidén". Segin
este pronunciamiento las utilidades por accidén se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el numero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del numero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte
de capital.




PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo
Diciembre 31, 2008 2007
Efectivo 35,452 38,218

Equivalentes de Efectivo
Fondo de inversidon mantenido
en Produfondos S.A. con un
rendimiento del 2.72% anual. (1) 13,769 13,401

Banco del Pacifico:
Certificado de depésito a plazo
con un interés del 3.50% anual. (2) 40,000

89,221 51,619

(1) Al 31 de diciembre de 2008, esta inversidon se encuentra
garantizando los préstamos recibidos del Banco Produbanco
(Nota K, numeral (2)).

(2) Al 31 de diciembre de 2008, esta inversidn se encuentra
garantizada sobre firmas, préstamo cash collateral.

B. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar 4
Diciembre 31, 2008 2007
Clientes 2,563,366 2,740,206
Préstamos estaciones de servicios 970,488 807,335
Documentos de cobro inmediato 172,075 149,862
Préstamos empleados (1) 19,798 18.348
Impuesto a la renta (Nota J) 268,004 335,621
Cheques protestados 60,563 101,098
Cuentas por cobrar accionistas 4,000 44,567
Impuesto al Valor Agregado 1,244,335 1,064,286
Varios deudores 2,515,181 1,422,103
Otras 252 1,364
7.818,062 6,684,790
Menos provisién acumulada para

cuentas incobrables 6,789 6,058
7,811,273 6,678,732
10



PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafia y sus
empleados.

El movimiento de la provisidon acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial 6,058 3,779
Provisidn del afio 731 2,279
Saldo final 6,789 6,058
|
C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2008 2007
Gasolina super 4,774 3,834
Gasolina extra 8,965 9418
Diesel 1 4916 5,965
Diesel 2 40,713 51,919
Lubricantes 7.107 4,935
Repuestos gasolineras 38,974 -
Llantas reencauchadas 3,037 9,755
Tubos 4,888 2,754
Defensas 1,225 1,655
Aceites 48,823 39,752
Accesorios 10,871 9,307
Llantas nuevas 267,819 207,515
442,112 346,809
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado
Diciembre 31, 2008 2007
Seguros anticipados 30,304 19,354
Garantias bancarias 63,952 66,217
Aportes gasolineras - 47,945
Publicidad y uniformes - 8,482
Otros 72,000 125,263
166,256 267,261
E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equipos 'y
maquinaria
Diciembre 31, 2008 2007
Terrenos (1) 99,682 99,682
Edificios (1) 206,754 203,434
Instalaciones 427917 431,935
Equipo y maquinaria 363,357 203,868
Vehiculos (2) 642,847 585,084
Muebles y enseres 41,773 40,594
Equipos de computacién 80,538 69,060
Biblioteca - 16,394
1,862,868 1,650,051
Menos depreciacién acumulada 869,390 704,981
993,478 945,070

El movimiento de la propiedad, equipos y maquinaria, fue como

sigue:
2008 2007
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,650,051 1,295,874
Compras 272,550 394,468
Ventas y bajas (59,733) (40,291)
Saldo final 1,862,868 1,650,051
L]
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F. Otros activos

G. Préstamos
bancarios

PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

2008 2007
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 704,981 560,572
Gasto del afo 171,887 148,917
Ventas y bajas (7,478) (4,508)
Saldo final 869,390 704,981

(1) Estos activos se encuentran hipotecados como garantia por
los préstamos recibidos del Banco del Pacifico (Nota K,

numeral (3)).

(2) Incluye una camioneta entregada en garantia por los
préstamos recibidos del Banco Produbanco (Nota K, numeral

(2)).

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Gasolinera CEPE 593 12,896
Gasolinera La Esperanza 50,247 100,484

50,840 113,380

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Banco Pichincha S.A.:
Préstamo por US$100,000 al
9.50% de interés anual y con
vencimiento en mayo 24 de
2009. (1) 42,820 -
42,820 -
Sobregiros bancarios 672,713 850,746
715,533 850,746
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

(1) Préstamo garantizado con prendas industriales e hipoteca
habierta sobre propiedades de los Accionistas y terceros.

H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar

Diciembre 31, 2008 2007
Proveedores nacionales 2,960,912 3,289,045
Proveedores de bienes y servicios 10,392 12,477
Retenciones en la fuente 1,311,375 1,211,405
Anticipos de clientes 219,387 43,302
Varios acreedores 2,072,635 1,252,878
Transportistas - 145
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 3,681 3,991
Otras cuentas por pagar 5,582 3,575

6,583,964 5,816,818

I. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como

con los sigue:
trabajadores
2008 2007
Beneficios sociales:
Saldo inicial 37,375 24,788
Provisién del afo 67,445 66,820
Pagos efectuados (65,064) (54,233)
Saldo final 39,756 37,375
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 77,019 50,076
Provisidn del afno 40,053 37,212
Pagos efectuados (9,847) (10,269)
Saldo final 107,225 77,019
146,981 114,394
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PETROLEOS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en doélares)

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

J. Impuestoala La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminados el
renta 31 de diciembre de 2008 y 2007, ha sido calculada aplicando la
tasa del 15% y 25% para cada afno.

Para el ejercicio econdémico 2008, el Servicio de Rentas Internas en
el Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y Art. 47 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, reformados
mediante Registros Oficiales No. 497-S de Diciembre 30 de 2008 y
No. 479 de Diciembre 2 de 2008, dispuso que a partir del ano 2008,
las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa
del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y
la tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

El valor de la reinversién debera destinarse exclusivamente a la
adquisiciéon de maquinaria nueva o equipo nuevo y que se
relacionen directamente con su actividad econdémica. La
maquinaria y equipo adquirido deberad permanecer entre sus
activos en uso minimo dos anos contados desde la fecha de su
adquisicion, de lo contrario se procedera a la reliquidacién del
impuesto a la renta.

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Al 31 de diciembre de 2007, segin el Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, en el
Art. 38 establece que las sociedades calculardn el impuesto
causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades
que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el afio 2007 inclusive.
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La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Utilidad segun libros antes de
participacién de trabajadores e

impuesto a la renta 267,017 248,082
15% participacion a trabajadores 40,053 37,212
Utilidad después de participaciéon

a trabajadores 226,964 210,870
Mas gastos no deducibles 44,119 40,886

Base imponible sobre utilidades
reinvertidas 137,242 146,307

Impuesto a la renta afectado por el
15% 20,586 21,946

Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 133,841 105,449

Impuesto a la renta afectado por el
25% 33,460 26,362

Total impuesto a la renta afectado

a operaciones en los estados

financieros 54,046 48,308
L _________________________________________________________]

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2008 2007
Saldo inicial (335,621) (332,195)
Provision del afio 54,046 48,308
Menos 1% retencidn del afio (128,965) (176,009)
Devolucién de impuestos 142,536 124,275
Saldo final por cobrar (Nota B) (268,004) (335,621)
. _____________________________________________]
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K. Pasivo alargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo

Diciembre 31, 2008 2007

Banco del Pichincha: (1)
Préstamo por 300,000, al 11.20%
de interés anual, vencimiento en
diciembre 18 de 2010. 211,262 6,581

Préstamo por 90,000, al 12.05%
de interés anual, vencimiento en
julio 7 de 2009. 15,958 40,833

Banco Produbanco: (2)
Préstamo por 18,000, al 12%
de interés anual, vencimiento en
mayo 5 de 2008. - 4,177

Préstamo por 18,000, al 12% de
interés anual, vencimiento en
mayo 5 de 2008. - 5,046

Préstamo por 15,972, al 8.95% de
interés anual, vencimiento en
abril 11 de 2010. 15,357 -

Préstamo por 150,000, al 8.95%
de interés anual, vencimiento en
mayo 5 de 2010. 109,879 -

Préstamo por 15,166, al

8.951% de interés anual,

vencimiento en julio 5 de

2010. 12,230 -

Préstamo por 19,525, al 8.92% de
interés anual, vencimiento en
septiembre 15 de 2010. 17,319 -

Banco del Pacifico: (3)
Préstamo por 125,000, al 10,5%
de interés anual, vencimiento en

octubre 1 de 2009. 38,739 81,033
Suman y pasan 420,744 137,670
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Diciembre 31, 2008 2007

Suman y vienen 420,744 137,670
Préstamo por 100,000, al 10,5%
de interés anual, vencimiento en
noviembre 28 de 2009. 36,872 70,085

Banco de Machala: (4)
Préstamo por 100,000, al 13,16%
de interés anual, vencimiento en
septiembre 29 de 2009. - 66,371

Préstamo por 100,000, al 11.28%
de interés anual, vencimiento en

septiembre 27 de 2009. 29,383 -
486,999 274,126

Menos porcién corriente del
pasivo a largo plazo 314,409 153,089
172,590 121,037

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

ANos 2008 2007
2009 - 121,037
2010 172,590 -

172,590 121,037

(1) Préstamos garantizados con prendas industriales e hipdteca
abierta sobre propiedades de los Accionistas y terceros.

(2) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre
propiedades de los Accionistas, un depédsito en garantia de
propiedad de la Compafia (Nota A, numeral (1)) y una
camioneta de propiedad de la Compafia (Nota E, numeral

(2)).
(3) Préstamos garantizados con una hipoteca abierta de terreno y

edificios de la Compania (Nota E, numeral (1)) y propiedades
de los Accionistas.
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0. Utilidades El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la
retenidas Compainia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacidén de impuestos, etc.

P. Cuentas de Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
orden

Diciembre 31, 2008 2007

Garantias bancarias:
Banco de Pichincha 920,000 670,000
Banco de Machala 870,000 870,000
Banco Produbanco 690,000 690,000
Banco del Pacifico 850,000 650,000

3,330,000 2,880,000

Q. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del
transferencia 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgéanica
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracidon
anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del
Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia
e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses
a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracién Tributaria mediante Resolucidén General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en el mismo.
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Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitid la resolucion NAC-DGER2008-
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de
2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a USS$ 1,000,000
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos contribuyentes
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un monto acumulado superior a USS 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados
en el Reglamento para la Aplicacién de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la Compaiiia no ha registrado
en sus resultados transacciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no
estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.

R. Adopcionde  Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
las Normas publicd la Resolucién No. 06.Q.ICI 004, que resuelve en su articulo
Internacionales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacién
de Informaciéon Financiera (NIIF), sean de aplicaciéon obligatoria por parte de las
Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de

Compaiias para el registro, preparacidn y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la Resolucién No.
08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los plazos
mencionados en el registro oficial antes mencionado, los cuales
fueron establecidos de la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compaiiias y
en los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de
Valores; asi como, en todas las Compaiias que ejercen
actividades de auditoria externa.
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S. Ley
Reformatoria
parala
Equidad
Tributaria del
Ecuador

T. Eventos
subsecuentes

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011,en las companias
que tengan activos totales iguales o superiores a USS
4’000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las compaiiias
de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Pablico; las sucursales de companias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades
en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas
compafias no consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Compaiia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
diciembre de 2007, se publicod la “LEY REFORMATORIA PARA LA
EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’ Ila misma que
introduce importantes reformas al Coddigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
vigencia rige a partir de Enero del 2008.

La Compania ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacion de este
informe (Marzo 20 de 2009), no se han producido eventos que en
opinién de la Administraciéon de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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