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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
B D O Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4263
AEEE— Fax: (593-2) 223-2621

P.O. Box: 17-11-5058 CCI » Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los sefores Accionistas y Junta Directiva de
PETROLEOQS DE LOS RIOS CA. - PETROLRIOS
Santo Domingo, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de PETROLEOS DE LOS
RIOS PETROLRIOS CA. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los correspondientes
estados de resultados, evolucidén del patrimonio y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos tercero al quinto, nuestras auditorias
fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacidon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracioén, asi como una evaluacidn general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable
para nuestra opinidn.

3. Hasta la fecha de emisidon de este informe, no recibimos respuesta a nuestras
solicitudes de confirmacidn de algunas de las instituciones bancarias y financieras,
clientes y proveedores con los cuales la Compaiiia opera: Banco Pichincha, Banco
Internacional, International Finance Bank, Banco Bolivariano, Banco de Machala,
Good Year Colombia, Lubrisa S.A., Centro Integral Camionero, Unién Soberana S.A.,
Toyocomercial S.A. Casabaca, Sr. Eloy Mueckay, Sra. Candelaria Guim y Sr. Mario
Machado, lo cual nos impidid conocer la eventual existencia de préstamos, otros
pasivos directos, garantias colaterales, pasivos contingentes y cualquier otro asunto
que pudiera afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos.

4. Hasta la fecha de emision de este informe, no recibimos respuesta a nuestra solicitud
de confirmacion del Dr. Patricio Freire y Dr. Jorge Estrella abogados de la Compaiiia,
lo cual nos impidi® conocer la eventual existencia de tramites judiciales o
extrajudiciales iniciados por la Compafiia o contra ella y cualquier otro asunto que
pudiera afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos.

5. Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia no ha efectuado la provision.para jubilacién
patronal por no disponer del estudio actuarial. En razén de esta circunstancia, no nos
fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

9 de Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
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BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores

6. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran
existido las limitaciones mencionadas en los parrafos tercero al quinto respecto al
afo 2007, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de PETROLEOS DE LOS RIOS
PETROLRIOS CA., al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus
operaciones, la evolucidén del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

7. Tal como se menciona en la Nota T, segin Resolucidn No. 06.Q.ICI-004, se dispone
que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), son de aplicacidon
obligatoria a partir del 1 de enero de 2009 por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para el registro,
preparacién y presentacion de los estados financieros. La Compaiiia durante los
anos 2007 y 2006 prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

8. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2007, se emite por separado.

500 Zrid/

Marzo 14, 2008
RNAE No. 193 RNC - 21.874
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2007 2006
Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 51,619 48,358
Cuentas por cobrar (Nota B) 6,678,732 6,704,330
Inventarios (Nota C) 346,809 216,003
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 267,261 314,151
Total activos corrientes 7,344,421 7,282,842
Propiedad, equipos y maquinaria (Nota E) 945,070 735,302
Otros activos (Nota F) 113,380 175,920
8,402,871 8,194,064
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes: :
Sobregiros bancarios 850,746 841,194
Cuentas por pagar (Nota G) 5816818 5,160,446
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 114,394 74,864
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 153,089 443,485
Total pasivos corrientes 6,935,047 6,519,989
Pasivo a largo plazo (Nota ]) 121,037 411,376
Préstamos de accionistas y otros a largo
plazo {Nota K) 572,011 650,484
Total pasivos 7,628,095 7,581,849
Patrimonio de los accionistas:
Capital social {Nota L) 612,214 258,544
Aportes para futura capitalizacion (Nota M) - 827
Capital adicional (Nota N) - 119,608
Reserva legal (Nota O) - 23,107
Reserva facultativa (Nota P) - 22,777
Utilidades retenidas (Nota Q) 162,562 187,352
Total patrimonio de los accionistas 774,776 612,215
8,402,871 8,194,064
Cuentas de orden (Nota R) 2,880,000 2,360,000

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Estados de Resultados
(Expresados en ddlares)
. |
Afios terminados en Diciembre 31, ' 2007 2006
Ventas:
Ventas netas 89,838,508 83,761,724
Comisiones en ventas 1,826,139 1,690,787
91,664,647 85,452,511
Costo de ventas 88,403,718 82,665,245
Utilidad bruta en ventas 3,260,929 2,787,266
Gastos de administracion ' 2,804,305 2,289,376
Utilidad en operacién 456,624 497,890
Otros (gastos) ingresos:
Ingresos financieros 5,369 -
Otros ingresos 183,499 230,972
Gastos financieros (397.410) (480,147)
(208,542) (249,175)
Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta 248,082 248,715
Participacion a trabajadores (Nota H) 37,212 37,307
Impuesto a la renta (Nota I) 48,308 49,526
Utilidad neta 162,562 161,882
P |
Utilidad neta por accién 0.40 0.63
Promedio ponderado del nimero de
acclones en circulacion 405,906 258,544

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
L ... |
Capital social
Saldo inicial 258,544 258,544
Aumento de capital (Nota L) 353,670 -
Saldo final 612,214 258,544
Aportes para futura capitalizacién
Saldo inicial 827 827
Aumento de capital (Nota L) (826) -
Ajustes (1) -
Saldo final - 827
Capital adicional
Saldo inicial 119,608 119,608
Aumento de capital (Nota L) (119,608) -
Saldo final - 119,608
Reserva legal
Saldo inicial 23,107 7,021
Aumento de capital (Nota L) (23,107) -
Apropiacién de utilidades - 16,086
Saldo final - 23,107
Reserva facultativa
Saldo inicial 22,777 22,777
Aumento de capital (Nota L) (22,777) -
Saldo final - 22,777
Utilidades retenidas
Saldo inicial 187,352 41,587
Aumento de capital (Nota L) (187,352) -
Transferencia a reserva legal - (16,086)
Ajuste - (31)
Utilidad neta 162,562 161,882
Saldo final . 162,562 187,352
Total Etrlmonlo de los accionistas 774,776 612,215

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en ddlares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2007 2006
]
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 39,382,831 84,110,843
Efectivo pagado a proveedores (39,827,335) (85,945,636)
Impuesto a la renta pagado (176,009) (149,360)
Intereses pagados (397,410) (480,147)
Otros ingresos 188,868 230,972
Comisiones ganadas v 1,826,139 1,690,787
Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacién 997,084 (542,541)
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por compra de propiedad, equipos y
maquinaria (394,468) (233,631)
Disminucién en otros activos . 62,540 50,237
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (331,928) (183,394)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a
corto plazo 9,552 841,194
Efectivo (pagado) recibido por préstamos
accionistas y otros pasivos a largo plazo (123,040) 309,796
Efectivo recibido (pagado) por préstamos a
estaciones de servicios 32,328 (246,508)
Efectivo pagado por préstamos a largo plazo (580,735) (195,029)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento (661,895) 709,453
Aumento (disminucién) neto de efectivo y
equivalentes de efectivo 3,261 (16,482)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 48,358 64,840
Efectivo y esuiva]entes de efectivo al final del afio 51,619 48,358

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) por las Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2007 2006
Utilidad neta 162,562 161,882

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion:

Depreciacion 148,917 106,330
Provision para obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta 85,522 86,833
Provisién para cuentas incobrables 2,279 3,779
Bajas de propiedad, equipos y maquinaria 35,783 31,735

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucién en cuentas por cobrar 35,558 52,624
Aumento en inventarios y gastos pagados por

anticipado (83,916) (248,893)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar y

gastos acumulados por pagar 656,371 (692,358)
Disminucién en obligaciones con los trabajadores

e impuesto a la renta (45,992) (44,473)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades

de oeeracién 997,084 (542,541)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia aumentd su capital social en US$353,670
mediante la capitalizacién de aportes para futura capitalizacidon por US$826, capital
adicional por US$119,608, reserva legal por US$23,107, reserva facultativa por US$22,777 y
utilidades retenidas por US$187,352.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Propiedad, equipos
y maquinaria

PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS, fue constituida el 8
de diciembre de 1994 en la ciudad de Santo Domingo de los
Colorados Ecuador. Su objetivo principal es venta al por mayor y
menor de gasolina, lubricantes, combustibles, petrdleo, y sus
derivados mediante estaciones de servicio y/o instalaciones
adecuadas a ese objeto, pudiendo desarrollar los deméas negocios
afines, a las ramas de actividades que quedan senaladas.
Participara directamente, 0 como representante a través de
personas naturales o juridicas, en todas las fases de las actividades
hidrocarburiferas e industrial.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Doélares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compainia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacidén con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciaciéon
de propiedad, equipos y maquinaria y los pasivos por impuesto a
la renta y participacién de los trabajadores. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

Los inventarios se encuentran valorados a sus costos histéricos. El
costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas se determina por el método promedio.

La propiedad, equipos y maquinaria, se encuentra registrada a su
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
Marzo de 2000) y al costo de adquisicién (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).




Otros activos

Utilidad por accion

PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas de Contabilidad Significativas

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacién se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Equipo y maquinaria 10%
Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 20% vy 33%

Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de
adquisicidn. Corresponde a inversiones realizadas en gasolineras.

La Compaiiia determina la utilidad neta por accién segiin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién". Segin
este pronunciamiento las utilidades por accion se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realiz6 el aporte
de capital.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

A. Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes
de efectivo
Diciembre 31, 2007 2006
Efectivo 38,218 13,358
Equivalentes de Efectivo

Fondo de inversion

mantenido en Produfondos

S.A. con un rendimiento del

4.48% y 3.85% anual. (1) 13,401 35,000

51,619 48,358

(1) Al 31 de diciembre de 2007, esta inversidn se encuentra
garantizando los préstamos recibidos del Banco Produbanco
(Nota ], nueral (2)).

B. Cuentaspor  Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar
Diciembre 31, 2007 2006
Clientes 2,740,206 2,280,038
Préstamos estaciones de servicios 807,335 839,663
Documentos de cobro inmediato 149,862 142,369
Préstamos empleados (1) 18,348 210,051
Impuesto a la renta (Nota I) 335,621 332,195
Cheques protestados 101,098 105,589
Cuentas por cobrar accionistas 44 567 -
Impuesto al Valor Agregado 1,064,286 923,561
Varios deudores 1,422,103 1,874,069
Otras 1,364 574

6,684,790 6,708,109
Menos provisidon acumulada para
cuentas incobrables 6,058 3,779

6,678,732 6,704,330
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

(1) Al 31 de diciembre de 2007, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafiia y sus
empleados.

El movimiento de la provisién acumulada para cuentas incobrables,
fue como sigue:

2007 2006
Saldo inicial 3,779 -
Provisién del afo 2,279 3,779
Saldo final 6,058 3,779
L]
C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2007 2006
Gasolina stper 3,834 9,766
Gasolina extra 9,418 19,747
Diesel 1 5,965 4,077
Diesel 2 - 51,919 46,830
Lubricantes 4,935 5,319
Llantas nuevas 207,515 96,486
Llantas reencauchadas 9,755 1,422
Tubos 2,754 3,462
Defensas 1,655 639
Aceites 39,752 23,767
Accesorios 9,307 4,488
346,809 216,003
D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado
Diciembre 31, 2007 2006
Seguros anticipados 19,354 21,159
Garantias bancarias 66,217 60,577
Aportes gasolineras 47,945 46,333
Publicidad y uniformes 8,482 11,524
Gastos gasolinera El Redondel - 31913
Suman y pasan 141,998 171,506
11




PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)
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Diciembre 31, 2007 2006
Suman y vienen 141,998 171,506
Repuestos y herramientas - 1,339
Tanques San Camilo - 21,306
Otros 125,263 120,000
267,261 314,151
E. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equipos y
maquinaria
Diciembre 31, 2007 2006
Terrenos (1) 99,682 -
Edificios (1) 203,434 203,434
Instalaciones 431,935 404,933
Equipo y maquinaria 203,868 153,805
Vehiculos (2) 585,084 450,977
Muebles y enseres 40,594 32,374
Equipos de computacién 69,060 50,351
Biblioteca 16,394 -
1,650,051 1,295,874
Menos depreciacién acumulada 704,981 560,572
945,070 735,302

El movimiento de la propiedad, equipos y maquinaria, fue como

sigue:
2007 2006
Costo ajustado:
Saldo inicial 1,295,874 1,093,978
Compras 394,468 233,631
Ventas y bajas (40,291) (31,735)
Saldo final 1,650,051 1,295,874
12
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2007 2006

Depreciacion acumulada

ajustada:

Saldo inicial 560,572 454,242

Gasto del afio 148,917 106,330

Ventas y bajas (4,508) -

Saldo final 704,981 560,572
.|

(1) Estos activos se encuentran hipotecados como garantia por
los préstamos recibidos del Banco del Pacifico (Nota |,
numeral (3)).

(2) Incluye una camioneta entregada en garantia por los
préstamos recibidos del Banco Produbanco (Nota J, numeral

(2)).

F. Otrosactivos Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Gasolinera CEPE 12,896 25,200
Gasolinera La Esperanza 100,484 150,720

113,380 175,920

G. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

pagar

Diciembre 31, 2007 2006
Proveedores nacionales 3,289,045 2,658,830
Proveedores de bienes y servicios 12,477 30,030
Retenciones en la fuente 1,211,405 1,109,131
Anticipos de clientes 43,302 -
Varios acreedores 1,252,878 1,321,613
Transportistas 145 146
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 3,991 1,890
Otras cuentas por pagar 3,575 38,806

5,816,818 5,160,446

13
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

H. Obligaciones

con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2007 2006
Beneficios sociales:
Saldo inicial 24,788 11,282
Provision del afio 66,820 49,146
Pagos efectuados (54,233) (35,640)
Saldo final 37.375 24,788
Participacion de los
trabajadores: (1)
Saldo inicial 50,076 21,222
Provision del afio 37,212 37,307
Pagos efectuados (10,269) (8,453)
Saldo final 77,019 50,076
114,394 74,864

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Las provisiones para el impuesto a la renta para los afios 2007 y
2006, han sido calculadas aplicando la tasa del 15% y 25% para
cada afo.

Segin el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario y sus reformas, en el Art. 38 establece que las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compaiiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales

hasta el afno 2003. Al 31 de diciembre de 2007, se encuentra
pendiente la emisién de las Actas de determinacion respectivas.

14
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Utilidad segun libros antes de

participacién de trabajadores e

impuesto a la renta 248,082 248,715
15% participacion a trabajadores 37,212 37,307
Utilidad después de participacion

a trabajadores 210,870 211,408
Mas gastos no deducibles 40,886 45,632
Menos amortizacion de pérdidas - {1,032)
Base imponible sobre utilidades

reinvertidas 146,307 144,766
Impuesto a la renta afectado por el

15% 21,946 21,715
Base imponible sobre utilidades

no reinvertidas 105,449 111,242
Impuesto a la renta afectado por el _

25% 26,362 27,811
Total impuesto a la renta afectado

a operaciones en los estados

financieros 48,308 49,526

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2007 2006
Saldo inicial (332,195) (354,822)
Provision del afio 48,308 49,526
Ajustes - 7.499
Menos 1% retencidn del afio (176,009) (149,360)
Devolucién de impuestos 124,275 114,962
Saldo final por cobrar (Nota B) (335,621) (332,195)
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J. Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo

Diciembre 31, 2007 2006

Banco del Pichincha: (1)
Préstamo por 1,000,000, al 10%
de interés anual, vencimiento en
junio 14 de 2007.

Préstamo por 65,000, al 10% de
interés anual, vencimiento en
noviembre 9 de 2007. - 21,293

Préstamo por 200,000, al 10% de
interés anual, vencimiento en
enero 13 de 2008. 6,581 80,638

Préstamo por 90,000, al 12% de
interés anual, vencimiento en
julio 7 de 2009. 40,833 62911

Préstamo por 25,000, al 12% de
interés anual, vencimiento en
enero 20 de 2007. - 887

Préstamo por 90,000, al 12% de
interés anual, vencimiento en
marzo 3 de 2007. - 26,131

Préstamo por 25,000, al 12% de
interés anual, vencimiento en
enero 22 de 2007. - 570

197,351

1

Préstamo, al 12% de interés
anual. - 14,550

Banco de la Produccion S.A.: (2)
Préstamo por 18,000, al 12%
de interés anual, vencimiento en
mayo 5 de 2008. 4,177 13,261

Préstamo por 18,000, al 12% de
interés anual, vencimiento en

mayo 5 de 2008. 5,046 13,253
Suman y pasan 56,637 430,845
16
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Diciembre 31, 2007 2006

Suman y vienen 56,637 430,845
Banco del Pacifico: (3)
Préstamo por 125,000, al 10,5%

de interés anual, vencimiento en
octubre 1 de 2009. 81,033 119,036

Préstamo por 100,000, al 10,5%
de interés anual, vencimiento en
noviembre 28 de 2009. 70,085 100,000

Banco de Machala: (4)
Préstamo por 100,000, al 13,16%
de interés anual, vencimiento en
septiembre 29 de 2009. 66,371 95,550

Préstamo por 100,000, al 13,16%
de interés anual, vencimiento en
septiembre 29 de 2009. - 95,550

Préstamo por 35,000, al 13,50%
de interés anual, vencimiento en

enero 15 de 2008. - 13,880
274,126 854,861

Menos porcién corriente del
pasivo a lggo plazo 153,089 443,485
121,037 411,376

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2007 2006

2008 - 153,521

2009 121,037 257,855
121,037 411,376

(1) Préstamos garantizados con prendas industriales e hipoteca
abierta sobre propiedades de los Accionistas y terceros.

(2) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre
propiedades de los Accionistas, un depdsito en garantia de
propiedad de la Compariia (Nota A, numeral (1)) y una
camioneta de propiedad de la Compania (Nota E, numeral

(2)).
17
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K. Préstamos de
accionistas y
otros a largo
plazo

L. Capital social

M. Aportes para
futura
capitalizacion

N. Capital
adicional

(3) Préstamos garantizados con una hipoteca abierta de terreno y
edificios de la Compaiiia (Nota E, numeral (1)) y propiedades
de los Accionistas.

(4) Préstamos garantizados con hipoteca abierta de propiedades
de los Accionistas y un chasis cabinado de propiedad de
terceros.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006

Sr. Mario Machado:Préstamos
por 300,000, 200,000 y 50,000
al 12% de interés anual y sin

fecha de vencimiento. 500,000 550,000
Otros 72,011 . 100,484
572,011 650,484

Esta constituido al 31 de diciembre de 2007 por 612,214 y al 2006
por 258544 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en
circulacion de valor nominal de USS$1 cada una respectivamente.

Con fecha agosto 2 de 2007, mediante escritura publica la
Compania aumentd su capital social en US$353,670 mediante la
capitalizacion de aportes para futura capitalizacion por US$826,
capital adicional por US$119,608, reserva legal por US$23,107,
reserva facultativa por US$22,777 y utilidades retenidas por
US$187,352.

Al 31 de diciembre de 2006, corresponde a aportaciones realizadas
por los Accionistas en afios anteriores.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacién.

18
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O. Reserva legal

P. Reserva
facultativa

Q. Utilidades
retenidas

R. Cuentas de
orden

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuacion o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion de la Compaiia. No podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
junta general de accionistas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la
Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos
y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2006
Garantias bancarias:
Banco de Pichincha 670,000 900,000
Banco de Machala 870,000 870,000
Banco de la Produccién 690,000 440,000
Banco del Pacifico 650,000 150,000

2,880,000 2,360,000
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S. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
transferencia  Oficial N0.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionaimente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emiti6 la resolucién NAC DGER 2005 0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecidé que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$300,000.00 dolares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

T. Adopcionde Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
las Normas publico la Resolucién No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo
Internaclonales 2, disponer que las Normas Internacionales de Informacion
de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las
Financiera entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de

Compaiiias para el registro, preparacion y presentacion de los
estados financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacién
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compaifia prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
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U. Ley En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242, del 29 de
Reformatoria diciembre de 2007, se publicd la “LEY REFORMATORIA PARA LA
parala EQUIDAD TRIBUTARIA EN EL ECUADOR’, la misma que
Equidad introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de
Tributaria del Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
Ecuador vigencia rige a partir de enero de 2008.

V. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacién de este

subsecuentes informe (Marzo 14 de 2008) no se han producido eventos que en
opinién de la Administraciéon de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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