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A los señores Accionistas y Junta Directiva de
PETRÓLEOSDELOS RÍOS PETROLRIOS C.A.
Santo Domingo, Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de PETRÓLEOS DE LOS
RÍOS PETROLRIOS C.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los correspondientes
estados de resultados, evolución del patrimonio y flujos de efectivo por los años
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

2. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoría. Esas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proporcionan una base razonable
para nuestra opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de
PETRÓLEOSDE LOS RÍOS PETROLRIOS C.A,, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones,la evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por
los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

4. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compañía, como agente de retención y percepción porel ejercicio terminadoel 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado.

   
IDO Seate/

Mayo 22, 2007
RNAE No. 193

<=(LS
Nancy Gavela
RNC- 21.874

9 de Octubre 100 y Malecón
Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
Telf.: (593-4) 256-5394 + Fax: (593-4) 256-1433
P.O. Box: 09-01-3493
Guayaquil - Ecuador

  



PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Balances Generales

(Expresados en dólares)

 

 

Diciembre 31, 2006 2005
NN

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 48,358 64,840
Cuentaspor cobrar (Nota B) 6,704,330 6,825,905

Inventarios (Nota C) 216,003 135,918
Gastos pagados poranticipado (Nota D) 314,151 145,343

Total activos corrientes 7,282,842 7,172,006

Propiedad, equipos y maquinaria (Nota E) 735,302 639,736
Otros activos (Nota F) 175,920 226,157

8,194,064 8,037,899

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

 

 

 

 

Sobregiros bancarios 841,194 -
Cuentas por pagar (Nota G) 5,160,446 5,863,221
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 74,864 32,504
Porción corriente del pasivo a largo plazo__ (Nota J) 443,485 684,953

Total pasivos corrientes 6,519,989 6,580,678

Pasivo a largo plazo (NotaJ) 411,376 364,937
Préstamosde accionistas y otros a largo

plazo (Nota K ) 650,484 641,920

Total pasivos 7,581,849 7,787,535

Patrimonio delos accionistas:
Capital social (Nota L) 258,744 258,544
Aportes para futura capitalización (Nota M) 827 827
Capital adicional (Nota N) 119,608 119,608
Reserva legal (Nota O) 23,107 7,021
Reservafacultativa (Nota P) 22,177 22,777
Utilidades retenidas (Nota Q) 187,352 41,587

Total patrimonio de los accionistas 612,215 450,364

8,194,064 8,037,899

Cuentas de orden acreedoras (Nota R) 2,360,000 1,980,000

Verpolíticas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Estados de Resultados

(Expresados en dólares)

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005
FL

Ventas:
Ventas netas 83,761,724 61,623,549

Comisiones en ventas 1,690,787 1,305,412
 

85,452,511 62,928,961

 

 

 

 

 

 

Costo de ventas 82,665,245 61,209,242

Utilidad bruta en ventas 2,787,266 1,719,719

Gastos de administración 2,289,376 1,405,561

Utilidad en operación 497,890 314,158

Otros (gastos):
Otros ingresos 230,972 234,569

Gastosfinancieros (480,147) (455,585)

(249,175) (221,016)

Utilidad antes de participación
trabajadores e impuesto a la renta 248,715 93,142

Participación a trabajadores (Nota H) 37,307 13,971
Impuesto a la renta (Nota I) 49,526 24,097

Utilidad neta 161,882 55,074
A

Utilidad neta por acción 0.63 0.21

Promedio ponderado del número de

acciones en circulación 258,544 258,544

Ver políticas de contabilidad significativas
y notasa los estadosfinancieros.
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PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Estados de Evolución del Patrimonio

(Expresados en dólares)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005
a

Capital social
Saldoinicial y final 258,544 258,744

Aportes para futura capitalización
Saldoinicial y final 827 827

Capital adicional
Saldoinicial y final 119,608 119,608

Reserva legal
Saldoinicial 7,021 -
Apropiaciónde utilidades 16,086 7,021

Saldofinal 23,107 7,021

Reserva facultativa
Saldoinicial 22,777 5,665
Apropiaciónde utilidades - 17,112

Saldofinal 22,717 22,777

Utilidades retenidas
Saldoinicial 41,587 7,406
Transferencia reserva facultativa - (17,112)

Transferencia a reserva legal (16,086) (7,021)
Ajustes (31) 3,240

Utilidad neta 161,882 55,074

Saldofinal 187,352 41,587

Total patrimonio de los accionistas 612,215 450,364

Verpolíticas de contabilidad significativas
y notasa los estadosfinancieros.

4

  



PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dólares)

 

 

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005

Flujos de efectivo por las actividades de
operación:
Efectivo recibido de clientes 84,110,843 61,940,318
Efectivo pagado a proveedores (85,945,636) (61,182,588)
Impuestoa la renta pagado (149,360) (95,165)
Intereses pagados (480,147) (455,585)
Otros ingresos 230,972 234,769

Comisiones ganadas 1,690,787 -

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operación (542,541) 441,549

Flujos de efectivo por las actividades de
inversión:

Pago por compra de propiedad, equipos y
maquinaria (233,631) (171,726)

Efectivo recibido por venta de propiedad, equipos

 

 

 

 

 

y maquinaria - 34,445

Disminución en otros activos 50,237 -

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (183,394) (137,281)

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo recibido por obligaciones bancarias a
corto plazo 841,194 (86,106)

Efectivo recibido por préstamos accionistas y otros
pasivos a largo plazo (186,465) 2,953

Efectivo entregado por préstamosa estaciones de
servicios (246,508) (184,043)

Efectivo recibido por préstamosa accionistas 301,232 -

Efectivo neto provisto (utilizado) porlas
actividades de financiamiento 709,453 (267,196)

(Disminución) aumento neto de efectivo y

equivalentes de efectivo (16,482) 37,072

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 64,840 27,768

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 48,358 64,840
A

Verpolíticas de contabilidadsignificativas
y notas a los estados financieros.
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PETRÓLEOSDELOSRÍOS C.A. - PETROLRIOS

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto

(Utilizado) Provisto en Actividades de Operación

(Expresadas en dólares)

E

Años terminados en Diciembre 31, 2006 2005

Utilidad neta 161,882 55,074

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto (utilizado) provisto en actividades

de operación:

Depreciación 106,330 102,490

Provisión para obligaciones con los trabajadores e
impuestoa la renta 86,833 38,068

Provisión para cuentas incobrables 3,779 -
Bajas de propiedad, equipos y maquinaria 31,735 -

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminución (Aumento) en cuentas por cobrar 52,624 (2,059,250)
(Aumento) disminución en inventarios y gastos

pagados poranticipado (248,893) 170,370
(Disminución) aumento en cuentas por pagary
gastos acumulados por pagar (692,358) 2,163,427

Disminución en obligaciones con los trabajadores e
impuestoa la renta (44,473) (28,630)
 

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
operación (542,541) 441,549

Ver políticas de contabilidad significativas
y notas a los estadosfinancieros.
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PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Políticas de Contabilidad Significativas

a

Descripción
del negocio

Bases de
presentación

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Propiedad, equipos
y maquinaria

PETROLEOSDE LOS RIOS PETROLRIOSC.A,, fue constituida el 8
de diciembre de 1994 en la ciudad de Santo Domingo de los
Colorados Ecuador. Su objetivo principal es venta al por mayory
menor de gasolina, lubricantes, combustibles, petróleo, y sus
derivados mediante estaciones de servicio y/o instalaciones
adecuadasa ese objeto, pudiendo desarrollar los demás negocios
afines, a las ramas de actividades que quedan señaladas.
Participará directamente, o como representante a través de

personasnaturales o jurídicas, en todaslas fases de las actividades
hidrocarburíferas e industrial.

La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice

ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelación de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, así como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el período corriente. Las estimaciones

mássignificativas en relación con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provisión para cuentas incobrables, la depreciación
de propiedad, equipos y maquinaria y los pasivos por impuesto a
la renta y participación de los trabajadores. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Para propósito del estado de flujos de efectivo, la Compañía
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos.

Los inventarios se encuentran valorados a sus costoshistóricos.El

costo no excede al valor de mercado.

El costo de ventas se determina por el método promedio.

La propiedad, equipos y maquinaria, se encuentran registrados a
su costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
Marzo de 2000) y al costo de adquisición (para las adiciones
efectuadasa partir de esa fecha).

 



PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Políticas de Contabilidad Significativas

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se

capitalizan. La depreciación se calcula de acuerdo con el método
de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los
activos relacionados.

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las

 

siguientes:

Activos Tasas

Edificios 3%
Equipo y maquinaria 10%

Mueblesy enseres 10%
Instalaciones 10%
Vehículos 20%
Equipo de computación 20% y 33,33%

Otrosactivos Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de
adquisición. Correspondea inversionesrealizadas en gasolineras.

Utilidad por acción La Compañía determinala utilidad neta por acción según la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Acción". Según
este pronunciamiento las utilidades por acción se deben calcular
dividiendo la utilidad neta del período atribuible a los accionistas
ordinarios para el número promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulación durante el período.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propósitos de calcular el promedio ponderado del número de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son

consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte
de capital.

 

 



PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

A. Efectivo y Un resumende esta cuenta, fue comosigue:

 

 

 

equivalentes
de efectivo

Diciembre 31, 2006 2005

Efectivo 13,358 29,840

Equivalentes de Efectivo
Fondo de inversión mantenido

en ProdufondosS.A. con un

rendimiento del 3.85 y 7.25%
anual 35,000 35,000

48,358 64,840

B. Cuentas por Un resumende esta cuenta, fue comosigue:

 

 

 

cobrar

Diciembre 31, 2006 2005

Clientes 2,280,038 2,463,700

Préstamos estaciones de servicios 839,663 603,572

Documentos de cobro inmediato 142,369 307,826

Préstamos empleados 210,051 19,255
Impuestoa la renta (Nota I) 332,195 354,822
Chequesprotestados 105,589 70,903
Préstamosaccionistas - 301,232

Impuesto al Valor Agregado 923,561 825,169
Varios deudores 1,874,069 1,877,792

Otras 574 1,634

6,708,109 6,825,905
Menosprovisión acumulada para
cuentas incobrables 3,779 -

6,704,330 6,825,905
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PETRÓLEOSDELOSRÍOS C.A. - PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

NN

C. Inventarios

D. Gastos

pagados por
anticipado

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas
incobrables, fue como sigue:

 

 

 

 

 

 

2006 2005

Provisión del año 3,779 -

Saldofinal 3,179 -

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre31, 2006 2005

Gasolina súper 9,766 2,598
Gasolina extra 19,747 1,303
Diesel 1 4,077 -
Diesel 2 46,830 2,883
Lubricantes 5,319 1,697
Llantas nuevas 96,486 80,395
Llantas reencauchadas 1,422 5,209
Tubos 3,462 4,805
Defensas 639 1,210
Aceites 23,767 30,166

Accesorios 4,488 9,632

216,003 135,918

Un resumendeesta cuenta, fue comosigue:

Diciembre31, 2006 2005

Seguros anticipados 21,159 13,311
Garantías bancarias 60,577 58,052
Aportes gasolineras 46,333 22,954
Publicidad y uniforme 11,524 51,026
Gastos gasolinera El Redondel 31,913 -
Repuestos y herramientas 1,339 -
Tanques San Camilo 21,306 -
Otros 120,000 -

314,151 145,343
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PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadasen dólares)

E. Propiedad,
equipos y

maquinaria

Un resumen de esta cuenta , fue comosigue:

 

 

 

Diciembre31, 2006 2005

Edificios 203,434 203,434
Instalaciones 404,933 370,752
Equipo y maquinaria 153,805 119,572

Vehículos 450,977 337,055
Muebles y enseres 32,374 22,314
Equipos de computación 50,351 40,851

1,295,874 1,093,978
Menosdepreciación acumulada 560,572 454,242

735,302 639,736

El movimiento de la propiedad, equipos y maquinaria, fue como

 

 

 

sigue:

2006 2005

Costo ajustado:
Saldoinicial 1,093,978 958,417
Compras 233,631 171,726

Ventas y bajas (31,735) (36,165)

Saldo final 1,295,874 1,093,978

Depreciación acumulada
ajustada:
Saldoinicial 454,242 353,472

Gasto del año 106,330 102,490
Ventas y bajas - (1,720)

Saldofinal 560,572 454,242
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PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

+

F. Otros activos

G. Cuentas por

pagar

H. Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

 

 

 

Diciembre31, 2006 2005

Gasolinera CEPE 25,200 25,200

Gasolinera La Esperanza 150,720 200,957

175,920 226,157

Un resumendeesta cuenta, fue como sigue:

Diciembre31, 2006 2005

Proveedores nacionales 2,658,830 2,440,356

Proveedores de bienesy servicios 30,030 3,585
Retencionesen la fuente 1,109,131 940,425
Estaciones de servicio - 10,417

Varios acreedores 1,321,613 2,459,449
Transportistas 146 TI

Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 1,890 1,042

Otras cuentas por pagar 38,806 7,176
 

5,160,446 2,863,221

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

 

Beneficios sociales:
Saldoinicial
Provisión del año
Pagos efectuados
Ajustes efectuados
 

Saldo final

2006 2005

11,282 10,664
49,146 19,947
(35,640) (16,089)

- (3,240)

24,788 11,282
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PETRÓLEOSDELOSRÍOSC.A. - PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

Impuesto la
renta

 

 

 

2006 2005

Participación de los
trabajadores:(1)
Saldoinicial 21,222 15,642

Provisión del año 37,307 13,971
Pagos efectuados (8,453) (8,391)

Saldo final 50,076 21,222

74,864 32,504

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía
debe destinarel 15% dela utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

La provisión para el impuesto a la renta, ha sido calculada
aplicando la tasa del 15% y 25% para el año 2006 y del 25% para el
año 2005.

Según el Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen
Tributario y sus reformas, en el Art. 38 establece que las
sociedades calcularán el impuesto causado aplicandola tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y la
tarifa del 25% sobreel resto de utilidades.

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridadesfiscales
hasta el año 2003. Al 31 de diciembre de 2006, se encuentra
pendiente la emisión de las Actas de determinación respectivas.

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo la
tasa impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a
operaciones,fue comosigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Utilidad según libros antes de
participación de trabajadores e
impuestoa la renta 248,715 93,142

15% participación a
trabajadores 37,307 13,971
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PETRÓLEOSDELOS RÍOSC.A. - PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

 

 

Diciembre31, 2006 2005

Utilidad despúes de
participación a trabajadores 211,408 79,171

Más gastos no deducibles 45,632 21,087

Menosamortización de

pérdidas (1,032) (3,869)

Base imponible sobreutilidades
reinvertidas 144,766 -

Impuesto a la renta afectado
por el 15% 21,715 -

Base imponible sobreutilidades
no reinvertidas 111,242 96,389

Impuestoa la renta afectado
por el 25% 27,811 24,097

Total impuestoa la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros 49,526 24,097
aa

El movimiento del impuestoa la renta, fue comosigue:

 

 

2006 2005

Saldo inicial (354,822) (276,192)

Provisión del año 49,526 24,097

Ajustes 7,499 (7,562)
Menos 1% retención del año (149,360) (95,165)

Devolución de impuestos 114,962 -

Saldo final por cobrar (Nota B) (332,195) (354,822)
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PETRÓLEOSDELOS RÍOSC.A. - PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

J. Pasivo alargo Un resumen deesta cuenta, fue comosigue:
plazo

Diciembre 31,

BancodelPichincha:(1)
Préstamo por 1,000,000,al 10%
de interés anual, vencimiento
en junio 14 de 2007.

Préstamo por 65,000, al 10%
de interés anual, vencimiento

en noviembre9 de 2007.

Préstamo por 200,000, al 10%
de interés anual, vencimiento

en enero 13 de 2008.

Préstamo por 200,000, al 9%
de interés anual, vencimiento

en diciembre 26 de 2005.

Préstamo por 102,000, al 12%
de interés anual, vencimiento

en enero 3 de 2006.

Préstamo por 90,000,al 12%
de interés anual, vencimiento

en julio 7 de 2009.

Préstamo por 25,000, al 12%
de interés anual, vencimiento

en enero 20 de 2007.

Préstamo por 90,000,al 12%
de interés anual, vencimiento

en marzo 3 de 2007.

Préstamo por25,000,al 12%
de interés anual, vencimiento
en enero 22 de 2007.

Préstamo,al 12% de interés
anual.

2006

197,351

21,293

80,638

62,911

887

26,131

370

14,550

2005

257,37)

44,745

146,327

61,496

102,000

82,494

10,523

 

Suman y pasan 404,331 1,004,960
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) PETRÓLEOSDE LOS RÍOS C.A. - PETROLRIOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dólares)

naaa

Diciembre 31, 2006 2005

Sumany vienen 404,331 1,004,960

Banco de la Producción S.A.
Préstamo por 200,000,al 14%
de interés anual, vencimiento

en mayo 29 de 2006. - 44,930

Préstamo por 18,000, al 12%
de interés anual, vencimiento

en mayo 5 de 2008. 13,261

Préstamo por 18,000,al 12%
de interés anual, vencimiento
en mayo 5 de 2008. (2) 13,253

Banco del Pacífico:
Préstamo por 123,000, al 10,5%
de interés anual, vencimiento
en octubre 1 de 2009. 119,036 -

Préstamo por 100,000,al 10,5%
de interés anual, vencimiento

en noviembre 28 de 2009. 100,000 -

Banco de Machala:
Préstamo por 100,000,al 13,16%
de interés anual, vencimiento
en septiembre 29 de 2009. 95,550

Préstamo por 100,000,al 13,16%
de interés anual, vencimiento

en septiembre 29 de 2009. 95,750

Préstamo por 35,000, al 13,50%
de interés anual, vencimiento

 

 

en enero 15 de 2008. 13,880 -

854,861 1,049,890
Menosporción corriente del
pasivo a largo plazo 443,485 684,953

411,376 364,937
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nan

K. Préstamos de
accionistas y
otros a largo
plazo

L. Capital social

M. Aportes para

futura
capitalización

N. Capital
adicional

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

 

 

Años 2006 2005

2007 - 221,388
2008 153,521 80,638
2009 257,895 62,911

411,376 364,937

(1) Préstamo garantizado con una hipoteca abierta sobre las
instalaciones de la gasolinera ubicada en Viche de propiedad
de un Accionistas de la Compañía.

Un resumende esta cuenta, fue comosigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Sr. Mario Machado:
Préstamos por 300,000, 200,000

y50,000 al 12% de interés anual

 

y sin fecha de vencimiento. 550,000 550,000
Otros 100,484 91,920

650,484 641,920

Está constituido al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por 258,544
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación de valor
nominal de US$! cada una respectivamente.

Corresponde a aportaciones realizadas por los Accionistas en
años anteriores.

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas

reserva porrevalorización del patrimonio y reexpresión monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarización.
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O. Reserva legal

P. Reserva

facultativa

O. Utilidades

retenidas

R. Cuentas de

orden

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser
capitalizado, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las
hubiere, y de la compensación contable del saldo deudor de la
cuenta reserva por valuación o devuelto a los accionistas en caso
de liquidación de la Compañía. No podrá distribuirse como
utilidadesniutilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menosel
10% dela utilidad líquida anual sea apropiada comoreservalegal,
hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Corresponde a la apropiación de las utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
junta general de accionistas.

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la
Compañía y puede serutilizado para la distribución de dividendos
y ciertos pagos tales comoreliquidación de impuestos,etc.

Un resumendeesta cuenta, fue comosigue:

 

 

Diciembre 31, 2006 2005

Garantías bancarias:

Banco del Pichincha 900,000 670,000

Banco de Machala 870,000 870,000

Banco de la Producción 440,000 440,000

Banco del Pacífico 150,000 -

2,360,000 1,980,000
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S. Precios de
transferencia

T. Eventos

subsecuentes

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones

con partes relacionadas, de acuerdo con el artículo 4 del
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario
interno, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la
Renta, presentarán en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 días siguientes a la fecha de
declaración, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolución General, en
función de los métodos y principios establecidos en los artículos
del Suplemento.

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emitió la resolución NAC DGER 2005-0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, estableció que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo período fiscal por un monto
acumulado superior a US$300,000.00 dólares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicación de la Ley
de RégimenTributario Interno.

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparación de
nuestro informe (Mayo 22 de 2007) no se han producido eventos
que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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