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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los socios de PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. PETROLRIOS

Hemos examinado el balance general adjunto de PETROLEOS DE LOS RIOS C.
A. PETROLRIOS, al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los socios y de flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados son responsabilidad de la Gerencia de
PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. PETROLRIOS. < Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentada en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechos por la Administracién, asi como de una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes la situacion de  PETROLEOS DE LOS RIOS C.
A. PETROLRIOS al 31 de diciembre del 2004 los resultados de sus operaciones y
los flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, 28 de abril dgl 2005

) A Ies Aguirre
CPA. 4022 / SC-RNAE 211
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PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. “PETROLRIOS”
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
CORRIENTE NOTAS 2,004 2,003 %Variacion
Efectivo y equivalente de efectivo 3 14,767.96 45,420.00 -67.49
inversiones 4 13,000.00 13,000.00
Cuentas y doc por cobrar (neto) 5 3,196,165.88  1,607,404.27 98.84
Otras cuentas por cobrar 6 522,514.49 836,003.74 -37.50
Inventarios 7 248,741.14 190,230.24 30.76
Impuestos pagados 8 863,930.85 642,139.01 34.54
Pagos anticipados 9 202,890.58 110,087.58 84.30
5,062,010.90 3,444,284.84 46.97
NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 10 604,945.71 606,701.64 -0.29
Otros activos 11 226,156.66 288,685.98 -21.66
831,102.37 895,387.62 -7.18
TOTAL ACTIVOS 5,893,113.27  4,339,672.46 35.80
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 12 1,716,057.87  1,711,365.00 0.27
Otras cuentas por pagar 13 1,206,159.94 478,013.09 171.16
Gastos acumulados 14 11,533.23 12,679.30 9.04
Provision participacion trabajadores 15,642.07 16,660.92 -6.12
Impuestos por pagar 15 686,707.17 540,869.82 26.96
3,726,100.28  2,759,588.13 35.02
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones bancarias 16 1,135,995.73 547,366.44 107.54
Préstamos accionistas y otros 17 638,966.57 665,058.10 -3.92
1,774,962.30  1,212,424.54 46.40
TOTAL DEL PASIVO 5,501,062.58 3,972,012.67 38.50
PATRIMONIO
Capital pagado 18 258,544.00 168,000.00 53.90
Fondo futura capitalizacion 827.39 827.39
Reserva de capital 119,608.49 119,608.49
Reservas Facultativa 5,665.30
Utilidades acumuladas 12,541.50 -100.00
Pérdida acumulada -11,607.27 8,769.89 -232.35
Utilidad del ejercicio 19,012.78 75,452.30 -74.80
TOTAL PATRIMONIO 392,050.69 367,659.79 6.63
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5,893,113.27 4,339,672.46 35.80

& Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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- PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. “PETROLRIOS”
- ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 de DICIEMBRE del 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

- VENTAS NETAS

- Comercializacion de combustible 46.224.626,28
,_‘ Comisiones 1.085.825,44

Ventas de otros productos 1.181.420,81 48.491.872,53
_ (-) COSTO DE VENTAS

Comercializacion de combustible 46.224.627,66
. Costo de otros productos 948.306,96  47.172.934,62
- UTILIDAD BRUTA 1.318.937,91
- Otros ingresos 152.884,23
- (-) Gastos de administracion 1.011.622,58
- UTILIDAD EN OPERACION 460.199,56
- Gastos financieros 425.823,71
- UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
- E IMPUESTO A LA RENTA 34.375,85
o~ 15% participacion trabajadores 5.156,38
- Amortizacién pérdida afios anteriores 3.869,09

impuesto a la Renta 6.337,60 15.363,07

UTILIDAD NETA 19.012,78

»1 Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros

- ,'1,‘/'
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PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. “PETROLRIOS”
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
EJERCICIO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

CAPITAL

Saldo al 01-01-2004 168,000.00

Transferencia de utilidades 90,544.00 258,544.00
FONDO FUTURA CAPITALIZACION

Saldo al 01-01-2004 827.39
RESERVA FACULTATIVA

Saldo al 01-01-2004 0.00

Transferencia de utilidades 5,665.30 5,665.30
RESERVA FACULTATIVA

Saldo al 01-01-2004 119,608.49
UTILIDADES ACUMULADAS

Saldo al 01-01-2004 96,209.30

Transferencia Reserva Facultativa -5,665.30

Transferencia a Capitalizacion -90,544.00 0.00
PERDIDA ACUMULADA

Saldo al 01-01-2004 -15,476.36

Amortizacion de pérdida 3,869.09 -11,607.27
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo al 31-12-2004 22,881.87

Amortizacion de pérdida -3,869.09 19,012.78
TOTAL DEL PATRIMONIO 392,050.69

o

Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
i
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PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. “PETROLRIOS”
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO {método indirecto)
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

R

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

34,375.85
Ajustes por:
Depreciaciones ___92,330.56
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo 126,706.41
Disminucién en Ctas. Y Dctos. Por cobrar -1,588,761.61
Aumento en otras cuentas por cobrar 313,489.25
Aumento en inventarios -58,510.90
Aumento en pagos anticipados -92,803.00
Aumento en impuestos Pagados -228,129.44
Aumento en cuentas por pagar 4,692.00
Aumento en otras cuentas por pagar 818,146.85
Disminucién en gastos acumulados -1,146.07
Aumento en impuestos por pagar 145,837.35
Efectivo proveniente de actividades operativas -560,479.16
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo Nota A -124,680.38
Venta de propiedad, planta y equipo 35,615.65
Efectivo neto usado en actividades de inversion -89,064.73
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Reparto de utilidades 2003 -6,175.23
Aumento prestamo largo plazo 562,537.76
Disminucién en inversiones a Largo plazo 62,529.32
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento __618,891.85
Disminucuén neto en efectivo y sus equivalentes Nota B -30,652.04
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 45,420.00
Efectivo y equivalente al final del periodo 14,767.96

\M’ Las notas explicativas son parte integrante de los Estados Financieros
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PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

NOTA No 1 OPERACIONES

La Compariia PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”, fue constituida en
el Ecuador en octubre 24 de1994, segun escritura publica inscrita en el registro
mercantil en el tomo 28 con el nimero 897, el 8 de diciembre de 1994.
Reformd sus estatutos y aumentd su capital el 16 de noviembre del 2004, por
noventa quinientos cuarenta y cuatro dolares.

Tiene por objeto dedicarse a la venta al por mayor y menor de gasolina,
lubricantes, combustible, petréleo y sus derivados, mediante estaciones de
servicios y/o instalaciones adecuadas a ese objeto.

NOTA No 2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compaiia PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS” mantiene las
siguientes politicas y practicas contables que estan de acuerdo con los aspectos
mas importantes con las Normas Ecuatoriana de Contabilidad (NEC), con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) y las normas y
resoluciones emitidas por la superintendencia de Companias y la Direccion de
Servicios de Rentas Internas (S.R.1.)

2.1 BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros corresponden a las Operaciones Financieras que se
efectuaron entre el 01 de enero y el 31 de diciembre del 2004.

Los Estados Financieros se prepararon de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), sobre la base de los costos histéricos en las fechas que
ocurrieron en las transacciones.

d4 A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en




W

Dr. Gonzalo A. Reyes Aguirre
CPA. 4022 / SC-RNAE 211

fas notas estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) involucra la elaboracién de estimaciones contables que
inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion
de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes.
Debido a fa subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

2.2 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Caja y sus equivalentes de efectivo, representa el efectivo disponible y saldos en
bancos e inversiones a corto plazo, altamente liquidos a corto plazo.

2.3 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Incluye todas las cuentas y documentos por cobrar a clientes que son
recuperables en el curso normal del negocio dentro de un afio. La compaiia
mantiene sus registros contables de conformidad con las normas y términos
normales del comercio en general al 31 de diciembre del 2004, asciende a la
cantidad de US$ 196.165,88.

2.4 PROPIEDAD PLANTA EQUIPO Y DEPRECIACION

Se muestra al costo histdrico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
a lo establecido en la NEC 17, segin corresponda menos la deprecacion
acumulada. El monto neto de Propiedad, Planta y Equipo, no excede su valor de
utilizacion econémica. Los cargos por depreciacion se calcula bajo el método de
linea recta, las tasas de depreciacion se basan en los porcentajes determinados
por la Legislacion Tributaria.

Los porcentajes anuales de los Activos se deprecian de la siguiente manera:

Inmuebles (Excepto terreno) 5%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33.33%
Muebles de Oficina 10%
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2.5 PATRIMONIO

El patrimonio de la Compaiiia esta conformado por el Capital de los Socios, los
aportes realizados en efectivo para futuras capitalizaciones, el saldo de la cuenta
Reserva de Capital, Reserva Legal y las utilidades o pérdidas.

2.6 RESULTADOS

Los ingresos por arrendamiento, la Compafila factura y contabiliza
mensualmente.

Los gastos son reconocidos y registrados una vez efectuadas las transacciones

correspondientes.

NOTA 3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos al 31 de diciembre del 2004, son los que constan a continuacion

Caja chica 20.00
Produbanco cta. ahorros 12060007066 12,043.59
Banco Bolivariano cta. 1005004880 2,030.00
Banco Pacifico cta. Cte. 5949580 674.37
Total: 14,767.96

NOTA 4.- INVERSIONES

Corresponde al valor que se encuentra depositado en el Produbanco, que sirve de
garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato con Petrocomercial

Produbanco S. A. Certificado No 40410 13.000,00
Total: 13.000,00

NOTA 5.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldo de créditos concedidos por la venta de los productos de la Compaiiia, al 31 de
1 diciembre son:
Wf
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Facturas 562,662.47
Préstamos afiliados 419,528.64
Documentos de cobro inmediato 183,953.58
Cheques protestados o devueltos 69,954.15
Facturacién Banco Internacional 44,112.52
Facturacién Banco Del Pichincha 869,230.40
Varios deudores 791,805.47
Cheques en garantia 254,918.65
Total: 3,196,165.88

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo esté integrado por préstamo de corto plazo asi:

Anticipo empleados 314.00
Préstamos empleados:

Alcibar Rubén 900.00
Ing. Guido Arias 3,064.90
Carribn Sandra 800.04
Eco. Hernan Espinoza 614.33
Mueckay Eloy 4,604.78
Mendoza Efrain 1,086.34
Ramos Manuel 2,081.11
Sarango Libia 793.98
Lucila Ramos 505,500.84
Patricia Santander 572.59
Varios deudores 2,181.58
Total: 522,514.49

NOTA 7.- INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2004 esta constituido por:

Llantas 153,992.68
Llantas reencauchadas 26,104.80
Tubos 8,514.30
Defensas 660.95
Aceites y Lubricantes 19,369.44
Accesorios 39,959.84
Carcasas 139.13
Total: 248,741.14
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NOTA 8.- IMPUESTOS PAGADOS

IVA Banco Internacional 26,424.03
IVA Banco Del Pichincha 540,669.17
IVA retenido 20,646.04
Impuesto a la Renta 276,191.61
Total: 863,930.85

e Impuesto retenido en la emisiéon de facturas por el banco, de acuerdo con el

procedimiento de adquisicion de combustible.

¢ Impuesto retenido de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento y que es aplicado a las comercializadoras de

combustibles.

NOTA 9.- PAGOS ANTICIPADOS
El saldo esta compuesto por lo siguiente:

Aportes gasolineras

Seguros pdlizas

Publicidad, gastos gerencia y otros
Garantias bancarias

22,860.11
57,142.13
68,279.13
54,609.21

Total:

202,890.58

NOTA 10.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El activo fijo, propiedad planta y equipo al 31 de diciembre del 2004 fue como sigue:

EDIFICIOS

Saldo al 01-01-2004 195.707,45

Adiciones 7.726,89 203.434,34

Depreciaciones enero-diciembre 38.005,09 165.429,25

INSTALACIONES

Saldo 01-01-2004 297.528,12

Adiciones 27.967,90

Retiros 325.496,02

Depreciacién acumulada 104.958,85

Depre. Ene-dic.2004 12.960,12 117.918,97 207.577,05
} Pasan: 373.006,30

¥

%

10
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Vienen; 373.006,30
EQUIPO Y MAQUINARIA
Saldo 01-01-2004 98.505,14
Adiciones 2.074,98
Retiros 26,65 100.553,47
Depreciacién acumulada 19.429,61
Depre. Ene-dic.2004 9.122,16 28.551,77 72.001,70
VEHICULOS
Saldo 01-01-2004 237.230,91
Adiciones 79.742,66
Retiros 38.589,00 278.384,57
Depreciacién acumulada 93.810,00
Depre. Ene-dic.2004 47.364,14
Retiros 4.098,20 137.075,94 141.308,63
MUEBLES, ENSERES Y BIBLIOTECA
Saido 01-01-2004 16.781,70
Adiciones 2.816,07 19.597,77
Depreciacion acumulada 7.457,85
Depre. Ene-Dic2004 1.140,59 8.598,44 10.999,33
EQUIPO DE COMPUTACION
Saldo 01-01-2004 26.599,65
Adiciones 4.351,88 30.951,53
Depreciacion acumulada 16.315,05
Depre. Ene-Dic2004 6.228,93 22.543,98 8.407,55
SURTIDORES
Depreciacién acumulada -777,80
Total: 604.945,71
NOTA 11.- OTROS ACTIVOS
El saldo al 31 de diciembre del 2004 es como sigue:
Inversiéon gasolinera La Esperanza 25,199.71
Inversion gasolinera Quinindé 200,956.95
Total: 226,156.66
NOTA 12.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
El saldo se encuentra integrado por:
Proveedores - Petrocomercial 1,542,085.63
Proveedores - Division llantas 141,144.59
Acreedores Afiliados 32,827.65
1,716,057.87

/ Total:
o

/
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NOTA 13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo corresponde a:

Milton Santana

Banco Colombia
Mastercard

Natalie Life insurance
Iglesia Asamble de Dios
Petrolrios

Manuel Paredes Ramos
Maxwel Jacome
Importadora NORIMPORT
Autofram

Patricio Paredes
Expromotor

Dinner Club
Dispensarios y Anexos
Aseguradora del Sur
Panamericana del Ecuador
Lucila Ramos
SERVITECA

R. Ferri Eq. Automotriz
Varios

Maxwell Jacome
Importadora Tomebamba
Sobregiros:
Produbanco

Caja

Banco del Pichincha
Banco Internacional
Banco Pacifico

Total:

NOTA 14.- GASTOS ACUMULADOS

El saldo de la cuenta se encuentra constituido por:

Fondo de Reserva
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Obligaciones [.E.S.S.
Obligaciones trabajadores

Total:

930,00
282.594,12
3.518,25
1.928,44
83.000,00
143.405,76
7.295,78
19.958,40
66.781,20
6.731,92
50.767,16
17.826,48
2.783,55
35.517,69
506,11
8.049,02
89.951,49
19.214,47
2.219,76
13.782,52
121.840,00
7.604,29

224.959,75
67,54
4.779,00
17.369,55
62.777,69

1.296.159,94

3.447,90
2.094,28
2.111,21
3.011,24
580,92
287,68

11.533,23

12



Dr. Gonzalo A. Reyes Aguirre
CPA. 4022 / SC-RNAE 211

NOTA 15.- IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en la Fuente 1.570,07
Retenciéon de impuestos al valor agregado IVA 601.129,21
Retencion IVA al detal 69.501,40
Retencioén tres por mil 14.506,49
Total: 686.707,17

NOTA 16.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Este rubro esta constituido por préstamos bancarios a largo plazo.

Banco Del Pichincha 944,988.08

Produbanco 191,007.65

Total: 1,135,995.73

NOTA 17.- PRESTAMOS ACCIONISTAS Y OTROS

Los saldos al 31 de diciembre del 2004 son:

Lucila Ramos 28,966.57

Bolivia Ramos 60,000.00

Mario Machado 550,000.00
638,966.57

NOTA 18.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL

El capital de PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. PETROLRIOS, esta constituido por ciento
sesenta y ocho mil acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos

de Norteamérica cada una estan divididas de la siguiente manera:

Capital
Lucila Ramos de Paredes 212,124.000
Grimaneza Ramos de Loayza 11,605.000
Viviana Paredes de Jacome 11,605.000
Patricio Paredes Ramos 11,605.000
Manuel Paredes Ramos 11,605.000
Total: 258,544.000

13
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NOTA 19.- INGRESOS Y GASTOS

INGRESOS

Ventas netas

Otros ingresos

Total Ingresos

GASTOS

Costo de Ventas

Gastos Administrativos

Gastos Financieros

Total gastos

Utilidad

15% participacion trabajadores
Amortizacién pérdida afios anteriores
Base imponible Impuesto a la Renta
25% Impuesto a la Renta

Utilidad liquida

48,491,872.53
152,884.23

47,172,934.62
1,011,622.58
425,823.71

5,156.38
3,869.09

48,644,756.76

48,610,380.91

34,375.85

9,025.47

CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad antos de impuestos y participacion

(-) 15% participacion trabajadores

(-) Amortizacion pérdida afos anteriores

Base imponible Impuesto Renta
Impuesto a ia Renta

(-) Retencién en la Fuente afio 2004
Saldo a favor de la Empresa

25,350.38
6,337.60

19,012.79

34,375.85

5,156.38

29,219.47
3,869.09
25,350.38
6,337.60
78,094.54

__ 71,756.94

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de preparacion de este informe, (29 de abril
del 2005), no se han producido eventos que en opinion de la administracion de la
compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no

se hayan revelado en los mismos.
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NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

NOTA A.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2004, se adquirié la propiedad, planta y equipo asi:

ADQUISICIONES
Instalaciones

Edificios

Equipo y maquinaria
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipo de computacion

Total:
VENTAS

Vehiculos
Equipo y maquinaria

NOTA B.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

27,967.90
7,726.89
2,074.98

79,742.66
2,816.07
4,351.88

124,680.38

35,589.00
26.65

35,615.65

El efectivo y sus equivalentes esta constituido por el efectivo disponible, los saldos en

bancos asi:

Caja chica
Saldo en bancos

Efectivo y sus equivalentes

2,003

420.00

45,000.00

Incremento

45,420.00
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