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Senor
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De acuerdo con las disposiciones legales, como Auditor Extemo de
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FAUSTOR. JARAY.
C.P.A. 3408 SC-RNAE 112

Quito, 29 de junio del 2004

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”

Hemos examinado el balance general de PETROLEOS DE LOS RIOS C. A
"PETROLRIOS” al 31 de diciembre del 2003 y los estados de resultados, evolucién del
patrimonio y flujo de efectivo, por el afo que terminé a esa fecha. Estados que son de
responsabilidad de la administracion de la compania. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre ellos.

El examen se efectuo de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria y por
consiguiente, se aplicaron pruebas a la evidencia que respalda a las cantidades y
revelaciones que se presentan en los estados financieros; para obtener certeza
razonable de que no existen exposiciones errdbneas o inexactas de caracter significativo;
se evaluo la aplicacién de los principios contables utilizados asi como la presentaciéon de
los estados financieros en su conjunto y el cumplimiento de las normas legales y
vigentes en el pais. Consideramos que nuestro examen nos proporciona una base
adecuada para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes referidos, presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos la situacion financiera de PETROLEOS DE LOS RIOS
C.A. “PETROLRIOS”, al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
acuerdo con principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de PETROLEOS DE
LOS RIOS C. A. “PETROLRIOS”. como agente de percepcidn y retencion por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2003 requerido por disposiciones legales se emite por

FAUSTQ R. JARAY.
CPA. 3408 SC RNAE 112




PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. “PETROLRIOS”
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2003
(en délares)

ACTIVO
CORRIENTE NOTAS 2,003 2,002
Efectivo y equivalente de efectivo 2 45,420.00 174,350.76
{nversiones 3 13,000.00 63,000.00
Cuentas y doc por cobrar (neto) 4 1,607,404.27 1,260,995.88
Otras cuentas por cobrar 5 836,003.74 617,771.66
Inventarios 6 190,230.24 171,328.14
Impuestos pagados 7 642,139.01 44755763
Pagos anticipados 8 110,087.58 79,259.65
3,444,284 84 2,814,263.72
NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 9 606,701.64 544,738.39
Otros activos 10 268,685.98 288,685.98
895,387 .62 833424.37
TOTAL ACTIVOS 4,339,872.48 3,847,888.09
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 11 1,711,365.00 1,708,063.26
Otras cuentas por pagar 12 478,013.09 276,733.27
Gastos acumulados 13 12679.30 5,605.18
Provision participacion trabajadores 16,660.92
Impuestos por pagar 14 540,869.82 370,827.19
2,759,588.13 2,361,228.90
PASIVOS NO CORRIENTES
Documentos por pagar largo plazo 15 1,212,424.54 998,120.79
TOTAL DEL PASIVO 3,972,012.67 3,359,349.69
PATRIMONIO
Capital pagado 16 168,000.00 168,000.00
Fondo futura capitalizacion 827.39 827.39
Reserva de capital 119,608.49 119,608.73
Reservas -0.24
Utilidades acumuladas 12,541.50 12,541.50
Pérdida acumulada 8,769.89
Utilidad/Pérdida del ejercicio 75,452.30 -12638.98
TOTAL PATRIMONIO 367,659.79 28333840
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,339,672.46

3,647,688.09 /&
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PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. “PETROLRIOS”

_ ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de DICIEMBRE del 2003
(en délares)

VENTAS NETAS
Comercializacion de combustible
Comisiones

Ventas de otros productos

(-) COSTO DE VENTAS
Comercializacion de combustible
Costo de otros productos

UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos
(-) Gastos de administracion

UTILIDAD EN OPERACION

Ingresos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
E IMPUESTO A LA RENTA

15% participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

15% reinversion

25% no reinversion

PERDIDA NETA

11,317.85
3,772.62

41,111,625.16
1,054,802.93

925,160.97

41,111,585.76
693,069.35

43,091,589.06

41,804,655.11

16,660.92

15,090.47

1,286,933.95

143,823.85
1,332,706.39

98,051.41
13,021.37

111,072.78

31,751.39

79,321 .3;?




PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. “PETROLRIOS”

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

EJERCICIO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

CAPITAL
Saldo al 01-01-2003

FONDO FUTURA CAPITALIZACION
Saldo al 01-01-2003

RESERVA LEGAL
Saldo al 01-01-2003
Aumento de Capital

RESERVA FACULTATIVA
Saldo al 01-01-2003
Aumento de Capital

RESERVA DE CAPITAL

Saldo al 01-01-2003

Transferencia de Reserva Legal
Transferencia de Reserva Facultativa

UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo al 01-01-2003

PERDIDA ACUMULADA
Saldo al 01-01-2003
Amortizacion de pérdida

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Saldo al 01-01-2003
Amortizacion de pérdida

TOTAL DEL PATRIMONIO

(en délares)

0.00

0.36
-0.36

0.60
-0.60

119,608.73
0.36
-0.60

12,638.98
3,869.09

79,321.39
3,869.09

168,000.00

827.39

0.00

0.00

119,608.49

12,541.50

8,769.89

75,452.30

367,659.7;;3




PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. “PETROLRIOS”
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (método indirecto)
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(en dolares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

Ajustes por:

Depreciaciones

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo
Disminucion en inversiones

Aumento en Ctas. Y Dctos. Por cobrar
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en pagos anticipados
Aumento en impuestos Pagados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en otras cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Aumento en impuestos por pagar

Efectivo proveniente de actividades operativas

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedad, planta y equipo Nota A
Venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo noto usado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aumento prestamo largo plazo
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes Nota B

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo
Efectivo y equivalente al final del periodo

111,072.78

101,756.90

212,829.68

50,000.00
-346,408.39
-218,232.08

-18,902.10
-30,827.93
-209,671.85
3,301.74
201,039.03
7,074.15

170,042.63

-186,821.49

23,342.10

214,303.75
214,303.75

-179,755.12

-163,479.39

-128,930.76
174,350.76

45,420.00 %
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PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS” Constituida en octubre 24 de1994,
segun escritura publica inscrita en el registro mercantil en el tomo 28 con el numero
897, el 8 de diciembre de 1994. Reformoé sus estatutos y aumentd su capital el 19 de
abrii de 1999. Se realizd un nuevo aumento de capital y reforma de estatutos,
registrada mediante escritura publica otorgada en la Notaria Décima Sexta del cantdn
Quito el 29 de enero de 2003, aprobada mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compainias namero 02.Q.1.J.1630 del 30 de abril del 2003 y se inscribié en el Registro
de Comercio, Actas y Contratos Mercantiles del Cantéon Santo Domingo de los
Colorados en el tomo 36, inscripcion numero 60, repertorio 661, el 28 de mayo del 2003.

Tiene por objeto dedicarse a la venta al por mayor y menor de gasolina, lubricantes,
combustible, petroleo y sus derivados, mediante estaciones de servicios y/o
instalaciones adecuadas a ese objeto, en el afo 2003 amplié su actividad a la
importacién, comercializaciéon y prestacion de servicio de llantas y accesorios de las
mismas.

NOTA 1.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

La compania, mantiene las siguientes politicas y practicas contables, estan relacionadas
en sus aspectos mas importantes, con los principios de contabilidad de general
aceptacion y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”,
corresponden a las operaciones financieras que se efectuaron entre el 1° de enero y el
31 de diciembre del 2003. Para la preparacion de los estados financieros, las
transacciones se registraron en dolares y con arreglo al sistema de costo histérico de
conformidad a las disposiciones legales.

Las estimaciones mas significativas se refieren a la provisiéon para cuentas incobrables,
la depreciacion de activos fijos, la amortizacidn de intangibles y los pasivos por impuesto

a la renta y participacion de trabajadores. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Esta conformado por valores de alta liquidez que no estan sujetos a riesgo de variacién
monetaria, se los obtiene de la actividad que se realiza.

INVENTARIOS

La valoracion de los inventarios de lubricantes y otros , se determind por el precio de
adquisicién y su costeo bajo la férmula de promedio ponderado.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los saldos de propiedad, planta y equipo se registraron al costo reexpresado (para los
bienes adquiridos hasta el 31 de marzo del 2000) y al costo de adquisicién (para las
adiciones efectuadas a partir de esa fecha).

La provisiéon para depreciacion, se calcula bajo el método de linea recta, las tasas de
depreciacidén se basan en la vida util probable de los bienes.

Las tasas de depreciacion anual para los activos son los siguientes:

Edificios 5%
Magquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipos de coputacion 33.3%
Muebles y Enseres, equipo de oficina 10%




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS

Los ingresos de la compafiia se originan en la comercializaciébn de combustibles,
lubricantes, petréleo y sus derivados. En el ano 2003 se inicia la actividad componente
de venta de liantas y accesorios los que dan origen a un ingreso complementario. Los
desembolsos se identifican con los servicios que se prestan y con el mantenimiento de
los equipos que se utilizan.

NOTA 2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Representa el saldo de las cuentas corrientes en bancos y Caja chica.

Caija chica 420.00
Produbanco cta. ahorros 12060007066 3,090.89
Banco Internacional cta. Cte. 2009600254 39,879.11
Banco del Pichincha cta. Cte. 12615969 2,030.00
Total: 45,420.00

NOTA 3.- INVERSIONES

Corresponde al valor que se encuentra depositado en el Produbanco, que sirve de
garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato con Petrocomercial.

NOTA 4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Saldo de créditos concedidos por la venta de los productos de la Compaiiia, con un
plazo maximo de treinta dias, cheques protestados o devueltos asi:

Facturas 374,114.51
Préstamos afiliados 297.425.57
Documentos de cobro inmediato 59,626.47
Cheques protestados o devueltos 77,942.08
Facturacion Banco del Pacifico 29,629.66
Facturacién Banco Internacional 72,280.55
Facturacion Banco Del Pichincha 516,632.42
Deudas gasolineras 63,863.72
Cheques en garantia 115,889.29
Total: 1,607,404.27




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo esta integrado por préstamo de corto plazo asi:

Anticipo empleados 57,005.55
Préstamos empleados 4,929.36
Patricio Paredes Ramos 33,476.17
Grimaneza Ramos 104,984.56
Comercial Navas Ramos 123,363.69
Manuel Paredes Ramos 87,404.94
Arg. Maxwel Jacome 36,209.48
La Productora 27,925.51
Viviana Paredes Ramos 4,629.00
SERVITECA 10,930.28
Lucila Ramos 301,934.05
Roberto Ramos 4.958.13
Jenny Jaramillo 3,925.00
Varios deudores 34,328.02
Total: 836,003.74

NOTA 6.- INVENTARIOS

El saldo esta constituido por materiales valorados al costo promedio ponderado:

Liantas 134,931.78
Tubos 8,029.65
Defensas 600.08
Aceites y Lubricantes 23,549.06
Accesorios 23,077.90
Carcasas 41.79
Total: 190,230.24

NOTA 7.- IMPUESTOS PAGADOS

IVA Banco Internacional 39,802.18
IVA Banco Del Pacifico 29.142.70
IVA Banco Del Pichincha 376,435.09
IVA retenido 14,150.01
Impuesto a la Renta 182,609.03
Total: 642,139.01

» Impuesto retenido en la emisién de facturas por el banco, de acuerdo con el
procedimiento de adquisicién de combustible.




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

e Impuesto retenido de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su reglamento y que es aplicado a las comercializadoras de

combustibles.

NOTA 8.- PAGOS ANTICIPADOS

El saldo esta compuesto por [o siguiente:

Seguros pélizas 25,298.71
Publicidad, gastos gerencia y otros 22,332.58
Garantias bancarias 62,456.29
Total: 110,087.58

NOTA 9.- PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Los saldos de Propiedad, Planta y Equipo y las adiciones del afio 2003 se registraron al
costo de adquisicién. La depreciacion de los bienes se calculé aplicando el método de
linea recta, el movimiento de las cuentas de activo fijo durante el ario 2003 fue como

sigue:

EDIFICIOS EN CONSTRUCCION

Saldo al 01-01-2003 195,692.32

Adiciones 15.13 195,707 .45
INSTALACIONES

Saldo 01-01-2003 237,208.05

Adiciones 60,761.17

Retiros 441.10 297,528.12

Depreciacién acumulada 86,425 .51

Depre. Ene-dic.2003 41,435.50 127,861.01 169,667.11
EQUIPO Y MAQUINARIA

Saldo 01-01-2003 97,111.37

Adiciones 1,393.76 98,505.13

Depreciacién acumulada 9,673.80

Depre. Ene-dic.2003 9,755.81 19,429 61 79,075.52
VEHICULOS

Saldo 01-01-2003 143,669.69

Adiciones 116,462.22

Retiros 22,901.00 237,230.91

Depreciacion acumulada 52,810.11

Depre. Ene-dic.2003 40,999.89 93,810.00 143,420.91
Pasan: 587,870.99
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PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

Vienen: 587,870.99
MUEBLES, ENSERES Y BIBLIOTECA

Saldo 01-01-2003 14,171.24

Adiciones 2,610.46 16,781.70

Depreciacion acumulada 6,070.56

Depre. Ene-Dic2003 1,387.29 7,457 85 8,323.85
EQUIPO DE COMPUTACION

Saldo 01-01-2003 21,020.90

Adiciones 5,578.75 26,599.65

Depreciacion acumulada 8,377.42

Depre. Ene-Dic2003 7,937.63 16,315.05 10,284.60
SURTIDORES

Depreciacién acumulada -777.80
Total: 606,701.64

NOTA 10.- OTROS ACTIVOS

El saldo se origina en el contrato de afiliacién del Sindicato de Choferes de Quinindé con

Petrolrios,

Inversion gasolinera La Esperanza
Inversién gasolinera Quinindé

Total:

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo se encuentra integrado por:

Banco del Pacifico Cta. Cte. 356022-8
Banco del Pichincha cta. 12562583
Produbanco

Proveedores - Petrocomercial
Goodyear de Colombia

Acreedores Afiliados

Varios Acreedores

Totat:

251,182.67
37,503.31

288,685.98

62,598.11
101,899.29
157,968.65

1,226,281.60
134,356.98
28,248.56

11.81

1,711,365.00
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PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

NOTA 12.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo corresponde a:

Manuel Paredes Ramos 17,599.68

Maxwel Jacome 125,012.22
Importadora NORIMPORT 46,076.13
Autofram 28,110.92

Patricio Paredes 21,417.11
Expromotor 17,826.48

Dinner Club 12,540.53

Eioy Mueckay 49,229.13
Aseguradora del Sur 2,784.13
Panamericana del Ecuador 3,849.44

Lucila Ramos 111,178.47
SERVITECA 13,374.79

R. Ferri Eq. Automotriz 12,934.13

varios 16,079.93

Total: 478,013.09
NOTA 13.- GASTOS ACUMULADOS
El saldo de la cuenta se encuentra constituido por:

FONDO DE RESERVA

Saldo inicial 1,191.30
Adiciones 4,743.66

Retiros 2.412.08 3,522.88
DECIMOTERCER SUELDO
Saldo inicial 417.06
Adiciones 6,519.64
Retiros 6,338.49 598.21
DECIMOCUARTO SUELDO
Saldo inicial 119.28
Adiciones 3,942.47
Retiros 1,977.62 2,084.13
VACACIONES
Saldo inicial 3,438.59
Adiciones 3,311.69
Retiros 1,147.16 5.603.12
OBLIGACIONES IESS.
Saldo inicial 419.32
Adiciones 6,081.70
Retiros 5,836.74 664.28
OBLIGACIONES TRABAJADORES 206.68
Total: 12,679.30
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PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

NOTA 14.- IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en la Fuente 1,233.16
Retencion de impuestos al valor agregado IVA 474,047.27
Retencion IVA detal 54,191.87
Retencidn tres por mil 11,397.52
Total: 540,869.82

NOTA 15.- DOCUMENTOS POR PAGAR

Este rubro esta constituido por préstamos bancarios y otros a largo plazo.

Banco Del Pichincha 334,624.95

Produbanco 212,741.49 547,366.44
Bolivia Ramos 73,000.00
Mario Machado 550,000.00
Lucila Ramos 42.058.10
Total: 1,212,424.54

NOTA 16.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CAPITAL

El capital de PETROLRIOS, esta constituido por ciento sesenta y ocho mil acciones
ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una
estan divididas de la siguiente manera:

Capital
Lucila Ramos de Paredes 132,810.00
Grimaneza Ramos de Loayza 7,541.00
Viviana Paredes de Jacome 7.541.00
Patricio Paredes Ramos 7.541.00
Manuel Paredes Ramos 7,541.00
Eloy Muec Kay 5,026.00
Total: 168,000.00

RESERVA LEGAL
El fondo asignado en cumplimiento de las disposiciones legales, representara el 50%

del capital suscrito y pagado, La reserva, no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad.
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PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno, la reexpresion
monetaria de las cuentas de patrimonio, representa la Reserva de Capital, su saldo
puede ser utilizado para aumento de capital o0 enjugar pérdidas.

NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25 y
15%.

El servicio de rentas internas en el literal b del art. 23 de la ley 2001-41, publicado en el
suplemento del Registro Oficial 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del
ario 2001, las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando la tarifa del 15%
sobre el valor de las utilidades que reinvierten en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La conciliacion del Impuesto a la Renta esta calculada de acuerdo a la tasa del 25%
para los valores no reinvertidos y el 15% para inversion.

Utilidad antos de impuestos y participacién 111,072.78
(-) 15% participacién trabajadores 16,660.92
94,411.86
(-) Amortizacion pérdida afios anteriores 3,869.09
Base imponible impuesto Renta 90,542.77
Valor a reinvertir US$ 75.452,30 x 15% 11,317.85
No reinversion US$ 15.090,47 x 25% 3,772.62 15,090.47
(-) Retencién en la Fuente aiio 2003 85,433.93
Saldo a favor de la Empresa 70,343.46

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacion de nuestro informe (julio del
2004), no se han producido eventos que en opinién de la administracion de la compaiiia
pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

NOTA A.- PROPIEDAD PLANTA 'Y EQUIPO

Durante el afio 2003, se adquirio la propiedad, planta y equipo asi:

Comercializa Venta llantas Total
ADQUISICIONES dora y otros
17,920.72 42,840.45 60,761.17
Edificios 15.13 15.13
Equipo y magquinaria 1,393.76 1,393.76
Vehiculos 91,873.22 24.589.00 116,462.22
Muebles y enseres 1,928.86 681.60 2,610.46
Equipo de computacién 4,970.71 608.04 5,578.75
Total: 116,693.51 70,127.98 186,821.49
VENTAS Comercializa Venta liantas Total
Vehiculos 22,901.00 22,901.00
Instalaciones 44110 441.10
22,901.00 441.10 23,342.10

NOTA B.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivalentes esta constituido por el efectivo disponible, los saldos en

bancos asi:

2,003 2,002 Incremento
Caja chica 420.00 378.7 41.27
Saldo en bancos 45,000.00 173,972.03 -128,972.03
Efectivo y sus equivalentes 46,420.00 174,360.76 -128,930.76
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