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Quito, Mayo del 2001

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”

Hemos examinado el balance general de PETROLEOS DE LOS RIOS C. A
"PETROLRIOS” al 31 de diciembre del 2000 y los estados de resultados, evolucion
del patrimonio y flujo de efectivo, por el ano que termind a esa fecha. Estados que
son de responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre ellos.

El examen se efectio de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptados y por consiguiente, se aplicaron pruebas a la evidencia que respaida a las
cantidades y revelaciones que se presentan en los estados financieros; para obtener
certeza razonable de que no existen exposiciones erréneas 0 inexactas de caracter
significativo; se evallo la aplicacion de los principios contables utilizados asi como la
presentacion de los estados financieros en su conjunto y el cumplimiento de las
disposiciones de correccion monetaria integral (NEC 16) y conversion de estados
financieros para aplicar el esquema de dolarizacion (NEC 17). Consideramos que
nuestro examen nos proporciona una base adecuada para expresar nuestra opinion.

Pudimos verificar el cumplimiento de las obligaciones que tiene la compafiia como
sujeto pasivo, agente de percepcion y de retencion de impuestos.

En nuestra opinién, los estados financieros antes referidos, presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos la situacién financiera de
PETROLEOS DE LOS RIOS C.A.”PETROLRIOS”, al 31 de diciembre del 2000, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y se ha dado
cumplimiento a disposiciones tributarias a las que se encuentra sujeta la compaiiia.

PETROLEOS DE LOS RIOS CA."PETROLRIOS”, ajusté los estados financieros
aplicando los procedimientos de correccion monetaria integral y de conversion de
estados financierps para expresarios de dblares de los Estados Unidos de América.




PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 31 DEL 2000

(en délares)

ACTNVO

CORRIENTE

Efectivo y equivalerte de efectivo
Inversiones

Cuentas y doc por cobrar (neto)
Otras cuentas por cobrar

Pagos articipados

NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales
Gastos acumwiados
Impuestos por pagar
PASIVOS NO CORRIENTES

Documentos por pagar largo plazo
TOTAL DEL PASVO

PATRIMONIO

Capital pagado

Fondo futura capitalizacion
Capital adicional

Resenas

Utilidades acumuiadas
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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19,051.62

60,000.00

562,931.00

276,381.20

192,934.08  1,111,297.94

163,428.05

67,517.42 __ 230,945.47
1,342,243.41

828,582.58

463348

5,081.52

198,266.87  1,006,504.45
135,031.08
1,171,635.53

6,000.00

827.30

119,608.73

22,584.50

21687.26 __ 170,707.88
170,707.88

1,342,243.41 ?




PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”

=~ _ ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de DICIEMBRE del 2000
_ (en délares)
_ VENTAS NETAS 11,413,863.00
(-) COSTO DE VENTAS 11,061,234.00
- UTILIDAD BRUTA 352,629.00
e (-) GASTOS DE ADMINISTRACION 379,438.00
. UTULIDAD EN OPERACION -26,809.00
a Resultado Exposicion Inflacion 15,712.00
Ingresos financieros 78,713.00
— Gastos financieros -33,770.00 60,655.00
UTILIDAD ANTES: PARTICIPACION
- TRABAJADORES E IMPUESTO RENTA 33,846.00
15% participacion trabajadores 5,031.00
—- 25% Impuestos Renta 2000 7,128.00 12,159.00

UTILIDAD NETA DEL PERIODO 21,687.00

- i




PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

EJERCICIO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(en déblares)

Sucres
Capital 150,000,000
Fondo Futura Capitalizacién 20,684,862
RESERVA LEGAL
Apropiacion Utilidad 212,440,948
RESERVA FACULTATIVA
Apropiacion utilidad 352,171,995
UTILIDADES
Salido 01-01-2000 503,102,850
Ajuste por reexpresion 61,510,093

564,612,943
Apropiacion Reserva -564,612,943
Utilidad del periodo
RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIO
Saldo 01-01-2000 0
Correccién marzo 2000 1,105,172,803
Ajuste brecha neta 2,098,445,491

3,203,618,294

Conversion a dolares 128,145.00
Ajuste por correccion 8,536.00
Transferencia a Capital Adicional 119,609.00
REEXPRESION MONETARIA
Ajuste Reexpresion Patrimonio 3,203,618,294
Ajuste Reexpresion Activos fijos -2,209,763,552

993,854,742
Conversion a délares 39,754.19
Ajuste por correccion de reexpresion -39,754.00

CAPITAL ADICIONAL
Transferencia Reserva Reval. Patrimonio
TOTAL PATRIMONIO

Délares
6,000.00

827.39
8,497.64

14,086.87

21,687.26

0.00

0.00

119,608.73

170,707.88 /
t




PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (método indirecto)
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{en délares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad neta antes de impuestos y partidas
extraordinarias

Ajustes por:

Resuitado por exposicion a la Inflacion
Depreciaciones

Amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo

Aumento en inversiones

Aumento en Ctas. Y Dctos. Por cobrar
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en pagos diferidos

Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados
Aumento en impuestos por pagar
Aumento en obligaciones patronales

Efectivo proveniente de actividades operativas

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciéon de propiedad, planta y equipo
Inversiones en estaciones de servicios

Efectivo neto usado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamo a largo plazo

Nota A

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes Nota B
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo
Efectivo y equivalente al final del periodo Nota B

21,687.26

-15,711.65
21,084.51
10,375.47

37,435.59

-60,000.00
-82,851.48
-170,798.63
-149,799.35
350,005.35
2,187.71
149,269.49
5,031.52

46,746.77
14,561.21

80,480.20

61,307.98

6,363.77

12,808.45

6,243.17

19,051 .6;’/)

4




PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2000

PETROLEOS DE LOS RIOS C. A. "PETROLRIOS” Constituida en octubre 24 de1994,
segun escritura publica inscrita en el registro mercantil en el tomo 28 con el nimero
897, el 8 de diciembre de 1994. Reformé sus estatutos y aumenté su capital a S/
150.000.000, es decir US$ 6.000,00 el 19 de abril de 1999.

Tiene por objeto dedicarse a la venta al por mayor y menor de gasolina, lubricantes,
combustible, petréleo y sus derivados, mediante estaciones de servicios y/o
instalaciones adecuadas a ese objeto.

NOTA 1.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

La compafia, mantiene las siguientes politicas y practicas contables, estén
relacionadas en sus aspectos mas importantes, con los principios de contabilidad de
general aceptacion y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de PETROLEOS DE LOS RIOS C.A"PETROLRIOS”,

corresponde a las operaciones financieras que se efectuaron entre el 1° de enero y
el 31 de diciembre deil 2000.




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

Para la preparacion de los estados financieros, las transacciones se registraron de
conformidad a las disposiciones legales en sucres, en el primer trimestre y en
dblares americanos en el resto del afio, pero al costo histérico de ias fechas en que
se realizaron.

COMPARABILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Ley de Transformacién Econémica del Ecuador, publicada en R. O. 34S del 13 de
marzo del 2000 dispone que la contabilidad se llevara en délares de Estados Unidos
de América y la NEC 17 norma el tratamiento contable para ajustar ios estados
financieros expresados en sucres, para convertirlos a délares en el afio 2000, por lo
que su comparacion con los estados financieros de anos anteriores es limitada a la
aplicacién de procedimientos de convertibilidad integral.

CORRECCION MONETARIA

La variacién del tipo de cambio del sucre, con relaciéon al délar de Estados Unidos de
América, se deteriord significativamente, Para corregir los efectos de distorsiones
economicas y de informacion financiera, el Gobiemo adopté el esquema de
dolarizacion. La NEC 16, define el tratamiento contable para ajustar los estados
financieros expresados en sucres previo a la conversion a délares aplicando un
indice de correccion monetaria integral por inflacion y un indice especial que cubre
la brecha entre la inflacidn y la devaluacién.

El indice de ajuste de inflacion se expresa en un porcentaje que refieja la variacion
del indice general de precios al consumidor, al 31 de marzo del 2000, fecha de
conversion de sucres a dolares y es el resultado de comparar el indice del INEC de
febrero del 2000, con el de noviembre de 1999, este es de 32.81% y proporcional
para las adquisiciones entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000.

El indice especial de brecha se expresa en un porcentaje que refleja la diferencia
existente entre el indice de devaluacibn acumulada (cotizaciones del ddlar
publicadas por el Banco Central) y el indice de inflacibn acumulada al 31 de
diciembre de 1991 que es el indice nacional de precios elaborado por el INEC.

Los indices especiales de brecha, publicados como apéndice de la NEC 17 son:




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

1994 0.85672
1995 0.77146
1996 0.80657
1997 0.94641
1998 0.86282
1999 -0.0359654
2000 enero -0.2050669
2000 febrero -0.0911507

Los saldos de los Estados financieros al 31 de marzo del 2000, expresados en
sucres y ajustados con los indices de inflacién y con el indice especial de correccion
de brecha se dividieron por S/ 25.000, tipo de cambio del ddlar, fijado por disposicién
legal y se establecieron los saldos al primero de abril en ddélares.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo, estan registrados al costo de adquisicion reexpresado
y se ajustaron con los procedimientos de reexpresion integral de conformidad con la
NEC 17. La provisibn para depreciacion, se calcula bajo el método de linea recta,
las tasas de depreciacion se basan en la vida util probable de los bienes.

REEXPRESION MONETARIA

Representa la reexpresion neta de los activos y pasivos no monetarios y el
patrimonio de los accionistas, hasta el 31 de diciembre de 1999 y el saldo se
transfirid a la cuenta Capital Adicional, de conformidad con la NEC 17.

RESERVA PARA REVALORIZACION DE PATRIMONIO

Representa el ajuste por inflacién de las cuentas patrimoniales con excepcién de
utilidades no distribuidas y su saldo se transfirio a la cuenta patrimonial Capital
Adicional, de conformidad con la NEC 17.

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION
El efecto de aplicar la correccion monetaria integral a los estados financieros a partir

del primero de enero del 2000, se registran como resultado por exposicion a la
inflacién del periodo.




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

INGRESOS, COSTOS Y GASTOS
Las cuentas de resultados registradas en sucres y acumuladas al 31 de marzo del

2000, se convirtieron en délares a un tipo de cambio de S/ 25.000 por cada ddlar, de
conformidad con la NEC 17.

NOTA 2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Representa el saldo de las cuentas corrientes en los Bancos Internacional y
Produbanco y Caja chica.

Caja chica 20.00
Banco Internacional cta. Cte. 2000600254 12,474.52
Produbanco cta. Cte. 12060007066 6,557.10
Total: 19,051.62

NOTA 3.- INVERSIONES
El saldo de US$ 60.000, corresponde al valor que se encuentra depositado en el

Produbanco, que sirve de garantia bancaria de fiel cumplimiento del contrato con
Petrocomercial.

NOTA 4.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Saldo de créditos concedidos por la venta de los productos de la Compaiiia, con un
plazo maximo de treinta dias, cheques protestados o devueltos asi:

Préstamos estaciones de servicios 203,731.87
Cheques de cobro inmediato 45,698.17
Cheques protestados o dewvueltos 31,256.96
Facturacién banco del Pacifico 182,029.64
Facturaciéon Banco Internacional 89,877.72
Facturas vencidas, préstamos a la gasolinera Santa

Lucia y El Paraiso 10,336.73

Total: 562,931.09




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

NOTA 5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo esta integrado por préstamo de corto plazo asi:

Anticipo empleados 1,060.46
Préstamos empleados 13,675.62
Varios deudores 261,645.12
Total: 276,381.20

NOTA 6.- PAGOS ANTICIPADOS

El saldo esta compuesto por lo siguiente:

Seguros pélizas 8,299.00
Impuestos prepagados

Impuestos a la renta 13,255.09

IVA Banco del Pacifico 92,513.67

IVA Banco Internacional 75,412.17 181,180.93
Publicidad, gastos de gerencia y otros 3,454.10
Total: 192,934.03

NOTA 7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los saldos al 31 de marzo se ajustaron aplicando los indices de inflacion y especial
de brecha para luego ser convertidos a dolares de conformidad con la NEC 16y 17

La depreciaciéon de los bienes se calculé aplicando el método de linea recta, el
movimiento de las cuentas de activo fijo durante el afio 2000 fue como sigue:

INSTALACIONES

Saldo 01-01-2000 592,983,019
Reexpresion Monetaria 878,509,430
NEC 17 indice brecha neta 1,961,844 648
Adiciones 19,000,000
3,452,337,097
Conversioén a déblares 138,093.48
Adiciones 6,502.41

Pasan: 144,595.89




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

VIENEN: 144,595.89
Depreciacion acumulada 161,711,959
Depreciacion enero marzo 2000 20,399,432
Reexpresion Monetaria 319,097,778
NEC 17 indice brecha neta 647,228,369
1,148,437,538
Conversion a dolares 45,937.50
Depreciacion abril-diciembre 2000 9,328.42 55,265.92 89,329.97
EQUIPO Y MAQUINARIA
Saido 01-01-2000 34,052,728
Adiciones 9,400,000
Retiros -4,000,000
Reexpresion Monetaria 31-03-20C 22,675,139
NEC 17 indice brecha neta 96,405,205
158,533,072
Conversion a délares 6,341.32
Adiciones 9,802.40
16,243.72
Depreciacion acumulada 8,532,473
Depreciacion enero marzo 2000 1,081,756
Reexpresion Monetaria 20,715,129
NEC 17 indice brecha neta 42,223 085
72,552 443
Conversion a dolares 2,902.09
Depreciacion abril-diciembre 2000 506.63 3,408.72 12,835.00
VEHICULOS
Saido 01-01-2000 439,439,039
Reexpresion Monetaria 31-03-20C 117,419,063
NEC 17 indice brecha neta 532,895,106
1,089,753,208
Conversion a dblares 43,590.12
Adiciones 25,568.30
69,158.42
Depreciacion acumulada 82,038,955
Depreciacion enero marzo 2000 29,295,932
NEC 17 indice brecha neta 131,723,698
243,058,585
Conversion a délares 9,722.34
Depreciacion abril-diciembre 2000 7,915.94 17,638.28 51,520.14
Pasan: 1563,685.11




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

MUEBLES, ENSERES Y BLBLIOTECA

Saldo 01-01-2000
Reexpresion Monetaria 31-03-2000

NEC 17 indice brecha neta

Conversion a dolares

Adici
Depreciacion enero marzo 2000
Reexpresion Monetaria

NEC 17 indice brecha neta

Conversion a dolares

Depreciacion abril-diciembre 2000
EQUIPOS DE COMPUTACION
Saido 01-01-2000

Reexpresion Monetaria 31-03-2000
NEC 17 indice brecha neta

Conversion a dolares
Adiciones
Depreciacion enero marzo 2000
Reexpresion Monetaria

NEC 17 indice brecha neta

Conversion a dilares

Depreciacion abril-diciembre 2000
Depreciacion acumulada de surtidores
TOTAL

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS

Este rubro estd compuesto por:

28,139,194
5,200,000
60,661,675
124,005,452

218,096,321
872385
105.67

8,941,910
937,968
23,633,620
48,669,745

82,183,243
3,287.36
585.04

8829.52

3,872.40

19,759,180
22,707,161
62,071,677

104,538,018
4,181.52
4,180.00

9,512,723
1,317,276
11,542,678
31,895,704

54,268,381
217073
627.18

8,361.52

2,797

4,957.12

5,563.62
-777.80

163,428:05




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

Garantia bancaria

Gastos de gerencia

Aportes de gasolineras
Inversién gasolinera Quinindé

7,117.66
813.00
8,444.17
51,142.59

Total:

67,517.42

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo se encuentra integrado por:

Banco del Pacifico Cta. Cte. 356022-8
Varios Acreedores

Proveedores

Transportistas

8,817.60
119,696.84
699,977.41

90.73

Total:

828,582.58

NOTA 10.- GASTOS ACUMULADOS

El saldo de la cuenta se encuentra constituido por:
FONDO DE RESERVA

Saldo inicial

DECIMOTERCER SUELDO

Saldo inicial 2,015.88
Adiciones 204.00
Retiros 468.00

274.77

1,751.88

DECIMOCUARTO SUELDO
Saldo inicial 103.83
Adiciones 8.67

112.50

VACACIONES
Saldo inicial 2,357.33
Adiciones 60.00

2,417.33

OBLIGACIONES IESS.

Saldo inicial -23.85
Adiciones 92 .46
Retiros 193.31

77.00

4,633.48




PETROLRIOS
Notas a los estados financieros

NOTA 11.- PROVISION PARTICIPACION TRABAJADORES

El porcentaje de participacion de trabajadores en las utilidades que incluyen el
resultado por Exposicion a la inflacién es de US$ 5.031.52.

i
_ NOTA 12.- IMPUESTOS POR PAGAR
Retencion de impuestos al valor agregado IVA 193,904.99
; Retencion valores 145.98
; Retencion tres por mil 4,205.90
Total: 198§256.87
i
i
- - NOTA 13.- DOCUMENTOS POR PAGAR
- Este rubro esta constituido por préstamos bancarios; adquisicion de un vehiculo y un
dispensador y depoésitos realizados por la Presidenta.
-~ Banco del Pacifico 21,568.07
Banco del Pichincha 59.78 21,627.85
Lucila Ramos Herrera 92,588.09
- Importadora Tomebamba 14,595.00
CONAUTO 6,220.14 113,403.23
- Total: 135,031.08
- NOTA 14.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CAPITAL
- El capital de PETROLRIOS, est& constituido por seis mil acciones ordinarias

nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica cada una.
capital fue convertido a dblares significando seis mil dolares, estan dividido de
- siguiente manera:




PETROLRIOS
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Lucila Ramos de Paredes 1,200.00
Grimaneza Ramosde Loayza 900.00
Viviana Paredes de Jacome 900.00
Patricio Paredes Ramos 900.00
Manuel Paredes Ramos 800.00
Eloy Muec Kay 600.00
Hernan Espinosa 600.00
Total: 6,000.00
CAPITAL ADICIONAL

Representa la aplicacion de los indices de inflacién y especial de brecha a las
cuentas patrimoniales de conformidad con la NEC 17.

Saldo al 01-01-2000 0
Correccion a marzo del 2000 1,105,172,803
Ajuste brecha neta 2,098,445,491

3,203,618,294
Conversidn a délares 128,144.73
Ajuste por correccion reexpresion -8,536.00
Total: 119,608.73
RESERVA LEGAL

El fondo asignado en cumplimiento de las disposiciones legales, representara el 50%
del capital suscrito y pagado, La reserva, no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado en su totalidad.

RESERVA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa la aplicaciéon de ios indices de inflacion y especial de brecha a las
cuentas patrimoniales de conformidad con la NEC 17.

Su movimiento es expresado en sucres porque el saldo al 31 de marzo se transfirié
a la cuenta Capital Adicional.




PETROLRIOS
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Saldo 01-01-2000 0
Correccion marzo del 2000 1,105,172,803
Ajuste brecha neta 2,008,445,491
Transferencia a Capital Adicional 3,203,618,294
1]
REEXPRESION MONETARIA
Ajuste brecha Patrimonio 3,203,618,294
Ajuste brecha Activos fijos -2,209,763,552
Transferencia a Capital Adicional -993,854,742
0

NOTAS AL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

NOTA A.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2000, se adquirieron propiedad, planta y equipo asi:

Instalaciones 6,502.40
Equipo y maquinaria 10,182.40
Vehiculos 25,568.30
Muebles y enseres 313.67
Equipo de computacion 4,180.00
Total: 46,746.77

NOTA B.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo y sus equivaientes estan constituido por el efectivo disponible, los saldos
en bancos y depoésito de garantia asi:

2000 1999

Efectivo disponible y saldos en bancos 19,051.62 6,243.17
Efectivo y sus equivalentes 19,051.62 6,243.17




