PETROLEOCS DE LOS RiOS C.A PETROLRIOS

—_—

Estados Financierﬁs
Anos terminados en Diciembre 31, 2013 y 2012
Con Informe de los Auditores Independientes
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Come se menciona en la Nota 41 z los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, la
cuenta activos por impuestos corrientes incluye USS684,759 por anticipes de impuesto a
la renta por los ejercicios, 2011, 2012 y 2013 que no fueron registrados como gastos en
cada uno de los ejercicios, que debieron ser considerados come impuesto minimo. La
Compafia ha presentado ante el Servicio de Rentas Internas un pedido de devolucién, el
cual se encuentra pendiente de resolucidn. En razén de esta circunstancia no nos fue
posible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Opinion

6.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno gue pudieron haber sido determinades como necesarios, si no hubiera existideo
las limitacién mencionada en el parrafo quinto respecto al afio 2013, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos
significatives, la situacion financierz clasificada de PETROLEQS DE LOS RIDS C.A.
PETROLRIOS, al 31 de diciembre de 2013 v 2012, los resultados integrales por funcion,
cambios en el patrimenio neto y los flujos de efectivo método directo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas [nternacionales de Informacion
Financiera [MIIF),

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

7.

Abril 21, 2014
ENAE Mo. 193
Quito; Ecuador

Nuestra opinicn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compadia,
como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2013, se emite por separado. /_\
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Activos:
Activos corrientes:
Efectivo
Activgs financieros
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
{~) Provision cuentas incobrables
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestes corrientes

Totzl activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo
Propiedades de inversion
Activos por impuestos diferidos
Actives financieros no corrientes:
Documentos y cuentas por cobrar

Teotal actives no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos cormientes:
Cuentas v documentos por pagar
Porcion cormiente de obligaciones financieras
Chligaciones con instituciones financieras
Otras cbligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas / relacicnadeas
Otros pasives corrientes

Total pasivos corrientes

Suman y pasan..,

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2013 31, 2012
5 191,783 £9,869
fi 436,463 291,318
7 3,221,829 3,302,797
B 437,496 490,046
9 BES, 796 841,345
10 1,319,672 1,256,302
11 {151,529) {125,077)
12 438,851 337,651
13 306,759 197,339
14 1,149,599 839,305
8,239,719 7.600.895
15 4,013,075 2,884,853
16 192,373 157,256
27 37,234 17,981
17 121,086 607,009
4,363,768 3,677,099
12,603,487 11.277.9%4
18 4,045,876 4,191,821
23 594,333 €00, 684
19 1,536,456 1,480,004
20 497,746 156,393
21 393,639 400,518
22 519,473 11,131 _
7,607,523 7,640,551 .
P L
7,607,523 7,640,551 52

-

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
3
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PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresadoes en ddlares)

Diciembre Diciembre

Por los anos terminados en, MNotas 31, 2013 31, 2012
Ingresos ce actividades ordinarias 34 139,523,813 134,686,457
Costo de ventas y produccion 35 135,018,729 130,365,553
Ganandcia bruta 4,305,084 4,320,904
Otros ingresas 35 176,335 155271
Gastos:

Gasto administrativos v de ventas 37 3,614,569 3,607,303

Gastos financieros 38 401,309 502,043

Dtros gestas 39 - 24,774

4,015,878 4,134,112

Ganandia del ejerdicio antes de participacién a

trabajadores e impuesto & las ganandas 665,542 242,053
Participacian 2 trabajadores 0 106,835 43,164
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 558,707 298 BBY
Impuesto a las ganancias
impuests a la renta corrfente 26 153,395 64,955
Efacto impuestos diferides 27 [46,6%0) {8,307)
106,705 56,648
Gananda neta del ejercicio 452,002 242,241

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran al resultada del periodo:
Superavit por revaluacién de propiedades, planta v

equipo G935, 247 -
Plares de beneficios definidos 42 629 -
Efecto impuesto a las ganancias (105,533) -
Qtros resultadas integrales del afo, neto de impuestos 230,941 -
Resultado integral tetal del afo 1,382,943 242,241
e ——  —— ——
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YWiviana Paredes Guide Arias ¢
Representante legal Contadaor General

Yer politicas contables
¥ notas a los estados financiergs.
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PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en délares)

Resultados

Otros acumulados ._.Hnm—
Resultados  Ganancias Provenientes de la Patrimanio
Notas Capltal Reserva legal Integrales acumuladas Adopclén a las NIIF
Saldos al 01 de enero de 2012 1,195,914 3 = 127,733 833,203 1,156,853
Transferencia a Reserva Legal 12,772 12,772) - *
Resultada integral total del afo - 242,241 . 142,241
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,195,914 12,775 . 357,202 833,203 2,399,094
Transferencla a Reserva Legal 2012 - 73,393 - (21,3193) -
Transferencia a Reserva Legal 2013 - 45,200 (45,200
Resultado integral Lolal del afo - . 930,941 452,002 - 1,382,943

Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,195,914 81,368 930,941 140,611

jas i
e N\

S il fas
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g Guifcho Ari

mm_:nma:?:. _.awa Contador Geheral

B33,203 3,782,037

Ver politicas contables
¥ notas a los estados financieros,
&



PETROLEOS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVG - METODO DIRECTO

(Expresades en ddlares)

#

Diciembre Diciembre
Por los afias terminados en, 31, 2013 31, 2072
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efective recibido de clientes 139,657,331 134,672,542
Efective pagade a proveedores v empleados (138,836,062)  (133,744,045)
Implesto a las ganancias pagade (373,780 1398,493)
Intereses pagados (401,309 1502, 045)
Otros (egresos) ingresos, netas 139,958 128,201
Efectivo neto proviste por las actividades de operacién 185,138 156,160
Flujos de efective por las actividades de inversién:
Efactivo pasade por actives fingnderas manterdos Rasta su
vencimiento _ (145,145) (48, 023)
Efectivo recibido por venta de propiedades, planta y equips 288,558 24,805
Efective pagade por compra de propiedades, planta y equipos {665,913} (247,798}
Efective neto utilizade en actividades de inversidn (522,490 (271,016}
Flujes de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por obligacionss financieras corto plazo, neto 63,087 127,548
Efective recibido por obligacionss finandieras large plazo, neto . 233,455
Efectivo recuperado de compaiiias relacionadas y accipnistas 538,472 153,107
Efectivo pagado por ctros pasives no corrientes (143,293) (407,811)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 452,766 108,302
Aumento (disminudion) neto de efectivo 121,914 (5, 554)
Efective del afio €%, 869 76,423
Efectiva al final del afio 191,783 59,869
o

Pt i
e o = S
,C S i ——

Guido Arias

Contador General

Ver politicas contables

¥ notas a los estados financieros,

7
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

_ e —
1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Mombre de la entidad:

PETROLEQS DE LOS RICOS C.A. PETROLRIOS

RUC de la entidad:

1791166914001

Domicilio de la entidad:

Av. Quito S/N y Tulcan (Santo Domingo de los Tsachilas)

Forma legal de la entidad:
Compania Andnima.

Pais de incorporacidn:
Ecuador.

Descripcién:

PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS, es una empresa constituida con
fecha 8 de diciembre de 1994, establecida en el Ecuador. El RUC es
1791166914001, vy su objetivo principal es la venta al por menor v mayor de
combustibles, lubricantes, llantas y afines.

su oficina matriz se encuentra ubicada en la Av. Quito vy Tulcan esquina en
Santo Domingo de los Tsachilas y mantiene 16 establecimientos abiertos.

us actividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Leyes
societarias, tributaria, laboral y otras, sujetas bajo los organismos de control.

Estructura crganizacional v societaria:

Las acciones de PETROLRIOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS, al 31 de diciembre
de 2013, estan distribuidas de lz siguiente manera:

Cargo que Ma.
Mo, Accionista desempena de acciones
1 ¥iviana Vanesa Paredes Ramos Gerente General 434,490
2 Jose Patricio Paredes Ramos Subgerente 380,712
3 Manuel Fernando Paredes Ramos Presidente 380,712
1,195,914

EEe—————______ . ———

Al 31 de diciembre de 2013 Y 2012 el capital social estaba constituide por
1,193,914 acciones comunes, autorizadas, suscritas de valor nominal de un
dolar cada una respectivamente.
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PETROLEQGS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros .

(Expresadas en doélares)

h

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el
procesc de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 3, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente v sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estados financieros:

a.  Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a partir del 1 de
enero de 2013:;

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de estadoes financieros
Emitida en junio de 2011. La principal modificacion de esta 01 de julio de 2012
enmienda requiere que los ftems de los Otros Resultados
Integrales se clasifiguen y agrupen evaluando si seran
potencialmente reclasificados a resultados en periodos
posieriores.

NITF 7 - Instrumentas Financieros: Informacion a Revelar 01 de enero de 2013

Emitida en diciembre de 2011. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacién de activos y pasives
financieros. con la finalidad de aumentar la convergencia
entre IFRS y USGAAP. Estas revelacionss se centran en
informacién cuantitativa scbre los instrumentos financieros
reconocidos que se compensan en el Estado de Situacién
Financiera.

11
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

“

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicics iniciados a
Normas partir de

NIC 19 - Revisada: Beneficios a ernpleadas 01 de enero de 2013

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta
norma revisada medifica el reconocimiente v medicion de los
gastos por planes de beneficios definidos v los beneficios por
terminacion. En esta modificacién se elimina el “Método det
corredor” o “Banda de Fluctuacidn” y requiere que las.
fluctuaciones actuariales del periodo se reconozcan con efecto
a Ofros Resultados Integrales. Adicionalmente, incluye
medificaciones 2 las revelaciones de todos los beneficios de los
empleadaos,

Fecha de aplicacion
obligatoria en ejercicios
iniciades a partir de
Mejoras emitidas en mayo de 2012

NIC 1 - Presentacion de estados financiergs. 01 de enerc de 2013
Aclara los requerimientos de informacion comparativa cuande
la entidad presenta una 3ra columna en el Estado de
Situacion Financiera.

NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos. 01 de enero de 2013
Aclara que los repuestos v el equipamiento de servicio seran
clasificados como “Propiedad, planta v equipo” mas que
inventarios, cuando cumplz con las definiciones de
“Propiedad, planta v equipe™.

NIC 32 - Presentacidn de Instrumentos Financieros 01 de enero de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto =z las ganancias
relacionado con las distribuciones v costos de transaccin.

MIC 34 - Informacion Finandiera Intermedia 01 de enero de 2013
Actara los requerimientos de exposicién de activos y pasives
por segmentes en periodes interinos, ratificando los mismos
requerimientos aplicables a los estades financieros anuales.

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados, NIIF 11: 01 de enero de 2013
Acuerdos Conjuntos y NIF  12: Revelaciones de '
participaciones en otras entidades.
tmitida en junio de 2012, Aclara las disposiciones transitorias
para NIIF 10, indicando gue es necesaric aplicarla el primer
dia del periodo anual en la que se adopta la norma.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS |

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
e e e s e = — - - ]

Fecha de aplicacién
cbligatoria en
ejercicios iniciades a
Enmiendas & NIIF partir de

NIC 35 - Instrumentos Financieres: Reconocimiento y medicion 01 de enerc de 2014
Emitida en junic 2013. Establece determinadas condiciones
gue debe cumplir la novacion de derivados, para permitir
continuar cen la contabilidad de coberture; esto con el fin de
evitar gue novaciones gue son consecuencia de leyes v
regulaciones afecten los estades financieros. A tales efectos
indica que, las modificaciones no daran lugar a la expiracion o
terminacion del instrumento de cobertura si: (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en el
instrumente de cobertura acuerdan que una contraparte
central, o una entidad (o entidades) actien comeo contraparte
a fin de compensar centralmente sustituyende a la
coniraparte original; (b) otros cambios. en su caso. a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan 2 aquellos
gue son necesarios para llevar a cabo dicha sustitucién de la
contraparte. Estos cambics incluyen cambios en los requisitos
de garantias contractuales, derechos de compensacién de
cuentas por cobrar y per pagar, impuestos v gravamenes. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIC 19 “Beneficios a los.empleados” 01 de julic de 2014

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacién se aplica a
las contribuciones de los empleados o terceras partes en los
planes de beneficios definides. El objetive de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las
contribuciones cue son independientes del nimero de afios de
servicio de los empleados, por ejemplo, contribuciones de los
empleados que se calculan de acuerdo con un porcentaje fijo
del salario.

15
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
“

Fecha de aplicacién
obligatoria en

Mejoras a las Normas Internacionales de Infarmacion ejercicios iniciados a
Financiera {2012}, emitidas en diciembre 2013 partir de
NIIF 2 “Pagos basados en acciones” - 01 de julio de 2014

Aclara las definiciones de: “Condiciones para |la
consolidacién (o irrevocabilidad) de la concesién™ (vesting
conditions) y “Condiciones de mercado” {market conditions)
y se definen separadamente las “Condicicnes de
rendimiento” (perfermance conditions) v “Condicicnes de
servicio” (service conditions). Estz enmienda deberd ser
aplicada prospectivamente para las transacciones con pagos
basados en acciones para las cuales la fecha de concesion
sea el 1 de julio de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada
esta permitida.

NIIF 3, "Combinaciones de negocios” 01 de julic de 2014

Aclara gue la obligacién de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicion de instrumento
financiero se clasifica come pasive financiero o como
patrimenio, scbre la base de las definiciones de la NIC 32,
“Instrumentes financieros: Presentacion". Adicionalmente,
aclara que toda contraprestacién contingente  no
participativa (non equity), tanto financiera como no
financiera, se mide por su valor razonable en cada fecha de
presentacidn, con los cambies en el wvalor razonable
reconocidos en resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF 9,
la NIC 37 y la NIC 39. La modificacién es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios cuys
fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o posterior. Su
adopcion anticipada estd permitida siempre y cuando se
apliquen también anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9
¥ NIC 37 emitidas también como parte del plan de mejoras
2012,

NIIF 8 “Segmentos de operacion™ 1 de julio de 2014
Incluye el requisite de revelacion de los juicios hechos por
la administracién en la agregacién de los segmentos
operativos. Esto incluye una descripcidn de los segmentos
que han sido agregados y los indicadores econémicos que
han sido evaluados en la determinacidn de que los
segmentos agregados comparten caracteristicas econdmicas
similares. Adicionalmente, requiere una conciliacién de los
activos del segmento con los activos de la entidad, cuando
se reportan los actives por segmento. Su adopcidn
anticipada esta permitida.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

“

Fecha de aplicacian
cbligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion gjercicios iniciados a
Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales 01 de julio de 2014

de Informacion Financiera™

Aclara que cuando una nueva version de una nerma adn no

es de aplicacién obligatoria, pero estd disponible para la

adopeién anticipada, un adoptante de IFRS por primera vez,

puede optar por aplicar la version antigua o la versian nueva

de la norma, siempre vy cuando aplique la misma norma en

todos los periodos presentadas.

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” 01 de julic de 2014
Aclara que la NIIF 3 no es aplicable 2 la contabilizacion de
la formacion de un acuerdo conjunte bajo NIF 11.
Adicionalmente, aclara que sélo se aplica la exencién del
alcance en los estados financieros del propic acuerdo
conjunte.

NIIF 13 “Medicion del valor razenable” 01 de julic de 2014

Aclara gque la excepcién de cartera en la NiIF 13, gue
permite a una entidad medir el valor razonable de un grupa
de activos y pasivos financiercs por su importe neto, aplica
a todos los contratos (incluvendo contratos no financieros)
dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9. Una entidad debe
gplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplique la NIIF
13;

NIC 40} “Propiedades de Inversion™ 01 de julia de 2014
Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes, La NIC 40 proporciona una gufa para distinguir
entre propiedades de inversion y propiedades ocupados por
sus duefios. Al prepararse la informacién financiera,
también tiene que considerarse la guia de aplicacion de NIF
3 para determinar si la adquisicion de una propiedad de
inversidn es © no una combinacidn de negocics. Es posible
aplicarla a adquisicienes individuales de propiedad de
fnversion antes del 1 de julic de 2014, si v sélo si la
informacion necesaria esta disponible para aplicar la
enmienda.
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PETROLEQCS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS ¢

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

_—

2.6. Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

s Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.-

son valorizadas al costo amortizado, corresponden a activos financieros no -
derivados con pagos fijos y determinables y de vencimiento fijo cuva
intencion y capacidad es mantenerlos hasta su vencimiente.

Son incluidos como actives a valor corriente con excepcidn de aquellos
cuyo vencimiento es superior a un afio los que son presentados como
activos no corrientes.

Estas inversiones en su reconocimiento inicial no son designadas como
activos financieros a valor justo a través de resultades ni come disponibles
para la venta y no cumplen con la definicion de préstamos v cuentas por
cobrar,

s Documentos v cuentas nor cobrar

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menes la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se
establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la empresa
no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar.

La existencia de dificultades financleras significativas por parte del
deuder, la probabilidad de que el deudor entre en guiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. EL importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Se reconace como tal
cuando ha transcurrido mas de 360 dias.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar.

En el siguiente detalle se describe los plazos en la otorgacion de los
créditos que entrega la Compafia:

a. Comercializadora

Ariliades, con un crédito de hasta 8 dias.
Industrias, con crédito de hasta 15 dias.

Z1
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
—_—_—_—_

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el fncumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestataric entrard en la bancarrota u otras
reerganizaciones financieras

® La desaparicién de un mercado activo para actives financieros
debido 2 dificultades financieras o

e Informacion disponible que indica gue hay una reduccién medible en
los flujos de efectivo estimades de una cartera de activos
financieros desde su reconocimients inicial, aunque la reduccién ain

no se pueda identificar con los actives financieros individuales en la
cartera.

Z2.7. Inventarios.

Los inventarios, se valorizan a su costo promedio o a su valor neto realizable, el
menor de los dos. El costo se determina por el método precio promedio. El valor
neto realizable es el precio de venta estimade en el curse normal del negocig,
menes los costes variables de venta aplicables.

La Compariia se provee de inventarios de las siguientes lineas:

- Combustibles:
Se adquiere el combustible a Gerencia de Comercializacion, que es la
empresa estatal responsable del suministro de Hidrocarburos de

Produccion Nacional 2 las Comercializadoras.

En el caso de las Estaciones de Servicio administradas por la Compania,
estas adquieren el combustible a la misma comercializadora,

. Liantas:
La compafia es distribuidor de las llantas Goodyear, por lo cual se las
importa por medio de la empresa Goodyear International Corparation de
los paises Colombia, Perl, Brasil, Chile. Las llantas multimarcas se las
compra lecalmente.

® Lubricantes, repuestos, accesorios y afines:

Estos productos se importan o se compran de forma local, a los
distribuidores correspondientes.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su

adquisicion y transformacion, asf como otros costos en los gue se haya incurrido
para darles su condicion y ubicacion actuales.

23
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PETROLEQOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
_ e

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcién, en base al anilisis de
recuperacion o compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10.Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafifa para el giro ordinario del negocio y que a criteric de la
Administracion de la Compaffa cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual deberéd ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

® Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

° Que sea probable para [a Compania obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

- Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de la propiedad, plantz y equipo representa el valor total de
adquisicidn del active, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro v rehabilitacion de
la ubicacién (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, maquinarias y equipos comprende:

a.  Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
despues de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

€. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacién en gque incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o come consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado perfode, con propdsitos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.

Las propiedades, planta y eguipo, seran medidos inicialmente al modelo del
costo y posteriormente son medides a su valor razonable, es decir, estos activos
seran medidos bajo el “Modelo de la revaluacién”, por medic de valoraciones
periodicas a ser realizadas por tasadores externos 1ndepend=e.=ntes debidamente
registrades en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

h

Las erogaciones por mantenimiento Yy reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma pesterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad
economica. Los costos incurridos durante el proceso de construccion de activos
son acumnulados hasta la conclusion de la obra.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizade.

La vida Util para la propiedad, planta v equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida (til
Edificios 20 a 50 afos
Instalaciones 5 a 10 afos
Vehiculos 5 a 10 anos
Maguinaria y equipes 5 a 10 afios
Muebles v enseres 5 a 10 anos
Equipos de computo 3asanos

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones -
que puedan estar asentadas sobre los mismos v se entiende que tienen una vida
Utfl infinita y, per tanto, no son cbjeto de depreciacién.

La depreciacion es reconocida en los resultados del periodo con base en el
metodo de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas per [a
Administracion de la Compafia para cada elemento de las propiedades,
maquinarias y equipos. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacion alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (sf es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida Gtil de uso y valor residual
van acordes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de la Compania, no existe evidencia que tenga
que ncurrir en costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o
restauracion de su ubicacion actual significatives que deban ser reconocidos en
los estados financieros adjuntos.

Al final de cada perfodo contable se revisa el importe en libros de su propiedad,
planta y equipo, con el objetivo de determinar el impeorte recuperable de un
activo y cuando debe ser reconocids, o en su caso, revertird, las pérdidas por
deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en [z NIC 35 “Deteriorg del Valor
de los Activos™ (Ver nota 2.13).
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PETROLEQCS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
—

Los ingresos por rentas y gastos operaciones relativos al activo son reportados
comg ingresos y otros gastos respectivamenta.

Cuando el uso de una propiedad cambia de modelo que se reclasifica a
propiedad, planta y equipo, su valor razonable a la fecha de la reclasificacion
se convierte en el costo de adquisicion para la contabilizacién posterior.

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacitn y conservacién de la
propiedad de inversion serdn reconocidos como gastos en el Estado de
Resultados Integral del periodo en el que se incurren, mientras gue aguellos
desembolsos significativos que mejoren al activo serdn capitalizados.

A criterio de la Administracion de la Comparifa, estas propiedades de inversién
seran medidas aplicando el “Modelo del Valor Razonable” con cargos a
resultados.

2.12, Costos porintereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo apto
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y
preparar el active para el Uso que se pretende. Otros costos por intereses se
llevan a gastos.

2.13. Detericro de valor de activos no finanderos,

La Compania evalia periddicamente si existen indicadorss que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valar
de los Activos”,

5t existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un active o unidad generadora de efectiva menos los costos de venta v su
valor en uso, y es determinade para un activo individual a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
actives o grupos de actives.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active
es considerado deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
\as evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por
multiplos de valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son recorocidas
con carge a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es

reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier resvaluacién
anterior.
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

_—

Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su ceosto amortizade:
cualquier diferencia entre los fondos abtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa de
interes efectiva.

Los préstamos v pasivos financieros ajenos se clasifican en el pasivo corriente y
pasivo no corriente sobre la base del vencimiento contractual del capital
nominal.

2.17. Baja de activos vy pasivos financieros.

e Actives financieros.

Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos finanderos similares) es
dado de baja cuando:

a.  Los dereches de recibir flujos de efectivo del activo han terminado:
0

b.  La Compaia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

il La Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¥
beneficios del activo o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

a Pasivos financieros.

Un pasive financierc es dado de baja cuando la obligacién de pago se
termina, se cancela o vence. Cuande un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestataric en condiciones
significativamente diferentes o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periode.

2.18. Provisiones.

La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

° La Compafifa tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;

. Es probable que vaya a ser necesarfa una salida de recursos para liquidar
la obligacion;

® El importe se ha estimado de forma fiable.
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PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETRCLRIOS
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
_ > ————————————

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y perdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
actives del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocides vy presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resultades Intesrales. La
Compania aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
(01 de enero de 2013 en funcion a lo establecido en NIC 19, numeral 173 (b).

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son
estimados por un perito independiente, inscritc vy calificades en la
Superintendencia de Compafias.

2.20. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periode comprende al impussto a las
ganancias corrientes y al efecte de los impuestos diferidos, las tasas de

impuesto a las ganancias para los anos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%,
respectivamente.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
impanible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferides, para el ejercicio actual son
medides al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas v regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos afos.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base finandiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.21. Capftal social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal v se clasifican como
patrimonio neto.
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PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
-_—_—_—_—— e

2.23. Costos de venta de productos.

El costo de wventa incluye todos aquellos rubros relacionados con la
comercializacion de sus productos gue son directamente atribuibles al
inventario

2.24, Gastos de administracidn y ventas

Los gastos de administracidn y ventas se reconocen en el periodo por la base de |
acumulacion (método del devengo) es decir cuando se conocen en funcién a los
acuerdos con sus proveedores y relacionadas.

Corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios bésicos,
publicidad, impuestos, tasas, contribuciones, depreciacion de propiedad,
muebles y equipos y otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compania.

2.25. Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compafiia scbre la cual la informacidn de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el érgano principal de Administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos v evaluacion del
desempefio. La Compafia opera con un segmento Unico, puesto que existen
ingrescs por ventas de subproductos cuyos importes no son significativos ¥ na
amerita su revelacion por separado.

2.26. Medio ambiente.

La actividad de la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de derre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiente de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.27. Estade de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluvendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieres y en general, todos
aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizade en este estado, es
mas armplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.
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3.3. Riesgo de tipo de cambio.

La Compadia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
campras como sus ventas son en ddlares de los estados unidos de América
{moneda funcional).

3.4, Riesgo crediticio.

La Compaia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de
su cartera es alta, como consecuencia de contar con personal que se encarga de
gvaluar la capacidad de pago de sus clientes.

3.5. Riesgo de tasa de interés.

La Compafia no se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a gue las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés corporativa, las mismas
que son substancialmente menores a las tasas de interés convencionales.

3.6. Riesgos operacionales.
Riesgos de litigios

A& la presente fecha PETROLEDS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS, no tiene litigios
importantes fuera de los relacionados a cobranza de cierta cartera retrasada.

Riesgos asociados a adquisiciones

Dentro de la estrategia de crecimiento de la Compania, un aspecto importante,
es (& de afiliar nuevas estaciones de servicio y adicionalmente vender nuevas
lineas de negocios dentro del segmento automotriz, en este sentido la
Compafia cuenta con la experiencia necesaria y los riesgos implicitos asociados
son minimos.

Riesges no asegurados

La empresa por su cardcter comercial cuenta con todos sus activos debidamente
asegurades, como tedo negocio la Compafiz puede correr el riesgo de
paralizacion por diversas circunstancias, situacién que no ha ocurrido desde su
fundacion en 1994,

Riesgo pais

La Compania tiene presencia Unicamente en el mercado nacional. En
consecuencia, su negocio, condicion financiera y resultados operacionzles
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica v econdmica.
Eventuales cambios adversos en tales condiciones podrian causar un efecto
negativo en el negocio y resultados operacionales de la Compaia.
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La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor se realizan en
funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizadoes. En
cualguier cass, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

4.3, Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccion y el valor
neto realizable. Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados
de la importacion y otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son
considerados como costo de ventas.

Todeos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a .
la existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de
comercializacion son reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.

5. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciernbre
31, ZM3 31, 2012

Efectivo 2,580 2,050
Bancos {1) 189,203 67,819
191,783 69,869

(1) Los saldos que componen la cuenta bances locales son los siguientes:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco del Pichincha C.A. 48,937 3,257
Banco del Machala 1,520 2,899
Banco del Pacifico 91,308 28,368
Produbanco S.4, 6,621 4,578
Banco Intermacional 23,340 TEE"
Cooperativa de Ahorro y Crédito Santa Ana 17,477 -
189,203 67,819
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{(3) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estas inversiones se encuentra garantizando
prestamos recibidos del Produbanco S.A. {Nota 23, numeral 4).

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Clientes (1y 2,820,249 2,994,456
Documentos de cobro inmediate (2) 245,267 295,678
Chegues protestados 156,313 12,663

3,121,829 3,302,757
—_—

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, incluye principalmente la facturacién a las
estaciones de servicio afiliadas a la comercializadora de PETROLEQS DE LOS
RIOS C.A, PETROLRIOS por 2,12%,938 v 2,617,378, respectivamente.

(2} Corresponde a cheques entregados por los clierites del establecimients de
Serviteca, por concepto de ventas de llantas, lubricantes y otros.

Los vencimientos de los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados,
fue como se detalla a continuacion:

Diciembre  Dicdembre
31, 2013 31, 2012

Hasta 60 dias 3,086,152 3,153,258
Entre 60 v 150 dias 54,897 68,596
Mas de 150 dias 98,780 80,945

3,221,829 3,302,797
—_—_———————-—--————
8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Accionistas 32,539 19,468
Establecimientos relacionados (1) 285,451 314,275
Otros clientes relacionados 34,648 60,276
Docurnentos de cobro inmediato (2] 84,160 95,329
Cheques protestados 698 £98

437,456 490,046

41



v

*$353.53U1 BISUSE W
- ozeyd auan ou 1BN2 13 ‘2Je8ed un UCD OpRILURLEE BnuandUl Bs owelsald 3153 (7

"$353497UL Uslauss ou snb sowelssad & uapuodsaiion (1)

ciL'les goy 469

£5T0F = 50410

979'85¢  90G°/SE (Z) SOLWRY BZAUBWILI
L6 G8T TL6'LLE {1) RUGSLY Bpada)
£L9°C £9€°1L odwes j@p gma
£07'61 €€T'sl BIS.LI3H SOWRY BLIOD
6L L Fihcs Bi3.I9H SOWRY BLALOg
LELS Q0&’) pepLNEas A10
08S't gLyl BIOTBr BSHUBA
£T1'9Z » SLIODEL |SMXBW

70T “1E €107 ‘L
QWSO 21gWarsig

:21uainB1s 12 s3 seusnD sese ap aedep un (7))

PLOT 12p 8lgWwsp
ap |£ 12 BISBY PEPLRIOY NS LS SEPEIOOD URISS SPIUSMD SBISD Rluedwor B) ap
UDIDENSIULLPY 8] 8D OUSIUD B A S253131Ul URI3USE OU $31BND SO7 "SOpPELOLR|L
sojuUSLWIS|gRIsS sou30 A selsiuciooe e sopefanua sowelssud e uspuodsalol (L)

CPE'L¥E 96,288

cil'isl  esrise (D) souep
162841 BIE 92l {1} SOIUSNULISGRISE JBIgod Jod sEjuan))
- 000's {1} SOLUTY sapaled januey
6/8°S - solwey 2|10 Buy

ELOT BE £10Z ‘1€
aiquwadg sJqusdlg

:anE1s oWod 3N ‘RIUSND 2S5 5P UIWINS3L U

SYAVNOIDVIZY aVdd0D d0d SYLNIND SVALC 76

"eluedwo) ) Jod
SEPEJISIUILIPE SOIDIALSS 3P SDUOLDRIST SB) Jod sopesaijua senbsyD e spucdssion  (7)

‘slUsWealDadsal
'ZEEOLE A 909'Zs) Jod ewedwo) e) Jod SEPRISIUNLPE OLIAISS 3P S3UCLDRISS
SB| B uoIsRarDel B suswiediouud sAnout ‘7107 A £107 Sp alquwaaip Bp Ly (1)

{ss.ejop us sepesa.dx3)

SOJSIDUBUL] SOPR3ST SO| B SPION A $3]geRiu0) SEdL11|0d

SORTOYMLAd "V'D SO SO 3d SO310d L3d



PETROLEOQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
—_— e e e e e
10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2013 31,2012

Empleados 116,702 103,422
Préstamos estacianes de servicio {1} 943,074 907,296
Varios deudores (2) 259,8%4 245,584

1,319,672 1,256,302
———————

(1) Corresponden a préstamos entregados a estaciones afiliadas, por los cuales se
cobran el 14% de interés anual. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se generd
intereses por 107,000 y 99,282, respectivamente.

(£} Corresponden a anticipos 2 proveedores de bienes vy servicios, los cuales son
liquidados previa entrega de la obra o servicio.

11. PROVISIGN CUENTAS INCOBRABLES.
Los movimientos de la estimacién para cuentas incobrables fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre  Diclembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial (125,077} (97,723}

Gasta del afio {26,452}  (27,354)

Saldo final (151,529] (125,077
e e ——

12. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2013 31, 212

Inventarios de productos terminados en almacén

comprados a terceros (1) 438,851 337,651
438,851 337,651
_,
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13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31,.2NMz2

Propiedad, planta v equipo, neto:

Terrenos (1) 1,593,032 1,010,301
Edificios (£) 1,323,458 983,832
Instalaciones 250,207 135,868
Maguinaria y eguipo 522,214 438,490
Vehiculos {3) 250,297 254,357
Muebles v enseres 32,970 31,148
Equipos de computacion 40,897 30,757

4,013,075 2,884,853
e

{1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania mantiene hipoteca saobre &l
terreno v edificaciones donde funciona Serviteca Petrolrios, para garantizar las
obligaciones con el Banco del Pichincha C.A. (Nota 23, numeral 1} v (Nota 19,
numeral 1).

(2} Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia mantiene hipoteca sobre el
edificio donde funciona la comercializadora, para garantizar las obligaciones
con el Banco de Guayaquil. (Nota 23, numeral 3).

(3) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, incluye una camioneta entregada en

garantia por los préstamos recibidos del Banco Produbanco S.A. (Nota 23,
numeral 4).

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Propiedad. planta y equipe, bruto:

Terrenos 1,593,032 1.010,301
Edificios 1,323,458 1,035,838
Instalaciones 250,207 168,138
Maguinaria y equipo 522,214 607,775
Vehiculos, transporte terrestre 250,297 310,025
Muebles v enseres 32,970 42,418
Equipes de computacion 40,897 45,222

4,013,075 3,219,715
e e——
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dalares)
_— ey >
18. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diclembre
31, 2013 31, 22

Gerencia de Comercializacion de PETROECUADOR (1) 3,518,503 3,769,726
Goodyear International 243,231 184,799
Otros proveedaores 284,142 237,296 .
4,045,874 4,191,821
_

{1) Al 37 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a las cuentas por pagar por
concepto de compra de combustibles, de acuerdo al contrate firmado entre

PETROECUADOR y PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS. (Nota 39, literal
by

19, OBLIGACICNES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,203 31, 2012

Banco del Pichincha C.A.: {1
Préstamo por 100,000, al 8.92% de interés anual,
con vencimienta en enero 20 de 2013. - 100,000

Banco del Pacifico: {2}
Prestamo por 81,000, al 9.76% de interés anual, con
vencimiento en mavo 19 de 2013. - 34,709

Banco Produbanco: {3
Préstamo por 200,000, al 9,76% de interés anual,
vencimiento en octubre 2014, 88,082 -

Banceo Internacional:
Préstamo por 100,000, al 11.28% de interés anual,
vencimientoen junio 20 de 2014, 27,186 -

115,268 134,709
scbregiros bancarios 1,421,188 1,345,295

1,536,456 1,480,004
e ————
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PETROLEOS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a [os Estados Financieros

{Expresadas en délares)
——_———— e

(3} Un detalle de'los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre  Diciermbre
31,2013 31, 2012

Décimo cuarto sueldo por pagar 22,989 20,027
Décimo tercer sueldo por pagar 3,756 3,184
Fondos de reserva per pagar 1,900 1,813
Vacaciones 4. B&Z 16,494

33,497 41,518

(4) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15%
de la utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores.

21. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Accionistas {1) 174,872 198,072
Establecimientos relacionados 103,070 76,654
Otros relacionados {2} 115,697 125,392

393,639 400,518

(1)  Corresponden a prestamaos otorgados per los accionistas, los cuales no generan
intereses,

(2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, incluye el saldo de una cuenta por pagar al
Arg. Maxwell Jacome, la cual no genera intereses,

Z2. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciermnbre [Diciembre
31, 2013 31, 2012

Acreedores afiliados 107,839 120,450
Otros acreedores (1) 431,634 690,681

539,473 811,131
e e———n
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PETROLEQS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

Suman y vienen...
Banco de Guayaguil

Préstamo por 300,000 at 9.76% de interés anual
con vencimiento en octubre 25 de 2012.

Banco Produbanco;

Prestamo por 33,865 al 11.23% de interés anual
con vencimiento en agosto 15 de 2015.

Prestamo por 71,000 al 11.23% de interés anual
con vencimiento en abril 23 de 2015.

Prestamo por 200,000 al 9.76% de interés anual
con vencimiento en octubre 27 de 2014,

Banco Internacional:

Préstamo por 100,000 al 11.28% de interés anual,
vencimiento en junio 20 de 2014,

Menos porcion corriente del pasive a largo plazo

La Compania presenta los siguientes vencimientos:

2014
2015
2016
2017
2018

(Expresadas en délares)
—_——————_—————————e— . e

Diciembre Diciembre
31,2013 31, 2012
1,249,755 835,376
(3)
101,600
{4)
12,146
34,517 58,993
192,419
(5)
- 77.107
1,284,276 1,277,641
594,333 600,684
689,943 676,957
2013 2012
. 479,665
442,258 235270 .
149,547 12.022
73,295 -
2‘41848 b
689,943 676,957

(1) Préstamos garantizados con hipoteca abierta sobre la propiedad de Serviteca ¥
prendas industriales e hipotecas sobre propiedades de los accionistas de la

Compania (Mota 15, numeral 1).
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PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
_—

{£2) El mevimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados '
(desahucio), fue comao sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 57,302 71,118
Costo laboral por servicios actuales 4G 661 6,245
Costo financierc 3,921 4.623
Perdida (gananda) actuarial (48,878) {24,684)

Saldo final 62,006 37,302

_

Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.005
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.4 7.0
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002
e e ——

El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Diciembre 31, 2013
Jubilacion  Desahucio

Variacion OBD (tasa de descusnto - 0.5%) 14,274 5,087
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 8%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (12,737} (4,5959)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento = 0.5%) -B% 7%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 14,788 5,248
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial =

0.5%) 10% B%
Yariacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (13,265) (4,791)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -G% -8%
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PETROLEOS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
— e e e e ]

Cuando la reinversian se destine & maquinaria nueva y equipo nueve, el Activos debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesaric que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicic economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de |z tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a agquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

En el caso de crganizaciones del sector financiero popular y selidario sujetas al
control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las asodiaciones
mutualistas de ahorro v crédito para la vivienda, podrén también destinar el valor de
la reinversion a la colocacion de créditos productives; teniendo en consideracion para
el efecto las siguientes condiciones:

a. Elincremento del monto de estos créditos, de un ejercicio a otro, debera ser
igual o mayor al valor de la reinversion;

b.  Eltermino preductivo excluye aquellos créditos que tienen como objetivo el
CONsUma; v,

c.  Los creditos otorgados deberan considerar un plazo minimo de 24 meses.

Mo se considerara como reinversion en creditos productivos cuande se trate de
renovacion de créditos.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipe minimo determinado en el ejercicio respective no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributariz, se constituird en page definitivo de Impuesto 2 la Renta sin
derecho a crédito tributaric posterior.
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PETROLEOS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
—_—

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia ha provisionade el impuesto a la
renta causado y no el anticipo minime determinado en las declaraciones de impuesto
2 la renta de los mencionados afos, por cuanto segin comentarios de la
Administracion se solicitara al Servicio de Rentas Internas de Impuesto 2 la Renta de
los ejercicios fiscales 2013 y 2012.

Como se menciona en la nota 41 Contingentes la Administracién mantiene un tramite
de pedido de devolucion del anticipo del impuesto a la renta del afio 2012, el cual se
encuentra pendiente de resolucion; sin embargo, de acuerde a manifestaciones del
abogado de la Compafifas la probabilidad de pérdida es alta.

27. |MPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestes corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributara, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Base Diferencia  Diferencia
tributaria Base NIIF permanente Temporaria
Diciembre 31, 2013:
Documentos y cuentas por
cobrar (33,173} (131,529) - 118,356
Propiedades, planta y
equipo 2,230,996 2,013,075 (1,288,307) (493,772)
Propiedades de inversion 192,373 - {192,373}
Beneficios a empleados {161,584} {212,574) - =0,890

2,036,139 3,841,345 (1,288,307)  (516,899)
_— e ———

Diciembre 31, 2012:
Documentos ¥ cuentas por

cobrar 3,767,804 3,667,766 - 100,038
Propiedades, planta v

equipo 1.885,087 2,884,853 {780,410} {219,356)
Fropiedades de inversion - 157,256 - {157,256}
Beneficios a empleados {147,638) {174,787) - 27,149

3,505,253 6,535,088 (7E80,410) {249,425)
e e
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PETROLEOS DE LOS RIiOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas z los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)
“

Afio terminado en Diciembre 31, 2012
Reconocido en  Reconocido

Saldo Inicial Resultados en ORl Saldo Final

Documentos y cuentas
por cobrar 18,053 3,955 2 22,008

Propiedades, planta y
equipo (50,858) 2,600 . (48,258)
Propiedades de inversion {36,459) 1,863 - (34,596)
Beneficios a empleados 6,084 (111} . 5,973
(63,180 8,307 - {54,873)

Los gastos (ingresos) per impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los afios
terminades al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son atribuibles a lo sigujente:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2012

Gasto impuesto a las ganancias del afo:

Impuesto a las ganancias corriente 153,395 64,955
Efecto por liberacion, constitucidn y
actualizacion de impuesto diferido {46,690) (8,307)
106,705 56,648

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

8. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013, 2012, el capital social es de 1,195,914 y estd constituido
por 1,195,914 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y
en circulacidn con un valer nominal de un délar cada una.

29, RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar 2l capital.

&1
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PETROLEQS DE LOS RIOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables vy Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31,2013 Diciemnbre 31,2013

Mo Ng
Corriente  Corriente  Cormriente  Corriente

Activos financieros medide al costo:

Efectivo 191,783 62,869

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

refacionados 3,221,82% 3,302,797
Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes

relacionados 437,494 490,046
{Otras cuentas por cobrar relacionadas BEB, 795 941,345
Otras cuentas por cobrar 1,319,672 1,256,302
Documentos v cuentas per cobrar a largo -

plazo 121,086 &07,009

Activos financieros medido al costo

amortizado:

Actives financieros mantenidos hasta el
vencimiento 436,463 291,218

Teotal actives financieros 5,456,039 121,086 £,351,677 &07.009

Pasivos financieros medidos al costo:

Cuentas v documentos por pagar (3,467,064) (4,191,821}
Otros pasivos corrientes (539,473) (B811,131)
Otras obligaciones corrientes (497,746) (136,3%3)
Cuentas por pagar diversas relacionadas (393,639) (400,518)
Pasivos financieres medides al costo
amortizado:
Porcian corriente de obligaciones financieras {709,601} (600,684) -
Obligacicnes con instituciones financieras (689,943) (1,480,004) {&76,%57)
tros pasivos no corrientes {160,458) - {303,731)
Total pasives financieros {7,607,523) (B50,401) (7,640,551) (980,708}
Instrumentos financieros, netos (1,111,484} (729,315) (1,288,874) [(373,699)
i ————————————

Valor razonable de los instrumentos financieres.

La administracion considera que los importes en libros de los actives y Pasiveos
financiercs reconocidos al costo amortizado en los estados financieres se aproximan a
su valor razonable.
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PETROLEOS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

—— e e

35.

36,

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afcs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Super 17,369,318 20,011,296
Extra 62,763,207 57,627,780
Diesel 51,261,758 4% 453 625
Diesel industrial 1,472,818 1,184,476
Llantas nuevas 1,502,854 1,543,225
Llantas reencauchadas 65,633 48,639
Tubeos 14,554 13,595
Defensas B, 466 5,044
Lubricantes 315,691 258,807
Accesorios 164,741 152,732
Carcasas 237 -
Repuestos 80,712 66,337
135,018,729 130,365,538
OTROS INGRESOS.

Corresponde principalmente a intereses generados en préstamos entregados 2 los
establecimientos afiliados y compafilas relacionadas. Adicionalmente, se incluve la
utilidad en venta de actives fijos.

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1,106,400 1,116,297
Henorarios, comisiones y dietas 196,949 206,669
Mantenimiento y reparaciones 380,868 358,468
Agua, energia, luz v telecomunicaciones 97 361 104,668
Impuestes, contribuciones y otros 26,815 126,473
Depreciaciones 129,675 130,102
Gastos sociales 127,061 171,978
Qtros gastos 371,607 492,188
Gastos no deducibles 91,852 37,315
Gastos en transporte vy combustible 454 148 514,949
Gasto servicio de terceros 466,855 348,195
Otros gastos . 124,978 -
3,614,569 3,607,303

€5
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PETROLEQS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Los honorarios & ser cancelados par el Constituyente son 1,600 por concepto de
estructuracion y constitucion del fideicomiso y adicionalmente la fiduciaria
cobrard por la administracién mensual 600.

Este convenic tendra vigencia desde su fecha de constitucion y tendrd la
duracién necesaria para desarrollar plenamente su objetivo, o hasta el momento
en que se extingan las cbligaciones, o hasta el momento en que se presente
cualguiera de las causas estipuladas en la terminacién del Fideicomisa.

Con fecha julioc de 2011 se firma un contrato modificatorio al Fideicomiso
estableciéndose una tasa de administracion mensual de USD 5450,00; el monto
del préstamo es de 400.000,00 cuya operacion s la 118783200, como garantia
se establece un depésito de inversion por el valor de USD $ 20.830,00 con un
rendimiente del 2.23% anual.

b. Contrato de abastecimiento de derivados de petréleo “Petrocomercial -
Petrolrics”.

Petroleos de los Rios C.A., PETROLRIOS, celebra un contrato de abastecimiento
con fecha 21 de septiembre de 2012, el mismo que tiene como objeto establecer
que EP PETROECUADOR a través de la Gerencia de Comercializacion se
compromete a suministrar los combustibles liguidos derivados de  los
hidrocarburos, de acuerde a la disponibilidad de producto en los terminales,
depdsitos y refinerias, de conformidad con las disposiciones establecidas en el
Decreto Ejecutive No. 2024, |z disposicion General Sexta de la lLey de
Hidrocarburos y el Reglamento Sustitutive para la Regulacion de los Precics
Derivados de los Hidrocarburos, a fin de satisfacer los requerimientos de clientes
del segmento Automotriz.

La duracién del contrato es de 8 afios, contados a partir de su suscripcion. De
existir acuerdo de las partes vy pedide por escrito de la Comercializadora con una
anticipacion al menos 90 dias a su vencimiento, se podra suscribir un nuevo
contrato.

El precio de venta de los derivados de los hidrocarburos que cobrari la Gerencia
de Comercializacion de la EP PETROECUADOCR, a nivel de terminales, depdsitos y
refinerias, sera determinado de acuerdo a la legislacién y normas vigentes.

La facturacion de combustibles para la Comercializadora, se realizard a través
de los bancos que tengan conexidn directa a la red de la Gerenda de
Comercializacion de la EP PETROECUADOR; para el efecto, la Comercializadora
seleccionara el o los bancos con los cuales realizara la facturacion, los mismos
que garantizaran a la Gerencia de Comercializacion de la EP PETROECUADCR, el
pago de la facturacion realizada.
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PETROLEOQS DE LOS RiOS C.A. PETROLRIOS

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

e s
42. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno vy su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013, estd orientada a regular con fines tributarios
las transacciones realizadas entre partes relacionadas {locales y/o del exterior), de
manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan
entre partes independientes, es decir, deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERZ008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecid el alcance v el contenido de presentacion del Anexc de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
el Servicic de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operacianes con partes relacionadas locales y/o
del exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Cperaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; v per un monto superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referide Informe podra
ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualguier
monto y tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii} Mo
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no rencovables. 5in embarge, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a2 un mes contado a partir
de la facha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intermas el Ansxo de Operacicnes con Partes
Relacionadas e Informe [ntegral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto
2 la Renta; y la no entregz, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos
falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compafia no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.
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